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Immunicum i korthet

» Immunicum ar ett biofarmaceutiskt foretag i klinisk fas som

utvecklar en unik cell-baserad behandling mot cancer.

Var behandling bygger pa att forstarka det manskliga
immunférsvarets formaga att kdnna igen och oskadliggora
tumaérer. Behandlingen bestar av en injektion i tumoren
av sa kallade dendritceller som utgér centrala delar av
immunférsvaret.

En stor fordel jamfoért med andra cell-baserade terapier ar
att var produkt, Ilixadencel, kan anvandas pa alla patienter
som den ar, och inte behdéver genomga kostsam anpass-
ning till den individuella patienten. llixadencel ar en "off-the
shelf” - produkt framtagen fran friska allogena blodgivare.

Var avsikt ar att Ilixadencel i framtiden skall ingd som

en komponent i de flesta kombinationsbehandlingar av
tumorsjukdom. llixadencel utvarderas for narvarande i tre
kliniska studier for behandling av olika cancerformer.

Affarsidé och strategi

Immunicums strategi ar att positionera ilixadencel som
forstahandsval av cancerimmunaktiverare att kombineras
med standardbehandlingar som kan bekédmpa immun-
suppression for effektiv och saker behandling av olika typer
av cancer. Malet med bolagets kliniska strategi ar att utfor-
ma kliniska studier inom olika indikationer dar ilixadencel
kombineras med olika typer av standardbehandlingar som
syftar till att uppvisa klinisk sékerhet, bekrafta verknings-
mekanismen i manniska och pavisa synergierna i kombina-
tionsbehandlingens kliniska effekt.

Bolaget bedriver utveckling avimmunterapier framst via
genomférande av ett antal kliniska studier for att faststalla
produktkandidatens terapeutiska potential och sakerhet.
Strategin ar att bygga varde i takt med att dessa studier
fortgar och klinisk validering uppnas. Denna strategi gor
det ocksd mojligt for bolaget att folja upp ett stort antal
alternativ for fortsatt utveckling tillsammans med storre
|lakemedels- och/ eller bioteknikbolag, for att slutligen
leverera produktkandidater till marknaden pa det mest
effektiva sattet.

Historik

Immunicum grundades 2002 som en avknoppning fran
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg, Sverige.
Bolagets grundare - de tre forskarna Alex Karlsson-

Parra, M.D., Ph.D., bolagets Chief Scientific Officer, Bengt
Andersson, M.D., Ph.D. Sahlgrenska Universitetssjukhuset
och Anna-Carin Wallgren, M.D., Ph.D. Karolinska
Universitetssjukhuset - hade varit verksamma inom det
immunologiska forskningsfaltet under manga ar och bland

annat studerat processen for hur kroppen stoter bort ett
transplanterat organ. Syftet var initialt att forséka hamma
denna avstétningsprocess, men man insag snart att den
aven kunde utnyttjas for att |ara kroppen att stdta bort
egna tumoéromvandlade celler och darmed bota cancer.

Man upptackte att den huvudsakliga orsaken till att
kroppen stdter bort transplanterade organ ar det im-
munsvar som triggas av de allogena dendritceller som
kom frdn organdonatorn. Det var i och med denna upp-
tackt som Immunicums grundare kom till slutsatsen
att dessa celler potentiellt kunde anvandas for att skapa
cancerimmunaktiverare.

Nar bolagets bildades 2002 Iamnades en forsta paten-
tansdékan in. De foljande fem arens cell- och djurférsok
bekraftade verkningsmekanismen och man publicerade
ett flertal artiklar i vetenskapliga tidskrifter. Under 2007 och
2008 expanderades bolagets ledning och styrelse och ett
vetenskapligt rad tillsattes. Sedan dess har ett flertal viktiga
milstolpar natts.

Bolaget lyckades attrahera finansiering och genomférde
de prekliniska aktiviteterna som behovs for att fa starta
kliniska studier. Dessa inleddes i Sverige 2012, da den forsta
patienten med metastaserad njurcancer injicerades med
ilixadencel. Efter att denna viktiga milstolpe framgangs-
rikt natts noterades Immunicum pa Nasdaq First North i
Stockholm 2013.

Bolaget tog in sammanlagt 273 MSEK fran privata och
publika investerare och genomférde Fas I/lI-studien pa
njurcancer (RCC; Renal cell carcinoma) och initierade en
Fas Il-studie pa njurcancer och Fas I/ll-studier pa levercan-
cer (HCC; hepatic cell carcinoma) och magcancer (GIST;
gastrointestinal stromal carcinoma). For att bygga vidare
pa dessa positiva handelser tillsattes en ny verkstallande
direktor i oktober 2016 med uppdrag att leda évergdngen
fran en biofarmaceutisk start-up till ett tillvaxtbolag. En
Chief Medical Officer utsags och ledningen expanderades
ytterligare for att starka Immunicum med erfarenhet fran
senare stadier i lakemedelsutvecklingen, farmaceutisk
utveckling samt affarsutveckling.

| augusti 2017 genomférde bolaget strategiska priori-
tetsanalyser for bade produktpositionering och mark-
nadsutveckling, vilket kulminerade i en uppdaterad
utvecklingsplan. Den inkorporerar nya studier i indikationer
med stora otillfredsstallda behov och i kombination med
checkpoint-hammare.
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Styrkor och konkurrensfordelar

Unik metod for immunsystemakti-
vering genom en lagerford produkt
som erbjuder individuell behandling

Immunicums ledande produkt ilixa-
dencel ar en immunaktiverare som
produceras med hjalp av allogena
celler (celler frdn en donator) som
ar specialbehandlade fér att bli
proinflammatoriska. Anvandningen
av allogena celler tar bort behovet
av patientspecifikt tumormaterial
(tumodrantigen), vilket mojliggor

en skalbar lagerférd produkt (eng.
off-the-shelf) som kan anvandas pa
alla injicerbara, immunogena solida
tumorer. llixadencel injiceras direkt i
tumoren, vilket aktiverar patientens
immunsystem.

Lovande data gallande
tumor-specifik immunaktivering
och klinisk effekt

Hittills genomférda studier har
uppvisat mycket lovande effektdata.
Inom den indikation dar bolaget har
kommit langst, nydiagnostiserad
metastaserad njurcancer (mRCC),
indikerade resultaten fran Fas I/lI-
studierna det 6nskade immunsvaret
med en tumér-specifik stark/massiv
infiltration av CD8+ T-celler i den
primara njurtumoren hos majoriteten
av patienterna. Studien visade vidare
att de elva patienterna som behandla-
des med ilixadencel (inklusive ett antal
patienter som darefter behandlades
med tyrosinkinas hammarna (TKls)
sunitinib eller pazopanib) nadde en
total mediandverlevnad pa 48 mana-
der, jAmfort med historiska data pa
14,7-15,8 manader for patienter som
enbart behandlades med TKis, inklu-
derande sunitinib och pazopanib.
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Gynnsam positionering for
att bli stommen i framtida
kombinationsterapier

Framtiden fér cancerbehandlingar
férvantas ligga inom kombinations-
terapiomradet, vilket innebar att flera
behandlingsmetoder kommer att
anvandas i olika kombinationer for
att gora cancerbehandlingarna mer
effektiva. Immunicum har som mal-
sattning att bli en del av dessa kom-
binationer. Eftersom Immunicums
ledande produkt ilixadencel aktiverar
immunsystemet for att déda can-
cern, snarare an genom att eliminera
tumorens immunsuppression (vilket
galler for de flesta storre lakeme-
delsforetagen inom immunterapier),
ar Immunicums uppfattning att
ilixadencel har en perfekt positione-
ring for att bli stommen i framtida
kombinationsterapier.

Utmarkt sikerhetsprofil med en
Iag grad av behandlingsrelaterade
allvarliga biverkningar

Antalet allvarliga biverkningar

(eng. Serious Adverse Events; SAE)

i bolagets studier har hittills varit

fa. De SAE som har observerats har
huvudsakligen varit feber. Feber ar en
naturlig reaktion pa en stimulering
av immunsystemet och ar darmed
ett férvantat resultat nar patienterna
behandlas med proinflammatoriska
och immunaktiverande substanser
som ilixadencel. Det forvantas leda
till gynnsamma jamfoérelser med to-
lerabiliteten for riktade terapier som
anvands i nulaget samt vissa kom-
binationsimmunterapier, och ligger
Iangt ifran tolerabilitetsproblemen
med svarare immunterapier sa som
CAR-T-terapier som anvands vid vissa
typer av blodcancer.

Kliniska utvecklingsprogram inom
storre indikationer med stora
icke-tillgodosedda behov

Immunicum genomfoér for narvarande
kliniska studier inom tre indika-
tioner: njurcancer, levercancer och
gastrointestinal cancer. Studien inom
njurcancer, MERECA-studien, ar en
Fas II-studie medan studierna inom
de 6vriga tva indikationerna ar Fas I/
Il-studier. Darutéver har Immunicum
under aret offentliggjort en ny klinisk
utvecklingsplan som innefattar en
flerindikationsstudie i Fas 1b/Il for tre
nya indikationer (huvud- och halscan-
cer, magcancer samt icke-sma-cellig
lungcancer).

Robust utvecklingsklassad tillverk-
ningsprocess pa plats

Immunicum har en robust utveck-
lingsklassad tillverkningsprocess

pa plats med en GMP-certifierad
produktionsanlaggning som ags av
BionTech IMFS GmbH i Tyskland.
BionTech IMFS anlaggning erbjuder
mojlighet att snabbt implementera
en utvecklingsklassad tillverknings-
process som kan justeras i enlighet
med behoven i produktionen under
kliniska studier, utan att bolaget
behoéver goéra betydande investering-
ar i egna anlaggningar eller fasta
tillverkningskvantiteter. Eftersom den
robusta utvecklingsklassade tillverk-
ningsprocessen redan ar etablerad
forvantar sig bolaget att utvecklingen
till kommersiell tillverkning kommer
att ga smidigt. llixadencel har
beviljats ATMP-certifiering fran EMA
gallande tillverkningskvalitet och
prekliniska data.



Ledningsgrupp med omfattande
erfarenhet av utveckling av lakeme-
del och affarsutveckling

Bolaget har byggt upp ett starkt
ledningsteam som bestar av individer
med relevanta erfarenheter inom
lakemedelsutveckling i sen fas, CMC,
regulatoriska fragor, kvalitetssakring
samt affarsutveckling. Bland tidigare
erfarenhet ingar seniora positio-

ner pa Nycomed/Takeda, Novartis,
Pfizer, GlaxoSmithKline, Amgen och
Sahlgrenska Universitetssjukhuset.

Bedriver verksamhet inom det snab-
bast vixande omradet for behand-
ling av cancer

Immunonkologi, Immunicums foku-
somrade, ar fér narvarande det mest
snabbvaxande lakemedelssegmentet.
Mellan 2015 och 2022 férvantas mark-
naden fér immunterapier 6ka med
en arlig tillvaxttakt pa 24 procent,
frdn 17 miljarder USD under 2015 till
76 miljarder USD under 2022.

Patent

llixadencel, SUBCUVAX®, adenovi-
rusvektorn och CD70 samt tillverk-
ningsprocessen for ilixadencel och
SUBCUVAX® skyddas av beviljade
patent och patentansékningar i
sammanlagt sju patentfamiljer i flera
lander i Europa, Asien och USA.
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2017 i sammandrag

» Immunicum offentliggér att franska lakemedelsverket
Agence Nationale de Sécurite du Médicament et des

Produits de Santé (ANSM) har godkant bolagets kliniska

provningsansokan for ilixadencel.

» Immunicum rekryterar den forsta patienten i Fas I/1I-
studien pa gastrointestinal stromacellscancer (GIST).

» Varldshalsoorganisationen (WHO) godkanner
International Nonproprietary Name (INN) ilixaden-
cel for Immunicums ledande produkt, tidigare be-
namnd INTUVAX®.

» Immunicum presenterar data fran Fas I/ll-studien pa
RCC i Journal for ImmunoTherapy of Cancer.

» Immunicum rekryterar forsta patienten i USA i den

pagaende Fas lI-studien MERECA i RCC, efter FDAs god-

kannande av IND (Investigational New Drug) ansoékan i
slutet av 2016.

»

Immunicum presenterar uppdaterad utvecklingsplan
(inkluderande kombinationsstudie i huvud- och hal-
scancer, magcancer samt icke smacellig lungcancer, €j
langre melanom, fér kommande studier).

Immunicum avslutar Fas I/lI-studie i HCC och offentlig-
gor positiva topline-data som stédjer fortsatt utveck-
ling inom HCC.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté beslutade att
godkanna bolagets ans6kan om upptagande till handel
pa Nasdaqg Stockholm, villkorat av att bolaget tillfors
tillrackligt rérelsekapital for tolvmanadersperioden
efter upptagandet till handel pa Nasdaq Stockholm.

Immunicum meddelar preliminara positiva resultat fran
prekliniska konceptstudier som utvarderar effekten av
att kombinera lakemedelskandidaten ilixadencel med
en anti-PD-1 checkpointhammare (CPI).

Vasentliga handelser efter arets utgang

» Immunicum meddelade att patientrekryteringen slut-
forts till den pagaende, globala kliniska Fas II-studien
MERECA (MEtastatic REnal Cell CArcinoma). Studiens
syfte ar att visa "proof of concept” for ilixadencel
avseende ett antal kliniska effektmatt samt att studera
sakerhet under en 18-manadersperiod.

» Immunicum meddelade att dess aktier (IMMU.
ST) upptas till handel pa Nasdaq Stockholms

huvudmarknad.

» Michaela Gertz rekryterades till CFO pa Immunicum.
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»

Immunicum presenterade en fallstudie med en
patient ur Fas I/ll HCC-studien vid Cholangiocarcinoma
Foundation Annual Conference i Salt Lake City, USA.

Valberedningen foreslog Michael Oredsson som ny
styrelseordférande i Immunicum AB (publ).

Immunicum AB meddelade att ilixadencel har beviljats
ATMP-certifiering frdn EMA gallande tillverkningskvali-
tet och prekliniska data.

Immunicum ldmnade uppdatering om det kliniska
utvecklingsprogrammet for ilixadencel.



Projektportfolj

» Immunicums pipeline omfattar tva pagaende kliniska studier med

bolagets ledande produkt ilixadencel och tva prekliniska program.

Indikation Preklinisk Fas I/l Fas Il Fas Il
llixadencel IM-201 Njure (RCC)
llixadencel IM-102 Lever (HCC)

Gastrointestinal

llixadencel IM-103
(GIST)

SUBCUVAX®
/Adenovirus vector

CD70

Immunicums ledande produkt ilixadencel ar en immunak-
tiverare eller immunfoérstarkare som starker patientens eget
immunférsvar att déda cancerceller.

Ilixadencel har tagits fram for att kunna utnyttja varje
enskild patients unika tumorantigener utan att behdva
kombinera dendritceller med tumadrantigener i provror for
att skapa en verkningsfull tumorspecifik immunaktiverare.

Ilixadencel bestar av allogena (fran annan individ), proin-
flammatoriska dendritceller och administreras in situ, direkt
in i tumodren. Dessa dendritceller kan dverleva i 48 till 72
timmar efter administrering och ar aktiverade till att frisatta
immunostimulerande faktorer, inklusive kemokiner och
cytokiner. Den lokala frisattningen av dessa faktorer inuti
tumoren leder till rekrytering och aktivering av endogena
immunceller (immunceller frdn patienten), daribland
naturliga moérdarceller (eng. natural killer cells; NK-celler),
omogna dendritceller och T-celler. Rekryteringen av patien-
tens egna dendritceller kommer att ske inne i tumaéren, dar
det redan finns héga nivaer av tumorspecifika antigener.
Samtidig rekrytering och aktivering av NK-celler leder till
NK-cellsmedierad celldéd av tumorceller vid injektionsom-
radet varefter dessa déende celler tas upp av de rekryte-
rade dendritcellerna som pa sa satt blir laddade med an-
tigener. Nar patientens egna dendritceller ar laddade och
aktiverade av den proinflammmatoriska omgivningen som
skapats av ilixandencel, kommer de att migrera till narlig-
gande lymfkértlar dar de kommer att forstarka/aktivera tu-

morspecifika T-celler, inklusive CD8+ T-celler som kommer
att migrera fran lymfkérteln, genom blodcirkulationen, och
sedan soka efter och déda tumorceller saval i den primara
tumoren som i metastaser i andra delar av kroppen. Se
illustration av verkningsmekanism pa féljande sida.

llixadencel forvantas ha fyra stora férdelar:

1. Intratumoralt injicerat ilixadencel omfattar pd ett unikt
satt samtliga aspekter av tumorspecifik immunaktive-
ring: Rekrytering avimmunceller inklusive NK-celler och
dendritceller till tuméren, induktion av lokal tumaorcells-
dod som leder till en dkad frisattning av tumorspecifika
antigen, och utmognad av antigen-laddade dendrit-
celler for efterféljande migration till tumordranerande
lymfkortlar dar dendritcellerna aktiverar tumorspecifi-
ka T-celler;

2. llixadencel ar tillampligt pa alla injicerbara
solida tumorer;

3. Lagerforda (eng. off-the-shelf) cellbaserade terapier gar
att tillampa pa alla patienter och kan produceras i stor
skala; och

4. Konceptet utnyttjar patientens egen tumor som
antigenkalla in vivo, med malet att sakerstalla att hela
uppsattningen neoantigener anvands for aktivering av
ett tumorspecifikt immunsvar.
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Verkningsmekanism

L

Intratumoral injektion
av allogena dendri-
tiska celler

8 °

2.

NK-celler rekryteras till
tumoren dar de indu-
cerar NK-cellmedierad
tumorcelldéd, och frigor
darigenom tumoéranti-
gener som blir tillgang-
liga for att tas upp av
antigenpresenterande
celler som till exempel
dendritiska celler.

ARSREDOVISNING 2017

3.

Autologa dentritiska
celler rekryteras till
tumoren dar de slukar
tumorantigener och
vandrar till de draneran-
de lymfkortlarna.

4.

Dentritiska celler pre-
senterar tumorantigener
for naiva T-celler, som
darefter blir tumoér-
specifika, cytotoxiska
T-lymfocyter (CTL:er).

5.

Cytotoxiska T-lymfocyter
s6ker igenom kroppen
efter cancer och attack-
erar tumorceller i njuren
och i lungmetastaser.



Klinisk strategi for ilixadencel

Immunicums strategi ar att positionera ilixadencel som
forstahandsval av cancerimmunaktiverare att kombine-
ras med standardbehandlingar som avser att blockera
immunsuppression (tumorcellers strategi for att undvika
att upptackas avimmunsystemet), for effektiv och saker
behandling av olika typer av cancer.

Malet med bolagets kliniska strategi ar att driva kliniska
studier inom flera indikationer dar ilixadencel kombineras
med olika typer av standardbehandlingar som syftar till att
uppvisa klinisk sakerhet, bekrafta den forvantade verknings-
mekanismen i manniska och pavisa synergier i den kliniska
effekten for kombinationsbehandlingen.

De pagaende och planerade kliniska studierna har som mal
att faststalla huruvida ilixadencel:

» ar en effektiv cancerimmunaktiverare, i synnerhet
genom att mata intratumoral infiltration av CD8+ T-celler
och/eller framvéxten av antitumaérspecifika CD8+ T-celler
i perifert blod i en relevant tumormiljo;

» kan inkluderas i kombinationsterapier utan att 6ka
risken for biverkningar; och

» har en klinisk effekt, framst genom att mata overlev-
nadsrelaterade effektmatt, det basta objektiva tumorsva-
ret och svarets varaktighet.

A
En referensbild som demonstrerar

mangden T-celler (svarta prickar) i en
obehandlad tumoér

En tydlig avsaknad av T-celler utanfor
tumoren (liknande frisk vavnad) stodjer att
den massiva infiltrationen ar tumoérspecifik

Immunicum har slutfért en Fas I/ll-studie inom njurcancer
(RCC) samt en Fas I/ll-studie inom levercancer (HCC). For
narvarande genomfors en Fas II-studie (MERECA) inom
njurcancer och en Fas I/l studie inom gastrointestinal
cancer (GIST).

Njurcancer

Fas I/ll

Immunicums Fas I/lI-studie i njurcancer inleddes under
2012 och omfattade tolv patienter med nydiagnostiserad
metastaserad renalcellscarcinom (mRCC). Den sista patien-
ten behandlades i augusti 2013 och i mars 2014 presentera-
des den avslutande rapporten.

Inga behandlingsrelaterade allvarliga biverkningar har
noterats och rapporten presenterade en hittills uppnadd
mediandverlevnad fér patienter med dalig prognos som
overstiger den forvantade mediandverlevnaden som galler
for etablerade lakemedel, som dessutom ofta forknippas
med odnskade biverkningar.

Data visar ocksa tydliga tecken pa tumoérspecifik immunak-
tivering. Bilden nedan visar den identifierade immunak-
tiveringen i det behandlade tumdéromradet, men aven i
avlagsna metastaser, vilket visar att det aktiverade immun-
systemet aven kan identifiera och angripa cancerceller i
andra delar av kroppen efter injektion med ilixadencel.

TUMOR

Behandlat tuméromrade

En massiv infiltration av cancerspecifika
CD8+ T-celler i tumoren efter injektion av
ilixadencel

Metastas

En tydligt forhojd narvaro av CD8+ T-celler
i en avlagsen metastas (tumor som har
spridit sig till en annan del av kroppen)

WWW.IMMUNICUM.COM [ ] 9



Immunicum publicerade data fran Fas I/ll-studien i Journal
for ImmunoTherapy of Cancer i juni 2017, vilken innehdll
uppféljande data fran patienter fram till december 2016.
Uppdaterade 6verlevnadsdata per maj 2017 fran Fas I/
II-studien visade att fem av elva utvarderingsbara patienter
fortfarande var i livet vid den tidpunkten. Vid den slutli-

ga uppféljningen i januari 2018 var tre utvarderingsbara
patienter fortfarande i livet. Medianéverlevnaden for hela
patientgruppen var 48 manader, att jamféra med en

14,7-15,8 manaders
forvantad total
mediandverlevnad

forvantad mediandverlevnad pa 14,7-15,8 manader baserad
pa historiska data fran nydiagnostiserade patienter som
behandlats med tyrosinkinashammare, inklusive Sutent®
(sunitinib) och Votrient® (pazopanib). For de sex patienterna
med en dalig proghos (MSKCC hég risk), var den totala me-
dianéverlevnaden 36 manader, jamfért med de forvantade
nio manaderna baserat pa historiska data. Bilden nedan
visar den férvantade mediandverlevnaden och mediandver-
levnaden for gruppen som helhet.

48 manaders total
mediandverlevnad

Fas Il (MERECA)

Immunicum genomfoér for narvarande en internationell,
explorativ, randomiserad, kontrollerad, 6ppen Fas II-studie
(MERECA). Rekryteringen av patienter till MERECA-studien
slutférdes den 8 januari 2018. Totalt har 88 nydiagnostise-
rade patienter med metastaserad njurcancer inkluderats
vid 28 center. 58 patienter har erhallit behandling med
ilixadencel i kombination med efterféljande nefrektomi
(kirurgiskt borttagande av den tumordrabbade njuren),
samt standardbehandlingen med tyrosinkinashammaren
Sutent® (sunitinib). 30 patienter i kontrollgruppen har
endast genomgatt nefrektomi och fatt standardbehandling
med Sutent®.

MERECA-studiens primara syfte ar att undersoka den klinis-
ka effekten av behandling med ilixadencel i kombination
med sunitinib i patienter med nydiagnostiserad metasta-
serad njurcancer. MERECA-studiens primara effektmatt ar
total mediandverlevnad (eng. median overall survival; MOS)
och mediandéverlevnadsfrekvens efter 18 manader for alla
patienter och for patientgrupperna med dalig och inter-
mediar prognos. Férutom dessa primara effektparametrar
kommer bolaget ocksd studera frekvensen och omfattning-
en av bieffekter (eng. adverse effects; AE), progressionsfri
overlevnad (eng. progression free survival: PFS) den objekti-
va tumadrresponsen efter insattande av Sutent® (sunitinib),
tid till progression (eng. time to progression; TTP) samt
intratumoral infiltration av CD8+ T-celler i primartumorer
och tillgangliga metastaser jamfért med normal vavnad.
Denna Fas llI-studie ar primart en konceptvalideringsstudie
(eng. proof-of-concept). Studien ar inte tillrackligt stor och
har inte statistisk styrka for att visa statistiskt sakerstallda
skillnader mellan grupperna och sdledes kommer eventu-
ella kliniska fordelar att vara indikativa. Studien kommer
saledes vara framgangsrik om den kan visa indikativa po-
sitiva resultat for dessa variabler och detta kommer att ge
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vardefull information for att planera framtida bekraftande
studier (det vill saga Fas IlI-studier).

Immunicum erhdll i december 2016 klartecken for en
IND-ansdkan (Investigational New Drug) fran den ameri-
kanska lakemedelsmyndigheten, FDA, och utdkade under
andra kvartalet 2017 den pagaende kliniska Fas II-studien
MERECA till att omfatta behandling av patienter med
metastaserad njurcancer aven i USA, vilket ledde till att den
forsta patienten rekryterades i augusti 2017.

Den sista patientens sista besok inom ramen for MERECA,
samt en initial analys och topline-resultat vantas under
tredje kvartalet 2019.

Levercancer

Fas I/l

| juli 2013 erhéll Immunicum godkannande fran
Lakemedelsverket och Etikpréovningsnamnden att inleda
en Fas I/lI-studie fér behandling av patienter med primar
levercancer (Hepatocellular carcinoma; HCC) och den forsta
patienten behandlades i oktober 2013.

| denna éppna, enarmade Fas |/lI-studie rekryterades 18 pa-
tienter med avancerad levercancer, varav 17 patienter med
metastaserad HCC och en patient med avancerad gall-
gangscancer (eng. cholangiocarcinoma; CCA). Patienterna
behandlades med tre separata injektioner av ilixadencel
direkt i primartumoren (vid cirka dag 1, 14 och 42) och
patienterna féljdes under sex manader efter den sista injek-
tionen. Det primara syftet var att underséka sakerhet och
tolerabilitet for ilixadencel i HCC som en andra linjens be-
handling fér patienter som inte svarat pa tidigare behand-
ling, eller forsta linjens behandling administrerad med eller
utan sorafenib. De sekundara syftena inkluderade ett flertal



explorativa effektmatt, inkluderande immunologisk respons
matt med nivaer av tumorspecifika T-celler i blodet, liksom
initiala tecken pa klinisk aktivitet sdsom tumaorrespons,

tid till progression och éverlevnad. Studien genomférdes i
Sverige vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goteborg.
(Clinicaltrials.gov ID: NCT01974661).

Den slutliga patientférdelningen var som foljer: sju pa-
tienter behandlades med ilixadencel som andra linjens
behandling efter att sorafenib misslyckats, tio patienter
behandlades som forsta linjens behandling av vilka sex pa-
tienter behandlades i kombination med sorafenib. Fjorton
patienter erhdll alla tre injektioner.

Det forekom inga livshotande eller dédliga behand-
lingsrelaterade biverkningar. Alla behandlingsrelaterade
biverkningar var, med ett undantag, milda eller moderata
enligt vanliga terminologiska kriterier for klassificering av
biverkningar (grad 1-2). De vanligaste behandlingsrelaterade
biverkningarna beskrevs som feber och/eller frossa och
kunde enkelt hanteras. Undantaget var en patient som
fick ilixadencel och sorafenib som kombinationsbehand-
ling, vilken utvecklade en misstankt, men icke bekraftad
blodférgiftning (grad 3), men som aterhdmtade sig. Som
jamforelse sa rapporteras i litteraturen och i lakemedelsin-
formationen till férskrivande lakare allvarliga biverkningar
(grad 3) hos atminstone en av tre HCC patienter som far
standardbehandling med sorafenib eller regorafenib.

Bevis pa systemiskt immunologiskt svar pa behandlingen,
matt som en 6kning av tumaorspecifika, interferon-gam-
ma-producerande CD8 + T-celler i blodet, erholls hos 9 av 13
utvarderbara patienter (69 procent).

Overlevnad varierade mellan 1,6 och 21,4 m&nader i hela
gruppen bestdende av 17 HCC-patienter vid avslutad studie,
med tre patienter fortfarande vid liv. Mer djupgaende
gruppanalyser och analyser av enskilda patienter pagar
och den fullstandiga analysen avser bolaget publicera i en
vetenskaplig tidskrift.

Som helhet visade sig ilixadencel vara saker och val tole-
rerad i dessa patienter, bade som enda behandling och i
kombination med den nuvarande forsta linjens standard-
behandling, sorafenib. Dartill gav resultaten bevis pa tumor-
specifik immunaktivering hos majoriteten av patienterna.

Fas Il-studie inom levercancer (HCC)

Baserat pa de lovande resultaten fran Fas I/ll-studien inom
HCC kommer Immunicum att utforska nasta steg i den
kliniska utvecklingen inom denna indikation och olika
alternativ for att finansiera denna utveckling. HCC ar en svar
och snabbt framskridande cancer med begransade be-
handlingsalternativ. En annan viktig faktor att beakta har ar
potentialen for sarlakemedelsstatus for HCC i vastvarlden.

Gastrointestinal cancer

Fas I/ll

Immunicum genomfoér fér narvarande en klinisk Fas I/
Il-studie med ilixadencel for behandling av patienter
med gastointestinal stromacellstumor (GIST). Den kliniska
studien genomférs pa Karolinska Universitetssjukhuset

i Stockholm. Tolv patienter kommer att behandlas med
ilixadencel i kombination med Sutent® (sunitinib), Stivarga®
(regorafenib) eller annan tyrosinkinashammare (riktad
terapi). Patienter som rekryteras delas upp i tva grupper
(kohorter) och kommer antingen att fa tva eller tre doser
ilixadencel.

Efter rekrytering av den forsta patienten andrades proto-
kollet i slutet av 2016 for att tilldta rekrytering av en bredare
patientpopulation. Fram till mars 2018 har nu sammanlagt
fem patienter rekryterats.

Det primara syftet med den kliniska studien ar att studera
om ilixadencel i kombination med tyrosinkinashammare

ar sakert och tolereras av patienterna. Dessutom kommer
kliniska effektmatt sdsom objektiv respons och progressi-

onsfri éverlevnad att utvarderas.

Om rekrytering sker enligt plan sa forvantar sig
Immunicum att topline-resultaten fran studien kommer att
vara tillgangliga 2019.

llixadencel i kombination med checkpointhdmmare
Prekliniska resultat fran kombinationsstudier

med ilixadencel och checkpointhdammare

Preliminara resultat fran prekliniska konceptstudier som
utvarderar effekten av att kombinera ilixadencel med en
anti-PD-1 checkpointhammare (CPI) har presenterats. | en
musmodell med en solid cancertumor var dverlevnaden
dag 24 50% for moss som behandlades med en kombina-
tion av ilixadencel och CPI, 30% for méss som behandla-
des men enbart ilixadencel och 0% fér mdss som enbart
behandlades med en CPI.

Overlevnad efter behandlingsstart (n=10 per grupp):

Dag 13 Dag 17 Dag 24 Dag 28

CPI 100%  40% 0% 0%
me-ilixadencel 100% 90% 30% 20%
me-ilixadencel+CPI 100% 90% 50% 30%

| cellodlingsexperiment med immunceller frdn manniska
och ilixadencel, medforde tillagg av CPI en 6kad produk-
tion av interleukin-2 och interleukin-1-beta, bada viktiga
faktorer for immuncellsaktivering och tuméravdoédning.
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Klinisk flerindikationsstudie - Fas Ib/Il

Immunicum haller fér narvarande pa att férbereda en
klinisk flerindikationsstudie for huvud- och halscancer,
icke-smacellig lungcancer och magcancer. Syftet med
studien ar att utvardera ilixadencel i kombination med
checkpoint-hammare och studera sakerhet, verkningsme-
kanism och terapeutisk effekt fér en kombinationsbehand-
ling av tre typer av solida tumoérer. De har indikationerna
har valts darfor att de representerar patientgrupper med
icke tillgodosedda medicinska behov, och eftersom patien-
terna som lider av dessa cancerformer i lagre grad svarar pa
checkpointhammare. Utformningen av studien mojliggor
en effektiv beslutsprocess for den fortsatta utvarderingen
av ilixadencel tillsammans med checkpointhdmmare samt
for att identifiera de mest relevanta indikationerna. Den
stora fordelen for bolaget blir att det dppnar for ytterligare
strategiska alternativ, och att det aven stédjer utvecklingen
av ilixadencel som en grundstomme i de basta tillgangliga
kombinationsbehandlingarna for tumaorsjukdomar.

Studieutformning

Flerindikationsstudien ar en randomiserad, éppen, multi-
center, kontrollerad Fas Ib/ll-studie som utvarderar sdkerhet
och effekt frdn intratumoralt administrerad ilixadencel i
kombination med en checkpoint-hammare hos patienter
(1) med 1angt framskriden huvud- och halscancer, icke-sma-
cellig lungcancer och matstrups- och magcancer samt (2)
som ar kandidater for behandling med checkpoint-ham-
mare i standarddoser for dessa indikationer.

Flerindikationsstudien kombinerar Faserna lb och I, det
vill sdga omfattar resultat gallande sadkerhet och klinisk
aktivitet samtidigt som den innehaller preliminara beslut-
spunkter frdn en inledande sdkerhetsfas upp till expansion
av varje patientpopulation i studien, vilket ger maximal
insyn och kontroll.

SUBCUVAX® utgar frdn samma teknologibas som anvands
féor produktion av ilixadencel och darmed drar man nytta
av den unika aktiveringsteknologin. Den framsta skillnaden
mellan SUBCUVAX® och ilixadencel ar att SUBCUVAX®
kombineras med tumorantigen, inklusive tumdrneoantigen
i provrér och injiceras subkutant (under huden), till skillnad
fran ilixadencels intratumorala injektion.

Adenovirusvektorn forvarvades 2014 i syfte att inkluderas i
SUBCUVAX®-konceptet. Prekliniska studier med adenovi-
rusvektorn for utveckling av SUBCUVAX® pagar i samarbete
med Uppsala universitet och professor Magnus Essand.
Syftet ar att underséka mojligheterna att anvanda vektorn
for produktion av relevanta tumérantigener for att anvan-
das i SUBCUVAX®-immunaktiverarceller. Professor Essands
grupp har aven inlett en klinisk Fas I/ll-studie med vektorn
for onkolytisk behandling av neuroendokrina tumorer, utan
hjalp av SUBCUVAX-cellerna. Immunicum ager inte rat-
tigheterna till denna indikation, men till alla efterféljande
indikationer. Bolaget foljer utvecklingen med stort intresse
eftersom den kan bekrafta vektorns anvandbarhet aven for
onkolytisk behandling.
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Immunicums CD70-plattform ar avsedd for adaptiv im-
munterapi, vilket ar en behandlingsstrategi dar patientens
T-celler isoleras och i vissa fall genetiskt manipuleras till att
specifikt kdnna igen cancerceller. Exempel pa detta &r sa
kallad CAR-T behandling, som idag ar ett nyligen godkant
koncept for behandling av bl a B-cells leukemi. For att fa
ett tillrackligt antal tumorspecifika T-celler kravs dessutom
en expansionsperiod i provroret innan cellerna injiceras till-
baka till patienten. Det finns fér narvarande tva etablerade
expansionsmetoder, "rapid expansion protocol” och "bead
expansion protocol”.

Idag sker utvecklingen av CD70/CD3-konceptet (protokoll
for expansion av CAR-T-celler) i samarbete med profes-

sor Magnus Essands forskargrupp. | en artikel med titeln
"Allogeneic lymphocyte-licensed DCs expand T cells with
improved anti-tumor activity and resistance to oxidative
stress and immunosuppressive factors’, publicerades 2014

i Molecular Therapy - Methods & Clinical Development har
professor Essands forskargrupp jamfort Immunicums pa-
tenterade expansionsprotokoll, som benamns "CD70-CD3",
med etablerade expansionsprotokoll. | artikeln framkom-
mer att T-celler, inklusive Chimeric Antigen Receptor (CAR)
transfekterade T-celler, som expanderats med Immunicums
CD70-protokoll uppvisar en battre éverlevnadsférmaga,
battre formaga att déda tumorceller i provroret, samt
battre formaga att pa nytt borja expandera vid kontakt
med tumorceller nar cellerna utsatts for immunhammande
faktorer som speglar den "fientliga” tumaormiljon, jamfort
med etablerade protokoll.

Immunicums malsattning ar att utvardera utvecklingen
och etableringen av CD70-konceptet som expansionsproto-
koll for CAR-T-celler (adaptivimmunterapi) for behandling
av solida tumorer.

Utveckling inom CMC (Chemistry

Manufacturing and Control)

For att forbereda for ett potentiellt positivt utfall i MERECA-
studien, och gj forlora tid i utvecklingsprocessen, anser bo-
laget att det ar ndédvandigt att starka CMC insatserna sa att
en kommersiellt fardig produktionsprocess finns pa plats
enligt gallande krav fran EU:s och USA:s tillsynsmyndighe-
ter nar eventuella pivotala fas lll-studier inleds. Genom att
starta de forberedelser som kravs for att utveckla nuvarande
tillverkningsprocess till en process som ar redo for kommer-
siellt bruk kan bolaget uppfylla de regulatoriska kraven i

ett tidigt skede och darmed fa ut mesta mojliga varde fran
hittills genomfdérda kliniska studier. Immunicum kommer
att utforska olika finansieringsalternativ for dessa aktiviteter.



VD-kommentar

» Vi har byggt upp betydande momentum under 2017, vilket var ett

omvandlingens ar for Immunicum. Vi offentliggjorde positiva klinis-

ka data, uppnadde milstolpar fér rekryteringen till var Fas Il studie
MERECA och anskaffade det kapital som behovs for att bland annat
slutféora MERECA, samt forberedde flytten av Immunicums aktie till
Nasdaq Stockholm. Viktigast av allt ar att att vi har positionerat bolaget
i den absoluta frontlinjen vad galler framsteg inom cancerbehandling.

Var ledande produkt, ilixadencel, representerar ett ban-
brytande angreppssatt for att aktivera patientens eget
immunforsvar for att bekdmpa cancertumorerna. Som en
unik cellbaserad behandling, mojliggor dess sakerhetsprofil
och verkningsmekanism en bred tillampning pa ett flertal
olika cancerindikationer dar det finns ett behov som inte
tillgodoses av andra cancerbehandlingar, inklusive modern
immunonkologisk behandling. Vi har varit snabba att dra
nytta av denna mojlighet genom att anpassa nasta fas av
den kliniska utvecklingen av ilixadencel.

Vi har uppdaterat den kliniska utvecklingsplanen for att pa
basta maojliga satt positionera ilixadencel som en nyckel-
komponent i de mest banbrytande kombinationsbehand-
lingarna mot cancer. | &r kommer vi att inleda en Fas Ib/
II-multi-indikationsstudie inom huvud- och halscancer,
magcancer samt icke-smacellig lungcancer i kombina-
tion med checkpointhammare. Dessa indikationer har
valts darfor att de representerar patientgrupper med icke
tillgodosedda medicinska behov, och som svarar daligt pa
monoterapi med checkpointhdmmare. Utformningen av
studien mojliggdr en effektiv beslutsprocess for att utvar-
dera effekten av ilixadencel tillsammans med checkpoint-
hammare samt definiera de mest lovande indikationerna.

Vi avser att halla vara aktiedgare och potentiella samarbets-
partners uppdaterade om vara framsteg nar patienterna val
har bérjat inkluderas i studien och under loppet av 2019.

Studien kommer vara viktig for att visa pa ilixadencels po-
tential som en ny och effektivimmun-aktiverare att kombi-
nera med etablerad immunonkologisk behandling. For det
forsta kommer vi att kunna inhamta betydelsefull kliniska
data inom tre nya och viktiga indikationsomraden. Fér det
andra, om resultaten liknar de data vi genererade under
2017 som visade en additiv effekt av ilixadencel tillsammans
med checkpointhammare i djurmodeller, har vi dppnat

en spannande ny vag for att hjalpa cancerpatienter. Fér

det tredje kommer studien att skapa strategiska alternativ
for oss nar vi fortsatter vart samarbete med potentiella part-
ners och kliniska experter.

Under 2017 uppnadde vi vara mal och vi inleder 2018 redo
att astadkomma mycket mer. Jag vill rikta ett hjartligt tack
till vdra medarbetare, var ledning, styrelse och vara investe-
rare for deras engagemang i Immunicum det senaste aret.
Vi har fatt en stark inledning pa 2018 och &r ratt positione-
rade for att uppna var vision att utveckla en ny behandling
for cancerpatienter och skapa varde for vara aktiedgare.

CARLOS DE SOUSA
VD
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Immunonkologi och
lakemedelsutvecklingens

olika steg

Immunonkologi

Till skillnad fran traditionella cancerbehandlingar, ar
immunonkologi designad for att hjalpa kroppens egna
immunsystem att bekdmpa cancer. Immunsystemet ar
mycket effektivt nar det kommer till att attackera utom-
stdende inkraktare sdsom bakterier och virus, och kan
bekdmpa all slags sjukdom, inklusive cancer. Eftersom
cancertumorer bestar av kroppens egna celler har dock
immunsystemet svarare att identifiera dem som skadliga.
Vidare kan tumoérceller ha olika strategier for att undvika att
upptackas avimmunsystemet, genom sa kallad immun-
suppression. Immunonkologi kan darféor bekdmpa cancer
pa tva satt; antingen genom att aktivera immunforsvaret
for att identifiera cancer sdsom nagot som maste forstoras,
eller genom att bekdmpa cancerns immunsuppressiva
aktivitet. Immunicums ledande produkt ilixadencel, tillnér
den forsta kategorin; det ar en immunaktiverare eller im-
munférstarkare som hjalper till att aktivera patientens eget
immunforsvar for att déda cancerceller.

Kombinationsterapi

Kombinationsterapi, som kombinerar tva eller fler behand-
lingsstrategier, ar pa vag att utvecklas till en hérnsten for
cancerbehandling. Denna behandlingsterapi attackerar
flera aspekter av tumoren, och forhindrar darigenom

att tumodren flyr undan. Kombinationerna kan inkludera
bade traditionella behandlingar sdsom cellgiftsbehand-
ling eller stralbehandling och nyare behandlingar sasom
immunterapier.

Allteftersom forskning inom immunonkologiomradet
framskrider, kommer mer rationella kombinationer fram
som baserats pa immunterapi. En sddan kombination ar
anvandningen av synergistiska immunterapier. Genom att
kombinera immunférstarkande lakemedel, som paverkar
steg 1-3 i cancer-immunitetscykeln, med lakemedel som
blockerar tumoérens immunsuppression i steg 7 i cykeln,
kan 6verlevhadsgraden och livskvaliteten hos patienterna
forbattras vasentligt, vilket illustreras av grafen nedan.

Immunoterapi
kombination

ANDEL VID LIV

Immunoterapi
monoterapi

- - >

Traditionella
terapier

Kontroll

TID SEDAN BEHANDLING
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Cancerimmunitetscykeln

Cancerimmunitetscykeln, som forst publicerades 2013, har
anvants som ett ramverk for att forklara och forska om
immunonkologi. Cykeln beskriver hur en tumor interagerar
med immunsystemet och kan delas in i sju steg:

1. Frigérande av tumorcellsantigen: inklusive neoantigen:
Cancerceller har mutationer som orsakar produktion av
sarskilda substanser, kallade tumérantigener, som kan
identifieras av immunsystemet som annorlunda fran
friska celler. Nar cancerceller dor frigoérs tumorneoantige-
ner. Vissa immunceller har formagan att fanga neoan-
tigen om immuncellerna har rekryterats till cancervav-
naden. En typ avimmuncell som kan rekryteras och har
mojlighet att fanga neoantigen ar dendritceller (DCs).

2. Transport till lymfkoértlar: Syftet med dendritcellen som
rekryteras i steg 1 ar att fanga in och transportera cancer-
cellens neoantigen till lymfkortlarna dar de presenterar
neoantigen for neoantigen-specifika T-celler.

3. Forstarkning och aktivering: Genom att ta neoantigen
till lymfkortlarna och presentera dem for T-cellerna, blir
T-cellerna aktiverade2 mot cancerspecifika neoantigen.
T-cellerna bdérjar dela sig och férbereder en attack
mot tumoren. Det resulterar i ett stort antal T-celler,
sarskilt CD8+ T-celler ("dédar-T-celler’). Dessa celler ar
sarskilt tranade for att finna och déda cancerceller i
hela kroppen.

o\

BLODKARL

TUMOR

4. Transport av T-celler till cancervavnad: Efter aktivering
vandrar CD8+ T-cellerna in i blodkarlen och fors runt i
kroppen och letar efter cancerceller.

5. Infiltration av cancervavnad: Nar CD8+ T-cellerna har
transporterats till en plats dar tumorcellerna befinner
sig, antingen i den primara tumaren eller i en metastas
i en annan del av kroppen, ar deras uppgift att infiltrera
cancervavnaden for att kunna attackera tumoren eller
metastasen.

6. lgenkanning av cancerceller: Efter infiltrationen av can-
ceromradet identifierar CD8+ T-cellerna tumorceller som
bar tumaorantigen som de har aktiverats for att identifie-
ra och faster sig vid dessa celler for att forstéra dem.

7. Dodande av cancerceller: Efter igenkanning och vidhaft-
ning kan CD8+ T-cellerna déda tumaoren pa ett liknande
satt som virusspecifika CD8+ T-celler bekampar virusin-
fekterade normala celler. Dock kan cancerceller utveckla
mekanismer for att lokalt undertrycka CD8+ T-celler,
vilket férhindrar deras formaga att déda cancern.

Steg 1 till 3 i cykeln utgor de steg dar immunaktiverare som
ilixadencel kan stimulera cancerimmunitetscykeln, och steg
7 ar dar lakemedel som anvands for att bekampa immun-
suppression agerar mot tumaoren och T-celler.
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Lakemedelsutveckling

All utveckling av lakemedel boérjar med icke-klinisk forsk-
ning som omfattar allt frdn upptackten av en aktiv substans
eller terapi, till utveckling och forbattring av konceptet,
vilket inkluderar tester p& manskliga celler i provrér (in
vitro-tester) och i lampliga djurmodeller. Experimenten pa
djur ar viktiga for att sakerstalla att lakemedlet inte leder
till ndgon allvarlig negativ effekt och att det har de 6énskade
medicinska effekterna. Experimenten pa djur ar ocksa
foremal for regulatoriskt godkdnnande och kontroll. Baserat
pa det icke-kliniska arbetet, anséker man om tillstand fran
tillsynsmyndigheter for test av [akemedlet i manniskor. Nar
en sddan ansokan skickats in till relevant tillsynsmyndighet
- i Sverige ar detta Lakemedelsverket - gors en utvarde-

ring av all vetenskaplig dokumentation fran sbkanden av
oberoende medicinska experter som goér en bedémning av
huruvida en klinisk studie pa manniskor far startas for att
testa lakemedlet. Om godkannande att initiera en klinisk
studie ges, foljer det kliniska utvecklingsprogrammet i
allmanhet tre distinkta faser, dar varje fas har sitt eget val
definierade syfte. Genom varje framgangsrikt genomférd
fas okar sannolikheten for eventuellt marknadsgodkan-
nande, vilket ocksa 6kar det inneboende vardet i projektet.
En kort beskrivning av de olika faserna av en klinisk studie
presenteras nedan.

Fas I/ll-studie

| en Fas I-studie ar det forsta gdngen en substans adminis-
treras till manniskor. Vanligtvis utgors studiegruppen av en
grupp friska forsokspersoner, men i vissa fall kan det vara
patienter, som halls under standig medicinsk évervakning.
Syftet med den kliniska studien ar att avgéra huruvida for-
sokspersonerna tal l1akemedlet och huruvida det beter sig i
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kroppen pa det satt som djurstudierna och évrig forskning
har indikerat. Fas I-studier anvands aven preliminart for att
undersodka vilken dosering som ar rimlig att ge i framtida
patientstudier. Kliniska studier inom onkologi pabérjas van-
ligtvis med den lagsta biologiskt aktiva dosen som beddms
nédvandig for att beddéma sakerhetsprofilen hos behand-
lingen, och om allt gar enligt plan kan dosen dkas efter-
hand som studien fortloper. Vid utveckling av lakemedel
mot cancer ar forsdkspersonerna oftast cancerpatienter vars
sjukdom ar i ett avancerat stadium och dar inga andra tera-
peutiska alternativ finns. Eftersom Immunicums cancerim-
munaktiverare ilixadencel testas i cancerpatienter och inte i
friska forsokspersoner, har bolaget maojlighet att inte enbart
studera sakerhet och tolerabilitet (det primara syftet), utan
aven att studera potentiell klinisk effekt med behandlingen
(det sekundara syftet). Det ar darfér Immunicums forsta
studier med cancerimmunterapier benamns Fas I/ll-studier.

Fas lI-studier

Fas II-studier syftar till att faststalla en dos och ett dose-
ringsschema som ar sakert och effektivt. Fas ll-studier
benamns ofta som konceptvalideringsstudier (eng. proof-
of-concept) och genomférs i sma patientgrupper med den
aktuella cancertypen. Fas ll-studien utformas for att visa kli-
nisk aktivitet i tumodrresponsen (till exempel minskning av
tumorens diameter). Under studien studeras lakemedlets
effekt pa sjukdomen och dess symtom. Immunicums Fas II-
studie vid RCC (MERECA-studien) har designats for att testa
sakerheten och effektiviteten hos ilixadencel i kombination
med sunitinib och for att inhamta data for designen av en
Fas lll-studie. Studien ar explorativ och ar inte utformad for
att visa statistiskt signifikanta skillnader mellan grupperna.
Studien kommer saledes vara framgangsrik och erhalla kli-




nisk konceptvalidering (eng. proof-of-concept) om den kan
visa indikativa meningsfulla férdelar avseende flera kliniska
effektmal och den kommer att ge vardefull kunskap for
planering av framtida bekraftande (pivotala) studier (det vill
saga Fas lll-studier).

Fas lll-studier

Fas Ill-studien initieras endast om resultaten i Fas ll-studien
ar tillrackligt lovande for att motivera fortsatta studier. | en
Fas lll-studie utvarderas den nya terapin i relation till ett
redan godkant lakemedel for samma indikation och som
beddéms utgéra standardbehandling. Beroende pa desig-
nen av studien kan en placebo, det vill sdga en icke-effektiv
kopia av lakemedlet, anvandas som jamférelsebehandling
nar en effektiv standardbehandling saknas for den specifika
cancerindikationen.

Kombinationsstudier med lakemedel kan ocksa utféras
genom att den etablerade terapin och det nyutvecklade
lakemedlet jamférs med endast den etablerade behand-
lingen. Fordelningen av patienter mellan de valda tera-
pierna maste vara slumpmassig och varken lakarna eller
patienterna far veta vilken av behandlingarna respektive
patient far. Om bada dessa kriterier ar uppfyllda kallas
studien en "dubbelblind randomiserad” klinisk studie, vilket

anses vara den metod som ger bast och mest objektiva
resultat. Eftersom studien utgdr en jamférelse mellan olika
terapigrupper, ar antalet patienter i denna fas vasentligt
storre an i tidigare faser.

Malet med en avslutad Fas lll-studie ar att kunna avgoéra
med en mycket hég grad av statistisk sannolikhet huruvida
det nya lakemedlet har battre effektivitet, och/eller minskar
bieffekterna i hogre utstrackning an existerande behand-
lingsalternativ. Om det nya lakemedlet uppnar de vikti-
gaste kliniska effektmalen i Fas llI-studien och tolereras val
av patienter kan en ansdkan om marknadsgodkannande
inlamnas till relevant tillsynsmyndighet, vanligtvis European
Medicines Agency (EMA) och/eller U.S. Food and Drug
Administration (FDA) i USA.

Hur lange en klinisk studie pagar beror pa den indikation
som ska behandlas. | en klinisk studie dar existerande be-
handlingsalternativ har visat 1ag effekt, kan studielangden
reduceras vasentligt.

Efter marknadsgodkannande genomfors ytterligare
studier - ibland kallade Fas IV-studier - for att sakerstalla
att inga ovantade bieffekter uppstar, till exempel i ovanliga
patientgrupper.
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Immunicums teknologier

Bakgrund

Traditionella cancerbehandlingar, till exempel kirurgiska in-
grepp, stralning och cellgiftsbehandling, ar ofta otillrackliga
for att bota patienter och kan aven ge allvarliga biverkning-
ar. Cancerimmunaktiverare (sdsom ilixadencel) som triggar
patientens eget immunsystem att angripa cancercellerna,
ger férhoppningar om nya, effektiva behandlingsformer
med farre bieffekter. Immunsystemet kdnner igen och an-
griper allt som ar frammande for kroppen, men problemet
med cancer ar att tumorceller vanligtvis inte uppfattas som
okanda inkraktare. Detta gor det mycket svart for immun-
systemet att ha effektiv verkan och neutralisera tumorceller
och det ar darfér som flera metoder har tagits fram - inklu-
sive cell-baserade vacciner - for att forbattra immunsvaret
mot cancerceller.

Det ar nu val etablerat att immunsystemet har celler,
sarskilt CD8+ T-celler, som kan kanna igen och potentiellt
doéda tumorcellerna. Det finns anda ett vasentligt problem
som maste |6sas eftersom dessa T-celler antingen inte
aktiveras alls eller bara svagt. En orsak kan vara att mang-
den tumorantigener som fangas upp och presenteras av
dendritcellerna inte ar tillracklig. En annan orsak kan vara
tumadrens immunhammande miljo.

Dendritcellens roll

Dendritcellen spelar en mycket central roll vid specifika
immunsvar och aktiverar system som bland annat hjal-

per kroppen att eliminera virus- eller bakterieinfekterade
celler (Nobelpriset i medicin 2011 tilldelades upptackaren
av dendritcellen). Dendritceller tar upp och bearbetar
proteinantigener for att darefter presentera dessa antigener
for antigen-specifika T-celler. Detta leder till en aktivering
och proliferation (6kat antal) av T-cellerna, vilkas uppgift det
sedan ar att attackera celler som uttrycker detta antigen.
Pa samma satt skulle immunsystemet kunna laras upp att
attackera canceromvandlade celler.

Tillkortakommanden hos tidigare

testade immunaktiverare

Trots att ett flertal kliniska studier genomforts dar man
behandlat cancerpatienter med olika typer av terapeutiska
cancerimmunaktiverare sa finns det annu ingen cancerim-
munaktiverare som uppvisat en évertygande och langvarig
klinisk effekt. Bolagets beddmning ar att detta kan forklaras
av atminstone tre olika svagheter i tidigare utvarderade
cancerimmunaktiverare:

1. De cancerassocierade men kroppsegna tumorantigen
som anvants féorekommer aven i normal, frisk vavnad. For
att skydda kroppen mot T-celler som kanner igen dessa
antigen uttryckta i normala vavnader, sa sakerstaller
immunsystemet att dessa celler férsvagas eller avdddas
via en process som kallas "central toleransutveckling”.
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2. Olampligt val av adjuvans, vilka utgoér en viktig bestands-
del i immunaktiveringsmekanismen hos ett vaccin.

3. De provade cancerimmunaktiverarna har inte kombine-
rats med ndgot som kan neutralisera den immunham-
mande miljén som finns i tumoren.

Tumorantigen som uppkommer

genom mutation (neoantigen)

Det rader en 6kande konsensus om att anvandningen av
neoantigen, som utgdrs av peptider (sma proteinbitar) som
formats av den enskilde patientens tumodrspecifika muta-
tioner (specifika forandringar i tumorens genetiska kod),
kommer att bli paradigmskiftet som behovs for att forse
immunaktiverare med patientspecifika tumorantigen som
upplevs som "kroppsframmande” och mot vilka det finns
en mojlighet att driva fram ett effektivt immunsvar.

Neoantigenbaserade immunaktiverare
Neoantigenbaserade immunaktiverare som utformas

for att rikta immunsvaret mot den enskilde patientens
tumoérspecifika neocantigen har blast nytt livi omradet for
cancerimmunaktiverare. Immunterapi med immunaktive-
rare baserade pa neoantigen, dar patientens neoantigen
forst karaktariserats och darefter syntetiserats in vitro (i
provréret), genomgar nu ett flertal kliniska studier. Pa det
rent praktiska planet innehaller dock denna tillverknings-
process manga hinder som maste 6vervinnas. Dessutom ar
denna produktion helt patientberoende, det vill saga kan
forst utforas efter att neoantigenen for varje enskild patient
har karakteriserats via ett vavnadsprov fran patientens egen
tumoér vilket i sig utgdr en pataglig logistisk utmaning.

Intratumoral (in situ) administration

av immunférstarkare

Ett rationellt satt att kommma runt de praktiska problem
som produktion av neoantigen i provrér innebar, ar att
anvanda patientens befintliga tumor (eller metastaser)
som en direkt neoantigenkalla genom att injicera en
immunforstarkare direkt i patientens tumor. Detta leder till
att patientens egna immunceller, inklusive dendritceller,
rekryteras till neoantigenerna for direkt interaktion, istallet
for den komplexa processen (beskriven ovan) av att behoéva
kartlagga patientens specifika tumdrmutationer och daref-
ter producera motsvarande neoantigen och sedan injicera
dessa neoantigen tillsammans med en immunfodrstarkare.

Aktiverade allogena dendritceller som

optimala immunforstarkare

Naturliga virusinfektioner samt vaccination med levande
virus (som vid smittkoppsvaccination) leder till en specifik
utveckling av cytotoxiska CD8+ T-celler som effektivt angri-
per och ddédar virusinfekterade celler. Allt mer prekliniska
data talar for att de dendritceller som forst infekteras av ett



virus forlorar sin formaga att presentera virala antigener for
T-celler, men borjar istallet fungera som en immunforstar-
kare genom att utséndra ett stort antal inflammatoriska
amnen som leder till rekrytering och utmognad av icke-in-
fekterade dendritceller frAin omgivande vavnad/blodbanan.
Dessa nyrekryterade dendritceller ater upp virusinfekterade,
doéende dendritceller och vavnadsceller. Med andra ord
"laddas” de med virusantigen. Tack vare den inflammatoris-
ka miljéon s& kommer de nyrekryterade dendritcellerna att
skyddas fran infektion och kommer i stallet att mogna ut sa
att de kan bérja vandra till dranerande lymfkértlar dar de
kan aktivera CD8+ T-celler. Slutligen vandrar de aktiverade
T-cellerna ut i kroppen dar de specifikt angriper virusinfek-
terade vavnadsceller.

Genom att anvanda allogena dendritceller som immun-
forstarkare, s& kommer dessa celler dessutom att upplevas
som kroppsframmande, allogena, inkraktare, vilket kommer
att forstarka den inflammatoriska reaktionen, och darmed
ytterligare framja rekrytering och aktivering av patientens
egna dendritceller vid administrationsstalle, det vill saga

i tumoren.

Immunicums metod

Prekliniska studier som anvander en liknande metod som
Immunicums ilixadencel har visat att monocyt-deriverade
dendritceller fran manniska kan aktiveras till att langvarigt
producera inflammatoriska amnen som efterliknar den

produktion som kénnetecknar virusinfekterade dendritcel-
ler, det vill sdga en inflammation som leder till rekrytering
och aktivering av andra immunceller, s kallade "bystander”
immunceller, inklusive dédarceller (eng. natural killer cells;

NK-celler) och dendritceller, kdinda som "bystander DCs".
Eftersom de dendritceller Immunicum anvander i behand-
lingen dessutom ar allogena (frdn en annan individ) i for-
hallande till patienten sa kommer denna skillnad i vavnads-
typ att leda till en avstotningsprocess som ytterligare driver
pa rekrytering och aktivering av "bystander dendritic cells”.
Dessa upptackter har lett till utvecklingen av Immunicums
ledande produkt ilixadencel, som anvander sig av dendrit-
celler som har tagits fran friska personer och som sarskilt
aktiveras for att producera betydande mangder immunsti-
mulerande faktorer som skapar en optimal tillvaxtmiljo.

Genom intratumoral injektion ger de har cellerna upphov
till en lokal inflammatorisk reaktion, vilket leder till en lokal
destruktion/avdédning av tumorceller (via lokal rekrytering
och aktivering av NK-celler) samt rekrytering av patientens
egna dendritceller till tumoéren. De rekryterade dendritcel-
lerna kommer att stéta pa och uppsluka déende tumor-
celler och/eller tumércellavfall, daribland tumaérspecifika
proteiner, neoantigen, som kommer att fungera som en
antigenkalla for att aktivera de tumorspecifika T-cellerna,
inklusive CD8+ mordar-T-celler, vilket leder till en helt
individuell antitumaorrespons.

Oversikt 6ver omradet féor immunaktiverare/vaccin

Immunaktivering i kombination med
tumorderiverade neoantigen

"Off-the-shelf’- immunaktiverare foér intratumoral
administrering. Tumoéren anvands som
neoantigenkalla in situ (i kroppen)

TLR-L, STING-L,CD40-L,

oncolytiska virus etc

Utmaningar!
Begransningar vad galler DC-rekrytering
och/eller fritsattning av neoantigen
och/eller DC-utmognad

Immunaktiverare fér vaccinproduktion
(immunaktiverare + neoantigen) ex
vivo (i provroret)

Utmaningar!
Val avimmunaktiverare
Val av neoantigen
Tidskravande
Kostsamt
En vaccinbatch per patient

llixadencel

Unik “off-the-shelf’- immunaktiverare som inducerar DC-rekrytering, frisattning av
neoantigen och DC-utmognad

WWW.IMMUNICUM.COM ° 1 9



Marknadsoversikt

» Immunicum arbetar inom omradet Immunonkologi, vilket ar ett snabbt vaxande
omrade som férutses bli ledande inom cancerforskning och cancerbehandling. Enligt
Radiant Insights férvantas marknaden fér immunterapier véxa med en arlig tillvax-
ttakt om 23,9 procent for att 2022 uppdga till 75,8 miljarder USD. Tillvaxten vantas
drivas pa av en 6kad férekomst av olika typer av cancer, ett fokus pa riktade behand-
lingar med farre biverkningar och snabbare processer for lakemedelsgodkannande.

Positionering och konkurrens
Inom immunonkologi finns det tva lakemedelskategorier
som ar utformade for att angripa cancern pa tva olika satt:

» Immunstimulering (immunaktivering): Steg 1-3 i
cancerimmunitetscykeln.

» Hamning avimmunsuppression: Steg 7 i
cancerimmunitetscykeln.

Immunicums malsattning ar att positionera ilixadencel
som stommen i en kombinationsbehandling for att aktivera
immunférsvaret (immunaktiverare).

Hamning avimmunsuppression ar det mer utveckla-

de omradet inom immunonkologi, dar majoriteten av
samtliga stora lakemedelsbolag fér narvarande bedriver

llixadencelbehandling som grundpelare i cancerimmunitetscykeln

0
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Aktivering av neaoantigen-
specifika CD8+ T celler

verksamhet och ett flertal nya lakemedel har blivit god-
kanda, framforallt checkpoint-hammare som Bristol-Myers
Squibbs Opdivo® och Mercks Keytruda®, Roches Tecentrig®,
AstraZenecas Imfinzi®, och Merck/Pfizers Bavencio®.

Bolaget och manga ledande opinionsbildare anser att
antiimmunsuppressiva medel och tumoérdédande be-
handling bér kombineras med immunaktiverare for att
uppna basta mojliga resultat. Bolaget anser darfor att
manga av dagens standardbehandlingar, som ar kanda for
att hdmma tumodrorsakad immunsuppression (inklusive
vissa tyrosinkinashammare och cellgifter) liksom olika
checkpoint-hdmmare, snarare kommer att utgoéra po-
tentiella kombinationer for ilixadencel an konkurrerande
behandlingar.

@ Vandring av of CD8+ “mérdar” T celler
till cancervavnad

®

Infiltration av T celler i
cancervavnad

LYMKORTEL
ILIXADENCEL TUMOR
@ INJEKTION @
Dendritcells-medierad ' T celler som kanner
transport av neoantigen igen cancerceller
till lymfkartel ~
P

O]

Frisldppning av neoantigen fran
tuméren och rekrytering av dendritceller

Tryck pa gaspedalen:
AKTIVERA IMMUNSYSTEMET

Immunicums ilixadencel aktiverar

immunsystemet for att kanna igen

@

Avdédning av cancerceller

Slapp pa bromsen:
B"LOCKERA IMMUNSUPPRESSION |
TUMOREN och/eller déda CANCERCELLER

checkpoint inhibitorer (Keytruda®/Opdivo®)
tyrosinkinas hammare (sunitinib)

och déda cancerceller
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kemotherapi (gemcitabine)




Trender pa marknaden fér onkologi

och specifikt immunonkologi

Immunicum foérvantar sig att efterfrdgan pa immuntera-
pier kommer att dka framover dels eftersom befolkningen
blir aldre men aven eftersom immunterapilakemedel

har potential att forandra det terapeutiska landskapet for
behandling av cancer.

Det har blivit mer vanligt att stora lakemedelsbolag sam-
arbetar med mindre, forskningsbaserade Iakemedels- eller
bioteknikbolag vid utveckling av lakemedel for att minska
den tidiga utvecklingsrisken genom att licensiera in pro-
dukterna innan genomférandet av omfattade Fas Ill-studier.
De storre lakemedelsbolagen genomfor sedan de ndédvan-
diga sena kliniska studierna och kommmersialiserar lakemed-
let pa den globala marknaden. P& det sattet effektiviseras
produktutvecklingsprocessen fran idé till kommersialisering
och riskerna férdelas mellan parterna.

Nagra exempel pa sddana nyligen genomférda samarbeten
inom Immunonkologi faltet inkluderar:

» MSD betalar USD 394 miljoner for att foérvarva Viralytics
och Cavatak, ett onkolytiskt virus i fas 1/2 utveckling
(21 februari 2018).

» Bristol-Myers Squibb betalar USD 1,85 miljarder i forskott
och delar globala vinster med Nektar Therapeutics pa
NKTR-214, en CD122-baserad immunstimulerande terapi
i fas 1/2 utveckling (14 februari 2018).

- -

&

» Regeneron kommer att betala en annu ej kommuni-
cerad summa for mojlighet att licensera ISA Pharmas
ISA-101, ett peptidvaccin mot HPV-positiva tumorer i fas
1/2 utveckling (18 december 2017).

Immunicums fokusomraden

Marknaden foér cancerbehandlingar delas in efter de olika
cancerformerna, eller cancerindikationerna. Marknadslaget
for de indikationer som Immunicum fokuserar pa skiljer sig
at enligt de foljande styckena.

Marknaden fér njurcancer

Njurcellscancer (renal cell carcinoma; RCC) ar den vanligas-
te typen av njurcancer hos vuxna och ar en snabbvaxande
cancerform som ofta sprider sig till lungor och omgivande
organ. Immunicum genomfoér fér narvarande en Fas |I-
studie, MERECA-studien, inom RCC. Enligt GLOBOCAN 2012
diagnostiseras 338 000 nya fall av njurcancer varje ar runt
om i varlden, vilket utgér ungefar tva procent av samtliga
cancerfall.

Transparency Market Research uppskattar att den globala
marknaden for njurcancer var vard 2,6 miljarder USD 2013
och férutspar att den vaxer med en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt pa 6,6 procent for att nd 4,5 miljarder USD
2020. Den globala njurcancermarknaden utgjordes ar




2014 framst av atta produkter, sa kallade riktade terapier
(tyrosinkinashammare): Avastin® (bevacizumab), Sutent®
(sunitinib), Nexavar® (sorafenib), Afinitor® (everolimus),
Votrient® (pazopanib), Torisel® (temsirolimus), Inlyta®
(axitinib) och Proleukin® (Aldesleukin). Pa senare tid har
immunoterapier som till exempel Opdivo® (nivolumab) fatt
godkannande antingen ensam eller i kombination med
andra immunterapier.

Marknaden for levercancer

Av samtliga former av levercancer ar 85 procent av typen
Hepatocellular carcinoma (HCC) vilken ar den tredje storsta
orsaken till dodsfall i cancer varlden éver. Immunicum

har genomfért en Fas I/l studie i levercancerpatienter.
Levercancer ar den femte mest frekvent diagnostisera-

de cancerformen i varlden med cirka 0,8 miljoner nya

fall per ar.

Mordor Intelligence uppskattar att den globala marknaden
for levercancer uppgick till 707 miljoner USD under 2016
och férutspar att marknaden vaxer med 7-15 procent per ar
fram till 2021.

Konkurrenssituationen for HCC liknar den for RCC. Det har
sedan 2006 etablerats ett nytt Iakemedel med pavisad
klinisk effekt i forsta linjens behandling av HCC som inte
gar att operera, Nexavar® (sorafenib, Bayer Healthcare). FDA
godkande i april 2017 ytterligare en tyrosinkinashammare
fér andra linjens behandling av HCC som inte gar att opere-
ra: Stivarga® (regorafenib). Det kvarstar idag ett fortsatt stort
behov av mer effektiva behandlingsalternativ.

Marknaden for gastrointestional

stromacellscancer (GIST)

GIST ar en tumor som utgar ifrdan mesenchymalaceller i
mag- och tarmkanalen. GIST ar en ovanlig sjukdom, vilket
innebar att endast ett fatal experter har djupare kan-
nedom om hur sjukdomen ska utredas och behandlas.
Immunicum genomfér for ndrvarande en Fas I/lI-studie gal-
lande anvandningen av ilixadencel vid behandling av GIST.

GlobalData uppskattade den globala marknaden for denna
cancerindikation till 920 miljoner USD under 2010, med en
forvantad arlig tillvaxttakt om tva procent for att uppga till

1,1 miljarder USD 2017.

Kirurgi ar den primara behandlingen for lokaliserad GIST
genom vilket drygt halften av patienterna botas. For be-
handling av icke-opererbara patienter ar tyrosinkinasham-
maren Glivec® (imatinib) forstahandsvalet och patienter
som inte svarar pa Glivec® kan f& behandling med Sutent®
(sunitinib), eller i tredje hand Stivarga® (regorafenib).

Marknaden fér huvud- och halscancer (HNSCC)
Huvud- och halscancer ar en grupp cancersjukdomar som
bérjar i epitelytorna i huvud och nacke, sésom munnen
och halsen. Ungefar 90 procent av de har cancertyperna
betraktas som Head and Neck Squamous Cell Carcinoma
(HNSCC). Hver 600 000 patienter globalt far varje &r diag-
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nosen huvud- och halscancer, vilket goér den har gruppen
till en av de vanligaste cancertyperna enligt GLOBOCAN.

Huvud- och halscancer utgjorde en blygsam marknadsan-
del om 386 miljoner USD i omsattning under 2014, men till
foljd av nyligen och férvantade genombrott i fraga om im-
munterapier vantas HNSCC-marknaden 6ka till 1,5 miljarder
USD i omsattning under 2024, enligt GlobalData.

Riktade terapier, i synnerhet epidermala tillvaxtfaktorrecep-
torer (EFGR)-hdmmare som cetuximalb (Erbitux®), har visat
sig vara effektiva mot dessa typer av cancer och pa senare
har immunoterapierna Opdivo® och Keytruda® godkants av
FDA for behandling av HNSCC.

Marknaden fér magcancer (GC)

Magcancer utvecklas i magsackens slemhinna och ar direkt
efter HCC den fjarde framsta orsaken till cancerrelatera-

de dédsfall pd grund av den héga dodligheten. Cancer i
magsackens slemhinna star for cirka 90 procent av fallen av
magcancer. Cirka 950 000 patienter dver hela varlden far
arligen diagnosen magcancer.

Marknadsstorleken fér magcancer varderades till 1,7 miljar-
der USD 2015, enligt BCC Research. Riktade terapier sdsom
trastuzumab (Herceptin®) med inriktning pa HER2 och
ramucirumab (Cyramza®) med inriktning pa VEGFR har
visat sig gynna responsen. Utvecklingen av immunoterapier
for magcancer gar framat och Immunicum férvantar sig
godkannande av checkpoint-hammare i specifika under-
grupper i magcancerpopulationen.

Marknaden for icke-smacellig lungcancer (NSCLC)
Lungcancer ar den tredje vanligaste cancertypen och
uppvisar den hogsta dédligheten av alla former av cancer.
Icke-smacellig lungcancer ar den vanligaste typen av
lungcancer och star for cirka 85 procent av samtliga fall.
Cirka 1,8 miljoner patienter 6ver hela varlden far arligen
diagnosen lungcancer, och éver 1,5 miljoner patienter dor
varje ar i lungcancer.

Icke-smacellig lungcancer hade 2015 en marknadsstorlek
pa 6,2 miljarder USD, och beraknas vaxa till 12 miljar-

der USD ar 2025, enligt uppskattningar fran Research
and Markets under 2017. Riktade terapier sa som EGFR
(Tarceva®, Gilotrif®, Iressa®, VEGF (Avastin®) and ALK
(Xalkori®,Zykadia®), fortsatter att vara en viktig del av
behandlingen av NSCLC, i synnerhet for specifika under-
grupper i patientpopulationen som &éveruttrycker en viss
tumdrmekanism.

Immunterapier férvantas bli en hdrnsten i behandlingen
av NSCLC, antingen baserat pd monoterapier for patienter
med langt framskriden cancer eller kombinationsterapier
utdver riktade terapier. Bade nivolumab (Opdivo®) och
pembrolizumab (Keytruda®) godkandes i detta samman-
hang, Tecentrig® and Bavencio® har nyligen haft bakslag
och AstraZeneca fick trots blandade resultat i Fas Ill-studier
med checkpoint-hammare durvalumab (Imfinzi®) i februari
2018 ett FDA godkannande fér en tidigare linjens behand-
ling av NSCLC an dess konkurrenter.



Aktien, aktiekapital

och agarstruktur

Aktien

Immunicum ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras
av aktiebolagslagen (2005:551). Immunicums aktier har
utgivits i enlighet med aktiebolagslagen och ar denomi-
nerade i SEK. Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i

enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Varje aktie i bolaget berattigar till en rést vid bolagsstam-
man. Samtliga aktier ager lika ratt till andel i bolagets
tillgdngar och vinst. Vid bolagsstamman far varje rostbe-
rattigad rosta for det fulla antalet av honom eller henne
agda och foretradda aktier, utan begransningar i rostratten.
Samtliga aktier i bolaget &r av samma slag och ar fritt 6ver-
|atbara. Aktierna ar utstallda pa innehavaren och registrera-
de i elektronisk form i enlighet med avstamningsforbehall i
bolagsordningen. Aktieboken férs av Euroclear, med adress
Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm.

Aktien har handlats sedan den 22 april 2013 pa Nasdaqg
First North under kortnamnet IMMU med ISIN-kod
SE0005003654 samt med en listning pa segmentet First
North Premier sedan 4 maj 2016. Fran och med 15 januari
2018 handlas aktien p& Nasdaqg Stockholms huvudmark-
nad. Under aret foll aktiekursen med 73 procent och sista
betalkurs 2017 var 6,95 (24,7) SEK. Arets hégsta slutkurs for

Immunicums aktie var 31,1 SEK och noterades den 2 februari.

Den lagsta noteringen var 6,95 SEK den 29 december.

Antal aktier

Antalet aktier i bolaget uppgar per 31 december 2017

till 25 958 541 (25 958 541). Vid denna tidpunkt fanns paga-
ende foretradesemission avseende 24 999 990 aktier. Efter
att emissionen blivit registrerad i januari 2018 uppgar antal
aktier till 50 958 531.

Likviditet

Totalt omsattes 12 (9,2) miljoner Immunicum-aktier under
2017, motsvarande ett varde av ca 192 (248) MSEK. Varje
handelsdag omsattes i genomsnitt 47 857 aktier motsva-
rande ett varde av 766 TSEK.

Aktiekapitalets utveckling

Agande

Vid arets slut hade Immunicum 4 050 (4 009) aktieagare,
varav 272 (241) var registrerade som juridiska personer och
3778 (3 768) som fysiska personer. Aktiekapitalet ags till 96
(97) procent av svenskregistrerade agare och 4 (3) procent
av utlandska agare.

Andel
Tio storsta aktiedgare per 2018-01-19 Antal aktier kapital/roster
Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3799 786 7,40%
Loggen Invest AB 3000 101 5,90%
Holger Blomstrand Byggnads AB 2 975 386 5,80%
Nordnet Pensionsforsakring AB 2 080 276 4,10%
AAGCS NV RE AACB NV RE EURO
CCP FORTIS 1813233 3,60%
Lars Wingefors Kapitalfoérvaltning 1 250 506 2,50%
Rothesay Limited 1 250 506 2,50%
Alandsbanken i &gares stélle 915811 1.80%
Swedbank Robur Fonder AB 725 000 1.40%
Olle Stenfors 625 254 1.20%
Totalt tio storsta aktieagarna 18 435 859 36,20%
Ovriga aktiedgare 32522672 63,80%
Totalt 50 958 531 100,00%
Utdelning

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar att ingen
utdelning lamnas for rakenskapsaret 2017.

Aktiekapitalet

Immunicums aktiekapital per 31 december 2017 uppgar
till 1 297 927.05 SEK fordelat pd 25 958 541 emitterade och
fullt betalda aktier med ett kvotvarde av vardera 0,05 SEK.
Vid denna tidpunkt fanns padgdende foretradesemission
avseende 24 999 990 aktier. Efter att foretradesemissionen
blivit registrerad i januari 2018 uppgar antalet aktier till

50 958 531 och bolagets aktiekapital till 2 547 926,55 SEK.

Forandring Forandring Totalt aktie- Kvotvarde
Ar Handelse antalet aktier Totalt antal aktier aktiekapitalet (SEK) kapital (SEK) (cirka, SEK)
2010 Nyemission 1326 6 629 33150 165 725 25,00
2012 Nyemission 600 7 229 15 000 180 725 25,00
2012 Split 1000:1 7221771 7 229 000 - 180 725 0,025
2012 Fondemission 12771 000 20 000 000 319 275 500 000 0,025
2013 Sammanlaggning 2:1 -10 000 000 10 000 000 - 500 000 0,05
2013 Nyemission 2 675 000 12 675 000 133 750 633 750 0,05
2013 Nyemission 1 100 000 13 775 000 55 000 688 750 0,05
2014 Nyemission 3 500 000 17 275 000 175 000 863 750 0,05
2014 Nyemission 2 755 000 20 030 000 137 750 1 001 500 0,05
2016 Teckningsoptioner 130 000 20 160 000 6 500 1 008 000 0,05
2016 Nyemission 5798 541 25 958 541 289 927,05 1297 927,05 0,05
2017 Foretradesemission 24999 990 50 958 531 1249 9995 2 547 926,55 0,05
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Agneta Edberg
STYRELSEORDFORANDE
SEDAN 2010

Aktier: 67 495

Alumna frdn Handelshogskolan
i Stockholm och Biomedicinsk
Analytiker vid Vardhogskolan i
Sundsvall, fodd 1956

Erfarenhet: Agneta har mer an 20

ar lang erfarenhet fran ledande

stallningar inom life science fran klinisk utveckling, ven-
ture capital till ledning av marknadsférings- och forsalj-
ningsstrategier for lakemedel, biologisk och medicinsk
utrustning. Hon ar aven styrelseledamot i CAMP, som
arbetar med utvecklingsstrategier for avancerade med-
icinska produkter i Sverige. Tidigare: VD i Mylan Nordic,
Chief Operating Officer (COQO) i Bactiguard AB och COO,
VP Senior Venture Manager pa LinkMed. Verkstallande di-
rektor i LFF Service AB samt Lakemedelsforeningen. Olika
ledande befattningar i Pfizer och Pharmacia, verkstallan-
de direktor for NM Pharma AB, Cederroth International,
Farmos (Orion) AB samt Cilag (J&J) AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i
Ambulanssjukvarden i Storstockholm AB, A+ Science AB,
ldogen AB samt Likvor AB. Styrelseledamot i Svenska
Lakemedelsféreningen AB, Probac AB, A Edberg
Consulting AB, Temperature Sensitive Solutions Systems
Sweden AB samt TSS Holding AB.

Oberoende: Agneta Edberg ar oberoende i forhallan-
de till bolaget, bolagsledningen och bolagets storre
aktiedgare.

Martin Lindstréom
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2008

Aktier: 3 020 811 varav 3 000 101
genom Loggen Invest AB

Civilingengér Vag och vatten vid
Chalmers tekniska universitet och
civilekonom vid Handelshdgskolan
i Goteborg, fodd 1980

Erfarenhet: Projektutvecklare i
SHH Bostadsproduktion AB.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen
Lunden i Lindsdal. Styrelsesuppleant samt verk-

stallande direktdr i Loggen Invest AB och Loggen
Fastighetsutveckling AB. Styrelsesuppleant i Lars
Lindstrém Forvaltning i Kalmar AB.

Oberoende: Martin Lindstrom ar oberoende i férhallande

till bolaget och bolagsledningen men inte i forhallande
till bolagets storre aktiedagare.

Magnus Persson
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2015

Aktier: -

Lakare och docent i fysiolo-
gi pa Karolinska Institutet i
Stockholm, fédd 1960

Erfarenhet: Magnus Persson har

15 ars erfarenhet som partner

inom Venture Capital och har varit

partner i tva Life Sciences Venture

Capital-foretag, ett baserat i Sverige men med global
rackvidd och ett baserat i the Bay Area i Kalifornien, USA.
Magnus har lang erfarenhet av finansiering inom medicin,
biovetenskap och bioteknik. Han har lett utvecklingsteam
i Fas Il och Ill-programmen inom lakemedelsindustrin.
Han har grundat och lett sdval privata som offentliga bio-
tech- och medtechféretag som styrelseordférande och
styrelseledamot i Europa och USA. Han har omfattande
erfarenhet av styrelsearbete inom life science-industrin
och har varit inblandad i ett tiotal borsintroduktioner.

Svriga uppdrag: Styrelseordférande i SLS Invest AB,
Calecto Biotech AB, Cantargia AB, HIP Health Innovation
Platform AB samt Perma Ventures AB. Styrelseledamot i
Karolinska Development AB, Gyros Protein Technologies
Holding AB, Sjalbadan AB, Cerecor Inc.. Medical Prognosis
Institute A/S samt Albumedix Ltd.

Oberoende: Magnus Persson ar oberoende i forhallan-
de till bolaget, bolagsledningen och bolagets storre
aktiedgare.

Magnus Nilsson
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014

Aktier: -

Doktor i medicinsk vetenskap vid
Uppsala universitet, fédd 1956

Erfarenhet: Verkstallande direktor
i XVIVO Perfusion sedan 2011 samt
tidigare verkstallande direktor i
Vitrolife 2002-2011, projektledare
for preklinisk och klinisk utveckling
i KaroBio AB och Pharmacia &
Upjohn AB.

Svriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande
direktor i XVIVO Perfusion Lund AB. Verkstallande direktor
i XVIVO Perfusion Aktiebolag. Styrelseledamot i Magnus
HL Nilsson Management Consulting AB.

Oberoende: Magnus Nilsson ar oberoende i forhallan-
de till bolaget, bolagsledningen och bolagets storre
aktieagare.




Kerstin Valinder Strinnholm
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2016

Aktier: -

Journalistexamen,
Journalisthdgskolan vid Géteborgs
universitet, fédd 1960

Erfarenhet: Kerstin Valinder

Strinnholm ar affarsutvecklings-

radgivare inom lakemedels- och

bio-teknikomradet med examen

fran Journalisthogskolan vid Goteborgs universitet. Kerstin
har 6ver 30 ars internationell erfarenhet inom forsaljning,

marknadsféring och affarsutveckling fran ledande befatt-
ningar inom Astra/AstraZeneca och Nycomed Takeda.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Corline Biomedical AB,
Camurus AB, KVS Invest AB, Klifo A/S samt Cavastor AB.
Styrelsesuppleant i Pollux Pharma AB.

Oberoende: Kerstin Valinder Strinnholm ar oberoende
i forhallande till bolaget, bolagsledningen och bolagets
storre aktiedgare.

Charlotte Edenius
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2016

Aktier: 4 000

Doktor i medicinsk veten-
skap, lakarexamen, Karolinska
Institutet, fodd 1958

Erfarenhet: Charlotte Edenius har

omfattande erfarenhet fran ledan-

de befattningar i lakemedels- och

bioteknikféretag, inkluderande

erfarenhet fran lakemedelsutveck-

ling, regulatoriska fragor och marknadsfoéring. Charlotte
har tidigare arbetat som Executive Vice President R&D pa
Medivir AB, Senior Vice President R&D pa Orexo AB och
som Vice President Research pa Biolipox AB samt i olika
befattningar inom klinisk forskning och utveckling pa
AstraZeneca Clinical R&D.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Synact Pharma AB,
Kancera AB, Gesynta AB samt VD och styrelseordférande i
Allmora Life Science AB.

Oberoende: Charlotte Edenius ar oberoende i férhal-
lande till bolaget, bolagsledningen och bolagets storre
aktieagare.

Steven Glazer
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2016

Aktier: -

Lakare utbildad vid Copenhagen
University, samt utbildad inom
Internmedicin, féodd 1948

Erfarenhet: Steven Glazer aren

erfaren befattningshavare inom

halsa och bioteknik. Han har om-

fattande och bred erfarenhet fran

det terapeutiska omrddet, inklusive hematologi, onkologi,
hemofili, HIV, diabetes, allergier och kardiovaskulara
sjukdomar fran lakemedels- och bioteknikbolag i Europa
och USA. Han har meriter fran framgangsrik planering
och implementering av utvecklingsstrategier, regulatoris-
ka strategier och affarsstrategier, projekt och studieplaner.
Dr. Glazer ar Chief Medical Officer for Idogen AB och var
tidigare Chief Medical Officer for Hansa Medical AB och
Senior Vice President Development for Biolnvent AB, Vice
President Development for Zealand Pharma och Medical
Director for Novo Nordisk.

Oberoende: Steven Glazer &r oberoende i forhallande till
bolaget, bolagsledningen och bolagets storre aktiedgare.




Ledande befattningshavare

Carlos de Sousa
VERKSTALLANDE DIREKTOR
SEDAN 2016

Aktier: 162 230

Lakare i medicin, School of
Medicine vid University of Lisbon,
Portugal, och Executive MBA,
Stern School of Business vid New
York University, USA, fodd 1958

Erfarenhet: Carlos de Sousa
har 6ver 25 &rs erfarenhet fran
ledande positioner inom den globala lakemedels- och
bioteknikmarknaden, inkluderande erfarenhet fran
affarsutveckling, foretagsforvary, global marknadsforing
och klinisk utveckling. Innan Carlos tilltradde sin tjanst
hos Immunicum hade han ledande befattningar inom
Nycomed/Takeda, Pfizer, Novartis, BBB Therapeutics,
Newron Pharmaceuticals och, mest nyligen, som Chief
Business Officer for Zealand Pharma i Danmark.

Michaela Gertz
CHIEF FINANCIAL OFFICER (CFO)
SEDAN 2018

Aktier: 14 000

Ekonomie magister fran Uppsala
universitet, fodd 1981

Erfarenhet: CFO i Immunicum
sedan 2018. Innan Michaela
GCertz tilltradde sin tjanst hos
IMmmunicum arbetade hon som

CFO pa PledPharma AB dar hon arbetade fran upp-
startsskedet till First North notering och genomférandet
av bolagets forsta partneringsamarbete. Dessforinnan
arbetade hon som Head of Investor relations och finan-
cing pa life science bolaget Accelerator Nordic och innan
dess verksam inom riskkapitalbolaget ITP Invest samt
Handelsbanken kapitalforvaltning.

Lise-Lotte Hallback
CHIEF FINANCIAL OFFICER (CFO)
MELLAN 2015-2018

Aktier: 11 500 (inklusive narstaen-
des innehav)

Civilekonom vid Vaxjo universitet,
fodd 1966

Erfarenhet: CFO i Immunicum
2015-2018. Tidigare auktoriserad
revisor, managementkonsult och
financial manager. Lise-Lotte har
en ldng och bred erfarenhet av redovisning, skatt och
legala frdgor inom huvudsakligen internationellt verksam-
ma foretag.

Peter Suenaert
CHIEF MEDICAL OFFICER
SEDAN 2016

Aktier: 9 930 (inklusive narstaen-
des innehav)

Doktor i medicin, University of
Leuven och McGill University, Ph.D.
University of Leuven, fodd 1968.

Erfarenhet: Innan Peter
Suenaert tilltradde sin tjanst hos
Immunicum arbetade han som Global Clinical Program
Lead for oncology och Senior Director of Clinical Sciences
for Glenmark Pharmaceuticals R&D i London, dar han
ansvarade for enheten for klinisk onkologi (immunonkolo-
giska tillgédngar) frén uppstartsskede till fullt verksam Fas I/
Il protokollutveckling.

Dessforinnan var han Director och Head of Clinical
Development and Human Transplantation Research, en
position med global rackvidd, samt medlem i lednings-
gruppen for Life Science-avdelningen inom Danone
Research i Palasieau (Paris), Frankrike. Dessforinnan var
Dr. Suenaert Clinical Research and Develeopment Leader
inom den globala tidiga immun-terapiutvecklingen vid
GlaxoSmithKline Vaccines i Rixensart, Belgien, och Clinical
Research Senior Medical Scientist, Global Development,
Haema-tology/Oncology for AMGEN i Storbritannien.




Alex Karlsson-Parra
MEDGRUNDARE AV BOLAGET,
CHIEF SCIENTIFIC OFFICER
SEDAN 2008

Margareth Jorvid
HEAD OF REGULATORY AFFAIRS
OCH QUALITY ASSURANCE (QA)
SEDAN 2016, MEDLEM AV LED-
NINGSGRUPPEN SEDAN 2017

des innehav)

Doktor i medicin, forskarexa-
men samt &verlakare i Klinisk
Immunologi, Uppsala universi- amen i foretagsekonomi vid
tet, fodd 1950 Handelshogskolan i Stockholm.,
Erfarenhet: Bitradande professor masterexamen i Technology
Karlsson-Parra har éver 30 ars erfarenhet inom trans- Regulatory Affairs vid Cranfield University, fodd 1961
plantationsimmunologi och tidigare ordférande fér den Erfarenhet: Margareth Jorvid har éver 30 ars erfarenhet
Svenska expertgruppen for klinisk immunologi. Han av Regulatory Affairs for lakemedel och har arbetat vid
tilldelades &r 2014 Athena Prize som anses vara svensk Lékemedelsverket samt sdvél stora som sma lakemedels-
sjukvérds mest prestigefulla pris for klinisk forskning. Han bolag som Roussel Nordiska, Hoechst Marion Roussel

var tidigare bitradande professor och éverlakare i klinisk (Stockholm och Paris, Frankrike) och Neopharma (SME
immunologi vid Sahlgrenska Universitetssjukhuset i bolag som utvecklar Duodopa for behandling av svar
Goteborg och vid Akademiska Sjukhustet i Uppsala. Parkinsons). Hon &r sedan 2006 konsult inom Regulatory
Affairs och QA for lakemedel och medicinsk utrustning,
som verkstallande direktor for Methra Uppsala AB, LSM
Group. Hon ar hedersmedlem av TOPRA (sammanslut-
ning for verksamma inom Regulatory Affairs), efter manga
ars arbete med utbildning och traning i Regulatory
Affairs, att vara styrelseledamot samt ordférande for
TOPRA under dren 2005-2006.

Aktier: 13 870

Apotekarprogrammet vid
Uppsala universitet, masterex-

Sharon Longhurst
HEAD OF CMC SEDAN 2017

Aktier: 1 995

Forskarexamen i virologi,
University of Warwick, fodd 1969

Erfarenhet: Sharon Longhurst
kommer till Immunicum fran

sina tidigare positioner som

Senior CMC Manager for Akari
Therapeutics, dar hon var ansvarig
for alla delar av CMC fér en innova-
tiv biologisk produkt, Coversin, inkluderande klinisk forsorj-
ning och distribution. Dessférinnan tillbringade Sharon
fem ar som Principal Consultant of CMC fér Paraxel
Consulting. Under 2005-2011 var hon Pharmaceutical
Assessor for MHRA i London p& enheten fér biologi/bio-
teknik och lamnade vetenskaplig rddgivning pa natio-
nell- och EU-niva fér Advance Therapy Medical Products
(ATMPs) for cell- och genterapier. Sharon tog examen fran
University of Warwick, Coventry, Storbritannien, med en
Ph.D. i virologi.

Sijme Zeilemaker
SENIOR DIRECTOR BUSINESS
DEVELOPMENT SEDAN 2017

Aktier: 11 086

Master i Biomedicinsk vetenskap
vid Leiden Universitet, fédd 1987

Erfarenhet: Innan Sijme paborjade
sin anstallning hos bolaget arbe-
tade han som Director of Business
Development pd InteRNA
Technologies dar han supportade
det prekliniska onkologibolaget att skapa kontakt med
lakemedels- och biotekniska bolag, licensiering, teknologi
och utforskandet av majligheter. Sijme har ocksa arbetat
som Head of Business for 2-BBB Medicines samt som
Business Development Manager for 2-BBB Technologies
dar han tillhandaholl partnersupport och tillférde over
7.5 miljoner EUR i e] utspadningsbar finansiering.

Ovriga upplysningar

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har  styrelsen kanner till har det inte forekommit nagra sar-

nagra familjerelationer eller andra narstadenderelationer skilda éverenskommelser med stdrre aktiedgare, kunder,
till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befatt- leverantérer eller andra parter, enligt vilka nagra ledande
ningshavare i Bolaget. Savitt Bolaget kanner till har ingen befattningshavare eller styrelseledamoter eller revisorn har
styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagot blivit valda eller tillsatts.

intresse som star i strid med Bolagets intressen. Savitt



Forvaltningsberattelse

» Styrelsen och verkstallande direktéren for Immunicum AB, 556629-1786,

far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 2017-01-01-2017-12-31.

Allmant om verksamheten

Immunicum ar ett biomedicinskt foretag som utvecklar
immunterapier mot ett antal solida tumorer. Immunicums
metod Mmojliggor en lagerférd (eng. off-the-shelf) produkt
baserad pa en typ avimmunceller som gar under namnet
dendritceller och som ar utformade for att stimulera ett
individuellt immunsvar mot tuméren hos varje enskild pa-
tient. Bolagets ledande produkt, ilixadencel, har utvecklats
med syftet att kunna nyttja varje patients egna tumoran-
tigen, och darigenom eliminera behovet av att skapa en
individanpassad behandling for varje patient. llixadencel
utvarderas for narvarande i kliniska studier for behandling
av njurcancer och gastrointestinala stromacellstumorer.
Foretaget grundades 2002 som en avknoppning fran
Sahlgrenska Universitetssjukhuset i Goéteborg. Immunicums
aktie ar noterad pa& Nasdag Stockholm.

Bolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med sate
i Goteborg. Adressen ar Grafiska vagen 2, 412 63 Goteborg.

Ekonomisk 6versikt

Resultat

Rorelseresultatet uppgick till -80,7 MSEK (-36,7 MSEK).
Periodens resultat uppgick till -80,3 MSEK (-36,8 MSEK).

Rorelseresultatet har under rakenskapsaret paverkats nega-
tivt av 6kade kostnader for kliniska prévningar, dkade per-
sonalkostnader p& grund av fler antal anstallda, kostnader i
samband med notering pa Nasdaq Stockholms huvudlista
samt kostnader avseende marknadsféring av bolaget.

Kassafléde

Kassaflodet som anvants i den I6pande verksamheten
uppgick till -46,4 MSEK (-33,7 MSEK). Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick till 10,2 MSEK (-) och
avsag forsaljning av kortfristig placering. Kassaflédet fran
finansieringsverksamheten paverkades positivt av nyemis-
sionen i december och uppgick till 62,3 MSEK (16,7 MSEK).
Bolagets likvida medel uppgick vid rakenskapsarets utgang
till 128,9 MSEK (102,9 MSEK).

Mot bakgrund av att pagdende och framtida nya kliniska
studier kommer att medféra betydande kostnader, bedéms
bolaget fortsatt visa ett negativt kassafléde. Detta kapital-
behov kan komma att tillgodoses genom ett antal olika
alternativ. Befintliga medel beddms dock tacka bolagets
kapitalbehov under de kommande 12 manaderna.
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Eget kapital

Eget kapital vid periodens slut uppgick till 189,6 MSEK
(102,4 MSEK) och soliditeten var 77% (84%). Eget kapital per
aktie uppgick till 3,72 SEK (3,94 SEK).

Vasentliga hdndelser under rdkenskapsaret

» Bolaget rekryterade Sijme Zeilemaker som Senior
Director Business Development. Sijme Zeilemaker har
en bred erfarenhet av kommersiella transaktioner inom
life science och gedigen kunskap och forstdelse inom
onkologiomradet med biotechbolag som fokus.

» Bolaget erholl godkdnnande av det internationella gene-
riska namnet (INN) ilixadencel for sin ledande lakeme-
delskandidat INTUVAX®. INN-systemet har etablerats for
att underlatta identifieringen av farmaceutiska substan-
ser eller aktiva farmaceutiska ingredienser pa ett unikt
och universellt satt.

» Bolaget publicerade resultaten fran den forsta kliniska
studien med ilixadencel pa patienter med nyligen di-
agnosticerad metastaserad njurcancer (mRCC) i Journal
for ImmunoTherapy of Cancer. Resultaten lyfte fram
ilixadencels potential som en nydanande cancerim-
munaktiverare for patienter med solida tumoérer, baserad
pa sin goda sakerhetsprofil samt initiala indikationer pa
en forlangd dverlevnadstid.

» Bolaget tillkdnnagav att den sista patienten gjort sitt
sista besok i Fas I/ll-studien med ilixadencel vid levercan-
cer (HCC). Positiva resultat fran studien presenterades i
slutet av september. Studien, som var av 6ppen design,
genomfoérdes pa Sahlgrenska Universitetsjukhuset i
Goteborg och inkluderade arton patienter. llixadencel
visade sig vara saker och tolereras val av dessa patienter
bade nar den gavs som en enskild behandling och i
kombination med den befintliga forsta linjens standard-
behandling, sorafenib. Dessutom uppvisade resultaten
belagg for tumorspecifik immunaktivering hos merpar-
ten av patienterna.

» Bolaget rekryterade Sharon Longhurst som Head of
Chemistry, Manufacturing & Controls. Sharon Longhurst
kommer att leda utvecklingen av en kommersiellt
fardigstalld tillverkningsprocess for ilixadencel.

» Data gallande ilixadencels verkningsmekanism presen-
terades pa Society for Immunotherapy of Cancers (SITC)
32:a arsmote.



» Bolaget publicerade tva prekliniska studier som under-
soker verkningsmekanismen hos ilixadencel i den presti-
gefyllda vetenskapliga tidskriften Oncoimmunology.

» Bolagets styrelse fattade beslut om en nyemission av
aktier som vid fullteckning skulle tillféra bolaget cirka
223 MSEK fore transaktionskostnader. Bolaget meddela-
de i slutet pa december att den till 90 procent garante-
rade foretradesemissionen slutférts. Emissionslikviden
uppgick till cirka 200 MSEK fére transaktionskostnader.

» Nasdaq Stockholms noteringskommitté godkande
Immunicums aktier for notering pa Nasdaqg Stockholm.
Godkannandet var villkorat av att Immunicum uppfyller
det formella noteringskravet pa att ha sakerstallt till-
rackligt rorelsekapital for den kommande tolvmanader-
sperioden efter den forsta dagen for handel pa Nasdaq
Stockholm.

» Bolaget offentliggjorde preliminara resultat fran kon-
cepttest fran prekliniska studier som utvarderar en po-
tentiell forbattring av anti-tumor effekten nar ilixadencel
kombineras med checkpointhammaren anti-PD-1.

Vasentliga hdndelser efter rakenskapsarets utgang

» Bolaget meddelade att patientrekryteringen slutforts till
den globala kliniska Fas ll-studien MERECA (MEtastatic
REnal Cell CArcinoma).

» Bolagets aktier upptogs till handel p& Nasdaq
Stockholms huvudmarknad.

» Bolaget rekryterade Michaela Gertz till CFO. Michaela
Gertz har omfattande erfarenhet inom finans och
kapitalanskaffningar.

» Bolaget presenterade en fallstudie med en patient ur
Fas I/ll-studien vid Cholangiocarcinoma Foundation
Annual Conference i Salt Lake City, USA. Fallstudien

belyste den langa 6éverlevnaden for en patient med langt

framskriden kolangiokarcinoma (gallgdngscancer) efter
att ilixadencel kombinerats med standardlakemedel
som ar kanda for att stimulera immunogen celldéd och
hamma tumardriven immunsuppression.

» Valberedningen féreslog Michael Oredsson som ny
styrelseordférande i Immunicum AB (publ).

» Immunicum AB meddelade att ilixadencel har beviljats
ATMP-certifiering fran EMA gallande tillverkningskvalitet
och prekliniska data.

» Immunicum lamnade uppdatering om det kliniska
utvecklingsprogrammet fér Ilixadencel.

Forskning och utveckling

Immunicum har tva pagaende kliniska studier inom
bolagets ledande program ilixadencel samt tva preklinis-
ka program.

| projektet ilixadencel - RCC genomférs en 6ppen fas II-
studie (MERECA-studien), som omfattar nydiagnosticerade
patienter med metastaserad njurcancer.

| projektet ilixadencel - GIST genomférs en Klinisk fas 1/11-
studie med ilixadencel for behandling med patienter med
obotlig gastrointestinal stromacellstumor (GIST).

Bolaget genomfér ocksa prekliniska studier med
Ad5PTDf35-vektorn for utveckling av SUBCUVAX® vilket
pagar i samarbete med Uppsala universitet och professor
Magnus Essand.

Professor Essands grupp har ocksa inlett en klinisk fas I/
ll-studie med den onkolytiska varianten av Ad5PTDf35-
vektorn, fér behandling av neuroendokrina tumorer.
Immunicum ager inte rattigheterna till denna indikation,
men till alla efterféljande indikationer.

Immunicums CD70-plattform galler for adaptivimmunte-
rapi vilket ar en behandlingsstrategi dar patientens T-celler
isoleras och i vissa fall genetiskt manipuleras till att speci-
fikt kdnna igen cancerceller. Utvecklingen av CD70/CD3-
konceptet sker i samarbete med professor Magnus Essands
forskargrupp.

Som en del av bolagets uppdaterade kliniska utvecklings-
plan kommer Immunicum att starta en flerindikationsstu-
die i Fas Ib/ll p& huvud- och halscancer, magcancer samt

icke-sma-cellig lungcancer.

Immunicum bedriver dven arbete for att optimera
produktionsprocessen.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

Immunicum é&r ett utvecklingsbolag

utan historisk intjdningsférmaga

Bolaget har, med undantag for statligt stéd for forskning
som redovisats som évriga intékter, inte genererat nagra
intakter historiskt och férvantas inte heller géra det pa kort
sikt. Det finns risk for att marknadsintroduktion av bolagets
produktkandidater forsenas, fordyras eller helt uteblir.
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Risker relaterade till moéjliga framtida intakter

Bolagets framtida intjaning kommmer bland annat vara
beroende av att bolaget kan inga avtal om licensiering av
bolagets produktkandidater och/eller teknologiplattformar.
Det finns en risk att ingdende av sddana avtal férsenas,
fordyras eller helt uteblir.

Ytterligare finansieringsbehov

Bolaget kommer fortsattningsvis att behéva kapitaltillskott
for att bedriva sin verksamhet. Det finns risk for att nytt
kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det inte
kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att det 6ver huvud
taget inte kan anskaffas.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal
Bolaget ar i hog grad beroende av ett antal nyckelperso-
ner. Om nagon eller ndgra av dessa nyckelpersoner skulle
lamna bolaget skulle det kunna forsena eller forsvara
bolagets forskning, utveckling och/eller verksamhet i évrigt.
Bolaget ar aven beroende av att kunna attrahera och
behalla kvalificerad personal, vilken det rader hard kon-
kurrens om.

Forskning och utveckling

Bolagets produktkandidater och teknologikplattformar ar
beroende av forskning och utveckling samt utvardering vid
kliniska och prekliniska studier. Det finns risk for att bola-
gets kliniska studier férsenas eller fordyras, samt att kliniska
studier leder till att koncept och studier maste omprévas,
revideras eller avslutas. Det finns aven risk for att bolaget
inte kan pavisa att produktkandidater ar sékra och effektiva
och darmed mdjliga att kommersialisera.

Konkurrens

Bolaget verkar pa en starkt konkurrensutsatt marknad. Det
finns en risk for att bolaget inte formar att effektivt konkur-
rera pa marknaden.

Immateriella rattigheter, know how och sekretess
Bolaget ar beroende av att kunna erhalla och vidmakthalla
immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd, for
de immateriella rattigheter som ar hanforliga till bolagets
produktkandidater. Det finns en risk for att bolagets imma-
teriella rattigheter inte kan vidmakthallas eller inte utgor
ett fullgott kommersiellt skydd.

Férandringar i lakemedelsindustrin kan

gora bolagets produkter obsoleta

Lakemedelsindustrin karakteriseras av snabba férandringar
inom lagstiftning, tillstdndsprévning, teknologi, nya teknolo-
giska landvinningar och standiga forbattringar av industriell
know-how. Det finns en risk for att sddana féorhallanden kan
6ka bolagets kostnader, forsvara utvecklingen av bolagets
produktkandidater eller medféra att bolagets for tillfallet
eller i framtiden planerade produkter férlorar sitt kommer-
siella varde.

Miljo, etik och ansvar

Immunicum tar aktivt stallning i frdgor som beror fore-
tagsansvar och hallbarhet. Dessa fragor omfattar omradden
som framst syftar pd etiska fragor, arbetsmiljofragor, fragor
av social samhallskaraktar samt transparens gentemot
agarna. Immunicums verksamhet medfor inga sarskilda
miljorisker och kraver inte nagra sarskilda miljérelaterade

30 o

ARSREDOVISNING 2017

tillstand eller beslut fran myndigheter. Immunicum verkar i
en bransch dar etiska och regulatoriska aspekter ar av stor

vikt for verksamhetens utformning. Bolaget har under aret

implementerat ett ledningssystem for kvalitet.

Bolagsstyrningsrapport
Bolaget har valt att med stéd av ARL 6 kap 8§ uppratta en
bolagsstyrningsrapport som ar skild fran arsredovisningen.

Riktlinjer for ersattningar till

ledande befattningshavare

Pa arsstdmman den 26 april 2017 beslutades om féljande
riktlinjer till ledande befattningshavare i Immunicum:

Bolaget ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation
som mojliggdr att kvalificerade ledande befattningshavare
kan rekryteras och behallas. Ersattningen till de ledande
befattningshavarna ska besta av fast [6n och maluppfyllel-
serelaterad rérlig 16n, pension samt évriga formaner. Om
styrelsen darutover beddmer att nya aktierelaterade incita-
ment (till exempel personaloptioner) boér inforas, skall forslag
darom férelaggas bolagsstamman for beslut.

Den fasta |6nen ska beakta den enskildes prestationer i
befattningen med hansynstagande till ansvarsomraden och
erfarenhet. Utvardering och omprévning sker normalt en
gang per ar.

Den rorliga 16nen ska, i forekommande fall, vara beroende

av individens uppfyllelse av kvantitativa och kvalitativa mal.
Den rérliga delen kan for verkstallande direktéren uppga

till hégst 35 procent av den arliga fasta I6nen, och for évriga
ledande befattningshavare till hégst 20 procent av den arliga
fasta I6nen.

Pensionsférmaner ska vara avgiftsbestdmda.
Pensionspremien ska for verkstallande direktéren motsvara
hogst 30 procent, och fér évriga ledande befattningshavare
hogst 25 procent av den ordinarie fasta manadslénen.

De ledande befattningshavarnas uppsagningstid ska

vara hogst tolv manader. Avgangsvederlag ska ej utga.
Verkstallande direktoren far dock ges ratt till extra ersattning
om hogst en arslén i handelse av sddan agarforandring

som innebar att bolaget i sin helhet forvarvas eller dvertas
av annan.

De ledande befattningshavarna erhaller sedvanliga for-
maner i évrigt, sésom mobiltelefon, persondator och
foretagshalsovard.

Verkstallande direktoérens ersattningar ska beredas och
beslutas av styrelsen. Ovriga ledande befattningshavares
ersattningar ska beredas av verkstallande direktéren, som
ska forelagga styrelsen ett forslag for godkannande. Styrelsen
har ratt att franga ovanstdende riktlinjer om det i ett enskilt
fall finns sarskilda skal som motiverar det.

De féreslagna riktlinjerna for ersattning till ledande befatt-
ningshavare som styrelsen kommer att foreldgga arsstam-
man den 25 april 2018 fér godkannande ar i sak identiska
med de nuvarande riktlinjerna.



Aktiekapital och dgande

Det totala antalet utestdende aktier per den 31 december
2017 uppgick till 25 958 541 aktier. Aktiekapitalet uppgick
till 1297 927,05 SEK. Vid denna tidpunkt fanns pagaen-
de foretradesemisson avseende 24 999 990 aktier. Efter
att emissionen blivit registrerad i januari 2018 uppgar
antalet aktier till 50 958 531 och bolagets aktiekapital

till 2 547 926,55 SEK. Samtliga aktier har lika rostvarde
samt ager lika ratt till andel i Immunicums tillgadngar
och resultat. Den enskilt storste agaren i bolaget efter
det att emissionen blivit registrerad i januari 2018 ar
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension, med totalt
3799 786 aktier motsvarande 7,4 procent av rosterna och
kapitalet.

Styrelsens forslag till disposition av bolagets resultat

Belopp i SEK

Till &rsstammans forfogande star féljande medel:

Overkursfond 418 793 309
Balanserat resultat -151 447 096
Arets resultat -80 337 643
Summa 187 008 570
Styrelsen féreslar att medlen

disponeras enligt foljande:

Overfores i ny rakning 187 008 570
Summa 187 008 570

Vad betraffar bolagets resultat och stallning i évrigt, han-
visas till efterféljande resultat- och balansrakningar med
tillhérande bokslutskommentarer.
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Fem ar

Resultatrakning

I sammandrag

Belopp i SEK 2017 jul-dec 2016 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Ovriga rérelseintakter 217 903 - - 160 000 560 000
Rorelsens kostnader -80 917 897 -36 737 130 -43 642 748 -36 563 839 -17 211 957
Rorelseresultat -80 699 994 -36 737 130 -43 642 748 -36 403 839 -16 651 957
Finansnetto 362 351 -56 787 -280 137 789 216 476 921
Resultat fore skatt -80 337 643 -36 793 917 -43 922 885 -35614 623 -16 175 036
Inkomstskatt - - - - -
Periodens resultat -80 337 643 -36 793 917 -43 922 885 -35614 623 -16 175 036
Balansrakning

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31 2016-06-30 2015-06-30 2014-06-30
Tecknat men gj

inbetalt kapital 105 239 280 - 16 687 902 - -
Materiella

anlaggningstillgdngar 69 205 140 396 180 793 263 507 347 313
Finansiella

anlaggningstillgadngar 1 000 1 000 1 000 1 000 1 000
Kortfristiga fordringar 11 953 642 9 003 355 7 927 590 2 604 317 1346 131
Kortfristiga placeringar - 9526 626 9 493 383 35 426 626 -
Likvida medel 128 882 939 102 898 565 119 948 858 32 738 441 107 840 568
Tillgangar 246 146 066 121 569 942 154 239 526 71 033 891 109 535012
Eget kapital 189 556 497 102 386 053 139179 970 64 626 697 100 241 320
Langfristiga skulder 850 000 850 000 850 000 850 000 850 000
Kortfristiga skulder 55 739 569 18 333 889 14 209 556 5557 194 8 443 692
Eget kapital och skulder 246 146 066 121 569 942 154 239 526 71 033 891 109 535012
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Kassaflodesanalys

Belopp i SEK 2017 jul-dec 2016 2015/2016 2014/2015 2013/2014
Kassaflode frdn den l6pande
verksamheten -46 446 815 -33 738 195 -40 228 602 -40102 127 -9 280 851
Kassafléde fran
investeringsverksamheten 10162 382 - 25 650 763 -35 000 000 -298 065
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 62 268 807 16 687 902 101 788 256 - 91 812 243
Arets kassafléde 25984 374 -17 050 293 87210417 -75102 127 82 233 327
Likvida medel vid periodens boérjan 102 898 565 119 948 858 32 738 441 107 840 568 25 607 241
Likvida medel vid periodens slut 128 882 939 102 898 565 119 948 858 32 738 441 107 840 568
Alternativa nyckeltal

2017-12-31 2016-12-31 2016-06-30 2015-06-30 2014-06-30
Kassalikviditet (%) 662% 967% 1273% 1293%
Soliditet (%) 84% 90% 91% 92%

Definition:

Kassalikviditet: Omsattningstillgangar dividerat med kortfristiga skulder

Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen
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Finansiell information

Resultatrakning

2017-01-01 2016-07-01
Belopp i SEK Not - 2017-12-31 -2016-12-31
Avriga rérelseintakter 217 903 -

217 903 -

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader 3,45 -61 532 932 -26 302 897
Personalkostnader 5 -19 020 400 -10 204 531
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar 6 -71 191 -40 397
Svriga rérelsekostnader -293 374 -189 305
Rorelseresultat -80 699 994 -36 737 130
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 635 847 33 468
Rantekostnader och liknande resultatposter -273 496 -90 255
Resultat efter finansiella poster -80 337 643 -36 793 917
Resultat fore skatt -80 337 643 -36 793 917
Inkomstskatt 9 - -
Arets resultat -80 337 643 -36 793 917
Rapport 6ver 6vrigt totalresultat

2017-01-01 2016-07-01
Belopp i SEK Not - 2017-12-31 - 2016-12-31
Arets resultat -80 337 643 -36 793 917
Svrigt totalresultat - -
Arets totalresultat -80 337 643 -36 793 917
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Belopp i SEK Not 2017-12-31 2016-12-31
TILLGANGAR

Tecknat men gj inbetalt kapital 105 239 280 -
Anlaggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 11 69 205 140 396
Summa materiella anldggningstillgangar 69 205 140 396
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav 12 1 000 1 000
Summa finansiella anldggningstillgangar 1 000 1 000
Summa anlaggningstillgangar 70 205 141 396
Omsaéttningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Skattefordringar 343 672 263218
Avriga fordringar 3156 359 1883 976
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 13 8453611 6856 161
Summa kortfristiga fordringar 11 953 642 9003 355
Kortfristiga placeringar 14 - 9526 626
Kassa och bank 15 128 882 939 102 898 565
Summa omsattningstillgangar 140 836 581 121 428 546
SUMMA TILLGANGAR 246 146 066 121 569 942
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 1297 927 1297 927
Pagaende nyemission 1250 000 -
Summa Bundet eget kapital 2547927 1297 927
Fritt eget kapital

Sverkursfond 418 793 309 252 535 222
Balanserat resultat -151 447 096 -114 653 179
Arets resultat -80 337 643 -36 793 917
Summa Fritt eget kapital 187 008 570 101 088 126
Summa eget kapital 189 556 497 102 386 053
Skulder

Langfristiga skulder

Svriga l&ngfristiga skulder 17 850 000 850 000
Summa langfristiga skulder 850 000 850 000
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 11 714 437 5 040 848
Avriga skulder 331 186 1 043 987
Upplupna kosthader och férutbetalda intakter 18 43 693 946 12 249 054
Summa kortfristiga skulder 55 739 569 18 333 889
Summa skulder 56 589 569 19 183 889
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 246 146 066 121 569 942

WWW.IMMUNICUM.COM ° 35



Belopp i SEK Aktiekapital Overkursfond Balanserat resultat Arets resultat Totalt

Ingdende eget kapital 2016-07-01 1297 927 252 535 222 -70 730 294 -43 922 885 139 179 970

Sverforing av fdregdende &rs resultat -43 922 885 43 922 885

Arets resultat -36 793 917 -36 793 917

Eget kapital 2016-12-31 1297 927 252 535 222 -114 653 179 -36 793 917 102 386 053

Ingdende eget kapital 2017-01-01 1297 927 252 535 222 -114 653 179 -36 793 917 102 386 053

Pagaende nyemission 1 250 000 198 749 920 199 999 920

Kostnader hanfoérliga till nyemission -32 491 833 -32 491 833

Sverforing av fdregdende &rs resultat -36 793 917 36793917

Arets resultat -80 337 643 -80 337 643

Eget kapital 2017-12-31 2 547 927 418 793 309 -151 447 096 -80 337 643 189 556 497
2017-01-01 2016-07-01

Belopp i SEK -2017-12-31 - 2016-12-31

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat fore finansiella poster -80 699 994 -36 737 130

Avskrivningar och andra icke kassaflédespaverkande poster 71191 40 397

Erhallen ranta 91 225

Erlagd ranta -273 496 -90 255

Okning/minskning av évriga kortfristiga fordringar -2 950 287 -1 075765

Skning/minskning av leverantérsskulder 6 673 589 -2 758

Akning/minskning av évriga kortfristiga skulder 30 732 091 4127 091

Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -46 446 815 -33 738 195

Investeringsverksamheten

Forsaljning av kortfristig placering 10162 382 -

Kassafléde fran investeringsverksamheten 10 162 382 -

Finansieringsverksamheten

Nyemission 94 760 640 16 687 902

Emissionskostnader -32 491 833 -

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 62 268 807 16 687 902

Arets kassafléde 25984 374 -17 050 293

Likvida medel vid arets bérjan 102 898 565 119 948 858

Likvida medel vid arets slut 128 882 939 102 898 565

36 [ ] ARSREDOVISNING 2017



Noter

Samtliga belopp redovisas i SEK om inte annat anges.
Uppgifter inom parentes avser féregdaende ar.

Not 1 - Vasentliga redovisningsprinciper

och varderingsprinciper

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med
Arsredovisningslagen och med tillampning av rekom-
mendationen fran Radet for finansiell rapportering, RFR 2
Redovisning for juridiska personer. RFR 2 anger att mo-
derféretaget i sin arsredovisning ska tillampa International
Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de antagits
av EU, i den utstrackning detta ar majligt inom ramen

for Arsredovisningslagen och Tryggandelagen, samt med
hansyn till ssambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som
kan tillampas i forhallande till IFRS.

De andringar som genomforts och skall genomféras kopp-
lat till RFR 2 Redovisning for juridiska personer bedéms inte
ha nagon paverkan pa Immunicums finansiella rapporter.

IFRS 9 "Finansiella instrument” kommer att ersatta nu-
varande |IAS 39 "Finansiella instrument: Redovisning och
vardering” fran och med 2018. Utifrdn den information som
idag ar kand eller uppskattad kommer IFRS 9 inte ha en
vasentlig paverkan pa Immunicums resultat och stallning.

Omrakning av utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas enligt de valuta-
kurser som galler pa transaktionsdagen.

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har omraknats till
balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rorel-
sens fordringar och skulder tillfors rorelseresultatet. Vinster
och férluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas
som finansiella poster.

Intaktsredovisning

Inbetalda bidrag redovisas i balansrakningen som férutbe-
talda intakter och resultatférs i den period d& kostnaden
som bidraget avser redovisas. Statliga bidrag redovisas som
ovrig rorelseintakt nar det star klart att de villkor som ar
forknippade med bidragen ar uppfyllda.

Utgifter for forskning och utveckling

Med forskningskostnader avses utgifter for forskning som
syftar till att erhdlla ny vetenskaplig eller teknisk kunskap.
Med utgifter for utveckling avses utgifter dar forskningsre-
sultat eller annan kunskap tillampas for att astadkomma
nya eller forbattrade produkter eller processer i enlighet
med IAS 38 Immateriella anlaggningstillgangar.

Utgifter for forskning kostnadsférs i den period de uppkom-
mer. Utgifter for utveckling redovisas som en immateriell
anlaggningstillgang i det fall tillgdngen bedéms kunna ge-
nerera framtida ekonomiska férdelar och da endast under
forutsattning att det ar tekniskt och finansiellt mdéjligt att

fardigstalla tillgdngen, avsikten ar och férutsattning finns
att tillgdngen kan anvandas i verksamheten eller séljas
samt att vardet kan berdknas p3 ett tillforlitligt satt.

En prévning av en eventuell aktivering av utvecklings-
kostnader kommer ske tidigast nar ett utvecklingsprojekt
befinner sig i fas Ill.

Leasing

Samtliga leasingavtal redovisas som operationella lea-
singavtal, vilket innebar att leasingavgiften fordelas linjart
over leasingperioden.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda beraknas utan
diskontering och redovisas som kostnad nar de relaterade
tjansterna erhalls. En avsattning redovisas for den forvan-
tade kostnaden for bonusbetalningar nar bolaget har en
gallande forpliktelse att géra sddana betalningar till foljd
av att tjanster erhallits fran anstallda och forpliktelsen kan
beraknas tillforlitligt.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar
av personal redovisas om féretaget ar forpliktigat, utan
realistisk madjlighet till tilloakadragande, av en formell plan
att avsluta en anstallning fére den normala tidpunkten.

Ersattningar efter avslutad anstéllning

For avgiftsbestamda pensionsplaner betalar bolaget
avgifter till pensionsforsakring. Bolaget har inga ytterligare
betalningsforpliktelser nar avgifterna ar betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betal-
ning. Férutbetalda avgifter redovisas som en tillgdng i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av
framtida betalningar kan kommma bolaget tillgodo.

Skatter

Uppskjutna skattefordringar avseende outnyttjade forlus-
tavdrag och avdragsgilla temporara skillnader redovisas
endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att
kunna utnyttjas mot framtida beskattningsbara vinster.
Da osakerhet foreligger nar i tiden bolagets underskotts-
avdrag kommer att kunna utnyttjas for avrakning mot
beskattningsbara vinster, upptas uppskjuten skattefordran
hanforbar till underskottsavdrag inte till ndgot varde.

Materiella anlaggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar varderas till anskaff-
ningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar.
Materiella anlaggningstillgdngar skrivs av linjart éver
tillgdngarnas forvantade nyttjandeperiod.

Planenlig avskrivning sker enligt féljande:
Inventarier: 5 ar
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Finansiella instrument

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger
upphov till en finansiell tillgang, finansiell skuld eller ett
eget kapitalinstrument i ett annat féretag. For Immunicum
omfattar detta likvida medel, kortfristiga placeringar, évriga
fordringar, andra langfristiga vardepappersinnehav, leveran-
torsskulder, évriga skulder och laneskulder. Likvida medel
utgors av banktillgodohavanden. Kortfristiga placeringar
bestar av fondplaceringar.

Redovisning av finansiella instrument

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i ba-
lansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets
avtalsmassiga villkor. Skuld tas upp nar motparten har
presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala,
aven om faktura annu inte mottagits. Leverantérsskulder tas
upp nar faktura mottagits. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, for-
faller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma
galler for del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas
bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors
eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en
finansiell skuld. Férvarv och avyttring av finansiella tillgang-
ar redovisas pd affarsdagen, som utgér den dag da bolaget
forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vardering av finansiella instrument
Klassificeringen beror pa avsikten med foérvarvet av det
finansiella instrumentet.

OSvriga fordringar

Fordringar redovisas som omsattningstillgdngar med un-
dantag for poster med forfallodag mer an 12 manader efter
balansdagen, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.
Fordringar tas upp till det belopp som férvantas bli inbetalt
efter avdrag for individuellt beddémda osakra fordringar.

Kortfristiga placeringar

Vardepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde och
i efterféljande varderingar i enlighet med lagsta vardets
princip till det lagsta av anskaffningsvarde och marknads-
varde. Vid vardering till lagsta vardets princip anses de kort-
fristiga placeringarna inga i en vardepappersportfolj och
varderingsprincipen tillampas pa portféljen som helhet.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till
anskaffningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader.
Skiljer sig det redovisade beloppet fran det belopp som ska
aterbetalas vid forfallotidpunkten periodiseras mellanskill-
naden som rantekostnad &ver lanets I6ptid med hjalp av
instrumentets effektiva ranta. Harigenom 6verensstammer
vid foérfallotidpunkten det redovisade beloppet och det
belopp som skall aterbetalas.

Kvittning av finansiell fordran och finansiell skuld

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och
redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast
da legal kvittningsratt foreligger samt da en reglering med
nettobelopp avses ske eller d& en samtida avyttring av
tillgdngen och reglering av skulden avses ske.
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Rorelsesegment

Immunicums verksamhet bestar fér narvarande av forsk-
ning och utveckling for lakemedelsframtagning. Bolaget
bed6mer att denna verksamhet i sin helhet utgor ett
rérelsesegment.

Not 2 - Finansiell riskhantering

Styrelsen och den verkstallande direktdren har det yttersta
ansvaret for bolagets finansverksamhet. Ansvaret for den
|6pande finansiella hanteringen delegeras till CFO som till
sitt forfogande har personal inom ekonomiavdelningen.
Styrelsen faststaller varje ar en finanspolicy med tillhérande
riskramar.

Valutarisk

Immunicums valutaexponering ékar i takt med att utveck-
lingsprojekt drivs framat i vardekedjan och kosthader for
tjanster i samband med kliniska prévningar ékar. Dessa
tjadnster genomfors delvis utanféor Sverige och betalas i
utlédndsk valuta. Bolaget skall enligt finanspolicyn inte till-
ldmpa nagon valutasakring. Immunicum ar framst expone-
rad for férandringar i véaxelkurserna EUR/SEK och USD/SEK
relaterade till leverantorsskulder. Operationella valutakurs-
differenser uppgar for rakenskapsaret till en nettoférlust om
181 TSEK (189 TSEK).

Ranterisk

Immunicums exponering mot marknadsrisken for forand-
ringar av rantenivderna hanfor sig till banktillgodohavan-
den, innehav i rantebarande vardepapper samt erhallen
sadddfinansiering. Bolaget har under rakenskapsaret betalat
negativ inldningsranta till Handelsbanken samt ranta for
erhallen sdddfinansiering om totalt 261 TSEK (88 TSEK).

Likviditetsrisk

Likviditetsrisker begransas genom likviditetsplanering
och placering i finansiella instrument med hog likviditet.
Enligt faststalld finanspolicy skall Immunicums likviditet
vid varje tillfalle motsvara minst tre manaders kdnda
nettoutbetalningar.

Hantering av kapitalrisk

Malet avseende kapitalstrukturen ar att trygga bolagets
formaga att fortsatta sin verksamhet och darmed generera
avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra intressenter
samt uppratthalla en optimal kapitalstruktur for att halla
kostnaderna for kapitalet nere. For att uppratthalla eller
justera kapitalstrukturen kan bolaget utfarda nya aktier eller
salja tillgdngar. Immunicums verksamhet ar finansierad
genom eget kapital. Bolaget upprattar arligen en plan for
bolagets kapitalforsérjning.



Not 3 - Operationell leasing

2017-01-01 2016-07-01 2017-01-01  2016-07-01
Belopp i SEK -2017-12-31 - 2016-12-31  Belopp i SEK -2017-12-31 -2016-12-31
Bolagets operationella leasingkontrakt avser i sin helhet Léner, andra ersattningar och sociala kostnader
h"yra av kontorsloka}ler"dar verkfamh.eten bedrlvs.'HyresavtaI Léner och andra erséttningar 15351 791 7 490 364
for kontorslokalen i Géteborg I6per till 28 februari )
2019. Hyresavtal har dven tecknats fér kontorslokal i Sociala kostnader 4452115 2756195
Stockholm. Detta avtal I6per till 31 juli 2018. (varav pensionskostnader) (1 588 568) (806 484)
Leasingkostnaden avseende hyra av kontor Totalt 19 803906 10 246 559
har under aret uppgatt till 628 800 314400 (varav pensionskostnader) (1 588 568) (806 484)
Framtida hyresutbetalningar avseende ej uppsagningsbara
hyreskontrakt uppgar till fdljande belopp Léner och andra ersattningar fordelat mellan
Inom ett &r 997218 628800 Styrelseledaméter, ledning och évriga anstéllda
Senare &n ett men inom fem &r 104800 733600 Styrelseledaméter och foretagsledning 11716815 5660992
Senare an fem &r - - (varav tantiem odyl.) (909 669) (142 500)
Summa 1102018 1 362 400 Ovriga anstallda 3634976 1829372
(varav tantiem odyl.) (144 814) (-)
Totalt 15 351 791 7 490 364
(varav tantiem odyl.) (1 054 483) (142 500)
Not 4 - Ersattningar till revisor Styrelsens ersattningar
Agneta Edberg, ordférande 310 000 190 000
2017-01-01 2016-07-01
Belopp i SEK -2017-12-31 -2016-12-31 Charlotte Edenius 150 000 37 500
Bengt Furberg (ledamot t o m
Ohrlings PricewaterhouseCoopers arsstdmman 2016) - 37500
Skatteradgivning 13 200 42840  Steven Glazer 175 000 43750
Martin Lindstrém 160 000 77 500
KpPMG Magnus Nilsson 140 000 72 500
Revisionsuppdrag 145 000 120 000 Magnus Persson 125 000 68 750
Revisionverksamhet utover Kerstin Valinder Strinnholm 125 000 31250
revisionsuppdrag 60 000 -
Svrigt 523 000 -
S 741 200 162 840 Nuvarande verkstéallande direktérens ersattningar
umma och férmaner (tilltradde 1 oktober 2016)
GrundIén 3072458 1463376
o . . o Rorlig ersattning 525 000 -
Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen . =
L .. . .. Ovriga férmaner 222 607 63 772
och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direkto-
Pensionskostnader 947 702 228 750

rens forvaltning. Revisionsverksamhet utdver revisionsupp-
draget avser 6versiktlig granskning av deldrsrapporter. Allt
annat ar évriga tjanster och avser framst tjanster i samband
med bolagets ansdkan till Nasdaq Stockholms huvudlista.

Not 5 - Anstallda, I6ner, andra ersattningar

2017-01-01  2016-07-01
Belopp i SEK -2017-12-31 -2016-12-31
Medelantalet anstallda
Man 5 3
Kvinnor 6
Totalt 11

Konsfordelning i styrelse och féretagsledning

Styrelseledamoter 7
varav man

VD och andra ledande

befattningshavare 7
varav man

Tidigare verkstallande direktdrens ersattningar och formaner

GrundIén 74 860 872 480
Rorlig ersattning - 142 500
Pensionskostnader 2998 260 775

Ovriga ledande befattningshavares ersattningar och formaner

Fem personer (tre personer)

Grundloén 5600662 2368128
Rorlig ersattning 384 669 -
Ovriga fdrmaner 651 561 191 986
Pensionskostnader 219 569 75 054

Rorlig ersattning avser for rakenskapsaret 2017 (juli-decem-
ber 2016) kostnadsford bonus, vilken utbetalas under 2018
(2017). For upplysning om hur bonus beraknats, se nedan.

Ovriga férméaner avser fri bostad samt fria resor till och fran
arbetsplatsen.

Ersattningar till styrelsen
Till styrelsen utgar arvode enligt arsstdmmans beslut.
Arsstdmman den 26 april 2017 beslutade att arvoden, base-
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rat pa ett rakenskapsar omfattande en period av 12 mana-
der, skulle utgd med 295 000 SEK till styrelsens ordférande
samt 125 000 SEK till vardera 6vriga styrelseledamoter,

35 000 SEK till ordférande och 15 000 SEK till vardera
dvriga styrelseledamoter som ingar i revisionsutskottet samt
50 000 SEK till ordférande och 25 000 SEK till styrelseleda-
mot som ingar i det vetenskapliga utskottet.

Ersattningar till verkstéllande direktor

| foregdende ars ersattning till nuvarande verkstallande
direktér ingar belopp om 705 000 SEK avseende kép av
aktier i bolaget som ersatts av bolaget genom Iéneutbetal-
ning. Erhallet nettobelopp har anvants for ytterligare kdp
av aktier i bolaget. Loneutbetalningen ar villkorad av att
verkstallande direktor inte saljer aktierna inom en period
av tva ar frdn det att kdpet genomfordes. For verkstallande
direktor erlaggs pensionspremier med 30% av l6nen. |
foregdende ars ersattning till tidigare verkstallande direktor
ingdr 16n och pensionspremier for tiden januari-mars 2017
da denne har varit arbetsbefriad.

Uppséagningstider och avgangsvederlag

For bolagets VD, CFO och CSO foreligger dmsesidig upp-
sagningstid om sex manader. For évriga ledande befatt-
ningshavare foreligger &msesidig uppsagningstid om tre
manader. Under uppsagningstiden har VD och évriga le-
dande befattningshavare ratt till full I6n och évriga anstall-
ningsférmaner. Inga avtal har traffats om avgangsvederlag.

Bonus

Till VD utgar utover fast manadslon rorlig ersattning om
uppstallda mal uppnas. Denna ar maximerad till 35% av
fast |6n. Dartill har verkstallande direktoren under vissa
forutsattningar ratt till bonus vid férsaljning av samtliga
eller merparten av bolagets tillgangar eller immateriel-

la rattigheter, vid licensiering av bolagets immateriella
rattigheter eller andra transaktioner som styrelsen bedémer
vara av liknande innebdérd. Bonusen utgar vid en forsaljning
av samtliga eller merparten av bolagets tillgdngar med ett
belopp motsvarande 1,5 procent av kdpeskillingen pa skuld-
och kassafri basis och vid en licensiering med ett belopp
motsvarande tva (2) procent av en eventuell forskottsbe-
talning och en (1) procent av darpa foljande sa kallade
milestone payments (dock ej royalties). Ersattning kan utga
om en sadan transaktion intraffar inom tolv (12) manader
efter att avtalet sdgs upp, sdvida inte sddan uppsagning
gors av verkstallande direktéren eller orsakas av dennes
avtalsbrott. Den verkstallande direktdren forlorar all ratt till
bonus om han frivilligt avslutar sin anstallning. Till dvriga
ledande befattningshavare utgar bonus om uppstallda mal
uppnas. Bonusen kan, beroende pa individ, hégst uppga till
tvd manadsloner.

Pensioner
Bolaget har endast avgiftsbestamda pensionsplaner. Inga
ovriga pensionsutfastelser finns.
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Not 6 - Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar

2017-01-01 2016-07-01
Belopp i SEK -2017-12-31 -2016-12-31
Inventarier 71191 40 397
Summa 71191 40 397

Not 7 - Ranteintakter och liknande resultatposter

2017-01-01 2016-07-01
Belopp i SEK -2017-12-31 -2016-12-31
Vinst vid forsaljning av kortfristig placering 635 756 -
Aterférd nedskrivning av
kortfristig placering - 33243
Ranteintakter 91 225
Summa 635 847 33 468

Not 8 - Rantekostnader och liknande resultatposter

2017-01-01 2016-07-01
Belopp i SEK -2017-12-31 -2016-12-31
Rantekostnader -273 496 -90 255
Summa -273 496 -90 255
Not 9 - Inkomstskatt

2017-01-01  2016-07-01
Belopp i SEK -2017-12-31 -2016-12-31

Aktuell skatt - -
Uppskjuten skatt - -

Inkomstskatt - -

Skillnad mellan redovisad skattekostnad och en berdaknad

skattekostnad baserad pa gallande skattesats:
Resultat fore skatt -80 337 643 -36 793 917

Inkomstskatt beraknad enligt gallande

skattesats 17 674 281 8 094 662
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -138 657 -4 299
Skattefeffekt av ej skattepliktiga intakter - 7 331
Skatteeffekt av underskottsavdrag for

vilka uppskjuten skattefordran inte

har beaktats -17 535 624 -8 097 694

Skattekostnad - -
Den gallande skattesatsen ar 22% (22%)

Outnyttjade underskottsavdrag for vilka
ingen uppskjuten skattefordran har

redovisats 280 995 065 168 795 847

Outnyttjade underskottsavdrag har paverkats av
avdragsgilla emissionskostnader redovisade direkt i
eget kapital.



Not 10 - Resultat per aktie

2017-01-01
-2017-12-31

2016-07-01

Belopp i SEK -2016-12-31

Not 13 - Férutbetalda kostnader och upplup-
na intakter

Resultat per aktie fore utspadning

-80 337 643 -36 793 917

25958 541 25913 542
-3,09 -1,42

Arets resultat
Genomsnittligt antal utestdende aktier

Resultat per aktie fére utspadning, SEK

Resultat per aktie efter utspadning

-80 337 643 -36 793 917

25958 541 25913 542
-3,09 -1.42

Arets resultat
Genomsnittligt antal utestdende aktier

Resultat per aktie efter utspadning, SEK

Resultat per aktie fore utspadning baseras pa arets resultat
samt ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier.

Resultat per aktie efter utspadning baseras pa arets resultat
samt ett vagt genomsnitt av antalet utestdende aktier med
tillagg for utspadningseffekten for potentiella aktier. Per

31 december 2017 finns en utspadningseffekt avseende i
pagdende nyemission tecknade men ej betalda och regist-
rerade aktier. Denna utspadningseffekt beaktas inte da en
konvertering skulle minska forlusten per aktie. Per balans-
dagen 31 december 2016 fanns inga utestdende potentiella
aktier som skulle kunna ge upphov till utspadningseffekt.

Not 11 - Inventarier

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 426 605 426 605
Arets inkop - -
Utgdende ackumulerade 426 605 426 605
anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar -286 209 -245 812
Arets avskrivning enligt plan -71 191 -40 397
Utgdende ackumulerade avskrivningar -357 400 -286 209
Utgdende redovisat varde 69 205 140 396

Not 12 - Andra langfristiga vardepappersinnehav

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Innehav i LFF Service AB 1 000 1 000
1 000 1 000

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Forutbetalda kostnader avseende

prekliniska/kliniska prévningar 7 418 431 6151 563
Forutbetalda forsakringspremier 253 632 419 204
Foérutbetalda hyreskostnader 336 408 178 596
Ovriga férutbetalda kostnader 445 140 106 798
Summa 8453611 6 856 161

Not 14 - Kortfristiga placeringar

Bolaget har tidigare placerat i fonden Handelsbanken
Multi Asset Lag. Denna fond placerar i svenska rantefonder,
nordiska och globala aktiefonder samt hedge- och rava-
rufonder. Verkligt varde uppgick per 31 december 2016 till
9 821 072 SEK.

Not 15 - Kassa och bank

Bolaget har en avtalad kortlimit for Business Card upp-
gdende till 300 000 SEK (300 000 SEK). Bolaget har
lamnat sakerhet for denna kredit samt for bankgaranti om
314 400 SEK (314 400 SEK) genom generell pantsattning av
bankmedel om 565 537 SEK (565 537 SEK).

Not 16 - Aktiekapital

Antalet aktier i bolaget uppgar per 31 december 2017 till

25 958 541 (25 958 541). Vid denna tidpunkt fanns pagaende
foéretradesemission avseende 24 999 990 aktier. Efter att
emissionen blivit registrerad i januari 2018 uppgar antal
aktier till 50 958 531. Aktierna har ett kvotvarde pa 0,05 SEK.

Not 17 - Ovriga langfristiga skulder

Bolaget har tidigare erhallit finansiering i form av villkora-
de krediter fran Vastra Goétalandsregionen uppgaende till
850 000 SEK. Dessa lan ar villkorade att aterbetalas med 5
(fem) procent per ar av framtida potentiella intakter med
tilldagg av ranta motsvarande den av Riksbanken for kalen-
derhalvaret i frdga faststallda referensrantan med tillagg av
2 (tva) procentenheter.

Not 18 - Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Upplupna emissionskostnader 30372878 -
Upplupna kostnader avseende

prekliniska/kliniska prévningar 9 156 290 8 551 709
Upplupna personalrelaterade kostnader 3 039 685 2 671 298
OAvriga upplupna kostnader 1125093 1026 047
Summa 43 693946 12 249 054
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Not 19 - Verkligt och redovisat varde for finansiella instrument

Lane- och kundfordringar

Finansiella tillgdngar som kan siljas

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31 2017-12-31 2016-12-31
Finansiella tillgangar
Finansiell anlaggningstillgadng - - 1 000 1 000
Svriga fordringar 6 707 - - -
Kortfristig placering - - - 9526 626
Likvida medel 128 882 939 102 898 565 - -
Summa finansiella tillgdngar 128 889 646 102 898 565 1000 9 527 626
Finansiella skulder viarderade till
upplupet anskaffningsvarde
Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Finansiella skulder
Langfristig rantebarande skuld 850 000 850 000
Leverantdrsskulder 11 714 437 5 040 848
Summa finansiella skulder 12 564 437 5890 848

Det redovisade vardet beddms vara en rimlig uppskattning av det verkliga vardet fér bolagets
finansiella tillgdngar och skulder. Dock varderas bolagets innehav av kortfristiga placeringar i enlighet
med lagsta vardets princip. Verkligt varde uppgick per 31 december 2016 till 9 821 072 SEK. En sadan

vardering tillhér niva 1i varderingshierarkin.

Not 20 - Resultatdisposition

Belopp i SEK

Till arsstammans férfogande star foljande medel:

OSverkursfond 418 793 309
Balanserat resultat -151 447 096
Arets resultat -80 337 643
Summa 187 008 570
Styrelsen foreslar att medlen

disponeras enligt féljande:

Overfdres i ny rakning 187 008 570
Summa 187 008 570
Not 21 - Stallda sakerheter

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Stallda sakerheter for egna

skulder och avsattningar

Pantsattning av bankmedel 565 537 565 537
Summa 565 537 565 537

Not 22 - Transaktioner med néarstaende

Bolaget har narstaenderelation med Margareth Jorvid,
Head of Regulatory Affairs and Quality System och medlem
av Immunicums ledningsgrupp. Margareth Jorvid har

via bolaget Methra Uppsala AB under rakenskapsaret

2017 fakturerat Immunicum 2 002 TSEK i konsultarvode.
Prissattning har skett pa kommersiella villkor. Per balans-
dagen finns leverantdrsskuld till Methra Uppsala AB om

153 TSEK. Under féregdende rakenskapsar erholl fd styrelse-
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ledamoten Bengt Furberg ett arvode om 15 TSEK som
medlem i bolagets vetenskapliga rad.

Styrelseledamodterna och féretagsledningen i Immunicum
har, utover styrelsearvodet och I6nen (som framgar av not
5) samt konsultarvodetill Margareth Jorvid enligt ovan, €]
erhallit ndgon annan ersattning.

Not 23 - Handelser efter balansdagen

Inga vasentliga handelser har intraffat efter balansdagen
som skulle kunna paverka bedémningen av den finansiella
informationen i denna rapport.

Not 24 - Avstdmning av alternativa nyckeltal

Denna rapport inkluderar nyckeltal som inte definieras i
IFRS, men som inkluderas i rapporten da bolaget anser att
dessa nyckeltal ger investerare anvandbar information om
bolagets formaga att betala tillbaka sina kortfristiga skulder
samt om bolagets kapitalstruktur.

KASSALIKVIDITET

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Omsattningstillgdngar 140 836 581 121 428 546
Kortfristiga skulder 55 739 569 18 333 889
Kassalikviditet 253% 662%
SOLIDITET

Belopp i SEK 2017-12-31 2016-12-31
Eget kapital 189 556 497 102 386 053
Balansomslutning 246 146 066 121 569 942
Soliditet 77% 84%



Underskrifter

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att arsredovisningen har upprattats i enlighet med

god redovisningssed i Sverige. Arsredovisningen ger en rattvisande bild av bolagets stallning och re-
sultat. Forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt éver utvecklingen av bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osadkerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Styrelsen har den 3 april 2018 godkant denna arsredovisning for offentliggérande. Bolagets resul-
tat- och balansrakningar kommer att framlaggas for faststallande pa arsstdmma den 25 april 2018.

Goteborg den 3 april 2018

Agneta Edberg
STYRELSEORDFORANDE

Charlotte Edenius
STYRELSELEDAMOT

Steven Glazer
STYRELSELEDAMOT

Martin Lindstréom
STYRELSELEDAMOT

Var revisionsberattelse har lamnats den 3 april 2018
KPMG AB

Jan Malm
Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor

Magnus Nilsson
STYRELSELEDAMOT
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Revisionsberattelse

» Till bolagsstdmman i Immunicum AB, org. nr 556629-1786

Rapport om arsredovishingen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av arsredovisningen for Immunicum
AB for ar 2017. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
28-43 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i en-
lighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av Immunicum ABs finansiella
stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella
resultat och kassaflode for aret enligt arsredovisningslagen.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resulta-
trakningen och balansrakningen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards

on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Immunicum AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen
och verkstallande direktéren ansvarar aven fér den interna
kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felak-
tigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoren for beddmningen av bolagets
formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar
tilldampligt, om férhallanden som kan paverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock
inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ till att géra nadgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar sty-
relsens ansvar och uppgifter i évrigt, bland annat dévervaka
bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om
huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller pa fel, och att lamna en revisionsberattelse
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som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet ar en hég
grad av sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka en vasentlig felaktighet om en saddan
finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentlighe-
ter eller fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel, utformar och utfér gransk-
ningsatgarder bland annat utifran dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och anda-
malsenliga for att utgdra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet
till foljd av oegentligheter ar hégre an foér en vasentlig
felaktighet som beror pa fel, eftersom oegentligheter
kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
uteldamnanden, felaktig information eller asidosattande
av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse fér var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effek-
tiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktorens uppskattningar i redovisningen och
tillhérande upplysningar.

» drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktdren anvander antagandet om fort-
satt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar
ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade revisions-
bevisen, om huruvida det finns ndgon vasentlig osaker-
hetsfaktor som avser sddana handelser eller férhallanden
som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga
att fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det
finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i revisions-
berattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna
i arsredovisningen om den vasentliga osakerhetsfaktorn
eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras
pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.



» utvarderar vi den dvergripande presentationen, struktu-
ren och innehallet i arsredovisningen, daribland upplys-
ningarna, och om arsredovisningen aterger de underlig-
gande transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, daribland de eventuella betydande
brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver Var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktérens forvalt-
ning for Immunicum AB for ar 2017 samt av forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktoren ansvarsfrinet for
rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnit-

tet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
Immunicum AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till disposi-
tioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en beddémning av
om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvalt-
ningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortldpande beddéma bolagets ekonomiska
situation och att tillse att bolagets organisation ar utfor-
mad sd att bokféringen, medelsférvaltningen och bolagets
ekonomiska angelagenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt.

Den verkstallande direktéren ska skdta den I6pande forvalt-
ningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de atgarder som ar nédvandiga for att bolagets
bokféring ska fullgéras i 6verensstdmmelse med lag och for
att medelsférvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sédkerhet kunna
beddéma om nagon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot vasentligt avseende:

» foéretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
féorsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

» pPa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagsla-
gen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart uttalande
om detta, ar att med rimlig grad av sakerhet bedéma om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller
féorsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett férslag till dispositioner av bolagets
vinst eller forlust inte ar férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i

Sverige anvander vi professionellt omddme och har en
professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa
revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkormnmande gransk-
ningsatgarder som utfors baseras pa var professionella
beddémning med utgangspunkt i risk och vasentlighet. Det
innebar att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder,
omraden och férhallanden som ar vasentliga for verksam-
heten och dar avsteg och dévertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar
fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och
andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag for vart uttalande om styrel-
sens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg 2018-04-03
KPMG AB

Jan Malm
AUKTORISERAD REVISOR
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Bolagsstyrningsrapport

» Immunicum Aktiebolag (publ), organisationsnummer 556629-
1786 ar ett svenskt publikt aktiebolag med sate i Goteborg.

Fore noteringen pa Nasdaqg Stockholms huvudlista grunda-
des bolagsstyrningen i Immunicum pa svensk lag, Nasdaqg
First Norths regelverk samt interna regler och foreskrifter.
Bolaget noterades pa Nasdag Stockholm den 15 januari
2018 och foljer darefter Nasdaq Stockholms regelverk fér
emittenter och som tidigare svensk lag samt interna regler
och foreskrifter. Immunicum tillampar som noterat bolag
ocksa Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Denna bo-
lagsstyrningsrapport har upprattats enligt arsredovisningsla-
gen och Svensk kod for bolagsstyrning, som en separat
rapport som ar skild frdn arsredovisningen. Immunicums
revisor har gatt igenom rapporten och ett yttrande fran
revisorn har fogats till rapporten.

Koden galler for alla svenska bolag vars aktier ar notera-

de pa en reglerad marknad i Sverige och tillampas fullt

ut frdn och med den dag aktierna noterades pa Nasdaqg
Stockholms huvudlista. Bolag maste inte folja alla regler

i koden, utan har mdjlighet att valja alternativa I6sningar
som de beddmer passar battre for dessa omstandigheter,
forutsatt att eventuella avvikelser redovisas, den alterna-
tiva I6sningen beskrivs och orsakerna forklaras (folj eller
forklara-principen) i bolagsstyrningsrapporten. Immunicum
har awvikit fran regel 9.5 i Koden satillvida att den kontanta
roérliga ersattning som kan utga till bolagets verkstallande
direktér vid forsaljning av samtliga eller merparten av
bolagets tillgangar eller immateriella rattigheter eller andra
liknande transaktioner, inte innehaller en beloppsmassig
grans for det maximala utfallet utan istallet beraknas som
en fast procentsats. Skalet till avvikelsen ar att det var néd-
vandigt med hansyn till behovet av att rekrytera en verkstal-
lande direktdér med ratt erfarenhet och kompetens fér den
kommande fasen i bolagets utveckling. Bolaget har aven
awvikit fran regel 2.4 i Koden eftersom Martin Lindstrom ar
ordférande i valberedningen och aven styrelseledamot i
bolaget. Anledningen till avikelsen ar att valberedningen
fann det [ampligt att foretradaren for den storsta aktiedga-
ren som representeras i valberedningen innehar positionen
som valberedningens ordférande. Information om bolags-
styrningskoden finns p& www.bolagsstyrning.se.

God bolagsstyrning ar en vasentlig komponent i arbetet

att skapa varde fér Immunicums aktiedgare. Malsattningen
ar att skapa goda forutsattningar for en aktiv och ansvars-
tagande agarroll, en val avwagd ansvarsférdelning mellan
agare, styrelse och bolagsledning samt transparens gente-
mot dgare, kapitalmarknad, anstallda och samhallet i dvrigt.

Interna instruktioner och policys som har

betydelse fér bolagsstyrningen

» Bolagsordningen

» Styrelsens arbetsordning och vd-instruktion

» Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
» Finanspolicy

» IT-policy

» Ekonomihandbok
» Personalhandbok
» Attestinstruktion

» Informationspolicy
» Insiderinstruktion
» Uppférandepolicy

Externa regelverk som paverkar bolagsstyrningen
» Aktiebolagslagen

» Redovisningregelverket

» Nasdaq Stockholms emittentregelverk

» Svensk kod for bolagsstyrning

Immunicum AB ar ett avstamningsbolag, vilket innebar

att bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB. Per
den 31 december 2017 hade Immunicum 4 050 aktiedagare
enligt aktieboken. Efter det att i december 2017 genomférd
nyemission blivit registrerad i januari 2018 ar de tio storsta
aktieagarna foljande:

Aktieagare per 2018-01-19

Andel

Agare Antal aktier kapital/réster

Forsakringsaktiebolaget, Avanza Pension 3799 786 7.40%
Loggen Invest AB 3000 101 5,90%
Holger Blomstrand Byggnads AB 2 975 386 5,80%
Nordnet Pensionsforsakring AB 2 080 276 4,10%
AAGCS NV RE AACB NV RE EURO

CCP FORTIS 1813233 3,60%
Lars Wingefors Kapitalférvaltning 1 250 506 2,50%
Rothesay Limited 1 250 506 2,50%
Alandsbanken i &gares stélle 915811 1.80%
Swedbank Robur Fonder AB 725 000 1.40%
Olle Stenfors 625 254 1.20%
Totalt tio storsta aktieagarna 18 435 859 36,20%
Ovriga aktiedgare 32522672 63,80%
Totalt 50 958 531 100,00%

Vid utgdngen av 2017 uppgick aktiekapitalet till

1297 927,05 SEK, fordelat pa 25 958 541 aktier. Vid denna
tidpunkt fanns pagaende foretradesemission avseende

24 999 990 aktier. Efter att emissionen blivit registrerad i
januari 2018 uppgar antal aktier till 50 958 531 och aktieka-
pitalet till 2 547 926,55 SEK. Samtliga aktier har lika rostvar-
de samt ager lika ratt till andel i Immunicums tillgadngar
och resultat.
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Allmant

| enlighet med aktiebolagslagen ar bolagsstamman
Immunicums hogsta beslutsfattande organ och pa bolags-
stdmman utdvar aktiedgarna sin rostratt i nyckelfragor, till
exempel faststallande av resultat- och balansrakning, dispo-
sition av Immunicums resultat, beviljande av ansvarsfrinet
for styrelse och VD, val av styrelseledaméter och revisorer
samt ersattning till styrelse och revisor. Arsstamman halls
inom sex manader efter utgdngen av rékenskapsaret och
ager normalt rum i Géteborg. Kallelse till arsstdmma samt
kallelse till extra bolagsstamma dar frdga om andring av
bolagsordningen kommer att behandlas sker tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma sker tidigast sex veckor och
senast tre veckor fore stamman. | enlighet med bolags-
ordningen publiceras kallelse till arsstdmma respektive
extra bolagsstdmma i Post- och Inrikes Tidningar samt pa
Immunicums hemsida. Meddelande om att kallelse har
skett publiceras i Dagens Industri.

Beslut vid bolagsstamma fattas normalt med enkel majo-
ritet. For vissa beslut, sdésom andring av bolagsordningen,
kravs dock beslut av en kvalificerad majoritet.

Alla aktiedgare som ar direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken fem arbetsdagar fére bolags-
stamman och som har meddelat Immunicum sin avsikt att
delta (med eventuella bitraden) i bolagsstamman senast
det datum som anges i kallelsen till bolagsstémman har
ratt att narvara vid bolagsstdmman och rosta for det antal
aktier de innehar. Aktiedgare kan delta i bolagsstdmman
personligen eller genom ombud och kan aven bitradas av
hogst tva personer.

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa bolags-
stdmman maste skicka in en skriftlig begaran till styrelsen.
Begaran skall normalt ha tagits emot av styrelsen senast sju
veckor fore bolagsstamman.

Det har med hansyn till ssmmansattningen av bolagets
agarkrets inte ansetts motiverat och férsvarbart med
hansyn till bolagets ekonomiska foérutsattningar att erbjuda
simultantolkning till annat sprak och dversattning av hela
stammomaterialet, inklusive protokollet.

Pa Immunicums hemsida finns information om bolagets
tidigare bolagsstammor. Dar finns aven information om
aktiedgarnas ratt att fa arenden behandlade pa stdmman
och nar aktiedgares begaran om sadant arende ska vara
Immunicum tillhanda.

Arsstamma 2017

Immunicums arsstdmma 2017 &gde rum onsdagen den

26 april 2017 pa Handelshogskolan i Goteborg. Vid stamman
narvarade 34 aktiedgare, personligen eller genom ombud.
Dessa representerade 24,09 procent av aktierna och roster-
na i Immunicum. Till stammans ordférande valdes advokat
Mats Dahlqyvist. Vid arsstdmman narvarade medlemmar ur
styrelsen och foretagsledningen. Auktoriserade revisorn Jan
Malm var ocksa narvarande vid stdmman sdsom represen-
tant for Immunicums valda revisor KPMG AB. Arsstamman
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beslutade om omval av styrelseledamédterna Agneta Edberg
(som styrelseordférande), Charlotte Edenius, Steven Glazer,
Martin Lindstrém, Magnus Nilsson, Magnus Persson och
Kerstin Valinder Strinnholm. Arsstdmmans évriga beslut
framgar av det fullstandiga protokollet fran arsstamman,
vilket tillsammans med évrig information om arsstdmman
2017 finns tillgadngligt pd www.immunicum.com under
bolagsstyrning.

Extra bolagsstamma 2017

Pa extra bolagsstamma den 4 december 2017 beslutades
att godkanna styrelsens beslut frdn den 1 november 2017

om nyemission av aktier med foretradesratt for aktiedgare
samt att genomféra andringar i bolagets bolagsordning.

Det fullstandiga protokollet finns tillsammans med 6vrig
information om extra bolagsstdmman tillgangligt pa
www.immunicum.com under bolagsstyrning.

Arsstimma 2018
Immunicums arsstdmma 2018 kommer att hallas den
25 april 2018 pa Handelshégskolan i Goéteborg.

Information om arsstdmman 2018 finns tillgangligt pa
www.immunicum.com under bolagsstyrning.

Uppgifter

Valberedningens uppgift ar att pa aktiedgarnas uppdrag till
arsstdmman lagga fram foérslag till ordférande vid stam-
man, ordférande och &vriga ledamoter i styrelsen samt,

nar sa aligger den, forslag om val av revisor samt arvode

till revisorn. Valberedningen lamnar aven forslag till arvode
och annan ersattning for styrelseuppdrag. Valberedningens
forslag skall meddelas Immunicum i s& god tid att forslaget
kan presenteras i kallelsen till arsstdmman och samtidigt
presenteras pa Immunicums hemsida. | samband med att
kallelse utfardas ska valberedningen bland annat uttala

sig om huruvida de personer som foreslas valjas till styrel-
seledamoter ar att anse som oberoende i forhallande till
bolaget och bolagsledningen respektive stdrre aktieagare i
bolaget, har andra vasentliga uppdrag och deras innehav av
aktier i Immunicum.

Sammansattning

Arsstdmman 26 april 2017 beslutade att uppdra &t styrel-
sens ordférande att under september 2017 ta kontakt med
de fyra rédstmassigt storsta aktieagarna, enligt Euroclears
utskrift av aktieboken per den 31 augusti 2017, som vardera
utser en representant att utgoéra valberedning for tiden intill
dess att ny valberedning utsetts enligt mandat fran nasta
arsstdmma. For det fall ndgon av de fyra storsta aktiedgarna
ej 6nskar utse sddan representant skall den till rostetalet
narmast foljande storsta aktieagare erbjudas majlighet att
utse ledamot till valberedningen.

Valberedningens ledamoter skall offentliggdéras pa bolagets
webbplats senast sex manader fére arsstdmman 2018. Om



fyra aktieagare vid detta tillfalle inte har anmalt sin avsikt
att medverka i valberedningen ska valberedningen besta av
farre ledamoter. Om tidigare an tvd manader fore arsstam-
man en av aktiedgarna som utsett ledamot i valberedning-
en inte langre tillndr de fyra till rostetalet storsta aktiedgar-
na sa skall ledamot utsedd av sddan aktiedgare stélla sina
platser till forfogande och valberedningens ordférande kan
da bjuda in den aktiedgare som tillkommit bland de fyra
till rostetalet storsta aktiedgarna att utse ny ledamot till
valberedningen. Aktiedgare som utsett ledamot i valbered-
ningen ager ratt att entlediga sadan ledamot och utse ny
representant som ledamot i valberedningen. Férandringar
i valberedningens sammansattning skall offentliggdras sa
snart sddana skett. Valberedningen skall utse ordférande
inom sig. Inget arvode ska utga till ledamoterna for deras
arbete i valberedningen.

Valberedningen skall beakta att styrelsen skall ha en
utifrdn bolagets verksamhet, utvecklingsskede etc. [amplig
sammansattning. Styrelseledamoterna skall ssmmantaget
utvisa mangfald och bredd avseende kvalifikationer, erfa-
renhet och bakgrund.

Valberedningens sammansattning infoér arsstdmman

2018 meddelades pa Immunicums hemsida och genom
ett pressmeddelande den 9 oktober 2017. Valberedningen
bestar av foéljande fyra ledaméter;

Martin Lindstrém, utsedd av Loggen Invest AB

Evert Carlsson, utsedd av Swedbank Robur Fonder AB
Bengt Andersson, utsedd av Bengt Andersson

Mats Dahlgren, utsedd av Mats Dahlgren

Darutéver ingar styrelsens ordférande Agneta Edberg som
adjungerad. Valberedningen har utsett Martin Lindstrém till
valberedningens ordférande.

Uppgifter

Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for bolagets
forvaltning och organisation, vilket betyder att styrelsen ar
ansvarig for att bland annat faststalla mal och strategier,
sakerstalla rutiner och system for utvardering av faststall-
da mal, fortlépande utvardera Immunicums finansiella
stallning och resultat samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sakerstalla att
arsredovisningen samt delarsrapporterna upprattas i ratt
tid. Dessutom utser styrelsen VD. Styrelseledamdterna
valjs varje ar pa arsstamman for tiden fram till slutet av
nasta arsstamma. Enligt Immunicums bolagsordning skall
styrelsen bestd av lagst tre och hoégst atta ledaméter utan
suppleanter. Styrelseordférande valjs av arsstamman och
har ett sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete
och att styrelsens arbete ar valorganiserat och genomfors
pa ett effektivt satt. Styrelsens ordférande deltar inte i den
operativa ledningen av Immunicum.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststalls pa det konstituerande styrelsemotet

varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelse-
praxis, funktioner och uppdelningen av arbetet mellan
styrelseledamoter och VD. Vidare hanvisar arbetsordningen
till revisionsutskottets och vetenskapliga utskottets respek-
tive riktlinjer vad géller de uppgifter som aligger respektive
utskott. | samband med det férsta styrelsemotet faststaller
styrelsen ocksa instruktioner for finansiell rapportering och
instruktioner for VD.

Sammansattning och arbete under 2017

For narvarande bestar Immunicums styrelse av sju leda-
méter. Arsstdmman 2017 beslutade om omval av styrel-
seledamoterna Agneta Edberg (som styrelseordférande),
Charlotte Edenius, Steven Glazer, Martin Lindstréom, Magnus
Nilsson, Magnus Persson och Kerstin Valinder Strinnholm.
En presentation av styrelsens ledamoter aterfinns i arsre-
dovisningen pa sida 13. Dar redovisas varje styrelseleda-
mots alder, huvudsakliga utbildning och arbetslivserfaren-
het, uppdrag i bolaget och andra vasentliga uppdrag, eget
och néarstdendes aktieinnehav i Immunicum samt vilket ar
ledamoten valdes in i Immunicums styrelse.

Styrelsen sammantrader normalt sex ganger per ar. Utdver
dessa moten kan ytterligare moten anordnas for att
hantera fragor som inte kan hanskjutas till ett ordinarie
mote. Under rékenskapsaret 2017 har styrelsen hallit 24
protokollférda sammantraden inklusive per capsulam-moé-
ten. Ledamo&ternas narvaro vid styrelsemotena framgar av
tabellen pa sid 50.

Styrelsen har under 2017 bland annat hanterat fol-
jande fragor:

» Strategisk utveckling

» Styrande dokument

» Riskhantering och riskvardering

» Utvardering av verkstallande direktor

» Finansiella rapporter inklusive rapportering fran
externrevision

Utdver styrelsemodten har styrelseordféranden och VD en
fortlépande dialog rérande for bolaget vasentliga fragor.

Utvardering av styrelsearbetet 2017

Styrelsens arbete har under aret utvarderats genom en
systematisk och strukturerad process. Valberedningen har
informerats om resultatet av utvarderingen.

Styrelsens ersattning

Till styrelsen utgar arvode enligt arsstammans beslut.
Arsstdmman den 26 april 2017 beslutade att arvoden, base-
rat pa ett rdkenskapsar omfattande en period av 12 mana-
der, skulle utgd med 295 000 SEK till styrelsens ordférande
samt 125 000 SEK till vardera 6vriga styrelseledamoter,

35 000 SEK till ordférande och 15 000 SEK till vardera
ovriga styrelseledamoter som ingar i revisionsutskottet samt
50 000 SEK till ordférande och 25 000 SEK till styrelseleda-
mot som ingar i det vetenskapliga utskottet.
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Ledamoternas narvaro vid méten 1 januari - 31 december 2017, ersattning samt obero-

ende framgar av nedanstaende tabell.

Néarvaro Oberoende i forhallande till
Revisions Vetenskapligt- Styrelsearvoden .

Styrelse utskott utskott 2017, tkr Bolaget Agarna

Agneta Edberg 24[24 5/5 310 Ja Ja
Charlotte Edenius 2324 4/5 150 Ja Ja
Steven Glazer 24[24 5/5 175 Ja Ja
Martin Lindstrém 24/24 5/5 160 Ja Nej
Magnus Nilsson 20/24 4/5 140 Ja Ja
Magnus Persson 21/24 125 Ja Ja
Kerstin Valinder Strinnholm 24/24 125 Ja Ja

Styrelsen har fér narvarande inget ersattningsutskott. | stallet
ar det styrelsens uppfattning att de uppgifter som annars
skulle utforas av ersattningsutskottet battre utfors av styrel-
sen i dess helhet. Styrelsen skall arligen utvardera behovet
av ett ersattningsutskott. Styrelsens arbetsordning innehaller
riktlinjer for styrelsen eftersom den fullgér sina ataganden

i egenskap av ersattningsutskott. Ersattningsutskottets hu-
vudsakliga uppgifter ar att bereda styrelsens beslut i fragor
om ersattningsprinciper, inklusive upprattande av forslag

till stdmmans beslut om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare, ersattningar och andra anstallningsvillkor
for bolagets verkstallande direktér och ledande befatt-
ningshavare, att folja och utvardera rorliga ersattningar for
bolagsledningen samt att folja och utvardera tillampningen
av riktlinjerna for ersattning till ledande befattningshavare
och géllande ersattningsstukturer och -nivaer i bolaget.
Ersattningsutskottet skall darutéver dvervaka och 16pande
utvardera padgaende och avslutade program for rorlig ersatt-
ning till ledande befattningshavare och bereda frdgor om
forslag till eventuella incitamentsprogram.

Uppgifter

Styrelsen skall arligen uppratta en instruktion fér revisions-
utskottets arbetsuppgifter. Enligt instruktion till revisions-
utskottet skall revisionsutskottet, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppagifter i évrigt, 6vervaka bolagets
finansiella rapportering, dvervaka effektiviteten i bolagets
interna kontroll och riskhantering med avseende pa den
finansiella rapporteringen, halla sig informerat om revisionen
av arsredovisningen och andra finansiella rapporter, granska
och dvervaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och
darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller
bolaget andra tjanster an revisionstjanster. Revisionsutskottet
skall aven arligen traffa revisorn for att halla sig informerat
om omfattningen och inriktningen pa revisorns gransk-
ning, samt revisorns observationer i revisionsarbetet.
Revisionsutskottet skall aven utvardera revisionsarbetet och
bitrada vid upprattande av forslag till bolagsstammans
beslut om val av revisorer. Darutover skall revisionsutskottet
bland annat, tillsammans med bolagets revisor, granska
narstaendetransaktioner samt vasentliga redovisningsprinci-

50 [ ] ARSREDOVISNING 2017

per i samband med kvartalsrapporter och arsredovisningar.
Revisionsutskottet skall halla minst tre sammantraden per ar
och revisionsutskottets ordférande skall minst tva ganger per
ar vid styrelseméten avge en skriftlig rapport éver det som
avhandlats under revisionsutskottets senaste sammantrade.

Sammansattning och arbete under 2017

Vid det konstituerande styrelsemotet efter arsstdmman
2017 utsags foljande styrelseledamoter till ledaméter i
revisionsutskottet:

Martin Lindstrém

Magnus Nilsson

Agneta Edberg

Martin Lindstrém utsags till ordférande i revisionsutskottet.

Under 2017 hade revisionsutskottet 5 mdten. Bolagets
externa revisor har varit narvarande vid samtliga méten.
Ledamoternas narvaro vid utskottsmoétena framgar av
tabellen ovan. Revisionsutskottet rapporterar regelbundet
resultatet av sitt arbete till hela styrelsen.

Under aret har revisionsutskottet berort fragor som intern
kontroll, intern och extern revision, redovisningsprinciper,
intern och extern rapportering, narstdendetransaktioner
samt finansiell riskhantering.

Uppgifter

Det vetenskapliga utskottets arbete regleras i styrelsens
arbetsordning och en stadga som antas av det vetenskap-
liga utskottet och utvarderas arligen. Det vetenskapliga
utskottets ordférande och ytterligare en medlem i det ve-
tenskapliga utskottet skall vara styrelseledaméter och ingen
av dessa skall vara anstalld i bolaget. Immunicums Chief
Scientific Officer och/eller den verkstallande direktdren skall
forbereda sammantradena i det vetenskapliga utskottet.
Det vetenskapliga utskottets ordférande kan vid behov
inhdmta extern rddgivning eller radgivning fran bolagets
vetenskapliga rad. Det vetenskapliga utskottets ordférande
skall informera styrelsen om utskottets arbete och skall
arligen utvardera sitt arbete och efterlevnaden av stadgarna
och tillhandahalla en skriftlig utvardering till styrelsen.



Sammansattning och arbete under 2017

Vid det konstituerande styrelsemotet efter arsstamman
2017 utsags foljande styrelseledaméter till ledamoter i
vetenskapliga utskottet:

Steven Glazer

Charlotte Edenius

Steven Glazer utsags till ordférande i vetenskapliga utskottet.

Under 2017 hade det vetenskapliga utskottet 5 moten.
Ledaméternas narvaro vid utskottsmotena framgar av
tabellen pa sidan 50.

VD ar underordnad styrelsen och har framst ansvar for
bolagets |6pande foérvaltning och den dagliga driften.
Arbetsférdelningen mellan styrelse och VD anges i arbets-
ordningen for styrelse och instruktionen fér VD. VD ansvarar
ocksa for att uppratta rapporter och sammanstalla informa-
tion frdn ledningen infor styrelsemdten och ar féredragan-
de av materialet pa styrelsesammantraden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar VD
ansvarig for finansiell rapportering i bolaget och skall
foljaktligen sakerstalla att styrelse far tillgang till tillrackligt
med information for att styrelsen fortlépande skall kunna
utvardera Immunicums finansiella stallning.

VD skall fortldpande halla styrelsen informerad om utveck-
lingen av Immunicums verksamhet, bolagets resultat och
finansiella stallning, likviditetssituation, viktiga affarshan-
delser samt andra omstandigheter som inte kan antas vara
irrelevanta for bolagets aktieagare (till exempel vasentliga
tvister, uppsagning av avtal som ar viktiga fér Immunicum
samt betydande omstandigheter som beroér bolagets
produkter och projekt). VD leder ledningsgruppens arbete
och fattar beslut i samrad med ledningsgruppens évriga
medlemmar. Ledningsgruppen bestar av sex personer for-
utom VD och har regelbundna moten under VDs ledning.
En presentation av VD och &évriga ledande befattningshava-
re aterfinns i arsredovisningen pa sida 26.

Arsstdmman i Immunicum AB beslutar varje &r om rikt-
linjer for ersattning till foretagsledningen efter forslag fran
styrelsen.

Pa arsstdmman den 26 april 2017 beslutades om féljande
riktlinjer till ledande befattningshavare i Immunicum:

Bolaget ska erbjuda en marknadsmassig totalkompensation
som mojliggor att kvalificerade ledande befatthingshavare
kan rekryteras och behallas. Ersattningen till de ledande
befattningshavarna ska besta av fast 16n och maluppfyllel-
serelaterad rorlig 16n, pension samt 6évriga formaner. Om
styrelsen darutéver beddémer att nya aktierelaterade incita-
ment (till exempel personaloptioner) boér inforas, skall forslag
darom foérelaggas bolagsstdmman for beslut.

Den fasta I6nen ska beakta den enskildes prestationer i
befattningen med hansynstagande till ansvarsomraden och

erfarenhet. Utvardering och omprévning sker normalt en
gang per ar.

Den rorliga 16nen ska, i forekommande fall, vara beroende

av individens uppfyllelse av kvantitativa och kvalitativa mal.
Den rérliga delen kan for verkstallande direktéren uppga

till hégst 35 procent av den arliga fasta lénen, och for 6vriga
ledande befattningshavare till hégst 20 procent av den arliga
fasta [6nen.

Pensionsférmaner ska vara avgiftsbestdamda.
Pensionspremien ska for verkstallande direktdren motsvara
hogst 30 procent, och for dvriga ledande befattningshavare
hogst 25 procent av den ordinarie fasta manadsléonen.

De ledande befattningshavarnas uppsagningstid ska

vara hogst tolv manader. Avgadngsvederlag ska ej utga.
Verkstallande direktdren far dock ges ratt till extra ersattning
om hogst en arslén i handelse av sddan agarférandring

som innebar att bolaget i sin helhet forvarvas eller évertas
av annan.

De ledande befattningshavarna erhaller sedvanliga for-
maner i évrigt, sésom mobiltelefon, persondator och
foretagshalsovard.

Verkstallande direktorens ersattningar ska beredas och
beslutas av styrelsen. Ovriga ledande befattningshavares
ersattningar ska beredas av verkstallande direktéren, som
ska forelagga styrelsen ett forslag for godkannande. Styrelsen
har ratt att frAnga ovanstaende riktlinjer om det i ett enskilt
fall finns sarskilda skal som motiverar det.

Ersattningsriktlinjerna samt Immunicums system for rorlig
ersattning utvarderas arligen av styrelsen. Vidare aterfinns
ytterligare information om ersattningar till féretagsledningen
i drsredovisningens noter 5 och 22.

Bolagets revisor valjs av arsstamman. Immunicums revisor
ar det registrerade revisionsbolaget KPMG AB med auktori-
serad revisorn Jan Malm som huvudansvarig revisor.

Ansvarig revisor
KPMG AB

Jan Malm

Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
Revisor i bolaget sedan 2016

Jan Malms évriga noterade klienter ar Opus Group
AB, Concordia Maritime AB, Xvivo Perfusion AB,
Isofol Medical AB och Micropos Medical AB. Hans
onoterade klienter inkluderar Lindex, Kjell & Co och
Lindéngruppen AB.

Den externa revisionsplanen och hantering av risker
diskuteras med revisionsutskottet. Revisorerna genomfor
en oversiktlig granskning av kvartalsrapporten for tredje
kvartalet samt reviderar arsredovisningen. Revisorerna ut-
talar sig vidare om huruvida denna bolagsstyrningsrapport
har upprattats samt om vissa upplysningar hari ar férenliga

WWW.IMMUNICUM.COM [ ] 5-|



med arsredovisningen. Revisorerna rapporterar resultatet
av sin revision av arsredovisningen och sin genomgang av
bolagsstyrningsrapporten genom revisionsberattelsen samt
ett sarskilt yttrande om bolagsstyrningsrapporten, som
framlaggs for arsstamman. Dartill avger revisorerna redogé-
relser for utférda granskningar infor revisionsutskottet samt
till styrelsen i dess helhet.

Ersattning till revisor

Ersattning till revisor beslutas av bolagsstamman.
Arsstdmman som hdlls den 26 april 2017 beslutade att
revisorn skall ersattas enligt I6pande rakning.

Under rakenskapsaret 2017 har ersattning till revisorn utgatt
med 145 TSEK avseende revisionsuppdraget. Med revisions-
uppdrag avses granskning av arsredovisning och bokféring
samt styrelsens och VDs férvaltning, évriga arbetsuppgifter
som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt
radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagel-
ser vid sddan granskning eller genomférandet av sddana
ovriga arbetsuppgifter. Utdver revisionsuppdraget har
KPMG AB under rakenskapsaret tillhandahallit tjanster om
583 TSEK bestaende av konsultationer samt revisionsnara
tjanster. Ersattningar till revisorerna framgar av arsredovis-
ningens not 4.

Den interna kontrollens évergripande syfte ar att i rimlig
grad sakerstalla att bolagets operativa strategier och mal
foljs upp och att agarnas investeringar skyddas. Den interna
kontrollen skall vidare tillse att den externa finansiella
rapporteringen med rimlig sakerhet ar tillforlitlig och
upprattad i dverensstammelse med god redovisningssed,
att tilldAmpliga lagar och férordningar foljs samt att krav
pa noterade bolag efterlevs. Inom Immunicum &ar intern
kontroll avseende den finansiella rapporteringen exem-
pelvis inriktad mot att sakerstalla en effektiv och tillforlitlig
hantering och redovisning av upplupna kostnader.

Den interna kontrollmiljon omfattar huvudsakligen
foljande fem komponenter: kontrollmiljo, riskbeddmning,
kontrollaktiviteter, information och kormmunikation samt
uppféljning.

Kontrollmiljo

Kontrollmiljon inom Immunicum utgér ramen for den
inriktning och kultur som bolagets styrelse och ledning
kommunicerar ut i organisationen. Intern styrning och kon-
troll i enlighet med vedertagna ramverk ar ett prioriterat
omrade inom ledningsarbetet. Immunicums styrelse och
ledning definierar och utformar beslutsvagar, befogenheter
och ansvar som ar tydligt definierade och kommmunicerade
i organisationen. Bolagets styrelse stravar ocksa efter att
sakerstalla att styrande dokument sdsom interna instruktio-
ner och policys omfattar identifierade vasentliga omraden
och att dessa ger ratt vagledning i arbetet for olika befatt-
ningshavare inom bolaget.

Riskbeddmning
Immunicums styrelse arbetar I6pande och systematiskt
med riskbeddmningar i syfte att identifiera risker och vidta
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atgarder betraffande dessa. Riskbedémningen ar aven
utformad for att identifiera sddana risker som vasentligen
paverkar den interna kontrollen avseende den finansiella
rapporteringen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteterna har som framsta syfte att férebygga,
upptacka och korrigera fel i den finansiella rapporteringen.
Rutiner och aktiviteter har utformats for att hantera och
atgarda vasentliga risker som ar relaterade till den finan-
siella rapporteringen. Aktiviteterna omfattar bland annat
analytisk uppfoljning och jamfoérelse av resultatutveckling
eller poster, kontoavstamningar och balansspecifikationer
samt dven godkannande av alla affarstransaktioner och
samarbetsavtal, fullmakts- och attestinstruktioner samt
redovisnings- och varderingsprinciper. Behoérigheter till
ekonomisystem ar begransade enligt befogenheter, ansvar
och roller.

Information och kommunikation

Utover de mycket héga krav som Nasdaq Stockholm och
overvakande myndigheter staller pd informationens omfatt-
ning och korrekthet, har Immunicum interna kontrollfunk-
tioner for information och kommunikation som avser att
sakerstalla att korrekt finansiell och annan féretagsinforma-
tion kommuniceras till medarbetare och andra intressenter.

Foretagets interna instruktioner och policys ar tillgangliga
for alla medarbetare och ger detaljerad information om
gallande rutiner i alla delar av foretaget och beskriver kon-
trollfunktionerna och hur de implementeras.

Sakerheten kring all information som kan paverka bolagets
marknadsvarde och att sddan information kommuniceras
externt pd ett korrekt satt och i ratt tid ar hérnstenar i
foretagets atagande som ett noterat bolag. Dessa tva fak-
torer och rutinerna foér att hantera dem sakerstaller att den
finansiella rapporteringen mottas samtidigt av finansmark-
nadens aktorer och ger en rattvisande bild av foretagets
finansiella resultat och stallning.

Uppfdljning

Uppfdljning av efterlevnaden av interna policys, riktlinjer,
manualer och koder samt av andamalsenlighet och funk-
tionalitet i etablerade kontrollaktiviteter genomfors |6pan-
de. Atgarder och rutiner avseende den finansiella rapporte-
ringen ar foremal for fortlépande uppféljning. Immunicums
ledning gér en manadsvis resultatuppfoljning med analys
av awikelser fran budget och féregaende period, dven

pa projektniva. Styrelsen gar igenom arsredovisning och
deldrsrapporter infor publicering. Styrelsen traffar arligen
bolagets revisorer varvid den interna kontrollen och den
finansiella rapporteringen blir féremal for diskussion.

Sarskild bedémning av behovet av internrevision
Immunicum har ingen sarskild granskningsfunktion (intern-
revision). Bolaget har en okomplicerad juridisk och operativ
struktur dar styrelsen kontinuerligt foljer upp bolagets
interna kontroll i samband med extern och intern finan-
siell rapportering. Darutover 6vervakar revisionsutskottet
effektiviteten i den interna kontrollen och riskhanteringen
med avseende pa den finansiella rapporteringen. Styrelsen
har mot bakgrund av detta valt att inte inratta en sarskild
funktion for internrevision. Styrelsen utvarderar arligen
behovet av en sddan funktion.



Goteborg den 3 april 2018

Agneta Edberg Magnus Nilsson
STYRELSEORDFORANDE STYRELSELEDAMOT
Charlotte Edenius Magnus Persson
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

Steven Glazer Kerstin Valinder Strinnholm
STYRELSELEDAMOT STYRELSELEDAMOT

Martin Lindstrém Carlos de Sousa
STYRELSELEDAMOT VERKSTALLANDE DIREKTOR

Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

Till arsstamman i Immunicum Aktiebolag (publ)
organisationsnummer 556629-1786

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrnings-
rapporten for ar 2017 pa sidorna 47-52 och for att den ar
upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Som underlag for vart uttalande om att bolagsstyrningsrap-
porten har upprattats och ar férenlig med arsredovisning-
en, har vi last bolagsstyrningsrapporten och bedédmt dess
lagstadgade innehall baserat pa var kunskap om bolaget.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats,
och att dess lagstadgade information ar férenlig med
arsredovisningen.

Goteborg den 3 april 2018

KPMG AB

Jan Malm
Auktoriserad revisor
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Information till aktieagare

Arsstamman i Immunicum AB halls den 25 april
2018 kl 11:00 pa Handelshégskolan i Géteborg

2018-05-04

2018-08-17

2018-11-07

2019-02-15

Kontakt investerarrelationer:
+46 31 41 50 52, ir@immunicum.com
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