Upptagande till handel av stamaktier i IRRAS AB pa Nasdaq Stockholm



Viktig information till investerare

Den 13 oktober 2023 beslutade extra bolagsstimma i IRRAS AB (publ), organisationsnummer 556872-7134 (ett svenskt publikt aktiebolag), om 6kning av Bolagets aktiekapital
med hogst 10 147 945,20 genom nyemission av hogst 338 264 840 stamaktier, vardera med ett kvotvarde om 0,03 kronor (”Emissionen”). De nya aktierna tecknades, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt av IR Holding Bidco Inc. (“IR Holding”) med skyldighet for IR Holding att erldgga betalning genom kvittning mot fordringsbelopp
om 60 miljoner kronor jamte upplupen ranta per den 12 september 2023 om 887 671 kronor for en teckningskurs per stamaktie om 0,18 kronor. Detta prospekt
("Prospektet”) har upprattats med anledning av upptagande till handel av stamaktierna som emitterades inom ramen for Emissionen pa Nasdag Stockholm ("Upptagandet”).
Med "IRRAS” eller “Bolaget” avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget, IRRAS AB, den koncern vari Bolaget &r moderbolag eller ett dotterforetag i koncernen.
Med ”"Koncernen” avses i detta Prospekt den koncern i vilken IRRAS AB &r moderbolag samt IRRAS USA, Inc., IRRAS GmbH och IRRAS BV &r dotterforetag. Prospektet har
upprattats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (“Prospektférordningen”). Prospektet har godkants och
registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionens godkdnnande och registrering av Prospektet innebdr inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet &r fullstindiga eller korrekta. Prospektet finns tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets webbplats
(www.irras.com) samt kommer att finnas tillgangligt pa Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Prospektet har upprattats med anledning av Upptagandet och innehaller inte nagot erbjudande om att teckna eller pa annat satt férvarva aktier eller andra finansiella
instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller nagon annan jurisdiktion. Inga teckningsrétter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av IRRAS har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 (”Securities Act”) eller viardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte
erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag
fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion
i USA. Véardepapperna erbjuds utanfér USA med stod av Regulation S i Securities Act. Det kommer inte att genomféras nagot erbjudande till allmanheten i USA. Ett eventuellt
erbjudande av vardepapper i USA kommer endast att Idmnas i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities
Act till ett begransat antal befintliga aktiedagare som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A i Securities Act, och (ii) har undertecknat och skickat
ett s.k. investor letter till IRRAS. Mottagare av Prospektet underréttas harmed om att IRRAS kan komma att forlita sig pa ett undantag fran registreringskraven enligt Section
5 i Securities Act. Fram till 40 dagar efter pabdrjandet av nyemissionen kan ett erbjudande eller en Gverlatelse av viardepapper inom USA som genomfdrs av en
vardepappersmaklare (oavsett om denne deltar i nyemissionen eller inte) innebara ett asidosattande av registreringskraven i Securities Act. Vardepapperna har varken
godkants eller underkénts av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har
ndgon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om erbjudandet enligt detta prospekt respektive riktigheten och tillférlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen &r
en brottslig handling i USA.

| Storbritannien far Prospektet endast distribueras till personer som: (i) har professionell erfarenhet av fragor som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and Markets
Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (i dess dndrade lydelse, ”Ordern”), (ii) ar personer som omfattas av artikel 49(2)(a)—(d) (kapitalstarka enheter (eng. high net-worth
entities)) i Ordern, (iii) befinner sig utanfér Storbritannien eller (iv) &r personer som en eventuell inbjudan eller incitament att delta i investeringsverksamhet (eng. invitation
or inducement to engage in investment activity) (enligt betydelsen i Section 21 i Financial Services and Markets Act 2000 ("FSMA”) lagligen kan delges i samband med emission
eller férsaljning av stamaktier eller andra personer till vilka det lagligen kan delges (alla sddana personer benamns gemensamt “relevanta personer”). Prospektet riktar sig
endast till relevanta personer i Storbritannien och far inte anvandas eller aberopas av personer som inte ar relevanta personer. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter
som Prospektet avser ar endast tillgdngliga for relevanta personer och kommer endast riktas till relevanta personer i Storbritannien.

Tvist i anledning av Prospektet, Upptagandet eller andra legala fragor i samband darmed ska exklusivt avgoras av svensk domstol med tillampning av svensk lag utan hdansyn
till dess lagvalsprinciper. Stockholm tingsratt ska utgora forsta instans.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillgédnglig for lasaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner med angiven totalsumma. Om inte annat anges, ar alla finansiella belopp uttryckta i svenska kronor ("SEK”). Se avsnitt
”Ordlista” for definitioner av andra termer i Prospektet.

En investering i Bolagets aktier ar forenad med séarskilda risker; se sarskilt avsnittet “Riskfaktorer”. Vid beslut om att investera i Bolagets stamaktier maste en investerare
forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Koncernen, inklusive férdelar och risker, och i det avseendet endast forlita sig pa informationen i Prospektet (samt eventuella
tillagg till Prospektet). Varken offentliggérandet eller distributionen av Prospektet innebar att uppgifterna i Prospektet ar aktuella vid nagon tidpunkt efter datumet for
Prospektet, eller att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stélining &r oférandrad efter detta datum. For det fall det sker férandringar i den information som anges i
Prospektet under perioden efter det att Prospektet har godkénts av Finansinspektionen men fére utgangen av erbjudandeperioden kommer sadana forandringar att
offentliggoras i den utstrackning det krévs enligt tillamplig lag.

Ingen person &r eller har gjorts behorig att for Bolagets rakning ge nagon information eller Idmna nagon utféstelse eller garanti i samband med Upptagandet annat an vad
som anges i Prospektet och, om givits eller limnats, kan sadan information, utfastelse eller garanti inte férlitas till som om den givits eller imnats med Bolagets godkdnnande
och Bolaget tar inte nagot ansvar avseende nagon sadan information, utfastelse eller garanti. Vidare lamnar ingen i Bolagets styrelse eller ndgon annan nagon utfistelse eller
garanti, uttrycklig eller underférstadd, med undantag fér vad som féljer av tillimplig lag, vad avser korrektheten och/eller fullstindigheten av den information som anges i
Prospektet.

Framtidsinriktad information samt bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella och operativa resultat. Sddana
framtidsinriktade uttalanden ar forenade med bade kdnda och okénda risker och omstéandigheter utanfor Bolagets kontroll. Alla uttalanden i Prospektet bortsett fran
uttalanden om historiska eller nuvarande fakta eller forhallanden ar framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och kan
identifieras genom anvandandet av termer och uttryck sasom “skulle kunna”, “kan”, “b6r”, “férvdantade”, “uppskattas”, “sannolikt”, “berdknad”, “planerar att”, “stravar
efter” eller bojningar av sadana termer eller liknande termer. Avsnittet “Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av nagra, men inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i ndgot framtidsinriktat uttalande. De framtidsinriktade uttalandena géller endast per
dagen for Prospektet. Bolaget har ingen avsikt att publicera uppdaterade framtidsinriktade uttalanden eller annan information i Prospektet baserat pa ny information,
framtida handelser etc. utéver vad som kravs enligt Prospektférordningen.

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till IRRAS verksamhet och den marknad Bolaget ar verksam pa. Om inte annat anges &r sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kéllor. Bolaget har korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har
emellertid inte sjalvstandigt verifierat korrektheten eller fullstindigheten av ndgon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfor inte garantera dess korrekthet eller
fullstandighet.
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Prospektet dr giltigt under en tid av tolv mdnader efter godkédnnandet, forutsatt att det kompletteras med tilligg ndr sa krdvs
enligt artikel 23.

INFORMTION OM AKTIEN

Handelsplats: Nasdaq Stockholm
Kortnamn: IRRAS

ISIN-kod: SE0008321202
FINANSIELL KALENDER

Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2023: 9 november 2023
Bokslutskommuniké 1 januari — 31 december 2023: 21 februari 2024



Sammanfattning
INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen

Identitet och kontaktuppgifter for
emittenten

Behorig myndighet som har godkadnt
prospektet

Datum for godkdannande av

prospektet

Varningar

Upptagandet avser stamaktier i IRRAS AB med ISIN-kod SE0008321202 och kortnamn (ticker)
IRRAS.

Registrerad firma: IRRAS AB
Org.nr: 556872-7134
LEI-kod: 549300EKKVQN2J25MJ59

Adress: Box 160, 101 23, Stockholm
Vaxel: 01021151 70

WWwWw.irras.com

Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Vaxel: 08 408 980 00

www.fi.se

16 oktober 2023

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens

sida.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som véacks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna fér 6versattning av Prospektet

innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa investerare nar de Gvervager att investera i

sadana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem dr emittentav  gmjttentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

vardepapperen?

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige 2011 och har sate i Stockholm. Bolagets stamaktier

ar noterade pa
Bolagets LEI-kod

Nasdaqg Stockholm, verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och
ar 549300EKKVQN2J25MJ59.



Emittentens huvudsakliga verksamhet

IRRAS &r ett globalt medicintekniskt bolag i kommersiellt skede som fokuserar pa att bidra med nodvandig
innovation till neurointensivvarden. Patienter som lider av intrakraniell blodning (blédning innanfor skallbenet
och blédningar i hjarnan) och traumatisk hjarnskada ar allvarligt sjuka, ofta med livshotande tillstand, men
behandlas i allmdnhet med produkter som introducerades for mer dn 30 ar sedan. IRRAS produkter har utformats
for att minska och forsdka férhindra komplikationer i samband med dessa traditionella behandlingsmetoder och
darigenom bidra till att forbattra patientresultaten, minska behandlingstiden och sanka den totala kostnaden fér
varden. Bolagets produktportfélj innehaller bolagets ursprungliga produkt IRRAflow® samt produktlinjen
Hummingbird® ICP Monitoring. IRRAflow &r ett CE-markt, helt integrerat, slutet medicintekniskt system som
mojliggor bade intelligent intrakraniell vatskehantering och noggrann évervakning i realtid av intrakraniellt tryck
i hjarnan. Hummingbird-produktlinjen inkluderar flertalet FDA-godkdnda produkter som hjalper ldkarna att
diagnostisera och hantera intrakraniellt tryck hos patienter med en traumatisk hjarnskada, en subaraknoidal
blédning och/eller stroke. Bolaget anser att produktportféljen ar unik eftersom IRRAflow enligt Bolagets
kdnnedom ar det enda kommersiellt tillgdngliga systemet som integrerar dranering, riktad vatskespolning och
matning av intrakraniellt tryck i samma produkt. IRRAS har huvudkontor i Stockholm, Sverige, och har dven kontor

i San Diego, USA, och néarvaro i Miinchen, Tyskland och Amsterdam, Nederlanderna.
Emittentens stérre aktiedgare

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets dgarstruktur per den 30 september 2023 och darefter kanda
forandringar sdsom den 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 10 147 945,20 kronor genom nyemission av
hogst 338 264 840 stamaktier, vardera med ett kvotvdarde om 0,03 kronor, vilken beslutades av extra
bolagsstamma i IRRAS den 13 oktober 2023 ("Emissionen”). De nya aktierna tecknades, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt av IR Holding Bidco Inc. (”IR Holding”) med skyldighet for IR Holding att erlagga
betalning genom kvittning mot fordringsbelopp om 60 miljoner kronor jamte upplupen rdnta per den 12
september 2023 om 887 671 kronor fér en teckningskurs per stamaktie om 0,18 kronor samt de aktier som
Overlatits till IR Holding genom det offentliga uppkopserbjudandet som lamnades den 30 juni 2023 avseende
samtliga aktier i IRRAS i enlighet med 2 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pa

aktiemarknaden.

Genom det offentliga uppkdpserbjudandet kan IR Holdings inflytande 6ver IRRAS komma att oka ytterligare. Till
foljd av Emissionen innehar IR Holding 6ver 90 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget, vilket

leder till att de innehar kontroll 6ver samtliga beslut som bolagsstamman kan fatta beslut om.

Namn Totalt antal aktier? : Andel av kapital : Andel av réster
IR Holding 1031658136 91,04 % 91,04 %

Ovriga aktiedgare 101420104 8,96 % 8,96 %

Totalt 1133 078 240 100,00 % 100,00 %

1) Inkluderar de 338 264 840 nya aktier som tecknades, betalades och tilldelades till tecknaren inom ramen fér Emissionen.

Emittentens styrelse

Bolagets styrelse bestar per dagen for Prospektet av styrelseordférande Marios Fotiadis samt de ordinarie

styrelseledaméterna Kleanthis G. Xanthopoulos, Catherine Gilmore-Lawless och Anita Tollstadius.
Emittentens ledande befattningshavare

Bolagets ledning bestar av Will Martin (verkstallande direktor och President), Adam Sampson (Vice President of

Product Excellence), Kellie Fontes (Senior Director, Human Capital) och Griffen Stapp (Interim CFO).

Emittentens revisor



Sedan 2015 &r Bolagets oberoende revisor KPMG AB (“KPMG”), som vid arsstimman 2023 omvaldes for tiden

intill slutet av nasta arsstamma. Huvudansvarig revisor hos KPMG ar Stefan Lundberg.

Finansiell Utvalda  resultatrdkningsposter  fér
nyckelinformatio koncernen
n for emittenten . L Lo
jan —dec jan - jun jan —jun
Hdmtade fran Hdmtade fran ej Hdmtade fran ej
reviderad reviderad reviderad
drsredovisning deldrsrapport deldrsrapport
MSEK 2022 2023 2022
Nettoomsattning 40,0 21,5 18,4
Rorelseresultat (EBIT) -168,1 -99,7 -69,5
Periodens resultat -166,6 -100,1 -70,3
Resultat per aktie fore och efter
utspadning, SEK -0,52 -0,13 -0,97
Utvalda  balansrékningsposter  for
koncernen
31 dec 30 jun
Hdmtade frén Hdmtade fran ej
reviderad reviderad
drsredovisning deldrsrapport
MSEK 2022 2023
Summa tillgangar 171,6 96,5
Summa eget kapital 146,0 43,1
Utvalda poster koncernens
kassaflédesanalys
jan —dec jan —jun jan —jun
Hdmtade fran Hdmtade fran ej Hdmtade fran ej
reviderad reviderad reviderad
drsredovisning deldrsrapport deldrsrapport
2022 2023 2022
MSEK
Kassaflode fran den lépande
verksamheten -175,8 79,9 -64,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten
-3,4 -0,7 -1,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
& 194,0 24,2 27,8

Av revisionsberattelsen i arsredovisningen for 2022 framgar att det finns en risk att forutsattningar for fortsatt
drift inte foreligger om inte finansiering kan erhallas i tillrdcklig omfattning eftersom Koncernens tillgdngliga
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Specifika
nyckelrisker for

emittenten

likvida medel inte tacker den likviditet som behovs for att bedriva den planerade verksamheten de narmaste tolv

manaderna.

—  Det finns en risk att Bolagets produkter, IRRAflow och Hummingbird, inte uppnar den 6nskade
nivan av marknadsacceptans.

—  Detfinns en risk att IRRAS inte kommer ha tillrdcklig marknadsféring- och forsaljningskapacitet for
att uppna onskad forsaljningsniva.

—  Det finns en risk att Bolagets nuvarande tillverkningsmojligheter inte ar tillrackliga for att na upp
till Bolagets ataganden eller uppstallda regulatoriska krav, samt att Bolagets underleverantérer
inte uppfyller sina ataganden i den utstrackning Bolaget finner tillfredsstdllande eller
overhuvudtaget.

—  Detfinns en risk att Bolagets produkter inte uppfyller kraven fér det regulatoriska ramverket for
medicintekniska produkter.

—  Detfinns en risk att Bolaget inte lyckas finansiera sin verksamhet.

—  Det finns en risk att allmdnna politiska, finansiella och ekonomiska omstédndigheter paverkar
Bolagets formaga att bedriva sin verksamhet.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste

egenskaper

Virdepapperstyp, kategori och ISIN-kod

Foreliggande Prospekt avser upptagande till handel av stamaktier i IRRAS AB. Stamaktierna har ISIN-kod
SE008321202 och kortnamnet (ticker) IRRAS.

Véirdepapperens valuta, kvotvérde och antal

Stamaktierna dr denominerade i svenska kronor. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 23
844 402,00 SEK fordelat pa 794 813 400 stamaktier, innebarandes ett kvotvarde per stamaktie om 0,03 kr. Efter
att Emissionen har registrerats kommer Bolagets aktiekapital att uppga till 33 992 347,20 SEK férdelat pa
1133 078 240 stamaktier. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.

Rdéttigheter som sammanhdnger med vdrdepapperen

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och de rattigheter som féljer av aktierna kan
endast dndras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen. Bolagets aktier kan ges ut i tva
serier, stamaktier och aktier av serie C. Varje stamaktie berattigar innehavaren till en (1) rést och varje aktie av
serie C berattigar innehavaren till en tiondels (1/10) rost vid bolagsstamman. Vid bolagsstamman far varje
rostberattigad rosta for det fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. | bolagsordningen finns det ett
omvandlingsforbehall som innebér att aktier av serie C, som innehas av Bolaget sjalvt eller via tredje part, pa

begdran av styrelsen ska kunna omvandlas till stamaktier.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal
aktier de forut ager. Beslutar Bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier
eller aktier av serie C har samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier ar stamaktier eller aktier av serie C, ratt att

teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier de forut dger. Vad som foreskrivits ovan om aktiedgares



Var kommer
vardepapperen att
handlas?

Vilka nyckelrisker ar
specifika for

vardepapperen?

foretradesratt dger motsvarande tillampning vid sadan emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte

sker mot betalning med apportegendom.

Varje stamaktie ger lika ratt till Bolagets tillgangar och vinster. Aktier av serie C beréttigar inte till vinstutdelning.
Vid Bolagets uppl6sning berattigar aktier av serie C till lika del i Bolagets tillgangar som Bolagets stamaktier, dock

inte med hogre belopp an vad som motsvarar aktiens kvotvarde.

Om bolagsstamman har beslutat om utdelning, finns en ratt till utdelning till den som per avstdmningsdagen ar

registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken.
Virdepapprens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur i héndelse av insolvens
Stamaktier och aktier av serie C har samma prioritet vid insolvens.

Aktiernas 6verldtbarhet

Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.
Utdelningspolicy

IRRAS kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera Bolagets verksamhet och férsaljning.
Tillgangliga finansiella resurser och det redovisade resultatet ska darfér aterinvesteras i rorelsen for finansiering
av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla nagon utdelning till aktiedgarna innan
dess att Bolaget genererar en langsiktigt uthallig lonsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken darav
kommer att faststallas utifran Bolagets langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitalbehov med hédnsyn tagen
till vid var tid gallande mal och strategier. Utdelningen ska, i den man utdelning féreslas, vara val avvagd med

hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk.

Bolagets stamaktier ar féremal for handel pa Nasdaq Stockholm. Stamaktierna som tillkommer genom
Emissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm forutsatt att ansokan godkanns. Forsta

handelsdag berdknas vara omkring 19 oktober 2023.

—  Agare med betydande inflytande kan komma att pakalla tvangsinldsen av Bolagets aktier.

—  Agare med betydande inflytande kan komma att verka fér att Bolagets aktier avnoteras fran
Nasdaqg Stockholm, vilket kan resultera i lag likviditet i aktien och att aktiedgare far svart att
avyttra sina aktier.



NYCKELINFORMATION OM UPPTAGANDET

Pa vilka villkor och Allmént

enligt vilken Foreliggande Prospekt avser upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm av de stamaktier som tillkommit genom
tidsplan kan jag Emissionen och innehaller inte ndgot erbjudande om att teckna eller pa annat satt forvarva aktier eller andra
investera i detta virdepapper i Bolaget.

vardepapper?

Intdkter och kostnader avseende Upptagandet

Bolagets kostnader hanférliga till Upptagandet berdknas uppga till omkring 0,4 MSEK. Sadana kostnader &r

framforallt hanforliga till kostnader for legala radgivare och Finansinspektionen.

Varfér upprattas Skdlen till Upptagandet till handel pG Nasdaq Stockholm
detta prospekt? Prospektet har upprattats med anledning av upptagande till handel pa Nasdaqg Stockholm av de stamaktier som
emitterats inom ramen for Emissionen. Aktierna emitterade inom ramen fér Emissionen ar foremal for

registrering hos Bolagsverket.

Intressekonflikter

Det foreligger inga kdanda vasentliga intressekonflikter i samband med Upptagandet.

Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare at Bolaget i samband med Upptagandet.



Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper dr forenad med risk. Vid bedémning av IRRAS framtida utveckling dr det av vikt att beakta de
riskfaktorer som dr forknippade med Bolaget och dess aktie. Dessa innefattar risker hédnférliga till Bolagets verksamhet och
bransch, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktien och Upptagandet. De riskfaktorer som bedéms vara
av vdsentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling beskrivs nedan. Bolaget har bedémt riskerna utifran sannolikheten
att de intrdffar och den potentiella negativa omfattningen om en risk skulle realiseras och det sistnémnda har, i de fall en
risk inte har kunnat kvantifieras, graderats enligt skalan (i) Iag, (ii) medel och (iii) hég. Riskfaktorerna presenteras i ett
begrdnsat antal kategorier, i vilka de mest véisentliga riskerna i enlighet med Bolagets bedémning enligt ovan anges férst.
Nedan redogérelse dr baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen for Prospektet.

VERKSAMHET- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Risker relaterade till forsenad eller utebliven marknadsacceptans

Det finns en risk att IRRAflow och Hummingbird inte uppnar den 6nskade nivan av acceptans fran lakare, sjukhus, patienter,
vardbetalare och ldkarkaren i allméanhet trots att produkterna godkants for marknadsforing och forséljning eller att den
Onskade nivan av acceptans uppnas senare an forvantat. Marknadsacceptans fran ldkare, sjukhus, patienter och vardbetalare
av IRRAflow, Hummingbird och Bolagets framtida produkter kommer att bero pa ett antal faktorer sa som exempelvis de
kliniska indikationer for vilka produkten ar godkand, relativ bekvamlighet, enkel administrering och andra upplevda férdelar
jamfort med konkurrerande behandlingar, férekomsten och svarighetsgraden av skadliga biverkningar, kostnaden for
behandling jamfort med alternativa behandlingar, i vilken utstrackning produkten har godkants for att upptas hos sjukhus
och sa kallade “managed care”-organisationer och begransningar och varningar som finns avseende produktens godkdnda
markning.

En annan viktig faktor for att uppna tillracklig marknadsacceptans &r att Bolagets produkter godtas av lakare, sjukhus,
patienter och vardbetalare som en séker och effektiv behandling i férhallande till invanda gammalmodiga manuella metoder.
IRRAS malmarknad &r traditionellt konservativ och kdnnetecknas av hoga intradesbarridrer fér nya leverantorer. Effekten
forstarks av behovet for slutanvandarna att bryta sig loss fran tidigare arbetsséatt. Det finns en risk att villigheten hos utévarna
att ta till sig och lara sig nya metoder inte ar tillracklig och att Bolaget inte lyckas penetrera marknaden i en takt som ar
kommersiellt Ionsam. Vidare finns en risk att felaktig skotsel och anvandning av IRRAflow orsakar skador, vilka i sin tur kan
inverka negativt pa produktens marknadsacceptans.

Om IRRAflow, Hummingbird och Bolagets framtida produkter inte skulle accepteras pa marknaden eller 6nskade nivan av
acceptans skulle ske senare dn forvantat skulle det kunna férhindra Bolaget att generera intakter eller nd I6nsamhet.

Vidare finns 6kade forvantningar pa att uppvisa kliniska och ekonomiska bevis for vardgivare, beslutsfattare och vardbetalare,
exempelvis genom sa kallad halsoekonomisk forskning (eng. Health Economics and Outcomes Research (HEOR)) som
komplement till traditionella kliniska utvarderingsdata sasom effektivitet, sidkerhet och kvalité. Om Bolaget producerar
halsoekonomiska data genom kliniska studier som inte ar gynnsam kan det paverka acceptansen och framgangen for Bolagets
produkter pa marknaden.

Forsenad eller utebliven marknadsacceptans kan, utéver IRRAS Iénsamhet, paverka Bolagets rykte, den generella efterfragan
pa Bolagets produkter och hindra kommersialisering av nuvarande och framtida produkter. Mot bakgrund av att Bolaget har
viss erfarenhet av forsenad marknadsacceptans men att mottagandet av Bolagets produkter historiskt varit positiv, bedomer
Bolaget att den samlade sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar medel och att effekten av risken, om den
realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade till marknadsforing och férsaljning

IRRAS har vid tiden for Prospektet tva produktfamiljer i Bolagets produktportfélj, IRRAflow och Hummingbird. For ndrvarande
berdknas forsaljningen av IRRAflow generera en betydande andel av Bolagets totala intakter under kommande ar, och
Bolagets formaga att finansiera verksamheten och generera intdkter kommer i hog grad att vara beroende av en framgangsrik
kommersialisering av IRRAflow. IRRAS driver for narvarande marknadsforing och férsaljning av IRRAflow i delar av USA,
Tyskland och pa den nordiska marknaden i egen regi och genom distributorer i ett flertal andra lander i Europa, samt pa
nyckelmarknader utanfér EU och USA, bland annat i Latinamerika, Israel, Australien, Mellandstern, Indien, Vietnam och
Malaysia. Under 2022 ingick IRRAS ett kommersiellt avtal med Medtronic, ett foretag verksamt inom medicinteknik, vilket
ger Medtronic exklusiv ratt att marknadsfora IRRAflow i ett utvalt antal geografiska forsaljningsomraden i USA.
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De produkter som siljs under varumarket Hummingbird har godkants av US Food and Drug Administration ("FDA”) i USA och
innefattar hjarnbensskruvar med en eller flera ingangar, parenkymal matning av intrakraniellt tryck och ett operationskit som
anvands vid ingrepp i hjarnan. | december 2019 lanserade IRRAS produktfamiljen Hummingbird ICP Monitoring i USA.

Per den 31 mars 2023 hade IRRAS sex direktforsaljare, sex kliniska utbildningsledare och fyra marknadsféringsspecialister i
USA. | EU hade IRRAS tre direktforséljare och tre kliniska utbildningsledare. Den 29 juni 2023 meddelade IRRAS att Bolaget
avser stanga ned sina heldgda europeiska dotterbolag i syfte att fokusera pa kommersiella investeringar pa den amerikanska
marknaden. Som ett led i detta planerar IRRAS att inte langre ha ett eget direktforsaljnings- och utbildningsteam i Europa och
Bolaget kommer att prioritera nyckelmarknader dar man i nuldget har aktiva och engagerade distributionspartners pa plats.
Om Bolagets marknadsférings- och forsaljningsinsatser fordrojs eller misslyckas, finns en risk att Bolaget inte kommer ha
tillracklig marknadsforing- och forsaljningskapacitet som kravs for att uppna onskad férsaljningsniva, vilket avsevart skulle
forsamra Bolagets potentiella framtida forsaljning och resultat. Det finns dven en risk att utvalda distributérer inte levererar
i enlighet med Bolagets forvantningar.

Mot bakgrund av att det innebar 6kade kostnader for Bolaget att utoka sin kommersiella rackvidd globalt och att tillvaxten
pa nya kunder dr beroende av 6kad kapacitet inom marknadsforing och forséljning, samt att Bolaget inte langre kommer ha
nagra direktforsaljare inom EU, bedémer Bolaget att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar &r medel och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade till tillverkning och underleverantorer

IRRAS tillverkar IRRAflows kontrollenhet och lasermatare i en egen tillverkningsanlaggning. For att stodja framtida efterfragan
pa Bolagets produkter arbetar Bolaget for att utoka tillverkningskapaciteten, vilket kan innebéara att Bolaget behover 6ppna
en ny anlaggning for tillverkning av huvudkomponenterna. Att 6ppna en ny produktionsanldaggning kan innebara betydande
kostnader for Bolaget, till exempel avseende uppférande av ny anldggning, forflyttning och installation av viktig
tillverkningsutrustning, modifiering av tillverkningsprocesser och rekrytering och utbildning av nya anstallda. Om arbetet med
en ny anldggning skulle forsenas kan det vidare innebara minskad kundndjdhet och minskade intakter for Bolaget pa grund
av att Bolagets kundleveranser blir férsenade eller helt uteblir.

IRRAS forlitar sig vidare till viss del pa underleverantorer och tillverkare for produktion av Bolagets produkter. IRRAflow-
systemets engangsartiklar tillverkas i USA av tredjepartstillverkare. IRRAflow-katetern och draneringspasarna tillverkas av
Rose Medical i Michigan, och Second Source Medical i norra Kalifornien tillverkar systemets tubset. Produktionen av hela
Hummingbird-systemet sker ocksa i USA, och komponenterna tillverkas av tva olika kontraktstillverkare. De olika
Hummingbird-produkterna for engangsbruk, inklusive Hummingbird Solo och Hummingbird Quad, tillverkas ocksa av Rose
Medical. Hummingbirds styrmodul tillverkas av ACI Medical i sédra Kalifornien.

Bolaget och dess underleverantorer och tillverkare maste félja tillampliga regelverk for processen vid tillverkning, testning,
kvalitetskontroll och dokumentering av den berorda produkten. Produktionsanldggningarna kommer med jamna mellanrum
bli inspekterade av berérda tillsynsmyndigheter, exempelvis FDA i USA och tillampliga nationella myndigheter i relevanta
europeiska lander vilket kan leda till anmarkningar och nya krav pa tillverkningsprocessen. Skulle Bolaget eller dess externa
tillverkare inte uppfylla dessa krav och andra motsvarande kan tidigare erhallna godkdnnanden bli upphavda, vilket kan leda
till 6kade kostnader, forseningar eller upphorande och potentiellt dven leda till andra sanktioner sasom avgifter, boter,
konfiskerade produkter, driftsrestriktioner och straffsanktioner. Det finns dven en risk att Second Source Medical, ACI eller
Rose Medical inte uppfyller sina dtaganden i den utstrackning Bolaget finner tillfredsstallande, inte motsvarar avtalade eller
nodvandiga kvantitativa eller kvalitativa standarder, inte kan leverera i ratt tid eller inte kan leverera 6verhuvudtaget. Om
detta skulle intraffa, kan fortsatt produktion ge upphov till merkostnader, bli forsenat eller till och med upphéra. Om IRRAS
som en f6ljd av detta behover engagera nya leverantorer eller tillverkare skulle en sddan process sannolikt vara tidskravande
och kostsam. Det finns dven en risk att Bolaget inte pa for Bolaget godtagbara villkor kan ersatta befintliga eller engagera nya
leverantorer eller tillverkare. Det kan i sin tur leda till en 6éverdriven kundomsattning, férsamrad kundnéjdhet och i varsta fall
att IRRAS inte kan salja produkter till sina kunder. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar
ar medel och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade till regulatoriska fornyelseprocesser samt for lansering av produkter pa
existerande och nya marknader

IRRAS produkter och produktkandidater ar foremal for regulatorisk bedomning, tillstand och godkdnnande innan de kan
lanseras pa marknaden i berérda jurisdiktioner. For att fa marknadsféra en medicinteknisk produkt inom det europeiska
ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) maste produkten vara CE-markt, en markning som kraver att vissa lagkrav uppfylls. |
CE-markningsprocessen delas medicintekniska produkter in i tre klasser, klass |, Il och klass Ill, dar produkter i klass 1l anses
ha hogre riskpotential an produkter i lagre klassniva. IRRAflow-katetern tillhor klass 11l och IRRAflows tubset och IRRAflows
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kontrollenhet tillhor klass Il. For dessa produkter maste darfér en tredje part, ett sa kallat anmalt organ, genomféra en
bedomning av om produkterna uppfyller uppstallda lagkrav pa sidkerhet och effektivitet. Endast efter att ett sadant beslut
fran ett anmalt organ (eng. notified body) har erhallits kan produkterna CE-markas. Beslut fattade av ett anmalt organ ar
giltiga i maximalt fem ar och kan bli férlangda med fem ar i taget. Fornyelseprocessen avseende beslut fattade av ett anmalt
organ kan vara tidskrdvande och kostsam, sarskilt med bakgrund av den pagaende Overgangen fran direktivet for
medicintekniska produkter (direktiv 93/42/EEC med tillagg) (MDD) till férordning 2017/745 om medicintekniska produkter
(MDR). Det ar inte heller sdkert att det finns tillrackligt manga anmalda organ for att mota efterfragan avseende CE-mérkning
av medicintekniska produkter enligt MDR.

Under 2018 beslutade IRRAS tidigare certifieringsorgan Intertek UK att inte fortsatta certifiera vissa typer av produkter. IRRAS
behovde darfor skaffa nya CE-certifieringar fran ett annat anmalt organ. IRRAS erhdll i maj 2018 uppdaterade CE-
godkdnnanden for kontrollenheten och tubsetet i systemet IRRAflow. | maj 2021 tillkdnnagav IRRAS byte av anmalt organ till
DEKRA for sina produkter. IRRAS innehar CE-markningar for sina kvalitetshanteringssystem enligt ISO 13485:2016 vilket
omfattar alla produkter som ags, tillverkas och marknadsfors av Bolaget. IRRAflow ar CE-markt enligt MDD. CE-markningarna
for IRRAflow l6per ut i april/maj 2024 men i och med en pagaende 6vergangsperiod fran MDD till MDR bedémer Bolaget att
dessa kommer att kunna forlangas i enlighet med befintlig MDD-standard till att som langst galla till ar 2027 for produkter av
klass 11, vilket omfattar IRRAflow kontrollenhet och till ar 2028 for alla produkter av klass Il och klass | vilket omfattar IRRAflow
tubset, lasermatare och draneringssystem.

Vidare har Bolaget erhallit certifiering enligt Medical Device Single Audit Program (MDSAP) for att sékerstdlla efterlevnad av
tillverknings- och kvalitetskrav vid marknadsintrade i de lander som tillampar MDSAP (USA, Kanada, Australien, Brasilien och
Japan). Bolagets MDSAP-certifiering géller fram till juli 2024.

For att marknadsféra medicintekniska produkter i USA kravs godkdnnande av FDA. | juli 2018 erholl IRRAS ett forsta 510(k)-
godkannande vilket innebar att Bolaget har ratt att sdlja och marknadsfora IRRAflow i USA. | november 2019 erholl IRRAS
510(k)-godkdnnande avseende forlangd anvandningstid av produkten, vilket 6kade IRRAflows anvidndbarhet ytterligare.
Under 2022 erholl IRRAS 510(k)-godkdnnande av nasta generation av IRRAflow kontrollenhet.

Processen foér marknadsgodkdnnande ar tids- och kostnadskravande och tidpunkten vid vilket ett godkdannande kan erhallas,
och utfallet dérav, ar svar att forutse vilket IRRAS fick erfara 2018-2019, under processen for CE-mérkning av IRRAflow-
kateter. Varje regulatorisk myndighet kan stélla egna krav och végra att lamna tillstand eller krava att ytterligare information
lamnas innan godkannande beviljas dven om myndigheter i andra jurisdiktioner redan har ldmnat godkannanden. Processen
for marknadsgodkdnnande for medicintekniska produkter i USA och Europa kan andras. Den regulatoriska processen for
framtida tillstand och godkdnnanden kan paverkas av nya tolkningar av befintliga regler och av nya regler. Sadana
forandringar eller omprovningar kan leda till 6kade kostnader och krdava mer kliniska studier, andrade tillverkningsmetoder
och utékade dokumentationskrav. Okade kostnader eller omfattande krav under nagot stadie av processen kan férsena eller
forhindra marknadsintrade for framtida produkter.

Det finns en risk att IRRAS nya produkter och produktkandidater inte erhaller nodvandiga tillstand och
marknadsgodkannande, att IRRAS befintliga produkter inte erhaller férnyade tillstand eller att férnyelseprocesser kan bli mer
tids- och kostandskravande an vantat. Det finns dven en risk att Bolaget behdver genomféra en eftermarknad- eller
vaksamhetsundersokning som kan vara tids- och kostnadskrdvande. Bolagets produkter kan vidare bli indragna fran
marknaden exempelvis om de visar sig vara osakra eller ineffektiva. Bolaget bedomer, mot bakgrund av Bolagets samlade
erfarenheter av regulatoriska processer att sannolikheten for att ovan beskrivna risker helt eller delvis intraffar ar medel och
att effekten av riskerna, om de realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade till resultatet av kliniska studier

En del av IRRAS tillvaxtstrategi innebar att Bolaget arbetar med att forbattra IRRAflow-systemet for intrakraniell
vatskehantering. For att starka den kliniska och ekonomiska argumentationen om férdelarna med IRRAflow och Hummingbird
behover IRRAS genomfora kliniska studier. IRRAS stottar for narvarande flera kliniska studier. Till exempel stottar IRRAS ARCH-
studien vilken undersoker formagan hos féretagets IRRAflow-system att rensa blodet som samlats upp i en patients ventriklar
efter en intraventrikular blédning (IVH) jamfért med en traditionell passiv dranering. ARCH-studiens utredare vill underska
en hypotes om att tillsattande av trombolytiska lakemedel tillsammans med IRRAflows aktiva vatskehantering kan minska
den tid som behovs for att rensa det uppsamlade blodet orsakat av intraventrikuldr blédning (IVH).

Kliniska studier ar tids- och kostnadskravande och férenade med risker sdsom svarighet att hitta studieplatser, rekrytering av
lampliga patienter, att kostnaden per patient 6verskrider budget och brist i utférandet av studier. Det finns manga faktorer
som paverkar rekryteringen av patienter till en klinisk studie. Sddana faktorer &r bland annat storlek och typ av
patientpopulation och narheten fér patienter till kliniska studieplatser. Aven ldkares och patienters uppfattning om de
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potentiella fordelarna med den produktkandidat som studeras jamfort med andra tillgangliga behandlingar paverkar
rekryteringen. Aven om IRRAS lyckas med att rekrytera en patientgrupp kan kliniska studier komma att avbrytas eller avslutas
om deltagare utsatts for oacceptabla halsorisker eller oonskade bieffekter. Det finns ocksa en risk for forseningar vid
utforandet av kliniska studier. Om férseningar fortgar finns det risk att studier till slut skjuts upp eller till och med avslutas pa
forhand.

Det finns en risk att kliniska studier inte visar erforderliga kliniska effekter for den indikation som studien avser. Om 6nskat
resultat i kliniska studier inte kan uppnas kan det leda till att marknadsgodkannande uteblir vilket kan férsena eller dventyra
Bolagets formaga att utveckla, marknadsféra och sdlja produktkandidaten som studeras. Vid varje steg av processen kan
Bolaget upphora utvecklingen av dess produkter och produktkandidater baserat pa utvardering av tillgangliga prekliniska och
kliniska resultat, berdkning av fortsatt utveckling, marknadsovervaganden och andra faktorer. Om resultatet inte av kliniska
studier inte blir positivt kan det ocksa fa betydande paverkan pa Bolagets forsaljning. Det ar ocksa svart att exakt forutsdga
kostnaderna i samband med kliniska studier. De faktiska kostnaderna for att genomfora en studie kan avsevart dverstiga de
uppskattade och budgeterade kostnaderna.

Resultatet av en studie kan potentiellt visa ogynnsamma resultat — eller motstridiga resultat pa olika kliniker — om
anvdndningen av utrustningen inte har foljt det féreskrivna protokollet eller pa grund av handhavandefel. Det finns vidare
risk att studier kan paverkas negativt eller ge avvikande utfall jamfort med andra studier om inte utforare féljer satta riktlinjer
och rekommendationer. Mot bakgrund av det hittills genererade intresset fér deltagande i kliniska studier och att
anvandandet av dranering och tryckmatning vid hjarnskador inte ar nytt, bedomer Bolaget att sannolikheten for att risken,
helt eller delvis, intraffar ar medel och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till Covid-19

IRRAS verksamhet och tillvéxt har i hog utstrackning paverkats av Covid-19 pandemin pa grund av restriktioner och
overbelastningar som medfort begransningar for IRRAS méjligheter att silja och marknadsféra sina produkter och méjligheter
for Bolaget att utbilda sjukhuspersonal. Covid-19 har dven inneburit begransade tillvaxtmojligheter for Bolaget genom hogre
materialkostnader. Vissa marknader, dar kunder innan Covid-19 visat stort intresse for att utvardera IRRAS produkter
hdammades under pandemin. Till viss man har pandemin ocksa paverkat Bolaget att flytta stora delar av tillverkningen i egen
regi pa grund av stérningar i leveranskedjor och langa ledtider.

Det finns en risk att fortsatt 6verbelastning av sjukvardsystemet pa grund av Covid-19 eller eventuella nya varianter av viruset
kan paverka IRRAS mojligheter att sédlja och marknadsfora sina produkter sa val som begriansa Bolagets mojligheter att utbilda
sjukhuspersonal. Strategiska och nya marknadsintraden kan ocksa fortsatt komma att hammas. Covid-19 kan dven fortsatt
komma att paverka globala leveranskedjor med langa ledtider, utmaningar fér frakt samt begrasningar i tillgangen pa
nodvandigt produktionsmaterial samt hogre materialkostnader. Sadana stérningar i leveranskedjan kan leda till paverkan pa
produkttillgangligheten. Bolaget kan darfér behova allokera mer an forvantat av tillskjutet kapital till tillverkning. For det fall
risken realiseras skulle det paverka Bolagets forsaljning vilket skulle leda till lagre intdkter. Paféljderna av fortsatta stérningar
pa grund av Covid-19 saval eller eventuella nya varianter av viruset kan dven komma att paverka pa Bolagets intakter genom
okad administrativ borda och férseningar i utvecklingen av nuvarande och nya produkter. Bolaget bedomer att sannolikheten
for att risken, helt eller delvis, intraffar ar medel och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

IRRAS ledningsgrupp har betydande erfarenhet av utveckling av medicintekniska utrustningar och behandlingsmetoder samt
operationell, kommersiell och finansiell erfarenhet. Utover det har ledningsgruppen erfarenhet inom marknadsforing av
medicintekniska produkter och expansion av medicintekniska bolag. Bolagets framgang beror till viss del pa dess formaga att
rekrytera, behalla och motivera hogkvalificerade medarbetare samt dess formaga att bibehalla goda relationer med ldkare,
forskare och akademiska institutioner. IRRAS &r sarskilt beroende av nyckelpersonerna Will Martin (verkstallande direktor
och President) och Adam Sampson (Vice President of Product Excellence). Will Martin har stor erfarenhet av tillvaxt, global
affarsstrategi, marknads-och affarsutveckling samt sélj- och marknadsféring och Adam Sampson har lang erfarenhet inom
produktutveckling, produktlivscykelhantering, verksamhetsdrift, IT och kvalitet.

Om Bolaget forlorar medarbetare, och sarskilt ovan namnda nyckelpersoner, kan det leda till forseningar eller avbrott i IRRAS
verksamhet och den fortsatta produktutvecklingen. Bolagets medarbetare i USA &r anstallda pa villkor som ar sedvanliga i
USA, vilket bland annat innebar att uppsagningstiderna ar kortare an de uppsagningstider som regelmassigt forekommer i
Sverige och att villkor om varvningsférbud efter avslutad anstallning inte ar verkstallbara i samma utstrackning som i Sverige.
Om Bolaget framoéver inte kan fortsatta att rekrytera kvalificerade medarbetare skulle det kunna leda till att Bolagets
tillvaxtmal inte uppnas. Bolaget kan exempelvis misslyckas med att attrahera kvalificerade medarbetare pa grund av hog
konkurrens inom industrin fér medicinteknisk utrustning och andra liknande branscher. Forlust av kvalificerade medarbetare
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och nyckelpersoner skulle sannolikt leda till hgre personalkostnader, vilket i sin tur leder till att IRRAS resultat och darigenom
verksamheten kan paverkas negativt. Bolaget har historisk haft viss personalomsattning men med nuvarande personalstyrka
i beaktan bedémer IRRAS att sannolikheten for att risken intrdffar ar lag och att effekten av risken, om de realiseras, skulle
vara medel.

Risker relaterade till konkurrenter

IRRAflow &r i dagslaget det enda systemet pa marknaden som integrerar dranering, aktivt vatskeutbyte och évervakning av
intrakraniellt tryck (ICP-6vervakning) i samma produkt. De konkurrenter som finns i samma bransch bestar av bolag som
exempelvis tillhandahaller EVD-system (konventionellt passivt dréaneringssystem) for dranering eller ICP-6vervakningssystem.
Det finns en risk att konkurrenter utvecklar teknik och produkter som visar sig vara overlagsna IRRAS teknologier och
produkter och att férsaljningen darmed minskar. Hummingbird har ett flertal mer direkta konkurrenter och tavlar framfor allt
pa pris och ny teknik.

Bolaget bedomer att det finns risk att konkurrenter har betydligt storre resurser och kompetens i jamférelse med IRRAS,
vilket kan resultera i att IRRAS kan forlora sin position som ensam tillhandahallare av ett system med motsvarande effektivitet
och kostnadsbesparingar som IRRAflow och Hummingbird. Konkurrenter kan ha battre mojligheter att investera storre
resurser i kliniska studier och processen for marknadsgodkdannande. Konkurrerande bolag sa som Medtronic, Natus och
Integra med lika effektiva, eller mindre effektiva produkter, kan med storre ekonomiska resurser uppna battre
marknadsforing och ddarmed dnda na battre marknadsacceptans. Vidare kan snabb teknisk utveckling och medicinska
framsteg hos konkurrenter resultera i att Bolagets produkter inte kan uppréatthalla konkurrenskraft och bli obsoleta innan
Bolaget kan atervinna utgifter for forskning, utveckling och kommersialisering.

Bolagets framtida lonsamhet kommer bero pa saval Bolagets formaga att fortsatta forsaljningstillvaxten av IRRAflow samt att
utveckla och kommersialisera nya och battre versioner och tillbehér till produkten. Om andra bolag utvecklar konkurrerande
teknologi som skulle visa sig vara battre eller uppnar stérre marknadsacceptans, kan det paverka IRRAS framtida
intjanandeférmaga vasentligt negativt. Mot bakgrund av att teknologin &r val skyddad av patent och att forhallandevis lite
forskningspengar kanaliseras in i forskning pa dessa omraden i dagslaget och att marknaden &r stor, bade pa IRRAS
huvudmarknader och internationellt, bedomer Bolaget att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och
att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara lag.

LEGALA RISKER
Risker relaterade till det regulatoriska ramverket for medicintekniska produkter

Fran ett regulatoriskt perspektiv ar IRRAS plattformsteknologier, IRRAflow och Hummingbird, att anses som medicintekniska
produkter. Medicintekniska produkter ar féremal for omfattande regleringar, 6vervakade av regulatoriska myndigheter
varlden 6ver, exempelvis FDA i USA och tillampliga nationella myndigheter i relevanta ldnder i Europa. Exempelvis maste
Bolaget vid utévande av sin verksamhet efterleva tillampliga bestimmelser i direktivet fér medicintekniska produkter
(direktiv 93/42/EEC med tilldgg) ("MDD”). Den 26 maj 2021 trddde EU:s nya férordning 2017/745 om medicintekniska
produkter (“MDR”) i kraft och ersatte MDD. Overgéngen fran MDD till MDR har emellertid gétt Idngsammare &n vad som
forvantades nar forordningen tradde i kraft. Den inledande 6vergangsperioden om tre ar i forhallande till olika aspekter av
forordningen, inklusive de som styr CE-markning utfardad i enlighet med MDD fére den 26 maj 2021, férlangdes i januari
2023 till att som langst galla till ar 2027 for produkter med hog risk och till ar 2028 for produkter med mellan- eller Iag risk.
Overgangsperiodens férlingning beror bland annat pa faktorer som ett otillrickligt antal anmalda organ, konsekvenser av
Covid-19 pandemin samt ravarubrist till féljd av kriget i Ukraina.

Det regulatoriska ramverket reglerar alla delar av Bolagets verksamhet sasom forskning, utveckling, design, tillverkning,
trygghet, rapportering, studier, markning, paketering, férvaring, installation, underhall, marknadsféring, forsaljning och
distribution. Kostnaden for att efterleva regler, krav och riktlinjer ar betydande. Dartill har den regulatoriska miljon éver tiden
generellt blivit strangare och mer omfattande. Misslyckande i att folja dessa krav kan resultera i sanktioner sdsom boter,
forbud, viten, avslag pa ansokningar om marknadstillstand av Bolagets produkter, férseningar, upphavande eller aterkallande
av tillstand, aterkallande av licenser, beslag eller aterkallande av produkter, verksamhetsbegransningar, delvis upphavande
eller total nedstdngning av produktion och atal. Vardera av dessa konsekvenser skulle pa ett vasentligt satt kunna Oka
Bolagets kostnader, begransa forsaljningen av dess nuvarande produkter, medféra forseningar fér utvecklingen och
kommersialiseringen av dess produkter och vasentligt skada mdjligheten att generera intdkter och na l6nsamhet. Mot
bakgrund av att Bolaget genom de erfarenheter som samlas in under CE-markningsprocessen 2018/2019, att Bolaget har god
intern regulatorisk kompetens, samt att Bolaget arbetar for att uppfylla kraven enligt MDR och rdaknar med att uppfylla kraven

14



inom de gallande tidsramarna bedomer Bolaget att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar medel och att
effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade till intrang i tredje parts patent eller andra immateriella rattigheter

IRRAS framgang ar till viss del beroende Bolagets formaga att verka utan att gora intrang i tredje parts patent och andra
immateriella rattigheter. Det finns en risk att Bolagets s6kningar efter existerande dganderattigheter, sa kallade freedom to
operate-analyser, inte upptacker alla relevanta rattigheter som redan har tillférsakrats tredje part innan Bolaget inleder ett
forsknings- och utvecklingsprogram med inriktning mot en sarskild teknologi eller produkt. Om IRRAS skulle anvanda
immateriella rattigheter som tillh6r ndgon annan, eller pastas tillhéra nagon annan, kan den innehavaren inleda en process
om immaterialrattsligt intrdng mot Bolaget. Processer om rattighetsintrang skulle kunna hindra IRRAS fran att fritt anvanda
en viss produkt eller produktionsmetod. Dessa processer kan vara tidskrdavande och bli mycket kostsamma oavsett om
utgangen i malet blir till Bolagets fordel eller inte. Skulle det bli en negativ utgang for Bolaget i ett sadant mal kan Bolaget
tvingas betala skadestand, férbjudas att utfora aktiviteter som klassas som intrang eller tvingas skaffa en licens for en fortsatt
tillverkning samt marknadsféring av eventuella produkter.

IRRAS har genomfort tva freedom to operate-analyser. Den forsta analysen genomfordes 2014 och rorde tillforsel,
kateterdranering, infusion, lumen och kliniska tester dokumenterade eller patenterade av andra parter. Den andra analysen
genomfordes under 2017 med fokus pa genomférandedverviaganden avseende IRRAflow 2.0-versionen. Slutsatsen i de
namnda analyserna var att Bolaget har handlingsfrihet och ocksa innehar en dominant IP-portfélj. Det finns en risk att
Bolagets freedom to operate-analyser inte avsl6jar de immaterialrattsliga problem som kan uppkomma pa grund av dess
verksamhet. Om Bolagets freedom to operate-analyser visar sig vara ofullstindiga, eller om Bolaget blir foremal for
anklagelser om intrang, kan det paverka Bolaget negativt enligt ovan beskrivning. Mot bakgrund av att Bolaget per dagen for
Prospektet inte anvander immateriella rattigheter som tillhr nagon annan bedémer Bolaget att sannolikheten for att risken
intraffar ar lag. Effekten av risken, om den realiseras, skulle enligt Bolagets bedémning vara hog.

Risker relaterade till skydd av Bolagets immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter ar en central tillgdng i Bolagets verksamhet och eventuella framtida framgangar ar
darfor till stor del beroende av mojligheterna att kunna bibehalla existerande patentskydd och att erhalla patentskydd for
pagaende och framtida kommersialisering. IRRAS teknologi ar patenterad i cirka 13 lander, innefattande bland annat USA,
Kanada, Australien, Japan och ett flertal lander inom EU, och bestar av tva patentfamiljer kopplade till IRRAflow och fyra
patentfamiljer kopplade till Hummingbird. Den forsta patentfamiljen tacker den initiala uppfinningen (IRRAflow 1.0) och dess
anvandningsmetod. Den andra familjen expanderar kravskydd, nyckelfunktioner och konkurrerande koncept. Till IRRAS
produktportfélj hor aven de fyra patentfamiljer associerade till DermaPort. Bolagets viktigaste patentfamilj ar den tekniska
plattformsteknologi som anvands i IRRAflow.

Den patentrattsliga stallningen for bolag inom branschen for medicintekniska produkter ar osdker och innefattar komplexa
medicinska, juridiska och tekniska bedémningar som kan ge upphov till osdkerhet avseende giltighet, omfattning och prioritet
avseende ett visst patent. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas utveckla produkter som &r patenterbara, erhalla erforderligt
patentskydd, att patent inte har tillracklig omfattning for att utgora tillrackligt skydd mot konkurrenter med liknande
teknologier eller produkter, eller att beviljade patent inte kommer att kunna uppratthallas. Dartill kinnetecknas den
medicintekniska branschen av hog innovation och snabb teknisk utveckling, varfér nya teknologier och produkter kan
utvecklas av andra aktérer som kan medfora att Bolagets immateriella rattigheter kringgas eller ersatts. Om Bolaget inte
erhaller patent for sina teknologier eller om patent upphavs (exempelvis genom upptackt av kdnd teknik), kan tredje part
som innehar nédvandig know-how komma att anvdnda teknologin utan att nagon ersattning betalas till Bolaget. Det skulle
dven kunna leda till att Bolaget hamnar i en legal tvist som troligen skulle innebéar ledningens tid togs i ansprak, dyra
rattegangskostnader och vid ett for Bolaget negativt utfall, att Bolaget ska betala skadestand till motparten.

Om kombinationen av patent, affarshemligheter och kontraktuella ataganden, som Bolaget forlitar sig pa till skydd for dess
immateriella rattigheter, ar otillrdckliga kan Bolagets férmaga att framgangsrikt kommersialisera dess produkter skadas, vilket
kan leda till att Bolaget inte kan driva verksamheten med vinst.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken att Bolagets patent eller andra immateriella rattigheter skulle komma att
forloras eller inskrankas, eller att Bolaget i Gvrigt inte kan uppratthalla ett erforderligt patentskydd, helt eller delvis, intraffar
ar 1ag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade till produktansvarskrav

IRRAflow och Hummingbird-produkterna ar relativt nya produkter som dnnu inte har anvants i betydande omfattning.
Ofdrutsedda kvalitetsproblem eller andra oforutsedda negativa effekter kan medfora aterkallelse av redan utgivna produkter
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och i véarsta fall medféra produktansvar. | december 2017 aterkallade Bolaget frivilligt IRRAflows kontrollenhet pa grund av
att ett batteri, som kom fran en valrenommerad extern tillverkare, 6verhettades pa en enskild IRRAflow-kontrollenhet medan
den laddade i standbyldge under en rutinmdssig demonstration pa ett kontor. IRRAS vidtog aterkallandet som en
forsiktighetsatgard och efter tillfalligt stopp i forsdljningen lanserade, cirka en manad efter aterkallandet, en forbattrad och
uppgraderad version av IRRAflows kontrollenhet med en uppdaterad batterikonfiguration.

Eftersom Bolaget utvecklar och sdljer medicintekniska produkter kan Bolaget bli exponerat for ansvarskrav. Risk for
produktansvarskrav kan uppkomma i samband med tillverkning, kliniska studier, olamplig hantering samt forsaljning och
marknadsforing av produkter. Exempelvis kan patienter drabbas av ovadntade negativa biverkningar eller andra skador.
Bolaget star betydande skadestandsansvarsrisker om dess produkter eller produktkandidater exempelvis skulle medféra att
patienter, deltagare i kliniska studier eller andra som kommer i kontakt med Bolagets produkter drabbas av biverkningar som
orsakar sjukdomar, kroppsskador, dodsfall eller andra skador. Det finns risk att Bolagets forsakringar inte tacker de uppkomna
skadorna eller inte ersatter Bolaget for skadorna som har uppstatt for tredje man vid produktansvar. Bolaget kan dven bli
ansvarigt for rattegangskostnader eller fa en negativ paverkan pa varumarket. Bolaget bedomer mot bakgrund av att tekniken
ar val genomarbetad, men forhallandevis ny pa marknaden att sannolikheten for att risken intraffar ar 1ag och att effekten av
risken, om de realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till sjukvardslagar och forordningar

Pa de marknader dar IRRAS verkar kan Bolaget omfattas av sjukvardslagar och férordningar. Genom att FDA-godkannande
erhallits star IRRAS till exempel under tillsyn av den amerikanska federala regeringen och av de delstater i vilka IRRAS har
eller kommer att kommersialisera IRRAflow och Hummingbird. Federal lagstiftning i USA som férbjuder
konkurrensbegransningar och bestickningsbrott, federala dataskydds- och sékerhetslagar och federala insynslagar relaterade
till betalningar eller andra vardetverforingar som gors till ldkare, annan vardpersonal och universitetssjukhus paverkar
Bolagets formaga att agera pa marknaden. Manga delstater har lagar och férordningar som véasentligt kan skilja sig fran
varandra och federal lagstiftning och darigenom komplicera regelefterlevnadsinsatserna. Dessa lagar innebar, utéver en
administrativ borda for IRRAS, dven en risk att Bolaget misslyckas med regelefterlevnaden. Det skulle kunna fa som effekt att
vissa delar av Bolagets affarsverksamhet, i synnerhet dess forsaljnings- och marknadsforingsverksamhet, blir foremal for
rattslig provning och verkstallighetsatgarder.

| USA finns, bade pa federal niva och delstatsniva, ett stort intresse av att framja forandringar i sjukvardssystemet. De angivna
malen inkluderar att halla nere kostnader for halso- och sjukvard samt forbattra kvaliteten pa och 6ka tillgang till sjukvard. |
USA har den medicintekniska industrin i stor grad paverkats av stora lagstiftningsinitiativ, inklusive antagandet av "The Patient
Protection and Affordable Care Act” ("ACA”). ACA har mott vissa utmaningar, bade rattsligt och i den amerikanska kongressen
och kan komma att utmanas och andras ytterligare i framtiden. Bland annat kan vissa bestammelser i ACA komma att
upphavas och ersattas.

Skulle Bolagets verksamhet strida mot nagon av de lagar som har beskrivits ovan eller nagon annan sadan bestammelse som
Bolaget ar skyldigt att efterleva kan Bolaget bli foremal for betydande civilrattsliga, straffrattsliga och administrativa
paféljder. Paféljderna kan exempelvis besta av skadestand, boter, fangelsestraff, uteslutning fran deltagande i statliga
héalsovardsprogram, ytterligare rapporteringsskyldighet eller utokad tillsyn. Dessa paféljder kan paverka bade Bolagets
formaga att bedriva sin verksamhet och dess resultat.

IRRAS forvantar sig att ACA, liksom andra hélso- och sjukvardsreformer som skulle kunna antas i framtiden, kan leda till
strangare krav och ytterligare prispress pa ersattningen for férfaranden som anvander IRRAflow och Hummingbird och att
osdkerheten om framtiden fér ACA och andra reformer kan ha en kortsiktig paverkan pa Bolagets forsaljning. Bolaget
bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle
vara medel.

Risker relaterade till tvister eller andra rattsliga forfaranden

IRRAS &r inte for tillfallet involverat i nagra rattsliga forfaranden med tredje part eller tillsyns- eller férvaltningsmyndigheter.
Bolaget kan emellertid komma att involveras i sadana framtida férfaranden relaterade till Bolagets verksamhet. Rattsliga
forfaranden i life science-sektorn kan i synnerhet inbegripa tvister om intrang i immateriella rattigheter eller patents giltighet,
pastadda eller faktiska personskador, felbehandlingar och 6verklaganden av tillstdndsmyndigheters beslut men kan dven
inbegripa andra slags kommersiella tvister. Sddana tvister och ansprak kan vara tidskravande, de kan stéra den l6pande
verksamheten, avse visentliga summor pengar eller andra fragor av stor vikt fér Bolaget. Aven om inte legalt ansvar faststélls
kan IRRAS rykte och varumirke komma att skadas. Tvister kan leda till betydande kostnader fér skadestand,
advokatkostnader och tillfdlliga eller permanenta forbud mot férsaljning av vissa eller alla produkter, vilket skulle kunna ha
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en vasentlig negativ inverkan pa IRRAS affarsverksamhet och finansiella stillning. Bolaget bedomer att sannolikheten for att
risken intréffar ar 1ag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medel.

FINANSIELLA RISKER
Risker relaterade till nuvarande och ytterligare finansiering

Omfattningen och tidpunkten for de kostnader som kravs for att genomfora Bolagets affarsplan, inkluderande utvecklings-
och kommersialiseringsprogram, ar beroende pa ett flertal faktorer som framsteg, kostnader, tidpunkten och resultaten av
forsknings- och utvecklingsarbete (kliniska studier inkluderat), kostnader och tidpunkt f6r erhallande av
marknadsgodkannande, kostnader for att erhalla, bibehalla och gora géllande dess patentrattigheter och andra immateriella
rattigheter, kostnader och tidpunkt for att erhalla eller bibehalla tillverkning av dess produkter eller produktkandidater,
kostnader och tidpunkt for att etablera forsdljnings- och marknadsféringskapacitet, huruvida Bolaget ingar strategiska
samarbeten eller partnerskap och villkoren och tidpunkten for att etablera sddana samarbeten, licensavtal eller andra
partnerskap. Genomférandet av IRRAS marknadssatsning och expansionsstrategi medfor betydande investeringar under de
kommande aren. Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrdckligt
for de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses har ett bolags mojlighet att
fa tillgang till likvida medel for att fullgbra sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Per den 30
september 2023 uppgick Bolagets likvida medel till 20,1 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i
oktober 2023 och underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 140 MSEK. Bolaget kan tvingas
soka alternativ finansiering i form av lanefinansiering eller ytterligare kapitalanskaffning, alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt d@n beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det &r inte sdkert att Bolaget lyckas sdkerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far onskad
effekt. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle
tvingas senareldgga planerade projekt och rekryteringar eller revidera gallande utvecklingsplaner. Det finns en risk att IRRAS
inte kommer erhalla tillrdckliga intdkter eller positiva kassafloden i framtiden for att kunna finansiera Bolagets verksamhet.
Om IRRAS dessutom inte kan erhalla godtagbar finansiering eller inte kan uppna attraktiva affarsmojligheter, kan det
begransa Bolagets formaga att bibehalla sin position pa marknaden eller konkurrenskraften av dess produkterbjudande.
Bolaget har for narvarande erhallit en kortfristig lanefacilitet fran Bacara Holdings Ltd. Bolaget har under en langre tid
undersokt mojligheterna till finansiering, bade fran befintliga aktiedgare, alternativa investerare och affarspartners, dock utan
framgang. Bolagets senaste kortfristiga lanefacilitet fran Bacara Holdings Ltd forféll ursprungligen till betalning den 15
oktober 2023 men har sedermera forlangts till den 31 december 2023. Om Bolaget inte erhaller en utdkad lanefacilitet eller
finansiering pa annat satt finns det en risk att Bolaget hamnar i en insolvenssituation, vilket i sin tur kan resultera i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion eller konkurs. Det finns en risk att nytt kapital inte kan tillskjutas nar det behdvs eller pa godtagbara
villkor eller att tillskjutet kapital inte ar tillrackligt for att finansiera verksamheten i enlighet med etablerade utvecklingsplaner
och mal. Tillgangligt kapital pa marknaden kan vidare komma att minska och kostnaden for det kapital som finns tillgéangligt
kan komma att oka. Villkoren for tillganglig finansiering kan ocksa ha negativ inverkan pa Bolagets verksamhet da
lanefinansiering, om detta ar mojligt for Bolaget, kan innehalla restriktiva villkor som skulle kunna begransa Bolagets
flexibilitet. Vidare kan Bolagets framtida behov av kapital skilja sig fran ledningens kalkyler. Framtida behov av kapital beror
pa ett flertal faktorer, inkluderat kostnaderna for utveckling och kommersialisering av produktkandidater, liksom tidpunkten
och omfattningen av forsaljningsintdkter fran nuvarande och framtida produkter. Om Bolaget misslyckas med att uppskatta
dess framtida kapitalbehov skulle det kunna paverka Bolaget negativt. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, intraffar ar medel och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade makroekonomiska férhallanden

Allmanna politiska, finansiella och ekonomiska omstandigheter paverkar Bolagets formaga att bedriva verksamheten. Den
24 februari 2022 inledde Ryssland ett militart angrepp pa Ukraina. Angreppet pabdrjades efter en langvarig militar
uppbyggnad i omradet och det ryska erkdnnandet av de sjalvutndmnda folkrepublikerna Donetsk och Luhansk dagarna fére
angreppet. Situationen i Osteuropa har lett till betydande volatilitet pa den globala ekonomin och de globala
kreditmarknaderna. De makroekonomiska drivkrafterna har till exempel paverkat Bolaget negativt genom svarigheter med
att sakerstalla tillforlitliga floden fran leverantorer vilket har medfort att Bolaget behévt lagra nyckelkomponenter for sina
produkter. Pa grund av férbetalningar i samband darmed har nivan av bundet kapital i Bolaget 6kat vilket paverkar Bolagets
finansiella rorlighet. Det finns en risk att sddana trender fortsatter och férvarras. Andra makroekonomiska och politiska
faktorer som kan komma att paverka Bolaget med anledning av nuvarande geopolitiska situation och omfattningen av
dessa faktorer &r fortsatt osdkra och utgor en betydande risk for paverkan pa de marknader Bolaget verkar.
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En langsiktig forsamring av den makroekonomiska situationen kan potentiellt paverka Bolagets tillvaxtmojligheter.
Dessutom kan ekonomisk instabilitet, klimatférandringar och politisk osékerhet exempelvis paverka Bolagets majligheter
att bedriva kliniska studier, att utveckla befintliga eller nya produkter eller att inga avtal med kunder eller leverantérer. Om
Bolaget, i tider av ekonomisk instabilitet, behdver anskaffa ytterligare kapital for att finansiera tillvaxt, finns det en risk att
kapital inte ar tillgangligt pa acceptabla villkor, eller 6verhuvudtaget (se vidare under rubriken ”Risker relaterade till
nuvarande och ytterligare finansiering”). Detta skulle kunna paverka Bolagets marknadsandelar och utveckling negativt.
Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intréffar ar medel och att effekten av risken, om den
realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade till Ionsamhet

Nettoomsattningen uppgick till 40 MSEK under 2022. Av omsattningen under 2022 var cirka 22,4 MSEK hanforlig till
forsaljning i USA och 4,8 MSEK var hanforlig till forsaljning i Europa. IRRAS har sedan Bolaget bildandes adragit sig betydande
forluster och uppvisade under 2022 nettoférluster om cirka 166,6 MSEK. Forlusterna har historiskt sett framst uppkommit
genom kostnader for forskning och utveckling, affarsutveckling och fran allmanna och administrativa kostnader i samband
med Bolagets verksamhet. IRRAS fokuserar for narvarande pa att kommersialisera IRRAflow for behandling av intrakraniella
blédningar och Hummingbird for diagnos av forhéjd ICP, samtidigt som andra applikationer utvecklas. Det finns en risk att
Bolaget inte kommer uppna tillrackliga intdkter eller I6nsamhet for att bedriva verksamheten enligt gillande mal och
strategier, vilket skulle kunna hindra Bolagets formaga att bibehalla verksamhetens omfattning och erhalla ytterligare
nodvandigt kapital. Bolaget ar, for att na I6nsamhet, beroende av att ldkare, sjukhus, vardbetalare och ldkarkaren i allmanhet
accepterar Bolagets produkter. IRRAS framtida I6nsamhet paverkas dven av den generella efterfragan och prissattningen av
IRRAflows kontrollenhet (den tekniska delen av systemet som kontrollerar tillforsel och dranering) och férbrukningsvaror
(pump och kateter). Politiska faktorer, exempelvis politiska initiativ for att minska sjukvardskostnader kan paverka
prissattning pa Bolagets produkter. IRRAS kan inte férutse utvecklingen pa finansiella marknader, det ekonomiska och
politiska klimatet eller makroekonomiska handelser, och en lagkonjunktur eller en annars svag eller nedatgdende ekonomi
kan vara pafrestande for marknaden for IRRAS produkter och kan leda till 6kat tryck pa sjukhus, vardbetalare och myndigheter
att minska sjukvardskostnader, vilket potentiellt kan sdnka viljan att betala for medicintekniska produkter. Bolagets
Idnsamhet ar dven beroende av kostnadsutvecklingen exempelvis for personal, material och transporter, vilka kan komma
att paverkas negativt av lokala saval som globala politiska forandringar. Om Bolaget i framtiden uppnar [6nsamhet &r det inte
sakert att [l6nsamheten kommer kunna uppratthallas under efterféljande perioder. Mot bakgrund av att Bolagets produkter
moter ett tydligt behov som, enligt Bolagets beddomning, kvarstar och viaxa oavsett konjunktur och indikerar att klara
halsoekonomiska fordelar for kunderna bedémer Bolaget att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, intraffar ar lag och
att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till valutakursforandringar och exponering for kreditrisker

Bolaget redovisar finansiell stallning och resultat i SEK. Daremot kommer en 6kande del av Bolagets framtida rorelsekostnader
och intakter att anges i EUR och USD. Till foljd av detta kan Bolaget exponeras for risker hanfoérliga till valutafloden inom och
utom Sverige och EU-omradet, sasom fluktuerande valutakurser efter ingaende av ett avtal tills betalning sker i enlighet med
villkoren i avtalet, sa kallad transaktionsexponering. Bolaget forvantas darutover ha finansiella skulder i form av lan och
tillgangar i form av kundfordringar i valutorna EUR och USD vilket kan exponera Bolaget mot valutakursférandringar.

Forandringar i valutakurser mellan bolagets faktureringsvaluta (SEK, EUR eller USD) och kundens lokala valuta kan komma att
paverka efterfragan pa Bolagets produkter. Bolaget ar dven exponerat for kreditrisker, det vill sdga att Bolagets kunder inte
uppfyller sina betalningsataganden och att Bolaget darfor inte erhaller betalning for sina kundfordringar. Om Bolagets kunder
misslyckas att betala i tid kan det paverka Bolagets kassafléden. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken, helt eller
delvis, intraffar ar lag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara lag.

Risker relaterade till tolkningen av skatterattsliga regelverk

De skattemdssiga overvdaganden som IRRAS gor adr baserade pa tolkningar av nuvarande skattelagstiftning, skatteavtal och
andra skattebestammelser samt krav fran relevanta skattemyndigheter, sasom exempelvis Skatteverket i Sverige och Internal
Revenue Service ("IRS”) i USA. Det finns en risk att skattekontroller och utvarderingar kan resultera i att IRRAS blir foremal
for ytterligare skatt eller far avslag pa skattemdassiga avdrag, exempelvis pa grund av finansieringar eller interna transaktioner.

I hdandelse av att IRRAS tolkning eller tillaimpning av skattelagstiftning, skatteavtal eller andra skattebestammelser &r felaktig
eller om tillampliga skattelagar, skatteavtal, bestammelser eller tolkningar av myndigheter darav eller om administrativ praxis
i relation dartill andras, inkluderat med retroaktiv effekt, kan Bolagets tidigare och nuvarande skatteposition bli foremal for
omproévning. Skulle nagon skattemyndighet vinna framgang med en sadan omprévning, kan en uttkad skattekostnad
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tillkomma, inkluderat avgifter och rantekostnader. Lagstiftning, skatteavtal och andra skatteregler har historiskt sett varit
foremal for aterkommande dndringar och framtida forandringar kan ha en betydande verkan pa IRRAS skattebérda.

IRRAS ackumulerade underskott uppgick per den 31 december 2022 till 45,9 MSEK. De ackumulerade underskotten kan i
framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gér och pa sa vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta
for eventuella framtida vinster. Skattemdssiga underskott samt anvandningen darav ar foremal for omfattande
begransningsregler. IRRAS majlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja de ackumulerade underskotten avgors bland
annat av framtida agarforandringar i Bolaget. IRRAS mdjlighet att i framtiden helt eller delvis utnyttja de ackumulerade
underskotten kan ocksa komma att paverkas av forandringar i tillamplig skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte kan
anvdndas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnader kommer bli hdgre an férvantat.
Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar ar Iag och att effekten av risken, om den realiseras, skulle vara lag.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
Risker relaterade till tvangsinlésen

Bolagets storsta aktiedgare, IR Holding, har lamnat ett offentligt uppkoépserbjudande om 0,18 kronor kontant per aktie
avseende samtliga aktier i Bolaget. IR Holding innehar per dagen for Prospektet cirka 1 031 658 136 stamaktier, motsvarande
91,04 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget, vilket innebar att IR Holding innehar en dgarandel om 91,04
procent av samtliga aktier i Bolaget. IR Holding har i den erbjudandehandlingen som offentliggjordes den 6 juli 2023 meddelat
att det avser pakalla tvangsinlésen om ett aktiedgande om 6ver 90 procent uppkommer, vilket innebar att 6vriga aktiedgare
riskerar att fa sina aktier tvangsinlosta. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken realiseras ar hog.

Risker relaterade till aktiens likviditet

IRRAS aktie ar for narvarande foremal for ett offentligt uppkopserbjudande. Fér mer information, se avsnittet ”Aktiekapital
och agarstruktur — Information om uppkdpserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier”. Budgivaren, IR Holding, har i den
erbjudandehandling som offentliggjordes den 6 juli 2023, meddelat att budgivaren avser verka for att aktierna i IRRAS
avnoteras fran Nasdaq Stockholm. | hdndelse av att aktierna i IRRAS avnoteras fran Nasdaq Stockholm kan det uppsta en
situation dar likviditeten i aktien ar 1ag, vilket kan resultera i att aktiedgare far svart att silja sina aktier. Bolaget bedémer att
sannolikheten for att risken realiseras ar hog.

Risker relaterade till framtida nyemissioner

| oktober 2023 genomforde IRRAS en kvittningsemission, det vill siga Emissionen, och i augusti 2022 genomforde IRRAS en
foretradesemission om cirka 215 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader. Inom ramen fér Emissionen emitterade
Bolaget 338 264 840 nya stamaktier och i foretrddesemissionen emitterades 715 332 060 nya stamaktier. | syfte att
exempelvis anskaffa kapital kan Bolaget i framtiden komma att emittera ytterligare aktier eller andra aktierelaterade
vardepapper. Det finns en risk att ytterligare finansiering under godtagbara villkor inte kommer att finnas tillgangligt for
Bolaget nar det val behdvs eller att det inte kommer att finnas tillgangligt alls. Om Bolaget beslutar att ta in ytterligare kapital,
till exempel genom en nyemission, finns det en risk att det proportionella dgandet och réstandel samt vinst per aktie for
Bolagets aktiedgare minskar. Dessutom kan sddana nyemissioner paverka marknadspriset pa Bolagets aktier negativt. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken realiseras dr medel.

Utspadning

| oktober 2023 genomfdrde IRRAS en kvittningsemission, det vill sdga Emissionen, och i augusti 2022 genomférde IRRAS en
foretradesemission om cirka 215 MSEK fére avdrag for transaktionskostnader. Inom ramen fér Emissionen emitterade
Bolaget 338 264 840 nya stamaktier och i foretrddesemissionen emitterades 715 332 060 nya stamaktier. Aktiedgare som
inte deltog i Emissionen blev utspddda med cirka 29,84 procent genom att 338 264 840 nya stamaktier emitterades och
aktiedgare som valde att inte delta i foretraddesemissionen blev utspddda med cirka 90 procent genom att 715 332 060 nya
stamaktier emitterades. Bolaget kan behova skaffa ytterligare finansiering via nyemissioner, aktierelaterade vardepapper
eller konvertibla skuldférbindelser, vilket kan komma att medféra en utspadning for befintliga aktiedgares andel i Bolaget.
Det finns risk for att ytterligare finansiering till acceptabla villkor inte kommer att vara tillganglig for Bolaget nar det kravs,
eller inte vara tillganglig 6verhuvudtaget. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital, till exempel genom en nyemission av
aktier, finns det saledes risk for att Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma att spddas ut vilket dven kan paverka priset
pa aktierna. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa vdsentlig negativ effekt pa investerarnas placerade kapital och/eller
priset pa aktierna. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.
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Bakgrund och motiv

IRRAS ér ett globalt medicintekniskt bolag i kommersiellt skede som fokuserar pa att bidra med nédvandig innovation till
neurointensivvarden. Patienter som lider av intrakraniell blédning (blodning innanfor skallbenet och blédningar i hjarnan)
och traumatisk hjarnskada ar allvarligt sjuka, ofta med livshotande tillstand, men behandlas i allmanhet med produkter som
introducerades for mer dn 30 ar sedan. IRRAS produkter har utformats for att minska och férsoka forhindra komplikationer i
samband med dessa traditionella behandlingsmetoder och dédrigenom bidra till att forbattra patientresultaten, minska
behandlingstiden och sanka den totala kostnaden for varden.

Bolagets produktportfolj innehaller Bolagets ursprungliga produkt IRRAflow samt produktlinjen Hummingbird ICP
Monitoring. IRRAflow, som dr ett system for ventrikular drénering och spolning, ar FDA-godkant och CE-markt for
Overvakning av intrakraniellt tryck samt dranering av uppsamlat blod och dverskott av hjarn- och ryggmargsvatska.
Hummingbird-produktlinjen inkluderar flertalet FDA-godkanda produkter som hjélper ldkarna att diagnostisera och hantera
intrakraniellt tryck hos patienter med en traumatisk hjarnskada, en subaraknoidal blédning och/eller stroke. Eftersom
IRRAflow ar den enda produkten pa marknaden som har ett spolande drdnage skapar kombinationen av IRRAflow och
Hummingbird en differentierad produktportfol;.

Den 13 oktober 2023 beslutade extra bolagsstamma i IRRAS om 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 10 147 945,20
genom nyemission av hogst 338 264 840 stamaktier, vardera med ett kvotvarde om 0,03 kronor och ISIN-kod
SE0008321202, det vill sdga Emissionen. De nya aktierna tecknades, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt av IR
Holding med skyldighet for IR Holding att erldgga betalning genom kvittning mot fordringsbelopp om 60 miljoner kronor
jamte upplupen réanta per den 12 september 2023 om 887 671 kronor for en teckningskurs per stamaktie om 0,18 kronor.
Forsta dag for handel pa Nasdaq Stockholm f6r tecknade stamaktier i Emissionen berdknas ske den 19 oktober 2023.
Emissionen medfor att Bolagets aktiekapital 6kar fran 23 844 402 kronor till 33 992 437,20 kronor och antalet stamaktier
Okar fran 794 813 400 till 1 133 078 240. Emissionen medfor en utspadning for befintliga aktiedgare om cirka 29,84 procent
av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Styrelsen fér IRRAS AB dr ansvarig for Prospektets innehdll. Enligt styrelsens kinnedom dverensstdémmer den information som
ges i Prospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm 16 oktober 2023
IRRAS AB (publ)
Styrelsen
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Beskrivning av verksamhet och marknad

Nedan féljer en beskrivning av IRRAS verksamhet och den marknad IRRAS verkar pd. Bolaget har dtergivit
tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av
tredje part, har inga sakférhdllanden utelimnats som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller vilseledande.
IRRAS anser att dessa externa kdllor dr tillférlitliga, men har inte utfért en oberoende verifiering av dem och kan inte garantera
att informationen dr korrekt eller fullstindig. Prognoser och framdtriktade uttalanden i detta avsnitt utgér ddrmed inga
garantier fér framtida utfall och faktiska hdndelser och omstdndigheter kan komma att skilja sig vésentligt frén nuvarande
férvéntningar.

OVERSIKT

IRRAS ér ett globalt medicintekniskt bolag i kommersiellt skede som fokuserar pa att bidra med nédvandig innovation till
neurointensivvarden. Patienter som lider av intrakraniell blédning (blodning innanfor skallbenet och blédningar i hjarnan)
och traumatisk hjarnskada ar allvarligt sjuka, ofta med livshotande tillstand, men behandlas i allmanhet med produkter som
introducerades foér mer dn 30 ar sedan. IRRAS produkter har utformats for att minska och férsoka forhindra komplikationer i
samband med dessa traditionella behandlingsmetoder och dédrigenom bidra till att forbattra patientresultaten, minska
behandlingstiden och sanka den totala kostnaden for varden.

Bolagets huvudsakliga produkt IRRAflow, ar ett aktivt vatskehanteringssystem for intrakraniella blédningar. IRRAflow ar den
enda kommersiellt tillgdngliga tekniken som kombinerar automatiserad spolning, kontrollerad dréanering och kontrollerad
Overvakning av intrakraniellt tryck (”ICP”). Den kombinerade verkningsmekanism spader ut skadligt material som ansamlats
i det intrakraniella utrymmet, vilket gor det lattare att avldgsna. Spolningskapaciteten hjalper aven till att motverka riskerna
med nuvarande behandlingsmetoder for intrakraniella blédningar, inklusive kateterblockeringar med efterféljande
infektioner. | tidiga kliniska studier som har publicerats angaende IRRAflow-systemet har patienternas behandlings- och
vistelsetid pa intensivvardsavdelningen minskat med ungefar halften. IRRAflow-systemet bestar av tre huvudsakliga
komponenter:

1. Kontrollenheten — Ateranviandbar grundutrustning
2.  Tubset —for engangsbruk
3. Kateter — for engangsbruk

IRRAflow ar godkand for kommersiellt bruk i USA genom ett 510(k)-godkannande och CE-maérkt fér anvandning i EU. Vidare
har systemet erhallit regulatoriska godkdnnanden i delar av Latinamerika och Mellandstern.

IRRAS produktportfolj innehaller dven Hummingbird-produktfamiljen, vilken bestar av ett flertal FDA-godkanda produkter
som hjalper lakare att diagnostisera och hantera intrakraniellt tryck. IRRAS arbetar med kommersialiseringen av tre
huvudprodukter: Hummingbird-kontrollmodulen, Hummingbird Solo och Hummingbird Quad. Hummingbird-produkterna
erbjuder ett viktigt diagnostiseringsverktyg for att 6vervaka patienters tillstand efter en traumatisk hjarnskada och dessa
verktyg ar vasentliga for att kunna avgora nar mer betydande ingrepp med ett terapeutiskt verktyg, som IRRAflow, blir
nodvandigt.

MARKNAD

Marknadens storlek

IRRAS ursprungliga kliniska fokusomraden ar neurokirurgiska behandlingar som vanligen ar resultatet av traumatiska
hjarnskador (valdsamma slag eller stotar mot huvudet eller kroppen), eller intrakraniella blédningar, sdésom hemorragisk
stroke (hjarnblédning) och kronisk subduralhematom (blodansamling pa ytan av hjarnan som vanligen uppstar efter ett
fall). Dessa ar ofta livshotande situationer som kraver dranering av ansamlat blod eller 6verskott av cerebrospinalvatska,
CSF (hjarn- eller ryggmargsvatska), saval som 6vervakning och reglering av det intrakraniella trycket.

Varje ar drabbas cirka 5,4 miljoner manniskor av traumatiska hjarnskador enbart i USA och EU.12 Av dessa patienter
behdover cirka 235 000 personer invasiv 6vervakning av sitt intrakraniella tryck, dar Hummingbird ICP-systemet kan
anvindas.3 Det resulterar i en estimerad marknadsmajlighet for ICP-6vervakning pa cirka USD 600 miljoner per ar.

1 Centers for Disease Control and Prevention (2019). Overvakningsrapport avseende akutmottagningsbesok, sjukhusvistelser och dédsfall relaterade till
traumatiska hjarnskador, USA, 2014. Centers for Disease Control and Prevention, U.S. Department of Health and Human Services.

2 Center-TBI EU Traumatic Brain Injury Fact Sheet and Policy Brief.

3 Marknadsundersokning, Global Intracranial Pressure (ICP) Monitoring Devices Market Growth, 2019-2024.
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Néar en traumatisk hjarnskada resulterar i en aktiv intrakraniell blodning kravs en mer akut och ingripande behandling.
Arligen drabbas cirka 600 000 personer i USA och Europa av hemmoragisk stroke (blédning i hjarnan), och kroniska
subduralhematom (blédning mellan hjarnan och skallbenet), och cirka 345 000 av dessa personer behandlas kirurgiskt.*

| dessa situationer maste, sa snart blédningen ar under kontroll, det 6verskott av blod och det tryck som detta skapar
skyndsamt avldgsnas for att stabilisera patientens tillstand. IRRAS uppskattar att detta skapar en total arlig
marknadspotential for IRRAflow om mer en USD 1,8 miljarder i endast USA och EU tillsammans, enligt IRRAS uppskattning
baserad pa nuvarande genomsnittliga forsaljningspriser.> Tillsammans innebar de tva fokusomradena en total adresserbar
marknadspotential for IRRAS pa cirka USD 2,4 miljarder arligen.

Neurokritisk vard erbjuder marknadsméjligheter

..Erbjuder mojligheter

* 5.4 miljoner hjarnskadorvarje &r (EU
& USA)!

Stor adresserbar marknad...

MUSD

* Enbart40% av hemorrhagiska strokes
behandlaskirurgiskt2?

+ ~200 tusen hemorrhagiska strokes
behandlaskirurgiskt arligeni EU &
usa*

600
OB

= ~90% av kroniskt subduralthematom
behandlaskirurgiskt

Intrakraniell Traumatisk Medicinleverans Marknadspotential * ™300 tusen kroniskt subduralt
Blédning Hjarnskada iEU & USA hematom behandlaskirurgiskt arligen
i EU & USA23

1. Dewan, Michael & Rattani, Abbas & Gupta, Saksham & Baticulon, Ronnie & Hung, Ya-Ching & Punchak, Maria & Agrawal,
Amit & Adeleye, Amos Olufemi & Shrime, Mark & Rubiano Escobar, Andres & Rosenfeld, Jeffrey & Park, Kee. (2018).
Estimating the global incidence of traumatic brain injury. Journal of Neurosurgery. 130. 1-18.,

2. Balser, D., Farooq, S., Mehmood, T., Reyes, M., & Samadani, U. (2015). Actual and projected incidence rates for chronic
subdural hematomas in United States Veterans Administration and civilian populations. Journal of neurosurgery, 123(5),
1209-1215. https://doi.org/10.3171/2014.9.JNS141550.

3. Neuroscience Intensive Care Unit, Department of Neurosurgery, Mount Sinai School of Medicine

4.  https://www.nichd.nih.gov/health/topics/stroke/conditioninfo/risk

5.  Bild fran IRRAS

Ytterligare marknader

Utover anvandningsomradena inom neurokritisk vard tror IRRAS att IRRAflows plattformssystem har flera ytterligare
anvdndningsomraden pa lang sikt. IRRAS framtida tillvaxtstrategi ar att utveckla Bolagets karnteknologi, IRRAflow, till ett
nytt lakemedelslevereringssystem for att adressera den historiskt sett bristande administrationen av terapeutiska medel till
hjarnan. Dessutom tror IRRAS att IRRAflow kommer att kunna administrera lakemedel lokalt eller ge nodvandig dranering
till andra delar av kroppen, som har varit svara att behandla historiskt. Om IRRAS i framtiden utokar behandlingsomradet
till riktad intrakraniell Iakemedelstillférsel skulle det 6ppna en marknad pa cirka USD 4,6 miljarder.6

BETYDANDE BEHOV
F6rhojt intrakraniellt tryck

Det finns ett stort behov av att faststélla en ny vardstandard for patienter med traumatisk hjarnskada och intrakraniell
blédning. Dessa patienter ar kritiskt sjuka, ofta med livshotande tillstdnd. And& behandlas de i allmanhet med primitiv
teknik som ar forknippad med komplikationer. Nar hjarnan stors av traumatisk hjarnskada och intrakraniell blodning

4 Marknadsdata fran L3 Healthcare, marknadsstorleksanalys och interna prognoser. Kombination av fallfrekvens och marknadsspecifik DRG-data.

5> Bolaget uppskattning &r baserad pa ett ungeférligt antal kirurgiskt opererade fall av hemorragisk stroke (190 000) och fall av kroniska subdurala hematom
(155 000) i EU och USA, multiplicerat med det genomsnittliga forsaljningspriset for engangskomponenterna (IRRAflow kassett och kateter) for IRRAflow-
systemet.

6 Grandview Research Rep.
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paverkas ofta hjarnans formaga att reglera sitt blodfléde och det intrakraniella trycket kan ¢ka till farliga nivaer. Nar det
hander ar det av yttersta vikt att dranera overflodig vatska for att minska svullnaden i hjarnan och stabilisera patienten.

Draneringssystem — traditionell behandling

Dranering av Overflodig vatska spelar en avgorande roll for patientens dterhdmtning. Draneringssystem, sasom externa
ventrikeldrdnage ("EVD”), anvands for att hantera patientens intrakraniella tryck. Trots att EVD for narvarande ar den
vanligaste behandlingsmetoden idag ar tekniken ansedd som osofistikerad da den enbart forlitar sig pa gravitationen, och
behandling med EVD éar forknippad med komplikationer som ar vdaldokumenterade i vetenskapliga publikationer. Exempel
pa dessa komplikationer ar kateterblockering, infektioner, dverflodigt dranage och sekundéra blédningar, som alla kan ha
en negativ inverkan pa patienten. Det dr ocksa ként att anvandning av en EVD kan leda till ofullstandig dranering och
forlangd behandlingstid.

De traditionella katetersystemen ar behaftade med betydande risker for kateterblockering och uppbyggnad av andra
partiklar, vilket uppskattas forekomma i upp till 47 % av bloddraneringsprocedurerna med traditionella katetersystem, och
sadana ocklusioner intraffar vanligtvis inom nagra timmar efter den initiala kateterinsattningen.” Vanligtvis kravs yttre
spolning eller manipulation av katetern for att avlagsna blockeringarna, vilket dventyrar patientsdakerheten och ofta leder
till att behandlingar avbryts i fortid. Vid manuella spolningar av katetern 6kar risken for infektion, vilket har visats uppsta i
upp till 22 procent av behandlingarna.8 Om blockeringen i katetern inte kan frigéras genom spolning maste en ny operation
inledas omgaende for insattning av ett nytt katetersystem sa att dréneringen kan fortsatta. Kateterblockering och darav
foljande infektionsrisk samt avbrott i intrakraniell vatskedranering kan i varsta fall leda till hjarnskador eller dodsfall, och
foljaktligen 6kade kostnader for sjukhus och andra vardgivare.

Neurofysiologisk 6vervakning med begransningar

Efter en traumatisk hjarnskada, hjarnblédning eller andra sjukdomstillstand som kraver neurointensivvard ar det viktigt att
faststalla hur allvarligt patientens tillstand ar och att anvanda diagnostiska verktyg for att beddma om patientens
intrakraniella tryck stiger till fér hoga nivaer. Genom att placera en ICP-matare (ICP = intracranial pressure) i hjarnan kan
man upptacka éverdriven svullnad i hjarnan. Historiskt har matning av patientens intrakraniella tryck dastadkommits genom
att mata trycket via vattenpelaren, bekraftad av en ventrikular draneringskateter eller en specifik ICP-sond som anvander
fiberoptik eller tradtojningsgivare. Varje metod har sina begransningar. En stor begransning med den traditionella metoden
ar att det inte finns mojlighet att regelbundet kalibrera matningen, vilket gor att sensorn rapporterar oprecisa tryckvarden
med tiden, sa kallad avdrift. Den ackumulerade tryckskillnaden kan fa negativa konsekvenser for patientens behandling och
prognos.

H6jd vardstandard

Genom att anvanda IRRAS egenutvecklade produktfamiljer IRRAflow och Hummingbird undviker man de komplikationer
som ar férknippade med EVD-systemet och produkter for Overvakning av det intrakraniella trycket. Med IRRAflow ges ett
kontrollerat system for vatskeutbyte som gor det mojligt for neurokirurgen att aktivt hantera intrakraniellt tryck och
drénering av cerebrospinalvatska (CSF). Genom en process som kallas aktivt vatskeutbyte dstadkommer IRRAflow
automatiserad spolning for att sakerstalla kontinuerlig dranering, minska forekomsten av kateterblockering och tillhérande
infektioner samt for att spada ut skadliga blodbiprodukter sa att de blir Iattare att avlagsna. IRRAflow &r det enda systemet
som integrerar dranering, riktad vatskespolning och 6vervakning av intrakraniellt tryck i en och samma produkt. Denna
kombination gor det maojligt att ga fran ett passivt reaktivt tillvdgagangssatt vid behandling av dessa kritiskt sjuka patienter
till ett proaktivt terapeutiskt tillvdgagangssatt. Sedan den kommersiella lanseringen har IRRAflow hittills anvants i ver 700
patientbehandlingar i USA och Europa utan nagra rapporterade fall av kateterblockering nar IRRAflows spolning varit aktiv,
vilket rapporteras i upp till 47 procent® av de fall dar traditionell dranering anvands.

BOLAGETS LOSNING

IRRAS produkter och forskningsportfolj

7 Fargen KM, et al. The burden and risk factors of ventriculostomy occlusion in a high-volume cerebrovascular practice: results of an ongoing prospective
database. J Neurosurg 124:1805-1812, 2016

8 Hersh EH, Yaeger KA, Neifert SN, Kim J, Dangayach NS, Weiss N, Patterns of Healthcare Costs Due to External Ventricular Drain Infections, World
Neurosurgery (2019), doi: https://doi.org/10.1016/j.wneu.2019.03.197.

Anesthesiol. 2017 Jul;29(3):191-210. doi: 10.1097/ANA.000000000000040.

Hersh EH, Yaeger KA, Neifert SN, Kim J, Dangayach NS, Weiss N, Patterns of Healthcare Costs Due to External Ventricular Drain Infections, World Neurosurgery
(2019), doi: https://doi.org/10.1016/j.wneu.2019.03.197.

Anesthesiol. 2017 Jul;29(3):191-210. doi: 10.1097/ANA.000000000000040.

9 Fargen KM, et al. The burden and risk factors of ventriculostomy occlusion in a high-volume cerebrovascular practice: results of an ongoing prospective
database. J Neurosurg 124:1805-1812, 2016.

23



IRRAflow &r vérldens forsta spolande intrakraniella draneringssystem.0 Genom att anvianda en kateter med dubbla lumen
for att kombinera aktiv spolning och vatskedranering gor IRRAflows verkningsmekanism det majligt att undvika de
komplikationer som &r férknippade med nuvarande metoder for att hantera intrakraniell vatska. IRRAflow innehaller
dessutom 6vervakning av det intrakraniella trycket och anvander en egenutvecklad programvara for att reglera
behandlingen baserat pa 6nskade trycknivaer.

IRRAflow bygger pa konceptet aktivt, kontrollerat vatskeutbyte. Konceptet med aktivt vatskeutbyte, som regelbundet
anvands vid 6ppen kirurgi, bygger pa det faktum att det gar snabbare att skolja bort patologiska extracelluldra
vatskeansamlingar (onormala vatskeansamlingar utanfor cellerna) &n att férvadnta sig att de ska avlagsnas enbart med hjélp
av gravitation.

IRRAflow kompletterar darfor traditionell gravitationsdriven drdanering med periodisk, kontrollerad spolning av
kateterspetsen for att byta ut patologisk vatskeansamling mot neutrala fysiologiska vatskor. Denna vatskehantering ar
utformad sa att den mekaniskt rengor kateterspetsen och darmed potentiellt underlattar upplosning av proppar och/eller
bakterier.1112 Dessutom bidrar denna vatskehantering ocksa till att spada ut patologiskt material vilket gor att det blir
mindre trogflytande och darmed blir lattare att senare drénera och féra bort.

Sa fungerar det

IRRAflow ger patientanpassad behandling och kontinuerlig
overvakning av det intrakraniella trycket

» Behandlingscykeln bestar av automatisk spolning,
kontrollerad dranering och 6vervakning av
intrakraniellt tryck

Tidscykel

) Overvaka "
™ § Soob J
—_— -~ Orimers

Automatisk Kontrollerad Overvakning av
spolning drénering intrakraniellt tryck

» Spolningsmangden och frekvensen kontrolleras av anvandaren 1 \

« Overvakningsmonitorns larm stills in for att hjalpa anvandaren
att sakerstalla att det inte blir for mycket spolning eller for
mycket dranering

2%

Kateter med dubbla lumen kombinerar aktiv spolning med
pagdende vitskedranering

Trreereics] 3’

Smart digital pump mojliggor automatiserad spolning

10 Enligt Bolagets vetskap finns inga andra spolande interkraniella dréneringssystem kommersiellt tillgdngliga pa marknaden.

11 Rajjoub K, Hess R M, O’Connor TE, et al. (May 22, 2021) Drainage, Irrigation, and Fibrinolytic Therapy (DRIFT) for Adult Intraventricular Hemorrhage Using
IRRAflow® Self-Irrigating Catheter. Cureus 13(5): e15167. DOI 10.7759/ cureus.15167.

12 Brandmeir, Nicholas, et.al. Early Experience with Patient Treatment & Drug Delivery with IRRAflow; An Automatically Irrigating and Draining Ventricular
Catheter. As presented at The Neurosurgical Society of the Virginias Annual Meeting in January 2022.
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1. Bild fran IRRAS

Neurofysiologisk 6vervakning med Hummingbird

Hummingbird-systemet ar en produktfamilj som tillgodoser behoven av att komma at, dranera och 6vervaka hjarnan for att
minska det intrakraniella trycket och forbattra patientbehandlingen vid traumatisk hjarnskada, subaraknoidalblédning (en
blédning mellan hjarnans innersta hinnor) och stroke. Hummingbird-produkterna kompletterar IRRAflow genom att erbjuda
skallbensskruvar med ingangar for en eller flera lumen, och produkterna fyller behovet av att diagnostisera traumatisk
hjarnskada och 6vervaka samt for att bedéma behovet av behandling.

Hummingbird-systemet anvander en annan verkningsmekanism an andra kommersiellt tillgdngliga 6vervakningssystem av
intrakraniellt tryck genom att placera en liten luftblasa i hjarnvavnaden. Luftblasan anvands for att méata det intrakraniella
trycket med hjalp av en mekanism som innehaller en egenutvecklad teknik, AOA (Accuracy Optimization Algorithm), som
omkalibrerar systemet varje timme utan att det kravs en stor utrustning. Detta gor det majligt for systemet att fungera
under langre perioder utan praktiskt taget nagon avvikelse i matningen, vilket genererar en tillforlitlig avldasning av det
intrakraniella trycket under hela patientbehandlingen. Systemet &r ocksa relativt enkelt och intuitivt att anvdanda och stélla
in, medan andra ICP-6vervakningssystem kraver en besvarlig uppstartsprocess, med en rad kalibreringssteg. Detta gor det
mojligt for Hummingbird-systemet att leverera ett tillvagagangssatt vid avancerad 6vervakning av hjarnan med flera
konkurrensmassiga fordelar:

e  Parenkymala 6vervakningssensor som kan aterstallas pa plats utan att avvikelse uppstar.

e Noggrann matning av parenkymalt intrakraniellt tryck, oavsett patientens positionering.

e Dréaneringssystem med multimodal 6vervakning genom en enda atkomstpunkt, vilket mojliggér matning av
parenkymalt intrakraniellt tryck, drénering av hjarn- och ryggmargsvatska samt erbjuder ytterligare tva
hjarnsensoner via en skallbensskruv.

e Anvandarvanlig styrmodul som smidigt skickar intrakraniella tryckvarden till patientmonitorn.

For att anvdnda systemet kravs tre steg:

Placera skruv Kalibrera systemet Anslut katetern Tryck pa systemknappen.
och kateter genom att trycka pa ICP-avlisning dverfors till monitorn
en knapp

1. Bild fran IRRAS.

Forskning, utveckling och forskningsportfolj

IRRAS forskning och utveckling bedrivs i USA och huvudsakligen med foretagets egna resurser. Fokus ligger pa att optimera
produktlinjerna IRRAflow och Hummingbird och utforska satt att utoka tillampningar och anvdndningsomraden. Féretaget
fokuserar stiandigt pa att férbattra funktionaliteten och anvandarupplevelsen. Ar 2022 introducerade IRRAS nésta
generation IRRAflow-kontrollenhet som ar utformad for att ytterligare forbattra arbetsflodet for vardpersonal vid
behandling av patienter med intrakraniella blédningar. Uppgraderingarna av IRRAflow-kontrollenheten och dess
programvara omfattar interaktiv handledning, intuitiv programvara med uppgraderad grafik, forfinat
behandlingsarbetsflode och en ny produktdesign fér dranering. Systemet kan ocksd kommunicera med befintliga
patientmonitorer pa sjukhuset dar patientdata och uppdateringar éverfors fran IRRAflow till den befintliga
Overvakningsutrustningen pa intensivvardsavdelningen. Det gér det mojligt for vardpersonal att nar som helst forvissa sig
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om patientens tillstand fran den centraliserade vardenheten. IRRAS introducerade ocksa en uppdaterad version av
IRRAflow-katetern. Framtida fokus pa kort sikt ligger pa att inféra kunddrivna férandringar av funktioner i syfte att forbattra
anvdndbarhet samt att forlanga hallbarheten pa engangsartiklar for hela IRRAflow-produktlinjen. Pa langre sikt Gvervager
IRRAS fordelar med att kombinera funktionaliteten hos produktlinjerna IRRAflow och Hummingbird och utoka IRRAflow-
systemets formaga att faststalla kvantiteten och eventuellt karakterisera den vatska som draneras fran det intrakraniella
utrymmet.

Potentiell anvandning av IRRAflow-system for administration av ldkemedel

Blod-hjarnbarridren skapar ett starkt skydd for hjarnan, men denna fysiska barriar gor det svart att na hjarnan med en
6nskad lakemedelsdos. Darfor ar effektiviteten begransad hos befintliga system nar det géller att nd det centrala
nervsystemet (CNS) med ldkemedel. Dessutom &r det svart att ge en tillrdcklig volym av ldkemedlet eftersom det ofta leder
till 6kat intrakraniellt tryck.13 IRRAS beddmer att IRRAflow-systemet i framtiden kommer att kunna anvédndas till att tillféra
lakemedlet direkt i den exakta koncentration som ar lamplig, precis pa den plats dar det har avsedd verkan. IRRAS bedémer
att Bolaget genom att anvanda katetern med flera lumen och programvaran for vatskeutbyte, kan utveckla IRRAflow-
systemets formaga till riktad ldkemedelstillforsel for CNS-patologier for saker och exakt tillforsel av terapeutiska
lakemedelsvolymer, avldagsnande av skadliga vatskeansamlingar och hantering av det intrakraniella trycket.

Potentiell anvandning av IRRAflow-systemet i andra delar av kroppen

Det finns ett stort behov av aktiv vatskehantering och riktad lakemedelstillforsel i andra delar av kroppen. IRRAS bedémer
darfor att IRRAflow-systemet i framtiden kommer att anvandas till att behandla sjukdomstillstand utanfor hjarnan. IRRAS
forestaller sig en forsknings- och produktutveckling av en IRRAflow-teknologiplattform som hjalper ldkare vid behandling av
patienter med tillstand som infektioner i bukhalan, blodproppar och andra tillstand dar aktiv vatskehantering och riktad
lakemedelstillforsel kan ha en lakande effekt.

VISION OCH STRATEGI

IRRAS vision ar att forbattra livet for miljontals manniskor 6ver hela varlden genom att skapa medicinska produkter som
Bolaget etablerar som ny vardstandardstandard for intrakraniella blédningar och traumatisk hjarnskada.

Bolaget avser forverkliga visionen genom att fortsatta revolutionera varden och avsevart forbattra behandlingsresultaten
for patienter samt forkorta vardtiden samtidigt som vardkostnaden sanks.

Foljande bestandsdelar dr nédvandiga for Bolagets tillvdxtstrategi:

- Kommersialisera IRRAflow och Hummingbird ICP for neurointensivvard inom behandling av intrakraniella
blédningar och traumatisk hjarnskada.

- Strategiskt bygga upp den globala férsaljningen genom marknadsféring via féretagets egen séljorganisation pa
utvalda marknader och genom det kommersiella samarbetet med Medtronic i USA och genom utvalda
distributorer pa andra viktiga marknader.

- Optimera det nuvarande IRRAflow-systemet for att mota kundernas behov och, i takt med att erfarenheten fran
patientbehandlingar 6kar, utveckla ett natverk av ledande neurokirurger som kan hjalpa till att dokumentera den
positiva effekten av Bolagets produkter.

- Forflytta fokus pa kliniska fragor fran att dokumentera behandlingserfarenheter genom retrospektiva serier av
fallstudier till att genomfora prospektiva (framatblickande) kontrollerade och jamférande kliniska studier som
dokumenterar IRRAflows fordelar.

- Vidta nédvandiga regulatoriska och kliniska atgarder for att utnyttja den marknadsmajlighet for
lakemedelstillforsel som har bekréftats genom tidiga kliniska publikationer.

Kommersialiseringsstrategi for IRRAflow och Hummingbird

Vid kommersialiseringen av bade IRRAflow- och Hummingbird-systemet anvdnder sig Bolaget av en hybridmodell. Fér
narvarande sysselsatter IRRAS direktforsaljare pa nyckelmarknader, sasom delar av USA, Tyskland och de nordiska landerna,
och anvander ett natverk av etablerade distributionspartners i andra geografiska omraden. Under 2023 meddelade IRRAS
att Bolagets europeiska dotterbolag ska avvecklas men att Bolaget alltjamt ska sdkerstalla att nuvarande regulatoriska
aktiviteter forblir aktiva, inklusive 6vergangen av IRRAflow-systemets CE-markning till Europas uppgraderade Medical

13 Fargen KM, Hoh BL, Neal D, O’Connor T, Rivera-Zengotita M, Murad GJ. The burden and risk factors of ventriculostomy occlusion in a high-volume
cerebrovascular practice: results of an ongoing prospective database. Journal of Neurosurgery. 2015
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Device Regulations (MDR). Under 2022 ingick IRRAS vidare ett kommersiellt avtal avseende marknadsféring med
Medtronic, ett foretag verksamhet inom medicinteknik, vilket ger Medtronic exklusiv ratt att marknadsfora IRRAflow i ett
utvalt antal geografiska forsaljningsomraden i USA. Samarbetet har inletts med omfattande utbildningar och initiala
kundaktiviteter.

Under det tidiga stadiet av IRRAS kommersiella tillvaxt ar Bolagets huvudsakliga fokus att 6ka medvetenheten och
anpassningen av IRRAflow- och Hummingbird-systemen, och ta de steg som ar nédvandiga for att utgora
standardbehandling inom varden. Det innebar dven arbete med att ta fram kliniska resultat som bekréftar bade systemens
sakerhet och ekonomiska férdelar jamfort med konkurrenterna.

IRRAS planerar att etablera ett strategiskt natverk av kvalificerade distributorer for att utdka relationen med opinionsledare
och pa sa sitt 6ka medvetenheten samt pavisa kliniska och ekonomiska fordelar vid stora sjukhus for att generera intresse
for produkterna. IRRAS har redan etablerat distributionsavtal for IRRAflow och Hummingbird pa ett flertal andra viktiga
marknader, sasom Latinamerika, Israel, Australien, Brasilien, MellanGstern och 6vriga EU-marknader. Val av distributor ar
ocksa pagaende for andra nyckelmarknader, daribland Indien, Kina, Kanada, Japan och Sydkorea. P4 manga marknader
kommer samma distributér kommersialisera bada Bolagets produktlinjer, men i vissa situationer kan separata
distributionspartners viljas. Genom att samarbeta med en lokal distributor tror IRRAS att Bolaget kan uppratthalla en
effektiv sdljorganisation samtidigt som Bolaget far snabbare tillgang till vissa nyckelmarknader.

Bolagets kommersiella grupp och distributionsnatverk bygger pa den sa kallade rakbladsmodellen. Bada produktlinjerna
anvdnder en liten del av kapitalutrustning (kontrollenheten) som kan ateranvandas for att behandla patienter 6ver flera ar,
saval som engangsartiklar.

| Bolagets tidiga kommersialiseringsfas utvecklades flera olika alternativ av kontrollenheten fér bade IRRAflow- och
Hummingbird-produkterna for att maximera patientbehandlingsupplevelsen och paskynda adaptionen av IRRAS produkter.
Kunderna kan, forutom att kopa kontrollenheten direkt, ocksa leasa enheten eller inga ett placeringsavtal. Ett sjukhus képer
inte utrustningen genom att inga ett placeringsavtal. | stéllet behaller IRRAS dgandet och placerar ut dem hos kundeni
utbyte mot att kunden atar sig att enligt avtal képa en minsta kvantitet av engangsartiklar pa antingen kvartals- eller
arsbasis. Engangsartiklarna bestar av tva sterila produkter.

IRRAflows engangsartiklar:
1. Tubset.
2. Kateter.
Hummingbirds engangsartiklar:
1. Hummingbird Solo Parenkymal Intrakraniell tryck-sond

2. Hummingbird Quad-skruv for multipla lumen som innehaller en Parenkymal Intrakraniellt tryck-sond, en
ventrikeldrdaneringskateter och tva ytterligare lumen fér sonder som lakaren kan placera ut.

For narvarande tillkommer en majoritet av kunderna i USA genom ingdende av placeringsavtal. | takt med att Bolaget tar
ytterligare marknadsandelar forvantar sig IRRAS att fler kunder i stallet kommer att vélja att kopa IRRAflow och
Hummingbirds kontrollenhet.

Den forsta processen for produktgodkdnnande kan ta mer dn sex manader dér stérre och prestigefyllda sjukhus oftast tar
langst tid. Efter att lakare godkant produkten maste prissattningen skickas till sjukhusets ekonomiska varderingsutskott.
Efter deras granskning kan sjukhusen pabdrja sin produktutvardering som pagar under ett visst antal patientbehandlingar
eller under en bestamd tid, exempelvis 90 dagar. Den forsta erfarenheten av produkterna mojliggor fér gruppen pa
sjukhuset att bedéma produkternas formaga att leverera godkdnda patientresultat, och kvantifiera deras formaga att
minska komplikationerna relaterade till dranering och behandlingstid. Under utvarderingarna tillhandahaller IRRAS i
allmadnhet kontrollenheten vederlagsfritt och sjukhusen ansvarar for att kopa in de engangsartiklar som anvands vid
behandlingen av varje patient. | vissa fall maste dock engangsartiklarna erbjudas till ett rabatterat pris eller utan vederlag
for att sjukhuset ska kunna fatta beslut om kop pa ett kostnadsneutralt satt. Efter att produktutvarderingen ar slutford
sammantrader sjukhusets ekonomiska varderingskommitté for att Gvervaga responsen fran neurokirurger och annan
sjukhuspersonal och for att bedéma produktens ekonomiska inverkan pa patientbehandlingskostnaderna. Efter att
kommittén fattat beslut forhandlas leveranskontrakt och villkor innan en képorder kan tas emot.

IRRAS forvantar sig att framtida tillvaxt avseende omsattningen kommer att drivas av féljande affarsomraden:

- Tillkommande av nya kunder som onskar utvardera Bolagets produkter i USA.
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- Omvandling av amerikanska kunder som utvarderar Bolagets produkter till kommersiella kunder.

- Okad produktanvandning hos kommersiella kunder i USA, vilket leder till terkommande bestillningar av
engangsartiklar. Under det forsta kvartalet 2021 genererades 17 procent av Bolagets intakter i USA fran sadana
aterkommande bestallningar, och har sedan gradvis 6kat till mellan 70-80 procent per kvartal under 2022.

- Okat bidrag fran Bolagets vixande natverk av distributionspartners, bdde genom initiala bestillningar och
aterkommande bestallningar for att stodja fortsatt tillvaxt.

- Fler regulatoriska godkdannandens erhalls pa ett vaxande antal marknader globalt.

Under de senaste kvartalen har markbara kommersiella framsteg gjorts inom var och en av dessa intdktsgenererande
omraden.

DISTRUBITION, FORSALINING OCH MARKNADSFORING

Over tid kommer Bolagets forsiljning och Idnsamheter vara beroende av framgdngen av ovan beskrivna affarsmodell
(rakbladsmodellen). Forsaljningsvolymerna ar beroende av Bolagets formaga att antingen direkt eller indirekt via
distributorer pavisa kliniska och ekonomiska férdelar och slutligen 6vertyga sjukhus, vardgivare och beslutsfattare att
investera i en IRRAflow- eller Hummingbird-kontrollenhet. Med tiden forvantas majoriteten av Bolagets framtida forsaljning
komma fran forsaljningen av engangsartiklar (IRRAflow tubset, IRRAflow kateter, Hummingbird Solo och Hummingbird
Quad). Forsaljningsvolymerna for férbrukningsartiklarna drivs av antalet behandlingar som utférs med kontrollenheten, och
i takt med att vardgivare, ldkare och patienter anvander IRRAflow och Hummingbird, kommer de aterkommande
engangsintdkterna ocksa att 6ka. Prisnivan pa Bolagets produkter varierar beroende pa land, tillhérande forsaljningskanal
(direkt eller indirekt via distribut6rer) och hur ersattningsnivaerna pa den specifika marknaden &r utformade.

Bolagets produkter séljs for narvarande via en direktforsaljningsgrupp pa nyckelmarknader som delar av USA, Tyskland,
SSverige, Norge, Danmark och Finland. Under 2023 meddelade IRRAS att Bolagets europeiska dotterbolag ska avvecklas,
vilket medfor ett allt tydligare fokus pa nyckelmarknaden USA. | fler dn 25 andra lander samarbetar IRRAS med
distributionspartner inom neurokirurgi med produktportféljer som fokuserar pa neurokirurgiska intensivvardsavdelningar.
Fram&ver kommer Bolaget att forsdka utdka sin kommersiella rackvidd. Ett sddant exempel dr ingdendet av ett
kommersiellt avtal avseende marknadsféring med Medtronic. Ytterligare distributionsmarknader kommer att laggas till
selektivt, och pa sina direktmarknader &ar IRRAS plan att uttka sin direktférsaljning och sina utbildningsresurser.

LEVERANS OCH TILLVERKNING

Produktionen av hela IRRAflow-systemet sker i USA. IRRAS tillverkar kontrollenheten for IRRAflow i sin egen
tillverkningsanlaggning som har inspekterats och granskats av California Department of Public Health, US Food and Drug
Administration ("FDA”) och féretagets europeiska anmalda organ. Anlaggningen har erhallit California Manufacturing
License och ingar som en del av Bolagets 1SO13485:2016- och MDSAP-kvalitetssystemcertifieringar. Engangsartiklar
tillverkas av kontraktstillverkare.

IRRAflow-systemets engangsartiklar tillverkas i USA av tredjepartstillverkare. IRRAflow-katetern och draneringspasarna
tillverkas av Rose Medical i Michigan, och Second Source Medical i norra Kalifornien tillverkar systemets digitala pumpar
och tubset.

Produktionen av hela Hummingbird-systemet sker ocksa i USA, och komponenterna tillverkas av tva olika
kontraktstillverkare. De olika Hummingbird-produkterna fér engangsbruk, inklusive Hummingbird Solo och Hummingbird
Quad, tillverkas ocksa av Rose Medical. Hummingbirds styrmodul tillverkas av ACI Medical i sédra Kalifornien.

Efter forpackning och sterilisering av dessa engangsartiklar skickas de fardiga varorna till Bolagets tillverkningsanldaggning
dar de forvaras och levereras vid behov for att tillgodose kundernas efterfragan. | USA skickar IRRAS produkter direkt till
kunderna fran anldggningen i takt med att bestallningar tas emot och utvarderingar pabérjas. | EU har en logistikleverantor,
Inpakomed, lokaliserad utanfor Amsterdam i Nederlanderna, ett produktlager och fungerar som lageranlaggning for
internationella sandningar.

IRRAS kraver att alla Bolagets kontraktstillverkare ("CMOs") utfor tillverkningsaktiviteter i enlighet med géllande krav pa
god tillverkningssed ("cGMP"). Féretagets interna och kontraktstillverkningskapacitet drivs av de prognoser som genereras
av foretagets kommersiella gruppmedlemmar, och IRRAS anser att Bolaget for narvarande har tillracklig kapacitet for att
stodja fortsatt kommersiell tillvaxt.

IMATERIELLA RATTIGHETER
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IRRAS portfélj med immateriella rattigheter bestar primart av patent, patentansokningar, registrerade varumarken och
domannamn liksom affarshemligheter och know-how.

Patent

IRRAS har en bred patentportfolj som skyddar de underliggande teknikerna i produktfamiljerna IRRAflow och Hummingbird
ICP. For IRRAflow fokuserar patentskyddet pa systemets kombination av skéljning och dréanering for att halla systemet fritt
fran kateterblockeringar. Det ger dven skydd som potentiella framtida anvdandningsomraden som infektion, ortopedi, buk,
lakemedelstillférsel samt cancer.

For Hummingbird bestar skyddet av flera patentfamiljer som tacker metoden for atkomst och évervakning av hjarnvavnad
med en matmetod baserad pa en luftblasa. Detta IP-skydd skyddar bolagets produkter fram till 2038. Portféljen granskas
kontinuerligt nar nya patentmajligheter uppstar i pagaende utvecklingsprojekt.
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Patentoversikt

Patentfamilj | Patent Registrerade geo- Status PatentnummerUtgangsdatum (inter-
grafiska omraden pall)
Hummingbird | "Automatiskt lufthanteringssy- | USA, Europa, Tysk- | Utfardat US10687720 |9 juni 2035
stem" land, Frankrike, EP3136957
Storbritannien
Hummingbird | "Kateterlufthanteringssystem" [ USA Utfardat 8,360,988 26 oktober 2029
Hummingbird | "Kateterlufthanteringssystem", [ USA Utfardat 8,876,729 24 december 2029
Fortsattning
Hummingbird | "Anslutet luftblaseskydd fér en | USA, Europa, Utfardat US10123723 |21 december 2036
kateter" Schweiz, Tyskland, EP157620758 | (USA)
Spanien, Frankrike, 10 mars 2035 (EU)
Storbritannien, Ne- Japan
derlanderna, Sve- 2016575605
rige, Japan
Hummingbird | "System och metod for in- USA Utfardat 7,780,679 25 december 2025
trakraniell atkomst och 6ver-
vakning"
Hummingbird | "System och metod f6r in- USA Utfardat 9,232,921 25 december 2025
trakraniell atkomst och 6ver-
vakning", division
Hummingbird | "System och metod for in- USA Utfardat 10,695,001 25 december 2025
trakraniell atkomst och 6ver-
vakning", fortsattning
IRRAflow "Vatskeutbyteskatetersystem" | USA, Europa, Au- Utfardat 11,123,483 12 december 2026
stralien, Kanada, 12 oktober 2027
10,293,105
Schweiz, Tyskland, 31 mars 2029
Danmark, Spanien, 8,398,581
Frankrike, Storbri- 9,623,177
tannien, Italien, Ne-
derlanderna, Sve- 2,621,557
rige, Indien, Japan (CA)
1937329 (EP)
296813 (IN)
4875086 (JP)
2006286340
(AU)
IRRAflow "Vatskeutbyteskateter och Europa, Australien, | Utfardat [2882483, [19 juli 2033
procedur for avldgsnande av Kanada, Japan,
2013301764
kateterblockeringar" Danmark, Spanien,
Tyskland, Schweiz, 2,881,721
Finland, Storbri- 5113283 (1P)
tannien,
2882483
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Varumarken

IRRAS har registrerade varumarken for foretag, produktord och logotyper i USA och EU. Ordet "IRRAS" ar registrerat i USA,
EU och Sverige. IRRAflows produktlinje ar varumarkesskyddad genom att dess produktnamn "IRRAflow" &r registrerat i USA
och EU. Hummingbird-produktlinjen dr varumarkesskyddad av Hummingbird-logotypen och Hummingbird-produktnamnet.

Affarshemligheter och know-how

IRRAflow ar dven skyddat vad géller affarshemligheter och know-how avseende flera olika aspekter av verksamheten sa som
produktplaner, klinisk anvandning, kunder, produkt- och programvarudesign tillverkning. Information hanteras genom avtal
om tystnadsplikt samt leverantors- och konsultavtal som innefattar sekretessklausuler och lampliga klausuler som innebar
att IRRAS tilldelas alla uppfinningsrattigheter.

REGULATORISKA FRAGOR

IRRAS produkter, produktutvecklingsprojekt omfattas av detaljerade regelverk inom alla delar av verksamheten, inklusive
men inte begransat till utveckling, design, icke-klinisk och klinisk forskning, tillverkning, sakerhet, effektivitet, markning,
paketering, sterilisering, lagring, service, registrering och dokumentkontroll, marknadsgodkannande, Overvakning av
marknaderna efter att produkterna har lanserats sasom rapportering av negativa hadndelser, produktaterkallelse,
marknadsforing, forsaljning och distribution och import- och exportprocesser. Innan IRRAS péabdérjar kliniska studier maste
Bolaget erhalla godkdnnande for detta. Vidare maste Bolaget erhalla forsaljningstillstand eller marknadsgodkdnnande innan
de kan borja sélja sina produkter i nagot lander. Godkdnnandeprocessen varierar fran land till land.

Europa

Den 26 maj 2021 tradde EU:s nya férordning 2017/745 om medicintekniska produkter (MDR) i kraft och borjade darmed fasa
ut det medicintekniska direktivet 93/42/EEC for medicintekniska produkter med tilldagg (MDD). Inom EES maste produkter
definierade som medicintekniska enligt MDR vara CE-markta. | CE-markningsprocessen delas medicintekniska produkter in i
tre klasser, klass I, Il och klass I, dar produkter i klass Il anses ha hogre riskpotential dn produkter i ldgre klassniva. Den
inledande 6vergangsperioden om tre ar i forhallande till olika aspekter av MDR, inklusive de som styr CE-markning utfardad
i enlighet med MDD fére den 26 maj 2021, forlangdes under januari 2023 till att som langst gélla till ar 2027 fér produkter
med hog risk och till ar 2028 for produkter med mellan- eller 13g risk. IRRAS innehar CE-markningar for sina
kvalitetshanteringssystem enligt 1ISO 13485:2016 som omfattar alla IRRAS produkter som &gs, tillverkas och marknadsférs av
Bolaget. IRRAflow &r CE-markt enligt MDD. CE-markningarna for IRRAflow |6per ut i april/maj 2024 men i och med
Overgangsperioden fran MDD till MDR bed6mer Bolaget att dessa kommer att kunna forlangas i enlighet med befintlig MDD-
standard till att som langst gélla till ar 2027 for produkter i klass Il1, vilket omfattar IRRAflow kontrollenhet och till ar 2028 for
produkter av klass Il och klass | vilket omfattar IRRAflow tubset, laserméatare och draneringssystem.

MDR ér direkt tillamplig i alla medlemslander i EU. De huvudsakliga forandringarna i forhallande till MDD &r att det kravs
strangare klinisk bevisning och 6kad Overvakning av marknaderna efter att produkterna har lanserats. Bolag med
medicintekniska produkter maste genomféra fordandringar for att nd upp till MDR-kraven. Klassificeringen enligt MDR &r
baserad pa produktens anvandarsakerhet och tar hansyn till de potentiella risker som ar kopplade till den tekniska designen
och tillverkningen av enheten. Enligt MDR ar proceduren fér 6verensstammelsebedémningen mer komplex, efterfragan pa
sparbarhet har 6kat och kraven blivit mer rigorésa.

Enligt MDR maste sjalvcertifiering av klass |-produkter 6verenskommas med det anmaélda organet som CE-marker enheter
med hoégre klassificering av samma produktlinje. Fér produkter i klass | avseende matning och/eller steril kvalificering &r CE-
markning och éverensstammelsebedémning fran ett anmalt organ obligatoriskt. For produkter i klass Il och 1l maste ett
anmalt organ genomféra en bedémning av om produkterna uppfyller uppstallda lagkrav pa sdkerhet och effektivitet. Endast
efter att ett sadant beslut fran ett anmalt organ har erhallits kan produkterna CE-markas. Det anmdlda organet ar en
fristdende organisation vars kompetens och objektivitet vervakas av myndigheterna i respektive EU-land. En tillverkare
maste erhalla en 6verensstimmelsebeddmning av ett anmalt organ avseende produkterna som ska séljas i ett EES-land for
att fa tillgang till hela EES-marknaden.

IRRAflow-katetern har komponenter med olika klassifikationer: Klass | for laserméataren och dréneringssystemet, klass Il for
tubsetet och kontrollenheten och klass IlI for kontrollenheten grund av produktens direkta kontakt med patientens centrala
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nervsystem. IRRAflows tubset och kontrollenhet ar klass llb-produkter pa grund av att dess "aktiva" karaktar med de tva
komponenterna som arbetar tillsammans vid administrering och évervakning av vatskor via spolning och drénering.

Efter det att en medicinteknisk produkt slappts pa marknaden maste tillverkaren uppfylla en rad andra krav, liknande de som
presenteras i avsnitten "USA — Reglering efter marknadstilltrade” och "USA — Vardreglering” nedan.

USA
Reglering innan marknadstilltréide

| USA regleras medicintekniska produkter av den amerikanske lakemedelsmyndigheten Food and Drug Administration (FDA).
Om det inte finns nagot undantag kravs antingen ett 510(k)-godkdnnande eller ett godkdnnande pa en ansékan om foér-
marknadsgodkannande (PMA) innan medicintekniska produkter far marknadsforas i USA.

Vilken information som maste lamnas in till FDA f6r att erhalla godkdnnande eller ett godkdnnande att marknadsfora en ny
medicinteknisk produkt varierar beroende pa hur den medicintekniska produkten klassificeras av FDA. Medicintekniska
produkter indelas i en av tre klasser pa grundval av vilka kontroller FDA anser nédvandiga for att pa ett rimligt satt sakerstalla
produkternas sdkerhet och effektivitet. Klass I-produkter, som har lagst riskniva, omfattas av generella kontroller, som
markning, for-marknadsmeddelande och iakttagande av reglerna for kvalitetssystem, Quality System Regulation ("QSR”). QSR
ar definierad och kodifierad i FDAs Code of Federal Regulations (d.v.s 21 CFR Part 820). 21 CRF 820 definierar QSR for
medicintekniska produkter, vilka anger produktspecifika rutiner for tillverkning. Klass ll-produkter omfattas av generella
kontroller samt sarskilda kontroller, inklusive resultatnormer. Klass llI-produkter, som har hogst riskniva, omfattas av flertalet
av de tidigare identifierade kraven samt fér-marknadsgodkdnnande. Flertalet klass I-produkter och vissa klass IlI-produkter ar
undantagna fran 510(k)-kravet, dven om tillverkarna fortfarande omfattas av kraven pa registrering, listning, markning och
QSR krav.

For att erhalla ett 510(k)-godkdnnande maste s6kanden pavisa att produkten i fraga i allt vasentligt motsvarar en annan redan
lagligt marknadsford produkt, eller en sa kallad predikatprodukt, som inte kréver for-marknadsgodkdnnande. Vid
utvarderingen av 510(k) faststaller FDA om produkten har samma avsedda anvandningsomrade som predikatprodukten och
har vasentligen likvardiga tekniska egenskaper som predikatprodukten. FDA 510(k)-godkdnnandet &ar ocksa baserat pa arten
av andringar av en produkt som tidigare godkants enligt 510(k). Flertalet 510(k)s kraver inte kliniska resultat for godkdannande
men FDA kan dock begéra in klinisk data. FDA:s mal &r att granska och behandla alla 510(k)-ans6kningar inom 90 dagar men
det kan ta langre tid om FDA behdver begara kompletterande information. Sedan juli 2012, kan dock ett sa kallad “De Novo-
spar” vara direkt tillganglig for vissa produkter med lag till medelhog risk som inte kvalificerar sig for 510(k)-vdagen pa grund
av avsaknad av predikatprodukt.

En PMA-ansokan (premarket approval) maste stddjas av omfattande data, inklusive men inte begrénsat till, tekniska,
prekliniska, kliniska och tillverkningsmassiga data samt kontroll- och markningsinformation for att pavisa for FDA att
produkten ar saker och effektiv for den tankta anvandningen. Tidsramarna for PMA-granskning och godkdnnande varierar
och kraver statistisk granskning av kliniska resultat for att FDA ska acceptera produkten som sdker och effektiv. PMA kan
ocksa hanvisas En PMA-ansdkan kan ta flera ar och det finns ingen garanti att en PMA nagonsin kommer att godkdnnas.

Om en medicinteknisk produkt har bedomts utgéra en “betydande risk” far tillverkaren inte paborja nagon patientrekrytering
infor kliniska studier forrdan en begaran om undantag for provningsprodukt, Investigational Device Exemption (IDE), har
lamnats in och blivit beviljad av FDA. IDE-ansGkan maste stodjas av lampliga data som testresultat pa djur och i laboratorium
och innefatta forslag pa kliniskt protokoll. Dessa kliniska studier dr ocksa féremal for granskning, godkdannande och 6versyn
av en institutionell granskningskommitté, eller IRB, pa samtliga institutioner dar den kliniska studien kommer att genomféras.
De kliniska studierna maste genomforas i enlighet med tillampliga regler, inklusive men inte begrédnsat till FDA:s IDE-regler
och aktuella rutiner for god klinisk sed. En klinisk studie kan avbrytas av FDA eller sponsorn nar som helst av olika skal,
inklusive med anledning av att riskerna fér deltagande viger tyngre dn férdelarna med att delta i studien. Aven om en klinisk
studie slutfors kanske den inte uppvisar sdkerhet och effektivitet hos produkten eller sa kan resultaten vara dubbeltydiga
eller pd annat satt inte vara tillrackliga for att erhalla ett godkannande.

IRRAS produkter IRRAflow och Hummingbird ICP Monitoring regleras av 510(k)-processerna. Bolagets framtida tillvaxtstrategi
ar att utveckla IRRAflow-teknologin for att skapa ett nytt system for lakemedelstillforsel till hjarnan med malet att hitta
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|6sningar for de brister som finns hos nuvarande behandlingsmetoder inom omradet. Detta skulle kunna innebdra att ett
PMA-férfaranden kravs. IRRAS kommer arbeta néra sina samarbetsparters och FDA forbereda processen.

Reglering efter marknadstilltrdde

For att sakerstdlla att foretag foljer de regulatoriska kraven omfattas tillverkarna av medicintekniska produkter av
overvakning och regelbundna, férannonserade och oannonserade inspektioner av FDA, och dessa inspektioner kan dven
innefatta tillverkningsanlaggningar hos Bolagets underleverantorer.

Vérdreglering

| tillagg till FDA:s restriktioner gallande marknadsféring av lakemedelsprodukter, begrdansar annan federal och statlig
vardlagstiftning affairsmodeller i branschen for medicintekniska produkter, vilket bland annat ar federala dataskydds- och
sakerhetslagar, federal transparenslagstiftning relaterat till betalningar och/eller 6verféringar av varde till Iakare och andra
vardanstallda och utbildningssjukhus och federal lagstiftning som férbjuder konkurrensbegransningar och bestickningsbrott.
Manga stater har olika lagar och regler, vilka ocksa kan variera fran federal lagstigning, vilket kan komplicera insatser for
efterlevnad. Exempelvis kan stater ha lagstiftning mot bestickning som kan ha ett bredare tillampningsomrade &n liknande
federala lagar och som kan vara tillamplig oavsett betalare. Dessutom kan statlig dataskyddslagstiftning som skyddar
sdkerheten av halsodata variera och kan mojligen inte foregripas av federal lag. Darutover har flera stater antagit lagar som
kraver tillverkare av mediciniska produkter att (i) etablera program for efterlevnad avseende marknadsféring, (ii) periodvis
lamna in rapporter till staten, (iii) periodvis offentliggora forsaljnings- och marknadsféringsaktiviteter samt (iv) forhindrar
vissa andra forsaljnings- och marknadsforingsmodeller.

Sett till det breda tillampningsomradet av dessa lagar och begransningen av tillgingliga lagstadgade undantag, ar det mojligt
att en del av Bolagets affarsaktiviteter, speciellt forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter efter klartecken for
marknadstilltrade for IRRAflow i USA, kan bli foremal for legala utmaningar och tvingande atgarder. Om Bolagets verksamhet
drivs i strid med nagon av de federala och statliga lagarna i USA som beskrivs ovan, eller andra statliga regler, kan Bolaget bli
foremal for betydande civilrattsliga, straffrattsliga och administrativa paféljder, inklusive men inte begrénsat till, skadestand,
boter, fangelsestraff, exkludering fran att delta i statliga halsovardsprogram, ytterligare rapporteringsskyldigheter och
overvakning om Bolaget blir part till ett integritetsavtal for foretag eller annat avtal for att I0sa anklagelser om icke-
efterlevnad med dessa lagar och inskrankningen eller rekonstruktionen av Bolagets verksamheter.

Bland federala och statliga politiska beslutsfattare och betalare i USA, finns ett betydande intresse i att framja férandringar i
sjukvardssystemet med de faststédllda malen att halla tillbaka sjukvardskostnader, forbattra kvalitet och/eller utoka tillgang
till vard. I USA har industrin for medicintekniska produkter blivit avsevart paverkat av storre lagstiftningsinitiativ, exempelvis
antagandet av ACA. ACA har dock st6tt pa vissa utmaningar i domstolsprocesser och i den amerikanska kongressen, och det
kan komma att ske ytterligare justeringar i ACA. Daremot aterstar det att se exakt vad den nya lagstiftningen kommer erbjuda,
nar den blir gillande och vilken betydelse den kommer ha pa tillgéngligheten av vard och att halla tillbaka eller sanka
vardkostnaderna. IRRAS erhéll FDA-godkdnnande for IRRAflow 510(k) under 2017. Det ar mojligt att saval ACA som andra
vardreformer som antas i framtiden kan resultera i strangare tackningskriterier och samtidigt minska pressen pa ersattning
for producenter som anvander IRRAflow samt priset som Bolaget kan fa for kontrollenheten. Vidare har den statliga
granskningen oOver hur tillverkare satter priser for deras kommersiella produkter nyligen okat, vilket har resulterat i
forfragningar fran den amerikanska kongressen samt forslag pa federal och statlig lagstiftning avseende prissattning for
produkter vilket kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella tillstand och verksamhetens resultat.

TRENDER

Savitt IRRAS kanner till har det sedan 31 december 2022 fram till dagen for Prospektet inte skett nagra vasentliga
forandringar i utvecklingen avseende produktion, forsaljning, lager, kostnader och férsaljningspriser.

IRRAS FINANSIELLA MAL

Bakgrund

Detta avsnitt innehaller framatriktade uttalanden som avspeglar Bolagets planer, uppskattningar och bedémningar. Bolagets
resultat kan komma att skilja sig vasentligt fran det som uttrycks i dessa framatriktade uttalanden. Faktorer som kan orsaka
eller bidra till sddana skillnader &r att Bolagets produkter inte uppnar den dnskade nivan av marknadsacceptans, att Bolagets
produkter inte uppnar tillracklig marknadsforing- och forsaljningskapacitet for att uppna 6nskad forsaljningsniva, att Bolagets
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underleverantérer inte uppfyller sina ataganden, att allmdnna politiska, finansiella och ekonomiska omstandigheter paverkar
Bolagets formaga att bedriva sin verksamhet eller att Bolaget inte lyckas finansiera sin verksamhet.

IRRAS offentliggjorde den 4 juli 2022 nya finansiella mal, vilka Bolaget den 3 augusti 2023 beslutade att revidera sa till vida
att den tidigare kommunicerade tidshorisonten inte ldngre ska gilla. De reviderade finansiella malen innehaller ingen
tidshorisont. De finansiella malen &r jamforbara med den historiska finansiella Informationen for IRRAS da de finansiella
malen har tagits fram i enlighet med de redovisningsprinciper som Bolaget tillampar dven for historisk finansiell information
samt da den historiska finansiella informationen ligger till grund fér och ar inbyggd i de finansiella mal som anges nedan.

IRRAS finansiella mal har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Bolaget har inte upprattat nagon
proformaredovisning eller offentliggjort ytterligare finansiell information avseende de finansiella malen.

Bolagets finansiella mal:

e  Nettoomsattning som férvantas overstiga MSEK 350
e  Bruttomarginal som férvantas vara hogre dan 60%

For att uppna de uppdaterade finansiella malen kommer ledningen for IRRAS att fortsatta utvardera Bolagets kommersiella
strategi samt Bolagets rorelsekostnader.

Redogérelse av de viktigaste antaganden som ligger till grund fér de finansiella malen
De finansiella malen baseras pa antaganden om en fortsatt positiv utveckling och forsaljningstillvaxt for IRRAS.

Antaganden om fortsatt positiv forsaljningstillvaxt baseras delvis pa faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll sasom
makroekonomisk utveckling och marknadstillvaxttakt, tillgang till produktmateriel, att processen foér regulatoriska
ramverk fungerar samt att covid-19 inte vdsentligen paverkar Bolagets mojligheter att marknadsféra och sélja sina
produkter.

Antaganden om fortsatt positiv forsaljningstillvaxt baseras dven pa faktorer som ligger inom Bolagets kontroll vilka
inkluderar antaganden om férvantad forsaljning utifran antal forsaljningsstallen, antalet kunder och kostnaden for salda
produkter berdknat pa genomsnittliga standardkostnader for respektive produkt under de fem senaste
rakenskapsaren, forvantade forsaljningsintdkter per avdelning pa Bolaget, det férvantade sdljteam som behovs for att
stodja intdktsprognosen samt att Bolaget far adekvat tillgang till Idkare och sjukhus.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan finansiell information
EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar IRRAS kapitalisering och nettoskuldsattning pa koncernniva per den 30 september 2023.
Se avsnittet “Aktiekapital och dgarstruktur” for ytterligare information om bland annat IRRAS aktiekapital och aktier. Utéver
vad som beskrivs i avsnittet "Betydande forandringar efter 30 juni 2023” sa har inga vasentliga fordandringar avseende
skuldsattning i IRRAS skett sedan 30 juni 2023.

Kapitalisering

IRRAS kapitalisering per den 30 september 2023 presenteras i tabellen nedan.

MSEK 30 september

2023
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga 80,2
skulder)!

For vilka garanti stallts R

Mot annan sikerhet? 80,2
Utan sakerhet 0,1
Summa langfristiga skulder (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga 0,1
skulder)?

Garanterade -

Med sékerhet -

Utan garanti/utan sikerhet 0,1
Eget kapital* 43,0
Aktiekapital 146,0
Ovrigt tillskjutet kapital -2,9
Balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat’ -100,1
Totalt 123,3

1. Av kortfristig rantebarande skuld avser 0,1 MSEK leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

2. Utgors av en kortfristig lanefacilitet med Bacara Holdings Ltd, vilken sedermera 6verlatits till IR Holding.

3. Avlangfristig rdntebarande skuld avser 0,1 MSEK leasingskuld i enlighet med IFRS 16.

4.  Baseras pa balanserade vinstmedel, inklusive periodens resultat per den 30 juni 2023.

5. Perden 30juni2023.
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Nettoskuldsattning
IRRAS nettoskuldsattning per den 30 september 2023 presenteras i tabellen nedan.

MSEK 30 september 2023

(A) Kassa och bank 20,1

(B) Andra likvida medel -

(C) Ovriga finansiella tillgdngar -

(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 20,1

(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men exklusive den 80,1
kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)?

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder -

(G) Kortfristig finansiell skulds&ttning (E+F) 80,1

(H) Kortfristig finansiell skuldsdttning netto (G-D) 60,0

(1) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) -

(J) Skuldinstrument -

(K) Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder -

(L) Langfristig finansiell skuldsattning (1+J+K) -

(M) Total finansiell skuldsattning (H+L)! 60,0

1. Finansiella skulder omfattar det kortfristiga laneavtal som ingatts med Bacara Holdings Ltd, vilket sedermera kvittats inom ramen for
Emissionen.

Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser
Det finns inga stéllda sdkerheter eller eventualforpliktelser per dagen for Prospektet.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses har ett bolags mojlighet att fa tillgang till
likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Per den 30 september 2023
uppgick Bolagets likvida medel till 20,1 MSEK. Bolaget bedémer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i oktober 2023 och
underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 140 MSEK.

Bolaget kan tvingas soka alternativ finansiering i form av lanefinansiering eller ytterligare kapitalanskaffning, alternativt
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sdkert att Bolaget lyckas sdkerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
Onskad effekt. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas finns en risk att Bolaget i vasentlig grad
skulle tvingas senareldagga planerade projekt och rekryteringar eller revidera gallande utvecklingsplaner. Bolagets senaste
kortfristiga lanefacilitet fran Bacara Holdings Ltd forfoll ursprungligen till betalning den 15 oktober 2023 men har sedermera
forlangts till den 31 december 2023. Om Bolaget inte erhaller en utékad lanefacilitet eller finansiering pa annat satt finns det
en risk att Bolaget hamnar i en insolvenssituation, vilket i sin tur kan resultera i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller
konkurs.

36



HISTORISKA INVESTERINGAR

Bolaget har inte genomfort nagra vasentliga investeringar for perioden fran och med 1 januari till 2023 till och med dagen for
Prospektet.

PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR

Efter den 31 december 2022 fram till dagen for Prospektet har Bolaget inga vasentliga pagaende investeringar och det finns
heller inga beslutade vasentliga investeringar eller investeringsataganden.

BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER 30 JUNI 2023

IR Holding lamnade den 30 juni 2023 ett offentligt uppkodpserbjudande avseende samtliga aktier i Bolaget for 0,18 kronor
kontant per aktie. Se avsnittet ”“Information om uppkdpserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier” for ytterligare
information om IR Holdings offentliga uppk&pserbjudande avseende samtliga aktier i IRRAS.

Den 4 augusti 2023 offentliggjorde IRRAS att den kortfristig Ianefaciliteten fran Bacara Holdings Ltd utdkats med 20 miljoner
kronor och den 15 september 2023 utdkades den med ytterligare 20 miljoner kronor, vilket innebar att faciliteten sammanlagt
uppgar till 80 miljoner kronor. Lanefaciliteten |6per med en arlig rénta om sex procent. Den kortfristiga lanefaciliteten har
sedermera overlatits till IR Holding.

Den 13 oktober 2023 beslutade extra bolagsstimma i IRRAS om 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 10 147 945,20
genom nyemission av hogst 338 264 840 stamaktier, vardera med ett kvotvarde om 0,03 kronor, det vill siga Emissionen. De
nya aktierna tecknades, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt av IR Holding med skyldighet for IR Holding att erlagga
betalning genom kvittning mot fordringsbelopp om 60 miljoner kronor jamte upplupen rénta per den 12 september 2023 om
887 671 kronor for en teckningskurs per stamaktie om 0,18 kronor. Efter Emissionen aterstar 20 miljoner kronor av den
kortfristiga lanefaciliteten enligt ovan. Lanet forfoll ursprungligen till betalning den 15 oktober 2023 men har sedermera
forlangts till den 31 december 2023.

Utover vad som beskrivits ovan har det inte skett nagra betydande forandringar av Koncernens finansiella stallning, resultat
eller stallning pa marknaden efter den 30 juni 2023.
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Aktiekapital och agarstruktur
ALLMAN INFORMATION

IRRAS AB bildades ar 2011 enligt svensk ratt. Bolagets aktier ar denominerade i SEK och har emitterats enligt aktiebolagslagen.
Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 15 000 000 SEK och hogst
60 000 000 SEK samt att antalet aktier ska uppga till lagst 500 000 000 och hégst 2 000 000 000. Per den 31 december 2022
och per dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 23 844 402 SEK fordelat pa 794 813 400 aktier,
envar med ett kvotvarde om 0,03 SEK. Efter att Emissionen har registrerats kommer Bolagets registrerade aktiekapital att
uppga till 33 992347,20 SEK fordelat pa 1 133 078 240 stamaktier. IRRAS har fem pagaende aktierelaterade
incitamentsprogram, vilka redogors for under rubriken ”Aktierelaterade incitamentsprogram”.

Bemyndigande for styrelsen

Pa arsstamman den 30 juni 2023 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram till ndsta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler som innebar utgivande av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det elektroniska
vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB (”"Euroclear”), Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande institut.
Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden for stamaktierna i IRRAS ar
SE0008321202.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

For att fa delta i bolagsstdmma ska aktiedgare anmala sig hos Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Varje
stamaktie berattigar innehavaren till en (1) rést och varje aktie av serie C beréttigar innehavaren till en tiondels (1/10) rést
vid bolagsstamman. Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt verlata aktier i Bolaget. Vid bolagsstimman far varje
rostberattigad rosta for det fulla av honom eller henne dgda och féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom
kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya stamaktier och aktier av serie C har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier de forut dger. Beslutar Bolaget att
genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut endast stamaktier eller aktier av serie C har samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier dr stamaktier eller aktier av serie C, ratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut
dger. Vad som foreskrivits ovan om aktiedgares foretradesratt dger motsvarande tillaimpning vid sadan emission av
teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot betalning med apportegendom. | enlighet med bestammelserna i
aktiebolagslagen ar det emellertid mojligt att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. | hdndelse av uppldsning av Bolaget
berattigar aktier av serie C till lika del i Bolagets tillgangar som Bolagets stamaktier, dock inte med hogre belopp &n vad som
motsvarar aktiens kvotvarde. Stamaktier och aktier av serie C har samma prioritet vid insolvens. Andring av de rittigheter
som foljer av aktier emitterade av Bolaget kan endast ske i enlighet med det férfarande som féljer av aktiebolagslagen.
Samtliga stamaktier ger lika ratt till Bolagets vinst. Aktier av serie C berattigar inte till utdelning. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstdamman och utbetalas av Euroclear. Utdelning far enligt aktiebolagslagen endast ske med ett sadant belopp
att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pad det egna kapitalet samt (ii) Bolagets och
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om stérre
utdelning dn vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstimman faststallda avstdmningsdagen for utdelning ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden endast genom regler om tioarig
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfor Sverige. Utéver eventuella begransningar som
foljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner, sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som till
aktiedgare med hemvist i Sverige. For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige utgar dock normalt kupongskatt.

AGARFORHALLANDEN

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets dgarstruktur per den 30 september 2023 och darefter kdnda forandringar
sasom de stamaktier som emitterats inom ramen Emissionen samt genom de aktier som Overlatits till IR Holding genom det
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offentliga uppképserbjudande som lamnades den 30 juni 2023. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att eventuell kontroll som storre aktiedgare kan komma att besitta i framtiden inte missbrukas. De regler till skydd
for minoritetsdgare som finns i aktiebolagslagen utgor dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll
over ett bolag.

Namn Totalt antal aktier? : Andel av kapital : Andel av roster
IR Holding 1031658136 91,04 % 91,04 %

Ovriga aktiedgare 101420104 8,96 % 8,96 %

Totalt 1133078 240 100,00 % 100,00 %

1) Inkluderar de 338 264 840 nya aktier som tecknades, betalades och tilldelades till tecknaren inom ramen fér Emissionen.

AKTIEAGARAVTAL
Till Bolagets kdannedom finns det inget avtal mellan aktiedgarna som syftar till att férandra kontrollen i IRRAS.
UTDELNINGSPOLICY

IRRAS kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera Bolagets verksamhet och férsaljning. Tillgdngliga
finansiella resurser och det redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga
strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresld nagon utdelning till aktiedgarna fore dess att Bolaget genererar en
langsiktigt uthallig Ionsamhet. Eventuella framtida utdelningar och storleken darav kommer att faststallas utifran Bolagets
langsiktiga tillvaxt, resultatutveckling och kapitaloehov med hansyn tagen till vid var tid gallande mal och strategier.
Utdelningen ska, i den man utdelning foreslas, vara val avvagd med hansyn till verksamhetens mal, omfattning och risk. Ingen
utdelning har utbetalats avseende rikenskapsaret 2022.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolagsstamman i Bolaget har vid flera tillfdllen beslutat om att infora aktierelaterade ersattningar i form av
incitamentsprogram och aktieratter i syfte att motivera och beléna genom deldgande, fér att gynna Bolagets langsiktiga
intressen. Optionerna har tilldelats vederlagsfritt eller till marknadsvarde och intjanas Over optionernas optid.
Intjaningsvillkoren varierar mellan de olika programmen och i ett program finns det prestationskrav som maste uppfyllas for
att optionerna ska kunna utnyttjas (se nedan). IRRAS har i nuldget fem utestdende incitamentsprogram enligt nedan till
anstallda, nyckelmedarbetare och styrelseledamoéter.

Antal utestaende per Aktiekurs pa

dagen for varderingsdagen, Optionsvarde
Personaloptioner/aktieritter Prospektet® Losenkurs spann per aktie, spann  Forfall
Incitamentsprogram 1 1644 655 13,60 5,8-34,6 0,0-21,5 30 september 2025
Incitamentsprogram 6 622 385 4 5,7-7,5 1,0-2,8 28 april 2028
Incitamentsprogram 7 738 408 4 2,5-7,5 0,1-1,9 28 april 2029
Incitamentsprogram 8 10718 124 4 0,4-1,2 0,0-0,3 3 augusti 2030
Incitamentsprogram 923 - 4 N/A N/A 29 juni 2029
Aktierattsprogram - N/A -
Summa
incitamentsprogram/aktieratter 13 723572

1. Det totala antalet utestaende optioner i Bolaget uppgar till sammanlagt 13 723 572, motsvarande cirka 1,2 procent av aktiekapitalet och 1,2 procent av det totala antalet roster i Bolaget

efter genomférandet av Emissionen.

2. Deltagande i incitamentsprogram 9 r villkorat av att deltagarna lamnar tillbaka de personaloptioner som erhallits inom ramen for incitamentsprogram 1, 6 och 7.

3. Lésenkurs motsvarande 110 procent av genomsnittet av den fér varje handelsdag noterade volymviktade betalkursen for IRRAS-aktien under perioden 10 handelsdagar innan

tilldelningsdagen.

4. Inom ramen for incitamentsprogram 9 har inga optioner tilldelats.
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INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Bolagets aktier ar foremal for ett offentligt uppkopserbjudande enligt 2 kap. 1 § lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. Det offentliga uppkopserbjudandet Idmnades av ett budkonsortium bestaende av
Legacy Capital Partners S.C.A.l., Spetses Investments Ltd, Bacara Holdings Limited, Lexington Holding Assets Ltd, Kleanthis G.
Xanthopoulos, Panormos Holding Limited, Philippe Audi och Nicolas Murat genom IR Holding ett offentligt
uppkopserbjudande att foérvarva samtliga aktier i Bolaget for 0,18 kronor kontant per aktie. Det offentliga
uppkopserbjudandet varderar IRRAS, baserat pa samtliga 794 813 400 utestaende aktier vid tidpunkten for offentliggérandet
av erbjudandehandlingen, till 143 066 412 kronor. Fullféljandet av det offentliga uppkdpserbjudandet ar villkorat av att:

1. IR Holding blir dgare till mer an 90 procent av aktierna i IRRAS,

2. samtliga erforderliga tillstand, godkannanden, beslut och andra liknande atgarder fran myndigheter eller liknande
erhalls, i varje fall pa for IR Holding acceptabla villkor,

3. varken det offentliga uppkdpserbjudandet eller forvarvet helt eller delvis omojliggors eller vasentligen forsvaras till
foljd av lagstiftning eller annan reglering, domstolsavgérande eller domstolsbeslut, myndighetsbeslut eller nagon
liknande omstandighet,

4. attinga omstandigheter har intrdffat som har en vasentlig negativ paverkan eller rimligen kan férvantas ha vasentlig
negativ paverkan pa IRRAS omsattning, resultat, likviditet, soliditet, eget kapital eller tillgangar,

5. ingen information som har offentliggjorts av IRRAS, eller lamnats av IRRAS till IR Holding, ar felaktig, ofullstandig
eller vilseledande, och att IRRAS har offentliggjort all information som ska ha offentliggjorts av IRRAS, och

6. IRRAS inte vidtar nagon atgard som &r dgnad att férsamra forutsattningarna for det offentliga uppkdpserbjudandets
lamnande eller genomférande.

IR Holding har forbehallit sig ratten att aterkalla det offentliga uppkdopserbjudandet for det fall det star klart att nagot av
ovanstaende villkor inte har uppfylits eller inte kan uppfyllas. Savitt avser villkoren i punkterna 2-6 far aterkallande av det
offentliga uppkopserbjudandet endast ske om den bristande uppfyllelsen av ett sadant villkor &r av vasentlig betydelse for IR
Holdings forvarv av IRRAS eller om det godkanns av Aktiemarknadsnamnden. IR Holding forbehaller sig ratten att helt eller
delvis franfalla ett eller flera av villkoren i punkterna 1-6, inklusive att fullfélja det offentliga uppkopserbjudandet vid en lagre
acceptniva an 90 procent.

Enligt tidplanen for det offentliga uppkopserbjudandet, vilken framgar av den erbjudandehandling som IR Holding
offentliggjorde den 6 juli 2023, samt de senare offentliggjorda tillaggen till erbjudandehandlingen innehallandes
forlangningar av acceptfristen, I6per acceptperioden till och med den 29 september 2023. Den 2 oktober 2023 offentliggjorde
IR Holding slutlig acceptniva i det offentliga uppképserbjudandet. Totalt accepterades det offentliga uppkdpserbjudandet av
innehavare av sammanlagt 226 151 308 aktier, motsvarande 28,5 procent av det totala antalet aktier och roster i IRRAS.
Tillsammans med de aktier som tidigare dgdes av deltagare i budkonsortiet, vilka tillskjutits till IR Holding, vilket innebar att
IR Holding, vid tidpunkten for offentliggérandet av slutlig acceptniva, kontrollerade 699 011 128 aktier, motsvarande 87,9
procent av det totala antalet aktier och réster i IRRAS.

| samband med Emissionen kommer IR Holding att bli dgare till aktier som representerar minst 91,0 procent av det totala
antalet aktier i IRRAS, och avser da, enligt uppgifter fran erbjudandehandlingen vilken offentliggjordes den 6 juli 2023, att
pakalla tvangsinlésen i enlighet med aktiebolagslagen i syfte att forvdarva samtliga resterande aktier i IRRAS. | samband
darmed avser IR Holding enligt uppgifter ovan namnda erbjudandehandling verka for att aktierna i IRRAS avnoteras fran
Nasdaq Stockholm.

Harutover har det inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden i fraga om IRRAS aktier.

Bolagets aktier omfattas av de takeover-regler for vissa handelsplattformar som har utfardats av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Enligt dessa regler utloses budplikt for de aktiedgare som genom foérvarv av aktier ensam eller tillsammans
med ndgon narstaende uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Bolaget.
Vid ett sadant bud dger Gvriga aktiedgare ratt att avboja budet. Enligt aktiebolagslagen ges majoritetsaktiedgare med ett
innehav om mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag ratt att I6sa in minoritetens aktier, samtidigt som minoriteten ges ratt
att fa sina aktier inlGsta.

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetsaktiedgaren”) har ritt att l6sa in resterande aktier i Malbolaget. Agare till de resterande aktierna
("Minoritetsdagarna”) har en motsvarande ratt att fa sina aktier inlésta av Majoritetsdgaren. Forfarandet for inlésen av
Minoritetsagarnas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen.
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer
STYRELSE

Styrelsen har sitt site i Stockholm. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sju
styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen bestar for narvarande av fyra ledaméter valda for tiden intill slutet av
arsstamman 2024. Av tabellen nedan framgar styrelseledaméterna, deras befattning, aret de valdes in och deras oberoende
i forhallande till Bolaget, ledande befattningshavare och stérre aktieagare. Storre aktiedgare definieras i enlighet med Koden
som agare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till:

Bolaget och ledande

Namn Befattning Ledamot sedan  befattningshavare Storre aktiedgare
Marios Fotiadis Styrelseordférande 2012 Ja Nejt)

Catherine Gilmore-Lawless  Styrelseledamot 2019 Ja Ja

Anita Tollstadius Styrelseledamot 2017 Ja Ja

Kleanthis G. Xanthopoulos  Styrelseledamot 2015 Nej Nej

1 Marios Fotiadis och Kleanthis G Xanthopoulos dger, direkt eller indirekt, aktier i IR Holding, som den 30 juni 2023 lamnat ett offentligt
uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i IRRAS.

Nedan foljer ndrmare information om styrelseledaméternas alder, befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet, aktuella
uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i
Bolaget. Uppdrag i dotterféretag inom Koncernen har exkluderats.

Marios Fotiadis
Fodd 1973. Styrelseledamot sedan 2012 och styrelseordférande sedan 2020.
Utbildning: Marios Fotiadis har en B.Sc. fran University of Denver och en MBA fran Columbia University, New York.

Ovrig erfarenhet: Marios Fotiadis har mer dn 20 &rs erfarenhet frdn private equity och venture capital inom life
sciencesektorn, bland annat som deldgare i Advent International och TVM Capital. Han bérjade sin karriar inom private equity
och venture capital hos SG Capital Partners.

Andra pagaende uppdrag: Marios Fotiadis ar ordférande och VD fér Cerus Advisors DMCC och styrelseledamot i Klaris SA,
Bacara Holdigs Ltd, Shoreline BioSciences, Levant Capital, Sente Inc., Plastic Unbound Limited och Opocrin S.p.A.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Mediolanum Farmaceutici Spa, Rossart Ltd, Lexington
Holding Assets och Vandel Group JLT.

Innehav i Bolaget: 0 aktier. Marios Fotiadis ar narstaende till IR Holding, vilket efter genomférandet av Emissionen ager cirka
1031 658 136 aktier i IRRAS.

Oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, men ej i férhdllande till stérre aktiedgare.

Catherine Gilmore-Lawless
Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2019. Ordférande i ersattningsutskottet.
Utbildning: Catherine Gilmore-Lawless har en MBA fran McGill University och en BComm fran Concordia University.

Ovrig erfarenhet: Catherine Gilmore-Lawless har mer dn 30 &rs erfarenhet inom det neurokirurgiska omradet. Hennes
erfarenhet inkluderar mer @n 15 ar pa flera ledande positioner hos Elekta Instrument AB, inklusive VD for Elektas amerikanska
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dotterbolag. Hon var instrumental vid lanseringen av ny neuroteknologi i Amerika. Andra befattningar pa Elekta var bland
annat Senior Vice President, Marketing och Vice President, Clinical Intelligence, Neuroscience.

Andra pagaende uppdrag: Vice President & General Manager, Academics GE HealthCare.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i Clinical Laserthemia Systems och radgivare till International
Stereotactic Radiosurgery Society.

Innehav i Bolaget: O aktier.

Oberoende i férhdllande till sGvdl Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

Anita Tollstadius
Fodd 1955. Styrelseledamot sedan 2017. Ledamot i revisionsutskottet och i ersattningsutskottet.

Utbildning: Anita Tollstadius har en Farmacie Magisterexamen fran Uppsala universitet och en MBA fran Handelshogskolan i
Stockholm.

Ovrig erfarenhet: Anita Tollstadius har mer dn 30 ars erfarenhet av globala verksamheter inom likemedelsbranschen och
medicinsk teknologi och har innehaft ett flertal olika ledande positioner inom bland annat strategisk marknadsforing,
kommunikation och organisationsutveckling. Hon har ocksa 9 ars erfarenhet som VD pa ett noterat bolag.

Andra pagaende uppdrag: Nej.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseledamot i MediCheck AB och Tollstadius & Co AB samt VD for
ContextVision AB.

Innehav i Bolaget: O aktier.

Oberoende i férhdllande till sGvdl Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

Kleanthis G. Xanthopoulos

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Kleanthis G. Xanthopoulos har en kandidat i biologi fran Aristotle University, en masterexamen i mikrobiologi och
en doktorsexamen inom molekyladrbiologi fran Stockholms universitet och han har varit docent vid Karolinska Institutet i
Stockholm, Sverige.

Ovrig erfarenhet: Kleanthis G. Xanthopoulos har mer dn 25 &rs erfarenhet av operativa positioner inom life science sektorn.
Han har dven stor erfarenhet som investerare i life science bolag i USA och Europa och har grundat fyra life science bolag fére
sin tid pa IRRAS, av vilka tva borsnoterats pa NASDAQ (Anadys Pharmaceuticals Inc., vilket koptes av F. Hoffmann-La Roche
Inc. 2011, och Regulus Therapeutics Inc). Kleanthis G. Xanthopoulos har ocksa finansierat och formedlat flera samgaenden
och samarbeten mellan stora farmaceutiska bolag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot och grundare av Senté, styrelseledamot i Shoreline Biosciences och Connect
Biopharma samt President for Helios Capital.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Styrelseordférande i Apricus Biosciences och Bioniz, styrelseledamot i LDO spa
och Zosano Pharma, Managing General Partner for Cerus Advisors DMCC samt VD och koncernchef fér Regulus Therapeutics.

Innehav i Bolaget: 0 aktier samt 1 490 277 personaloptioner. Kleanthis G. Xanthopoulos &r narstaende till IR Holding, vilket
efter genomférandet av Emissionen ager cirka 1 031 658 136 aktier i IRRAS.

Ej oberoende i férhdllande till Bolaget, dess ledning eller i férhdllande till stérre aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan foljer information om koncernledningens alder, befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet, aktuella uppdrag,
avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.
Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats.

Will Martin

Fodd 1975. Verkstallande Direktor sedan 2021 och President sedan 2020.

Utbildning: BA inom ekonomi och programvara fran University of Notre Dame och en MBA fran Johns Hopkins University.

Ovrig erfarenhet: Will Martin har senast innehaft en tjanst som General Manager for Philips Healthcare med inriktning pa
perifer vaskular (PV) utrustning. | denna roll ansvarade han for expansion och tillvixt for Philips Healthcare inom detta
omrade. Han ansvarade for att definiera den globala affarsstrategin och under hans chefskap var segmentet fér PV den
snabbast viaxande verksamheten inom Philips. Tiden fore Philips arbetade Will Martin som Vice President for Commercial
Operations samt Marknad- och Affarsutveckling for AtheroMed, Inc. Han tjanstgjorde som Vice President for salj- och
marknadsforing fér Hotspur Technologies, Inc., Vice President for internationell forsdljning pa AccessClosure, Inc., och
innehade viktiga kommersiella roller inom Boston Scientific Corporation, Aventis Pharmaceuticals och Corning, Inc.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Morris Innovative, Burl Concepts.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: General Manager for Philips Healthcare.

Innehav i Bolaget: 0 aktier samt 6 735 116 personaloptioner.

Adam Sampson
Fodd 1968. Vice President of Product Excellence sedan 2018 och anstalld i Bolaget sedan 2018.

Utbildning: Adam Sampson har en kandidatexamen i maskinteknik fran San Diego State University och innehar en rad
certifikat inom teknik, féretagsekonomi och foretagsledning.

Ovrig erfarenhet: Adam Sampson ar en global exekutiv chef inom strategisk och taktisk produktledning, vilket omfattar life
science, hogpresterande databehandling, konstruktion och industrier inom detaljhandelsupphandling. Under sin karriar har
han utvecklat IGnsamma nya produkter och stéarkt de huvudsakliga intéktsflodena at internationella kunder sdsom American
Express, eBay, Kohler och Roca. Han har spelat en avgorande roll for utveckling, kommersialisering och underhall av 14 nya
produktplattformar, samtliga immaterialrattsliga nyheter, varav nio var storre vinstgeneratorer. Han har optimerat eller tagit
fram fem fullstéandiga livscykelprocesser och ar uppfinnaren bakom eller ledaren for uppfinnarna bakom fler an 30 patent
samt flera pagaende patentansokningar.

Andra pagaende uppdrag: Nej.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Adam Sampson har innehaft en befattning som Global VP inom R&D hos
Fluidmaster.

Innehav i Bolaget: 0 aktier samt 990 160 personaloptioner.

Kellie Fontes

Fodd 1961. Vice President, Human Capital, anstalld i bolaget sedan 2018.

Utbildning: B.Sc. i Speech Communication fran Montana State University och certifikat i Human Resource Management fran
University of California, San Diego.
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Ovrig erfarenhet: Kellie Fontes har Iang erfarenhet inom likemedels-, medicinteknik- och annan hégteknologisk industri och
har djupgaende kunskaper om alla aspekter av personalfragor. Hon har dven haft ansvar som radgivare at seniora chefer i
syfte att 6ka olika personliga formagor samt att driva affarsstrategier.

Andra pagaende uppdrag: Nej.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Kellie Fontes har senast innehaft en tjanst som Director, Employee Relations
hos General Atomics och innehade dessférinnan ett flertal ledande befattningar under knappt 10 ar for GlaxoSmithKline,
bland annat som US Director, Employee Relations.

Innehav i Bolaget: 0 aktier samt 991 120 personaloptioner.

Griffen Stapp

Fodd 1986. Interim CFO sedan 2021.

Utbildning: MBA i foretagsekonomi med inriktning pa redovisning fran California State University San Marcos

Ovrig erfarenhet: Griffen Stapp har tidigare arbetat som revisor och har stor erfarenhet inom omradena intern kontroll,
revision och affarsanalys.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i California Communication Access Foundation och Wesley House. Ledamot i den
radgivande styrelsen for Clear Blue Sea.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Ekonomichef pa New Leaf Biofuel och CFO pa Gaia Medical Biosciences.

Innehav i Bolaget: 0 aktier och 867 500 personaloptioner.

REVISORER

Enligt IRRAS bolagsordning ska Bolaget ha en till tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Den 30 juni 2023 beslutade
arsstamman om omval av KPMG AB (“KPMG”) som revisor for tiden intill slutet av ndsta arsstamma. KPMG har varit Bolagets
oberoende revisor sedan juni 2015. Huvudansvarig revisor hos KPMG ar Stefan Lundberg, auktoriserad revisor och medlem
av FAR (branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer och radgivare i Sverige). KPMG:s adress dr Box 382, 101 27
Stockholm. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer.

| arsredovisningen for 2022 gor revisorn féljande uttalande.
"Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Vi vill fasta uppmarksamhet pa arsredovisningens forvaltningsberéttelse (s. 35) och not 3 (s 53) av vilken det framgar att
styrelsen och verkstéllande direktéren bedomer att bolaget kommer att behdva ytterligare finansiering for att fullt ut
sakerstalla fortsatt drift i enlighet med Bolagets strategiska plan under den kommande 12-manadersperioden. Det framgar
ocksa av forvaltningsberattelsen att med tanke pa EIB-faciliteten, det fortsatt intresset fran kapitalmarknaden och den starka
nuvarande dgarbasen dr bedémningen att koncernen kommer att attrahera och erhalla tillrdcklig finansiering, men skulle
avgorande villkor inte uppfyllas kan koncernens fortsatta verksamhet vara i fara. Dessa férhallanden tyder pa att det finns en
vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har ndgon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom Bolaget. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har darutéver under de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit stéllforetradare,
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot foretag som férsatts i konkurs, konkursforvaltning eller likvidation
(annat an frivillig likvidation) eller (iii) bundits vid och/eller utfardats paféljder for brott av reglerings-eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol att ingd som medlem av bolagets férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Det foreligger inga
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begransningar for ledande befattningshavare eller styrelse (sa som lock up-avtal) avseende majlighet att avyttra aktier i
IRRAS.

Sasom framgar ovan har vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare privata intressen i Bolaget genom sina
vardepappersinnehav. Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget ar styrelseledaméter och funktionarer i
andra bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall nagot sddant bolag ingar affarsférbindelser med Bolaget kan
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berorda
personen inte ar involverad i hanteringen av drendet a Bolagets vagnar. Utéver vad som angetts har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare nagra privata intressen som kan std i strid med Bolagets intressen.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare ar tillgangliga genom kontakt med Bolagets kontor pa adressen
Box 160, 101 23 Stockholm.
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Legala fragor och kompletterande information
BILDANDE OCH LEGAL FORM SAMT VERKSAMHETSFOREMAL

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige den 21 november 2011 och registrerat hos Bolagsverket samma
datum. Bolagets nuvarande firma ar IRRAS AB och den kommersiella beteckningen &r IRRAS. Bolagets org.nr ar 556872-7134
och Bolagets LEI-kod dr 549300EKKVQN2J25MJ59. Styrelsen har sitt sdte i Stockholm och Bolaget bedriver sin verksamhet i
enlighet med aktiebolagslagen.

Bolagets syfte ar att utveckla, marknadsfora och sélja medicinteknisk utrustning, direkt eller indirekt dga och férvalta fast
eller 16s egendom och darmed férenlig verksamhet. Adressen till Bolagets webbplats &r www.irras.com. Informationen pa
Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet (utdver den information som har inforlivats genom héanvisning i
Prospektet). Det finns hyperlankar i Prospektet. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

KONCERNSTRUKTUR

Bolaget ar moderbolag i Koncernen som per dagen for Prospektet bestar av tre direkt heldagda dotterféretag, det tyska
dotterbolaget IRRAS GmbH, det amerikanska dotterbolaget IRRAS USA, Inc och det nederldndska dotterbolaget IRRAS BV.
Det svenska moderbolaget ansvarar for koncernévergripande funktioner sasom ekonomi, investerarrelationer samt for IT.
Det amerikanska foretaget ansvarar for tillverkning och utveckling av befintliga och nya produkter samt forsaljning i
Nordamerika. Det tyska dotterféretaget ar primart ett forsaljningsbolag och det nederldandska dotterforetaget ar ett
distributions-och logistikbolag. Den 29 juni 2023 offentliggjorde IRRAS en dndring av Bolagets kommersiella strategi och att
avvecklingen av Bolagets heldgda europeiska dotterbolag ska stédngas ned.

IRRAS AB

IRRAS IRRAS
USA, Inc GmbH

IRRAS BV

ORGANISATION

IRRAS har sitt huvudkontor i Stockholm, Sverige och har utover det kontor i San Diego, Kalifornien, USA och Miinchen,
Tyskland. Medelantalet anstallda i koncernen ar 45. Av dessa ar 3 anstadllda i moderbolaget. Férdelat per land var
medelantalet i Sverige 3, i USA 38 och 4 i Tyskland.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som har ingatts av Bolaget. Utéver nedan beskrivna avtal har IRRAS, vid
utfardandet av detta Prospekt, inte nagra avtal av vasentlig betydelse utéver den I6pande verksamheten. Avtal inom den
I6pande verksamheten inkluderar huvudsakligen tillverkningsavtal med de féretag som producerar de olika komponenterna
i IRRAflow-systemet och avtal med distributérer. Saval tillverkningsavtalen som distributionsavtalen &dr ingangna pa villkor
som ar sedvanliga for Bolagets bransch.

Kommersiellt marknadsféringsavtal

IRRAS ingick den 14 november 2022 ett kommersiellt avtal med Medtronic for att marknadsfora IRRAflow-systemet i USA.
Under en inledande pilotfas far Medtronic exklusivitet att marknadsféra IRRAflow i ett utvalt antal geografiska
forséljningsomraden i USA. IRRAS utbildningsteam inom neurointensivvard kommer ge stod till Medtronics saljare vid
utbildning av nya kunder, orderhantering och vid patientbehandlingar inom vissa utvalda geografiska omraden. | de
forsaljningsomraden i USA som inte regleras av avtalet med Medtronic, kommer IRRAS séljare att fortsatta att marknadsfora
IRRAflow till center for neurokirurgi.

Kortsiktigt laneavtal
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IRRAS har den 20 april 2023 ingatt ett kortsiktigt laneavtal med Bacara Holdings Ltd, en av IRRAS storsta dgare, som
kontrolleras av Bolagets styrelseordférande Marios Fotiadis. Genom det kortsiktiga laneavtalet tillhandahalls upp till 40
miljoner kronor i tva lanetrancher om 10 miljoner kronor respektive en lanetranche om 20 miljoner kronor under en period
om 180 dagar fran dagen for det kortsiktiga laneavtalet. Lanefaciliteten I6per med en arlig rdanta om 6,0 procent. Den
kortfristiga lanefaciliteten ar sakerstalld genom ett patentavtal dar vissa av Bolagets patent i USA och Sverige har pantsatts.

Den 4 augusti 2023 meddelade IRRAS att den kortfristiga |anefaciliteten fran Bacara Holdings Ltd uttkats fran 40 miljoner
kronor till 60 miljoner kronor. Lanet garanterades genom en pantsattning av Bolagets patent och genom aktierna i Bolagets
amerikanska dotterbolag, IRRAS Inc. Darutéver lamnade Irras Inc borgen avseende alla forpliktelser for IRRAS enligt
laneavtalet, och IRRAS ingick ett licensavtal med IRRAS Inc, som sdkerhetsoverlats till langivaren. Genom licensavtalet lamnar
IRRAS ene exklusiv, royalityfri, fullt betalt, odterkallelig, evig licens till IRRAS immateriella rattigheter 6verallt i varlden
forutom Sverige, Danmark, Norge och Finland. Rattigheter och skyldigheter under den kortfristiga lanefaciliteten har
sedermera 6verlatits till IR Holding.

Lanet forfoll den 15 september 2023, varpa IR Holding foreslog att extra bolagsstimma den 13 oktober 2023 skulle besluta
att kvitta fordran om 60 miljoner kronor, exklusive upplupen ranta, mot 338 264 840 nya stamaktier i Bolaget inom ramen
for Emissionen. Aktierna som emitterades inom ramen fér Emissionen ar foremal for registrering hos Bolagsverket.

Vidare meddelade IRRAS den 15 september 2023 att den kortfristiga lanefaciliteten fran Bacara Holdings Ltd utokats med
ytterligare 20 miljoner kronor, till totalt 80 miljoner kronor, exklusive upplupen ranta, vilket sedermera 6verlatits till IR
Holding. De aterstdende 20 miljonerna av den kortfristiga lanefaciliteten som inte kvittas inom ramen fér Emissionen forfoll
till betalning den 15 oktober 2023, men har sedermera forlangts till den 31 december 2023. Langsiktigt kommer den
kortfristiga lanefaciliteten att omvandlas till aktier.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

IRRAS har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kannedom riskerar att inledas)
som bedéms skulle kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stéllning eller l6nsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan presenteras transaktioner med narstaende som har dgt rum under perioden 1 januari 2023 fram till dagen for
prospektet. Samtliga transaktioner med nérstaende har skett pd marknadsmassiga villkor.

Bolaget har erhallit en kortfristig |lanefacilitet om totalt 80 miljoner kronor exklusive upplupen ranta fran Bacara Holdings Ltd,
vilket kontrolleras av Bolaget styrelseordférande, Kleanthis G Xanthopoulos. Den kortfristiga lanefaciliteten har sedermera
oOverlatits till IR Holding, ett till Kleanthis G Xanthopoulos och Marios Fotiadis narstaende bolag.

Utover de transaktioner som anges ovan har Bolaget inte varit part i ndgon narstaendetransaktion under perioden 1 januari
2023 fram till dagen for Prospektet.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan féljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har offentliggjort
i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk
(Marknadsmissbruksférordningen), och som enligt Bolagets bedémning fortfarande ar av betydelse per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter
e  Delarsrapport for perioden januari — juni 2023, vilken publicerades den 4 augusti 2023.
Finansiella hdandelser

e Den 18 september 2023 offentliggjorde IRRAS styrelse ett uttalande avseende forslaget fran IR Holding om en
kvittningsemission som ska presenteras vid extra bolagsstamma i IRRAS som kommer att hallas den 13 oktober
2023. Genom uttalandet presenterar de styrelseledamoterna som inte ar en del av budkonsortiet, det vill sdga
Anita Tollstadius och Catherine Gilmore-Lawless, de undersékningar som foregatt Emissionen och Bolagets
mojligheter till att reglera skulden genom en emission till aktiedgare utanfor budkonsortiet samt méjligheten till
alternativ finansiering fran externa investerare och affarspartners, vilka inte varit framgangsrika. Mot bakgrund av
detta har Emissionen varit det enda realistiska alternativet fér att undvika insolvens. Slutligen framhalls att IR
Holding genom emissionen uppnar en dgarandel som uppgar till minst 91,0 procent, vilket mojliggor for IR Holding
att pakalla tvangsinlosen.
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e Den 18 september 2023 offentliggjorde IRRAS, genom kallelse till extra bolagsstamma den 13 oktober 2023, att IR
Holding foreslog en 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 10 147 945,20 genom nyemission av hogst 338 264
840 stamaktier, vardera med ett kvotvarde om 0,03 kronor. De nya aktierna fick, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, endast tecknas av IR Holding med skyldighet for IR Holding att erldgga betalning genom kvittning
mot fordringsbelopp om 60 miljoner kronor jamte upplupen ranta per den 12 september 2023 om 887 671
kronor, fér en teckningskurs per stamaktie om 0,18 kronor.

e Den 15 september 2023 offentliggjorde IRRAS att den kortfristiga |anefaciliteten fran Bacara Holdings Ltd har
utokats med ytterligare 20 miljoner kronor. Bolaget har sedan tidigare erhallit kortsiktig lanefinansiering om 60
miljoner kronor fran Bacara Holdings Ltd, vilket innebar att den totala kortfristiga lanefaciliteten uppgar till 80
miljoner kronor, exklusive upplupen rénta. Den kortfristiga lanefacilitet om 20 miljoner kronor som
offentliggjordes den 15 september 2023 forfoll ursprungligen till betalning den 15 oktober 2023 och I16pte med en
arlig ranta om sex procent men har sedermera forlangts till den 31 december 2023.

e Den 4 augusti 2023 offentliggjorde IRRAS att styrelsen beslutat att revidera bolagets finansiella mal. Bolaget star
fast vid de tidigare kommunicerade finansiella malen men har beslutat att avsta fran att publicera en specifik
tidslinje.

e Den 23 juli 2023 offentliggjorde IRRAS ett uttalande fran Bolagets oberoende budkommitté med anledning av det
offentliga uppkopserbjudandet fran IR Holding. Budkommittén rekommenderade aktiedgarna i IRRAS att
acceptera det offentliga uppkopserbjudandet mot bakgrund av (i) Bolagets bedémda ytterligare kapitalbehov om
250 miljoner for att na ett positivt kassaflode, (ii) Bolagets omedelbara behov av finansiering som, trots
uttdmmande utvardering av olika finansieringsalternativ under varen 2023, vilka inte renderat i nagra konkreta
finansieringsalternativ, och (iii) riskerna forknippade med utvecklingen av Bolagets forsaljningstillvdxt och
framtida lonsamhet samt svarigheten fér marknaden att uppskatta Bolagets mojligheter till finansiering, vilket
dven aterspeglades i det oberoende varderingsutlatande som Grant Thornton stallt ut pa uppdrag av
budkommittén.

e Den 29 juni 2023 offentliggjorde IRRAS att Bolagets kommersiella strategi dndras i syfte att prioritera lanseringen
av IRRAflow-systemet i USA. Som ett led i detta planerar Bolaget att konsolidera sin verksamhet i USA och pabérja
processen med att stanga ned sina heldgda kommersiella dotterbolag i Europa. Omstruktureringen berdknas
medfora kostnader av engangskaraktar uppgaende till totalt tre (3) miljoner kronor men berdknas resultera i
kostnadsbesparingar om cirka 17 miljoner kronor pa arsbasis.

Kommersiella handelser

e |RRAS offentliggjorde den 14 november 2022 att Bolaget ingatt ett kommersiellt avtal med Medtronic i USA
avseende marknadsforing av IRRAflow-systemet. Under en inledande pilotfas far Medtronic exklusivitet att
marknadsfora IRRAflow i ett utvalt antal geografiska forsaljningsomraden i USA. | de férsdljningsomraden i USA som
inte regleras av avtalet med Medtronic, kommer IRRAS siljare att fortsdtta att marknadsfora IRRAflow till
strokecenterkunder.

RADGIVARE

Det foreligger inga kdnda vasentliga intressekonflikter i samband till Upptagandet. Setterwalls Advokatbyra AB ar legal
radgivare till Bolaget i samband med Upptagandet.

SKATTEFRAGOR I SVERIGE

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (ii) det land dar emittenten har sitt site kan inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen som berérs i Prospektet. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation,
till exempel om aktiedgaren ar obegransat eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren dger aktierna som fysisk
eller juridisk person, eller om aktierna férvaras pa ett investeringssparkonto. Vidare géller sarskilda regler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag. Varje innehavare av aktier bor darfér radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanférliga till Upptagandet berdknas uppga till omkring 0,4 MSEK. Sadana kostnader &r framforallt
hanforliga till kostnader for legala radgivare och Finansinspektionen.
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PROSPEKTET

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkdnnandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nér sa
kravs enligt artikel 23. Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som ar behérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129 (“Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet bor inte betraktas som
nagot slags stod for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen
beddmning av huruvida det dr lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader fran datumet for
godkannandet. Skyldigheten att publicera ett tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillampligt nar Prospektet inte langre ar giltigt, och IRRAS kommer endast
uppratta tillagg till Prospektet nar det kravs enligt bestdammelserna i Prospektférordningen.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Foljande handlingar inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns tillgdngliga
pa www.irras.com.

e |RRAS deldrsrapport for perioden 1 januari— 30 juni 2023, vilken inte har varit féremal for granskning av Bolagets
revisor, dar hanvisning gors till rapport 6ver resultat for koncernen pa sida 3, rapport 6ver finansiell stallning for
koncernen pa sida 3, rapport dver forandring av eget kapital i koncernen pa sida 3, rapport 6ver kassaflodet for
koncernen pa sida 3.

e |RRAS reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2022, dar hanvisning gors till rapport Over resultat for
koncernen pa sida 42, rapport 6ver finansiell stallning for koncernen pa sida 43, rapport 6ver férandring av eget
kapital i koncernen pa sida 44, rapport 6ver kassaflodet for koncernen pa sida 45, noter pa sidorna 50-62 samt
revisionsberdttelse pa sidorna 64-67 och den oreviderade jamforelseinformation for rakenskapsaret 2021 dar
hanvisning gors till Rapport 6ver resultat for koncernen pa sida 42.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns under Prospektets giltighetstid tillgdngliga pa Bolagets webbplats
www.irras.com.
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Definitioner

Cerebrospinalvétska (CSF)

Diagnosrelaterade grupper (DRG)

Distal

Emissionen

Hemorragisk stroke

Infusion
Intrakraniellt tryck (ICP)
Pump (dven omnamnd kassett)

Kateter

Kateterblockeringar
Klinisk studie
Lumen

Managed care (organisationer)

Neurokirurgi
Ocklusion

Patologiska vatskor

Predikatprodukt (eng.predicate device)

Preklinisk data

Sponsor

Subduralhematom

Ventrikeldranering (eng. external ventricular

drain (EVD))

Ventrikel

Hjarn-ryggmargsvatska

Ett system for kategorisering av vardinsatser och faststéllande av kostnadsersattning inom
sjukvarden

Perifer, anger av en riktning bort fran balen mot kroppens extremiteter

Avser den 6kning av Bolagets aktiekapital med hogst 10 147 945,20 kronor genom nyemission av
hogst 338 264 840 stamaktier, vardera med ett kvotvarde om 0,03 kronor, vilken beslutades av
extra bolagsstamma i IRRAS den 13 oktober 2023

Stroke orsakad av ett blodkarl som plotsligt brister och leder till blodning i eller runt hjarnan

Tillforsel av vatska eller lakemedel intravenost till patient

Trycket i kraniets inre

Reglerar flodet in och ut ur en enhet

Medicinskt instrument som fors in i kroppen for att tomma ut vétska, féra in Iakemedel eller for
att fora in andra medicinska instrument

Blockeringar i katetern som hindrar flodet

Studie utford pa manniska av ett Iakemedel eller en medicinteknisk produkt

Halrum eller kanal i kateter

Ett amerikanskt begrepp for att beskriva organisationer som formedlar kontakter mellan
vardtagare och vardgivare for att uppna sjukvard till Iagre kostnad, ofta genom ett
sjukvardsforsakringsprogram

Specialiteten inom sjukvarden inriktad pa skador och sjukdomar i hjarna och ryggmarg

Blockering

Sjukligt forandrade kroppsvatskor

En bendmning for en produkt som fatt godkdannande fran FDA och som anvandas som referens
for andra, liknande produkter i en sa kallad 510 (k)-ansokan i USA

Data hanforlig till studier som utfors pa potentiellt blivande lakemedel eller medicinska
instrument innan det testas pa manniskor

Person, foretag, institution eller organisation som ansvarar for att inleda, organisera och/eller
finansiera en klinisk studie

Subduralhematom intréffar nar en ven eller andra blodkarl brister mellan kraniet och den
yttersta hinnan som tacker hjarnan, vilket resulterar i en ansamling av blod (ett hematom) pa

hjarnans yta

Dranering av de utrymmen i hjarnan som innehaller cerebrospinalvatska

Utrymme i hjarnan som innehaller cerebrospinalvatska
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US Food and Drug Administration (FDA)

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten
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