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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL Verséo : 3

Dados da Empresa / Composi¢cao do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2016
Do Capital Integralizado

Ordinarias 1.387.524.047
Preferenciais 0
Total 1.387.524.047

Em Tesouraria

Ordinarias 30.391.000
Preferenciais 0
Total 30.391.000

PAGINA: 1 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Individuais / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 42.552.660 44.570.369
1.01 Ativo Circulante 7.950.527 8.842.440
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.132.246 1.885.199
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 787.068 763.599
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 787.068 763.599
1.01.03 Contas a Receber 2.422.426 2.467.523
1.01.04 Estoques 2.834.277 2.850.744
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 774.510 875.375
1.02 Ativo Nao Circulante 34.602.133 35.727.929
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.284.762 1.281.470
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.284.762 1.281.470
1.02.02 Investimentos 24.260.167 25.517.369
1.02.03 Imobilizado 8.995.809 8.866.348
1.02.04 Intangivel 61.395 62.742
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Individuais / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 42.552.660 44.570.369
2.01 Passivo Circulante 4.016.450 4.272.372
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 128.882 141.496
2.01.02 Fornecedores 738.848 742.364
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 66.023 5.814
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 2.536.813 2.879.073
2.01.05 Outras Obrigagdes 456.961 411.699
2.01.06 Provisdes 88.923 91.926
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 88.923 91.926
2.02 Passivo Nao Circulante 32.940.581 34.334.488
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 29.552.923 31.109.017
2.02.02 Outras Obrigacées 109.836 126.450
2.02.03 Tributos Diferidos 665.631 666.081
2.02.04 Provisbes 2.612.191 2.432.940
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 589.243 564.372
2.02.04.02 Outras Provisdes 2.022.948 1.868.568
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacdo 261.629 259.115
2.02.04.02.04 Plano de Penséo e Saude 514.367 514.367
2.02.04.02.05 Proviséo para Perda em Investimentos 1.246.952 1.095.086
2.03 Patriménio Liquido 5.595.629 5.963.509
2.03.01 Capital Social Realizado 4.540.000 4.540.000
2.03.02 Reservas de Capital 30 30
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 238.976 238.976
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -238.976 -238.976
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.152.405 -367.214
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 2.208.004 1.790.693

PAGINA: 3 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Individuais / Demonstragao do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.977.640 3.058.032
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.638.396 -2.189.432
3.03 Resultado Bruto 339.244 868.600
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -856.956 1.014.030
3.04.01 Despesas com Vendas -168.633 -145.918
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -123.260 -84.564
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 2.840 3.722
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -102.542 -201.760
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -465.361 1.442.550
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -517.712 1.882.630
3.06 Resultado Financeiro -267.878 -2.028.355
3.06.01 Receitas Financeiras 18.429 494.693
3.06.02 Despesas Financeiras -286.307 -2.523.048
3.06.02.01 Variagdo Cambial Liquida de Instrumentos Financeiros 1.043.124 -1.659.972
3.06.02.02 Despesas Financeiras -1.329.431 -863.076
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -785.590 -145.725
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 399 537.781
3.09 Resultado Liquido das Operagbes Continuadas -785.191 392.056
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -785.191 392.056
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,57857 0,28887
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,57857 0,28887
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Individuais / Demonstragcdao do Resultado Abrangente

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
4.01 Lucro Liquido do Periodo -785.191 392.056
4.02 Outros Resultados Abrangentes 417.311 363.013
4.02.01 (Perdas)/ganhos atuariais de plano de beneficio definido 85 125
reflexo de investimentos em
subsidiarias
4.02.02 Ajustes acumulados de conversdo do periodo -181.111 176.771
4.02.03 Ativos disponiveis para venda 32.353 597.135
4.02.04 IR e CS s/ ativos disponiveis para venda 0 -203.026
4.02.05 Ativos disponiveis para venda reflexo de investimentos em 0 68.699
subsidiarias
4.02.06 Impairment de ativos disponiveis para venda 0 8.417
4.02.07 IR e CS s/ impairment de ativos disponiveis para venda 0 -2.862
4.02.08 (Perda)/Ganho hedge de fluxo de caixa 534.423 -427.645
4.02.09 IR e CS s/ (Perda)/Ganho hedge accounting fluxo de caixa 0 145.399
4.02.10 Realizagdo de hedge de fluxo de caixa reclassificado para 12.697 0
resultado
4.02.11 (Perda)/ganho hedge de investimento reflexo de 18.864 0
investimentos em controladas
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -367.880 755.069
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -470.360 1.180.407
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes -744.785 1.498.010
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo -785.191 392.056
6.01.01.02 Encargos sobre empréstimos e financiamentos captados 630.953 815.393
6.01.01.03 Encargos sobre empréstimos e financiamentos concedidos -8.470 -4.970
6.01.01.04 Depreciacao, exaustao e amortizagéo 135.525 206.329
6.01.01.05 Resultado de equivaléncia patrimonial 465.361 -1.442.550
6.01.01.06 Tributos diferidos -450 -694.546
6.01.01.07 Provisdes fiscais, previdenciarias, trabalhistas, civeis e 21.868 125.346
ambientais
6.01.01.08 Variagbes monetarias e cambiais liquidas -1.221.066 2.084.988
6.01.01.10 Impairment titulo disponivel para venda 0 8.417
6.01.01.11 Valor residual de bens permanentes baixados 7.590 3.842
6.01.01.12 Outras provisdes 9.095 3.705
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 274.425 -317.603
6.01.02.01 Contas a receber - terceiros -23.251 -66.978
6.01.02.02 Conta a receber - partes relacionadas 87.172 38.075
6.01.02.03 Estoques 14.092 161.598
6.01.02.04 Créditos- partes relacionadas 8.748 -1.943
6.01.02.05 Tributos a compensar 14.263 57.644
6.01.02.06 Depositos judiciais 9.326 -4.310
6.01.02.07 Dividendos recebidos - partes relacionadas 815.035 0
6.01.02.09 Fornecedores -21.070 -103.692
6.01.02.10 Salarios e encargos sociais 1.446 23.241
6.01.02.11 Tributos/Refis 63.419 123.552
6.01.02.13 Contas a pagar - partes relacionadas 0 9.690
6.01.02.15 Juros pagos -671.713 -557.310
6.01.02.16 Juros recebidos 0 12
6.01.02.19 Outros -23.042 2.818
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -145.105 -420
6.02.01 Investimentos/AFAC -7.231 -7.847
6.02.02 Aquisicao ativo imobilizado -236.057 -304.379
6.02.03 Reducao de capital da sociedade controlada e joint venture 0 486.758
6.02.04 Aumento de capital sociedade controlada -2.200 0
6.02.05 Empréstimos concedidos - partes relacionadas 0 -11.938
6.02.06 Recebimento de empréstimos - partes relacionadas 0 75
6.02.07 Fundos exclusivos 123.852 -163.089
6.02.08 Aplicagéo financeira, liquido de resgate -23.469 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -131.019 -1.151.777
6.03.01 Captagoes liquidas de custo de transagéo -26.006 389.450
6.03.02 Captagbes empréstimos e financiamentos - partes 40.239 0
relacionadas
6.03.03 Amortizagdo empréstimos - principal -100.410 -535.978
6.03.04 Amortizagao empréstimos principal - partes relacionadas 0 -349.912
6.03.05 Dividendos e juros sobre capital préprios pagos 0 -549.829
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Individuais / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.03.06 Acdes em tesouraria 0 -9.390
6.03.07 Captagéao Forfaiting/Risco sacado 76.338 15.136
6.03.08 Amortizagao Forfaiting/Risco sacado -121.180 -111.254
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -6.469 49.459
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -752.953 77.669
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 1.885.199 3.146.393
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.132.246 3.224.062
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Verséo : 3

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes
Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.540.000 30 0 -367.214 1.790.693 5.963.509
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.540.000 30 0 -367.214 1.790.693 5.963.509
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 0 0 0 0
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -785.191 417.311 -367.880
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -785.191 0 -785.191
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 417.311 417.311
5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 -181.111 -181.111
5.05.02.06 (Perdas)/ganhos atuariais de plano de beneficio definido, 0 0 0 0 85 85
liquido de impostos
5.05.02.07 Ativos disponiveis para venda, liquido de impostos 0 0 0 0 32.353 32.353
5.05.02.08 _(Perda)/Ganho Hedge Accounting Fluxo Caixa, liquido de 0 0 0 0 534.423 534.423
impostos
5.05.02.09 Realizagao de hedge de fluxo de caixa reclassficado para 0 0 0 0 12.697 12.697
resultado
5.05.02.10 (Perda)/Ganho Hedge Investimento liquido no exterior 0 0 0 0 18.864 18.864
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.540.000 30 0 -1.152.405 2.208.004 5.595.629
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Individuais / Demonstragcao das Mutagdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acgdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 4.540.000 30 1.131.298 0 25.140 5.696.468
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.540.000 30 1.131.298 0 25.140 5.696.468
5.04 Transagdes de Capital com os Sdcios 0 0 -284.390 0 0 -284.390
5.04.04 Agbes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -9.390 0 0 -9.390
5.04.06 Dividendos 0 0 -275.000 0 0 -275.000
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 392.056 363.013 755.069
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 392.056 0 392.056
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 363.013 363.013
5.05.02.04 Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 176.771 176.771
5.05.02.06 (Perdas)/Ganho atuarias de plano de beneficio definido, 0 0 0 0 125 125
liquido de impostos

5.05.02.07  Ativos disponiveis para venda, liquido de impostos 0 0 0 0 468.363 468.363
5.05.02.08 (Perda)/Ganho Hedge Accounting, liquido de impostos 0 0 0 0 -282.246 -282.246
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 4.540.000 30 846.908 392.056 388.153 6.167.147
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Individuais / Demonstracao de Valor Adicionado

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 2.447.647 3.723.968
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.458.864 3.669.030
7.01.02 Outras Receitas 45 61.531
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -11.262 -6.593
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.703.711 -2.485.835
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.446.531 -1.950.754
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -254.572 -525.191
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos -2.608 -1.473
7.02.04 Outros 0 -8.417
7.02.04.01 Impairment de ativos disponiveis para venda 0 -8.417
7.03 Valor Adicionado Bruto 743.936 1.238.133
7.04 Retengdes -135.525 -206.329
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -135.525 -206.329
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 608.411 1.031.804
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -629.621 2.634.817
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -465.361 1.442.550
7.06.02 Receitas Financeiras 18.429 494.693
7.06.03 Outros -182.689 697.574
7.06.03.01 Outros e Variagdes Cambiais Ativas -182.689 697.574
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -21.210 3.666.621
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado -21.210 3.666.621
7.08.01 Pessoal 309.192 329.522
7.08.01.01 Remuneracao Direta 239.994 251.291
7.08.01.02 Beneficios 49.640 60.889
7.08.01.03 F.G.T.S. 19.558 17.342
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigbes 349.292 -277.119
7.08.02.01 Federais 328.262 -319.590
7.08.02.02 Estaduais 21.030 40.155
7.08.02.03 Municipais 0 2.316
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 105.497 3.222.162
7.08.03.01 Juros 1.329.594 862.664
7.08.03.02 Aluguéis 2.822 2.608
7.08.03.03 Outras -1.226.919 2.356.890
7.08.03.03.01 Outras e Variagbes Monetaria e Cambiais Passivas -1.226.919 2.356.890
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -785.191 392.056
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -785.191 392.056
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
1 Ativo Total 44.653.790 47.339.409
1.01 Ativo Circulante 13.697.372 16.430.691
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 5.508.066 7.861.052
1.01.02 Aplicagdes Financeiras 797.006 763.599
1.01.02.02 Aplicagdes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 797.006 763.599
1.01.03 Contas a Receber 1.816.106 1.578.277
1.01.04 Estoques 4.494.832 4.941.314
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 1.081.362 1.286.449
1.02 Ativo Nao Circulante 30.956.418 30.908.718
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 1.653.911 1.661.987
1.02.01.06 Tributos Diferidos 62.864 78.066
1.02.01.09 Outros Ativos Nao Circulantes 1.591.047 1.583.921
1.02.02 Investimentos 4.084.739 3.998.239
1.02.03 Imobilizado 17.834.884 17.826.226
1.02.04 Intangivel 7.382.884 7.422.266
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Verséo : 3

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigcdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2016 31/12/2015
2 Passivo Total 44.653.790 47.339.409
2.01 Passivo Circulante 4.504.777 5.082.199
2.01.01 Obrigagdes Sociais e Trabalhistas 245.177 256.840
2.01.02 Fornecedores 1.235.417 1.293.008
2.01.03 Obrigagdes Fiscais 393.747 457.391
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.459.777 1.874.681
2.01.05 Outras Obrigagdes 1.046.262 1.073.017
2.01.06 Provisdes 124.397 127.262
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 124.397 127.262
2.02 Passivo Nao Circulante 33.417.720 35.165.922
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 30.561.057 32.407.834
2.02.02 Outras Obrigacées 148.318 131.284
2.02.03 Tributos Diferidos 1.129.126 1.072.033
2.02.04 Provisdes 1.579.219 1.554.771
2.02.04.01 Provisées Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 730.862 711.472
2.02.04.02 Outras Provisdes 848.357 843.299
2.02.04.02.03 Provisdes para Passivos Ambientais e de Desativacdo 333.989 328.931
2.02.04.02.04 Plano de Penséo e Saude 514.368 514.368
2.03 Patriménio Liquido Consolidado 6.731.293 7.091.288
2.03.01 Capital Social Realizado 4.540.000 4.540.000
2.03.02 Reservas de Capital 30 30
2.03.04.02 Reserva Estatutaria 238.976 238.976
2.03.04.09 Acdes em Tesouraria -238.976 -238.976
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -1.152.405 -367.214
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 2.208.004 1.790.693
2.03.09 Participacdo dos Acionistas Ndo Controladores 1.135.664 1.127.779
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 4.008.071 4.010.252
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -3.082.026 -3.025.533
3.03 Resultado Bruto 926.045 984.719
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -692.113 -225.734
3.04.01 Despesas com Vendas -450.421 -300.830
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -160.111 -109.845
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 22.272 5.962
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -148.832 -219.499
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 44,979 398.478
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 233.932 758.985
3.06 Resultado Financeiro -896.939 -869.700
3.06.01 Receitas Financeiras 243.154 56.136
3.06.02 Despesas Financeiras -1.140.093 -925.836
3.06.02.01 Variagdo Cambial Liquida de Instrumentos Financeiros -318.240 -65.243
3.06.02.02 Despesas Financeiras -821.853 -860.593
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -663.007 -110.715
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -113.690 502.517
3.09 Resultado Liquido das Operagbes Continuadas -776.697 391.802
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -776.697 391.802
3.11.01 Atribuido a Socios da Empresa Controladora -785.191 392.056
3.11.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 8.494 -254
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,57857 0,28887
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo
3.99.02.01 ON -0,57857 0,28887
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DFs Consolidadas / Demonstracao do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -776.697 391.802
4.02 Outros Resultados Abrangentes 417.311 363.013
4.02.01 (Perdas)/ganhos atuariais de plano de beneficio definido 85 0
reflexo de investimentos em
subsidiarias
4.02.02 (Perdas)/ganhos atuariais de plano de beneficio definido 0 202
4.02.03 IR e CS s/ (perdas)/ganhos atuariais de plano de beneficio 0 =77
definido
4.02.04 Ajustes acumulados de converséo do periodo -181.111 176.771
4.02.05 Ativos disponiveis para venda 32.353 648.403
4.02.06 IR e CS s/ ativos disponiveis para venda 0 -185.595
4.02.07 Impairment de ativos disponiveis para venda 0 8.417
4.02.08 IR e CS s/ impairment de ativos disponiveis para venda 0 -2.862
4.02.09 (Perda)/Ganho hedge accounting de fluxo de caixa 534.423 -427.645
4.02.10 IR e CS s/ (Perda)/Ganho hedge accounting de fluxo de 0 145.399
caixa
4.02.11 Realiza¢do de hedge de fluxo de caixa reclassificado para 12.697 0
resultado
4.02.12 (Perda)/Ganho hedge de investimento liquido no exterior 18.864 0
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -359.386 754.815
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -367.880 755.069
4.03.02 Atribuido a Sécios Nao Controladores 8.494 -254
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DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -939.450 1.738.124
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacoes -164.143 2.268.532
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo atribuivel aos acionistas -785.191 392.056
controladores
6.01.01.02 Resultado dos acionistas ndo controladores 8.494 -254
6.01.01.03 Encargos sobre empréstimos e financiamentos captados 747.647 803.433
6.01.01.04 Encargos sobre empréstimos e financiamentos concedidos -12.913 -5.025
6.01.01.05 Depreciacéo, exaustdo e amortizagao 321.944 273.502
6.01.01.06 Resultado de equivaléncia patrimonial -44.979 -398.478
6.01.01.07 Tributos diferidos 86.104 -716.476
6.01.01.08 Provisoes fiscais, previdenciarias, trabalhistas, civeis e 16.525 124.830
ambientais
6.01.01.09 Variagao monetarias e cambiais liquidas -379.360 1.767.227
6.01.01.10 Resultado das operag¢des com derivativos 362 1.125
6.01.01.11 Impairment titulo disponivel para venda 0 8.417
6.01.01.12 Valor residual de bens permanentes baixados 12.966 3.985
6.01.01.13 Ganho na recompra de titulos de divida -146.214 0
6.01.01.14 Outras provisdes 10.472 14.190
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -775.307 -530.408
6.01.02.01 Contas a receber - terceiros -219.640 -190.889
6.01.02.02 Contas a receber - partes relacionadas -8.407 -9.701
6.01.02.03 Estoques 443.691 190.195
6.01.02.05 Tributos a compensar 62.152 33.391
6.01.02.06 Depositos Judiciais 4.098 -5.535
6.01.02.08 Fornecedores -59.340 -20.832
6.01.02.09 Salarios e encargos sociais 14.283 33.168
6.01.02.10 Tributos/Refis -31.274 173.390
6.01.02.11 Contas a pagar - partes relacionadas 508 1.709
6.01.02.13 Juros pagos -932.279 -726.040
6.01.02.14 Juros recebidos 0 12
6.01.02.16 Outros -49.099 -9.276
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -919.927 413.490
6.02.02 Aquisicao ativo imobilizado -329.832 -338.026
6.02.03 Reducao de capital de sociedade controlada e joint venture 0 466.758
6.02.04 Recebimento/pagamento em operagdes de derivativos -556.682 304.401
6.02.06 Aquisicao de ativo intangivel -6 -105
6.02.07 Empréstimos concedidos - partes relacionadas 0 -11.938
6.02.08 Recebimento de empréstimos - partes relacionadas 0 75
6.02.09 Aplicagéao financeira, liquida de resgate -33.407 -7.675
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -438.466 -1.948.973
6.03.01 Captagoes liquidas de custo de transagao -26.770 391.156
6.03.02 Amortizagdo empréstimos - principal -215.756 -1.597.317
6.03.04 Dividendos e juros sobre capital préprio pagos 0 -549.829
6.03.05 Acdes em tesouraria 0 -9.390
6.03.06 Recompra de titulos de divida -151.098 -87.475

PAGINA: 15 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

DFs Consolidadas / Demonstragao do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

Verséo : 3

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
6.03.07 Captacgéao Forfaitnig/Risco sacado 76.338 15.136
6.03.08 Amortizagao Forfaiting/Risco sacado -121.180 -111.254
6.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes -55.143 182.123
6.05 Aumento (Redugao) de Caixa e Equivalentes -2.352.986 384.764
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 7.861.052 8.686.021
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 5.508.066 9.070.785
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2016 a 31/03/2016

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséo : 3

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.540.000 30 0 -367.214 1.790.693 5.963.509 1.127.779 7.091.288

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.540.000 30 0 -367.214 1.790.693 5.963.509 1.127.779 7.091.288

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 0 0 0 0 0 0

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -785.191 417.311 -367.880 8.494 -359.386

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -785.191 0 -785.191 8.494 -776.697

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 417.311 417.311 0 417.311

5.05.02.04  Ajustes de Conversao do Periodo 0 0 0 0 -181.111 -181.111 0 -181.111

5.05.02.06 (Perdas)/ganhos atuariais de plano de 0 0 0 0 85 85 0 85
beneficio definido, liquido de impostos

5.05.02.07 Ativos disponiveis para venda, liquido de 0 0 0 0 32.353 32.353 0 32.353
impostos

5.05.02.08 (Perda)/Ganho hedge accounting de fluxo 0 0 0 0 534.423 534.423 0 534.423
de caixa

5.05.02.09 Realizagdo de hedge de fluxo de caixa 0 0 0 0 12.697 12.697 0 12.697
reclassficado para resultado

5.05.02.10 (Perda)/Ganho hedge de investimento 0 0 0 0 18.864 18.864 0 18.864
liquido no exterior

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 -609 -609

5.06.04 Participagdo em controladas por 0 0 0 0 0 0 -609 -609
acionistas ndo controladores

5.07 Saldos Finais 4.540.000 30 0 -1.152.405 2.208.004 5.595.629 1.135.664 6.731.293
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DFs Consolidadas / Demonstracao das Mutagoes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2015 a 31/03/2015

(Reais Mil)

Codigoda  Descrigdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patriménio Liquido

Participagdo dos Nao

Verséo : 3

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 4.540.000 30 1.131.298 0 25.140 5.696.468 38.507 5.734.975

5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0 0

5.03 Saldos Iniciais Ajustados 4.540.000 30 1.131.298 0 25.140 5.696.468 38.507 5.734.975

5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 0 -284.390 0 0 -284.390 0 -284.390

5.04.04 Agdes em Tesouraria Adquiridas 0 0 -9.390 0 0 -9.390 0 -9.390

5.04.06 Dividendos 0 0 -275.000 0 0 -275.000 0 -275.000

5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 392.056 363.013 755.069 -254 754.815

5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 392.056 0 392.056 -254 391.802

5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 363.013 363.013 0 363.013

5.05.02.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 0 176.771 176.771 0 176.771

5.05.02.06 (Perdas)/Ganho atuariais de plano de 0 0 0 0 125 125 0 125
beneficio definido, liquido de impostos

5.05.02.07 Ativos disponiveis para venda, liquidos de 0 0 0 0 468.363 468.363 0 468.363
impostos

5.05.02.08 (Perda)/Ganho Hedge Accounting, liquido 0 0 0 0 -282.246 -282.246 0 -282.246
de impostos

5.06 Mutagoes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 0 0 0 0 0

5.07 Saldos Finais 4.540.000 30 846.908 392.056 388.153 6.167.147 38.253 6.205.400
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigoda  Descrigcdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
7.01 Receitas 4.546.448 4.752.234
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 4.559.675 4.698.184
7.01.02 Outras Receitas 260 61.898
7.01.04 Provisao/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -13.487 -7.848
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -3.031.197 -3.325.485
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -2.341.138 -2.632.493
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -695.249 -683.759
7.02.03 Perda/Recuperagdo de Valores Ativos 5.190 -816
7.02.04 Outros 0 -8.417
7.02.04.01 Impairment de ativos disponiveis para venda 0 -8.417
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.515.251 1.426.749
7.04 Retengdes -321.944 -273.502
7.04.01 Depreciagédo, Amortizagdo e Exaustao -321.944 -273.502
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.193.307 1.153.247
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -417.837 2.234.942
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 44979 398.478
7.06.02 Receitas Financeiras 243.154 56.136
7.06.03 Outros -705.970 1.780.328
7.06.03.01 Outros e Variagdes Cambiais Ativas -705.970 1.780.328
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 775.470 3.388.189
7.08 Distribuicao do Valor Adicionado 775.470 3.388.189
7.08.01 Pessoal 550.726 463.793
7.08.01.01 Remuneracdo Direta 442.503 367.509
7.08.01.02 Beneficios 78.933 76.047
7.08.01.03 F.G.T.S. 29.290 20.237
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigcdes 563.256 -176.470
7.08.02.01 Federais 508.354 -257.857
7.08.02.02 Estaduais 49.502 75.959
7.08.02.03 Municipais 5.400 5.428
7.08.03 Remuneragao de Capitais de Terceiros 438.185 2.709.064
7.08.03.01 Juros 822.012 860.186
7.08.03.02 Aluguéis 5.011 3.962
7.08.03.03 Outras -388.838 1.844.916
7.08.03.03.01 Outras e Variagdo Monetaria e Cambial Passiva -388.838 1.844.916
7.08.04 Remuneragéo de Capitais Proprios -776.697 391.802
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -785.191 392.056
7.08.04.04 Part. Ndo Controladores nos Lucros Retidos 8.494 -254
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<3>CSN

Reapresentacao dos Resultados do Primeiro Trimestre de 2016

A Companhia Siderurgica Nacional (CSN) (BM&FBOVESPA: CSNA3) (NYSE: SID) divulga seus resultados do primeiro
trimestre de 2016 (1T16) em Reais, sendo suas demonstragGes financeiras consolidadas apresentadas em conformidade
com as normas internacionais de contabilidade (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (1ASB),
também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e plenamente convergentes com as normas
internacionais de contabilidade, emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contadbeis (CPC) e referenciadas pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), conforme Instrucdo CVM n2 485 de 01/09/2010. Os comentarios abordam os
resultados consolidados da Companhia do primeiro trimestre de 2016 (1T16) e as comparagdes sao relativas ao quarto
trimestre de 2015 (4T15) e ao primeiro trimestre de 2015 (1T15), exceto quando especificado de outra forma. A cotacdo
do délar em 31/03/2016 era de R$3,5583 e em 31/12/2015 de R$3,9048.

\VETETET)
Destaques 1T15 4T15 1T16
1T16 x 4T15 1T16 x 1T15

Vendas de Ago (mil toneladas) 1.407 1.130 1.246 10% (11%)

- Mercado Interno 63% 57% 52% (5%) (11%)

- Subsidiarias no Exterior 34% 37% 42% 5% 8%

- Exportagdo 4% 6% 6% - 2%
Vendas de Minério de Ferro (mil toneladas)* 5.442 6.656 8.295 25% 52%

- Mercado Interno 1% 7% 13% 6% 12%

- Mercado Externo 99% 93% 87% (6%) (12%)

Resultados Consolidados (R$ milhdes)

Receita Liquida 4.010 3.678 4.008 9% (1%)
Lucro Bruto 985 767 926 21% (6%)
EBITDA Ajustado? 911 686 733 7% (20%)
Divida Liquida Ajustada3 19.979 26.499 26.654 1% 33%
Caixa/Disponibilidades Ajustadas 12.251 8.862 6.472 (27%) (47%)
Divida Liquida / EBITDA Ajustado 4,8x 8,2x 8,7x 0,5x 3,9%

Verséo : 3

1 Volumes de venda de minério de ferro incluem 100% da participagdo na Namisa até Novembro/15 e 100% de participagdo na Congonhas
Minérios a partir de Dezembro/15.

2 0 EBITDA Ajustado € calculado a partir do lucro/prejuizo liquido, acrescido das deprecia¢des e amortiza¢des, dos tributos sobre o lucro, do
resultado financeiro liquido, do resultado de participagdo em investimentos, do resultado de outras receitas/despesas operacionais e inclui a
participacdo proporcional do EBITDA das controladas em conjunto MRS Logistica e CBSI. O EBITDA Ajustado inclui a participagdo de 60% na
Namisa, 33,27% na MRS e 50% na CBSI até Novembro/15 e 100% na Congonhas Minérios, 37,27% na MRS e 50% na CBSI a partir de
Dezembro/15.

3 A Divida Liquida Ajustada e o Caixa Ajustado consideram 33,27% da participagdo na MRS, 60% na Namisa e 50% na CBSI até Novembro/15.
A partir de Dezembro/15 passou a considerar 100% da Congonhas Minérios, 37,27% da MRS e 50% da CBSI, além de n3o considerar operagées
de Forfaiting e Risco Sacado.

Indicadores de Mercado Fechamento em 31/03/2016

BM&FBovespa (CSNA3): R$7,15/acs0 Valor de Mercado BM&FBovespa: R$9,92 bilhdes
NYSE (SID): USS$1,97/ADR (1 ADR =1 a¢do) Valor de Mercado NYSE: USS$2,73 bilhdes
Total de agdes = 1.387.524.047
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Indicadores Macroeconémicos 2016

IPCA (%) 7,00
Taxa de Cambio final (RS/USS) 3,70
Meta SELIC (final - %) 13,00
PIB (%) -3,86
Produg¢do Industrial (%) -5,95
Fonte: FOCUS BACEN Base: 06/05/2016

Resultado Consolidado CSN

e Areceita liquida no 1T16 totalizou R$4.008 milhdes, 9% superior a do 4T15 e 1% inferior a do mesmo periodo
do ano passado. Em relagdo ao 4T15, o incremento de receita deve-se aos maiores volumes de vendas nos
segmentos de mineragdo e siderurgia, compensando a queda observada nos pregos médios da siderurgia e
principalmente da mineragdo, que sofreu impacto adicional da valorizagdo do real. Quando comparado ao 1T15,
a redugdo ocorreu principalmente pelo menor volume comercializado no segmento de siderurgia.

e O custo dos produtos vendidos atingiu R$3.082 milhdes, 6% menor que o observado no trimestre
imediatamente anterior, e 2% menor ao registrado no 1T15. A redugdo observada ocorreu, principalmente,
pelos menores custos registrados nos segmentos de siderurgia e mineragao.

e No 1T16, o lucro bruto somou R$926 milhdes, 21% superior ao registrado no 4T15, com margem bruta de 23%,
cerca de 2p.p. superior ao trimestre mencionado. Comparado ao 1T15, o lucro bruto foi 6% inferior e a margem
bruta registrou queda de 2p.p., passando de 25% para 23%.

e Asdespesas com vendas, gerais, depreciacdes e administrativas somaram R$611 milhdes no 1T16, 12% e 49%
superiores aquelas registradas no 4T15 e 1T15, respectivamente. A variacdo ocorreu, principalmente, em
decorréncia do aumento das vendas de minério de ferro e pela maior participagdo da modalidade CIF no total
das vendas, além das despesas com pessoal.

e As outras receitas e despesas operacionais atingiram um valor negativo de R$127 milhdes no 1T16, referente
em sua maioria a despesas com provisdes trabalhistas e depdsitos judiciais, inferior aos R$214 milhdes
registrados no 1T15. O valor positivo de R$2.798 do 4T15 é explicado basicamente pelo efeito do ganho
registrado na combinag¢do dos negdcios de mineragao.

e No 1T16, o resultado financeiro liquido gerencial foi negativo em R$922 milhdes, devido: i) as despesas
financeiras ex-variagdo cambial de R$844 milhdes; ii) ao resultado negativo com varia¢do cambial de R$329
milhdes, compensado parcialmente pelas receitas financeiras de R$252 milhdes.

Resultado Financeiro (R$ milhdes) 1T15 4T15 1T16
Resultado Financeiro - IFRS (869) (183) (897)
(+) Resultado Financeiro de Controladas em conjunto 500 (48) (24)

(+) Namisa 520 (34) -
(+) MRS (20) (15) (24)
(=) Resultado Financeiro Gerencial (369) (231) (922)
Receitas Financeiras 63 289 252
Despesas Financeiras (432) (531) (1.173)
Despesas Financeiras (ex-varia¢gdo cambial) (878) (483) (844)
Resultado ¢/ Variagdo Cambial 446 (48) (329)
VariagGes Monetarias e Cambiais (482) 245 950
Hedge Accounting 428 (140) (566)
Resultado com Derivativos 500 (153) (713)
Outros - 12 -

'0 resultado Financeiro Gerencial considera participacdes de 60% na Namisa, 33,27% na MRS e 50% na CBSI até Novembro de 2015 e de 100%
na Congonhas Minérios, 37,27% na MRS e 50% na CBSI, a partir de Dezembro de 2015.
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e O -resultado de equivaléncia patrimonial foi positivo em R$45 milhdes no 1T16, ante o valor negativo de R$55
milhdes registrado no 4T15 e R$398 milhdes positivo no 1T15. Esta variacdo deve-se, principalmente, ao
resultado de equivaléncia da MRS no 1T16 e 4T15, e da Namisa no 1T15. A Namisa deixa de existir a partir deste
trimestre por conta da Combinagdo de Negdcio. A tabela a seguir demonstra a abertura deste item:

ivalénci i i Variagao
Equw:jlle[ma Patrimonial 1T15 AT1S 1T16 [
(R$ milhdes) 1T16 x 4T15 1T16 x 1T15
Namisa 396 (58) - - -
MRS Logistica 15 29 61 111% 302%
CBSI (2) (1) 1 - -
TLSA (8) (8) (7) (10%) (8%)
Arvedi Metalfer BR - (8) - ) -
EliminagGes (4) (9) (112) (18%) 173%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 398 (55) 45 - (89%)

e No 1T16, a Companhia registrou prejuizo liquido de R$777 milh&es, ante o prejuizo liquido de R$461 milh&es e
lucro liquido de R$392 milhdes registrados no 4T15 e no 1T15, respectivamente. A piora do resultado liquido no
1T16 em relagdo ao 4T15 é explicada principalmente pelos ganhos registrados na conclusdo da combinagdo de
negocios da mineragao no 4T15.

Variagdo

EBITDA Ajustado (R$ milhdes)

1T16 x 4T15 1T16 x 1T15

Lucro Liquido /(Prejuizo) do periodo 392 (461) (777) - -
(-) Depreciagdo 264 308 310 1% 17%
(+) IR e CSLL (503) 3.243 114 -96%

(+) Resultado financeiro liquido 870 183 897 390% 3%
EBITDA (ICVM 527) 1.023 3.273 544 -83% -47%
(+) Outras Receitas/Despesas Operacionais 214 (2.798) 127 - -41%
(+) Resultado de equivaléncia patrimonial (398) 55 (45) - -89%
(-) EBITDA proporcional das controladas em conjunto 73 155 107 -31% 47%
EBITDA Ajustado 911 686 732 7% -20%

e O EBITDA ajustado atingiu R$733 milhdes no 1T16, 7% superior ao do trimestre imediatamente anterior, mas
20% inferior ao registrado no 1T15. A margem EBITDA ajustada foi de 17,3% no 1T16, 0,1 p.p. superior a
registrada no 4T15, mas 4,3p.p. inferior quando comparada ao 1T15.

EBITDA Ajustado (RSMM) e Margem EBITDA Ajustada (%)

-
[12]
o Qo "
H H

1T15 2T15 3T15 4T15 1T16

N EBITDA Ajustado Margem EBITDA

'A Margem EBITDA Ajustada é calculada a partir da divisdo entre o EBITDA Ajustado e a Receita Liquida Ajustada, que considera participagcdes de 60%
na Namisa, 33,27% na MRS e 50% na CBSI até Novembro de 2015 e de 100% na Congonhas Minérios, 37,27% na MRS e 50% na CBSI, a partir de
Dezembro de 2015.
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Endividamento
Os valores ajustados de EBITDA, Divida e Caixa consideram participagdes de 60% na Namisa, 33,27% na MRS e 50% na
CBSI até Novembro de 2015 e de 100% na Congonhas Minérios, 37,27% na MRS e 50% na CBSI, a partir de Dezembro de
2015. Em 31/03/2016, a divida liquida consolidada atingiu R$26.654 milhdes, enquanto a relacio divida liquida/EBITDA,

calculada com base no EBITDA ajustado dos ultimos doze meses, atingiu 8,67x.

Endividamento (R$ milhdes) e Divida Liquida /EBITDA Ajustado(x)

8,67
8415
1T15 2T15 3T15 4T15 1T16
Divida Bruta B Divida Liquida —e—Divida Liquida / EBITDA Ajustado

Exposicao Cambial

A exposicdo cambial liquida gerada pela diferenga entre ativos e passivos em ddlar, derivativos contratados e Hedge
Accounting contabilizado na CSN, era de US$114 milhdes em 31/03/2016. Os derivativos contratados constituem uma
posi¢do ativa em ddlar obtida pela compra de NDFs (Non-Deliverable Forwards). O Hedge Accounting adotado pela CSN
correlaciona o fluxo projetado de exportagdes em dolar com parte dos vencimentos futuros da divida na mesma moeda.
Com isso, a variagao cambial de parte da divida em ddlar fica registrada temporariamente no patriménio liquido, sendo
levada ao resultado quando ocorrerem as receitas em ddlar provenientes das referidas exportagdes.

Exposi¢do Cambial 31/12/2015 31/03/2016
(valores em US$ mil) IFRS

Caixa 1.625 1.288
Contas a Receber 170 315
Outros 7
Total Ativo 1.795 1.610
Empréstimos e Financiamentos (4.569) (4.466)
Fornecedores (20) (7)
Outros Passivos (25) (6)
Total Passivo (4.614) (4.479)
Exposicdo Cambial Natural (Ativo - Passivo) (2.819) (2.870)
Derivativos Contratados Liquidos 1.435 1.435
Hedge Accounting de Fluxo de Caixa 1.558 1.549
Exposi¢do Cambial Liquida 173 114

'A partir da finalizagdo do Business Combination, por meio da transferéncia de ativos para a Congonhas Minérios, a CSN consolida 100% do
caixa da nova Companhia, ndo sendo mais necessaria a visdo gerencial da exposi¢do cambial.
2A exposigdo cambial IFRS de 31/12/2015 considera 100% de participagdo na Congonhas Minérios, excluindo participagdo na MRS.
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Investimentos

Foram investidos R$330 milh&es no 1T16, com destaque para:

e Investimentos no novo forno de clinquer em Arcos-MG que permitirdo capturar margens competitivas e escala
na regido Sudeste a partir da autossuficiéncia na produgdo deste insumo;

e Reforma das baterias de coque, reduzindo a necessidade de coque importado e melhorando o fuel rate;

e Demais projetos visando a melhoria de desempenho ambiental na Usina Presidente Vargas e de investimento
corrente nas demais operagdes.

Verséo : 3

Investimento (R$ milhdes) 1T15 4715 1T16
Siderurgia 121 130 119
Mineragao 116 97 62
Cimento 90 218 139
Logistica 11 19 10
Outros - - -
Investimento Total IFRS 338 464 330

Capital de Giro

Para o calculo do Capital de Giro, a CSN realiza ajustes em relagdo aos valores registrados nos seus Ativos e Passivos,
conforme abaixo:

e Contas a Receber: Excluem-se Dividendos a Receber, Débitos de Empregados e outros Créditos;

e Estoques: Considera o item Perdas Estimadas e exclui o item Almoxarifado, que ndo compde o ciclo financeiro,
e sera, posteriormente, incorporado ao Ativo Imobilizado;

e Antecipacdo de Impostos: Composto apenas pela parcela de IR/CSLL dentro da Conta Tributos a Recuperar;

e Tributos a Recolher: Composto pela conta ObrigacGes Fiscais do Passivo Circulante, acrescido de Tributos
Parcelados;

e Adiantamento de Clientes: Subconta do grupo de Outras Obrigacdes classificado no Passivo Circulante;

e  Fornecedores: Inclui Forfaiting e Risco Sacado.

Dessa forma, o Capital de Giro aplicado ao negdcio totalizou R$3.392 milhdes no 1T16, estavel em relacdo ao
encerramento do 4T15, principalmente em funcdo da reducdo de R$450 milhdes em estoques, enquanto contas a receber
registrou elevacdo de R$244 milhdes. Na mesma base de comparacdo, o prazo médio de recebimento aumentou em 4
dias, enquanto o pagamento e estoques registrou queda em 6 e 19 dias, respectivamente. O ciclo financeiro apresentou
uma reducgdo de 9 dias.
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Capital de Giro (RS milhdes)

1T16 x 4T15 1T16 x 1T15

Ativo 5.145 5.847 5.664 -183 519
Contas a Receber 1.901 1.501 1.746 244 -155
Estoques 3.107 4.070 3.621 -450 514
Antecipac¢do de Impostos 137 276 298 22 161
Passivo 2.306 2.455 2.272 -183 -34
Fornecedores 1.556 1.671 1.542 -128 -14
Saldrios e Contribui¢des Sociais 214 257 245 -12 31
Tributos a Recolher 512 479 418 -60 -94
Adiantamentos de Clientes 24 50 67 17 43
Capital de Giro 2.839 3.393 3.392 -1 553
Prazos Médios (dias) ARG
1T16 x 4715 1T16 x 1T15

Recebimento 36 30 34 4 -2
Pagamento 46 52 46 -6 0
Estoques 92 126 107 -19 15
Ciclo Financeiro 82 104 95 -9 13

Resultados por Segmentos de Negdcios

A Companhia atua de forma integrada em cinco segmentos de negdcios: Siderurgia, Mineragao, Logistica, Cimento e
Energia. Os principais ativos e/ou empresas que comp&em cada segmento de negdcios sio:

SIDERURGIA MINERACAO LOGISTICA CIMENTO m

A» /,

Usina Presidente Vargas Casa de Pedra Ferrovidria: MRS e FTL Volta Redonda CSN Energia
Porto Real Tecar Portudria: Sepetiba Tecon Arcos Itasa
Parana Engenho

LLC Pires

Lusosider Fernandinho

Prada (Distribuicdo e ERSA

Embalagens)

Metalic

Acos Longos (UPV)

SWT

Notas:Para fins de elaboragdo e apresentagdo das informacgdes por segmento de negdcios, a Administragdo decidiu manter a consolidagdo proporcional
das empresas controladas em conjunto, conforme historicamente apresentado. Para fins de conciliagdo do resultado consolidado, os valores dessas
empresas sdo eliminados na coluna “Despesas corporativas/eliminagdo”.

Para o fechamento de 2015, apds a combinagdo dos ativos da mineragdo (Casa de Pedra, Namisa e Tecar), o resultado consolidado passa a considerar
a totalidade desta nova empresa.
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Receita Liquida por Segmento — 1T16 (RS milhes)

Mineracao

)

907 941
658

il

Siderurgia
65,5%
3.123
2.579 2.809
1715 4715 1T16

1715

4715 1716

EBITDA Ajustado por Segmento — 1T16 (R$ milhdes)

Siderurgia
49,1%
683
420
222
1T15 4T15 1T16 1715

Resultado 1T16

392
156

Fa Nl

Mineracao

4T15 1716

283 106

Logistica
8,3%
393
354
298
1T15 4T15 1T16
Logistica
15,2%
170 130
1T15 4T15 1T16

Siderurgia

Mineragdo

Logistica
(Porto)

Cimento

I

101 102
1T15 4T15
Cimento
0,9%
28

1715

Logistica
(Ferroviaria)

4715

Cimento

114

1T16

1716

Verséo : 3
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Energia

, 1,4%

64 61 68
1715 4715 1T16
Energia

’ 1,7%

1715 4T15

Despesas
Corporativas/
Eliminacdo

Energia Consolidado

(R$ milhdes)

Receita Liquida

2.809

941

50

303

114 68 (279) 4.008
Mercado Interno 1.500 151 50 303 114 68 (475) 1.712
Mercado Externo 1.309 790 - - 197 2.296

Custo Produtos/Servigos Vendidos (2.300) (749) (36) (214) (101) (51) 370 (3.082)

Lucro Bruto 509 192 14 89 13 17 91 926

Despesas Vendas / Administrativas (255) (24) (8) (24) (18) (6) (276) (611)

Depreciacio 166 114 3 56 13 4 (47) 310

EBITDA Proporcional de Controladas em Conjunto - - - - 107 107

EBITDA Ajustado 420 283 9 121 8 15 (124) 733

PAGINA: 26 de 84



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

Comentério do Desempenho

<3>CSN

Verséo : 3

Resultado 4T15 Siderurgia Mineragdo et Logisfi’ca:\ Cimento Energia Co?p:::isvaass/ Consolidado
(Porto) (Ferroviaria) Eliminacso

(RS milhdes)

Receita Liquida 2.579 907 62 331 102 61 (363) 3.678
Mercado Interno 1.473 88 62 331 102 61 (414) 1.703
Mercado Externo 1.106 819 50 1.975

Custo Produtos/Servicos Vendidos (2.267) (598) (42) (207) (89) (50) 341 (2.912)

Lucro Bruto 312 309 20 124 13 10 (22) 767

Despesas Vendas / Administrativas (267) (22) (5) (23) (21) (6) (199) (544)

Depreciagdo 178 105 3 50 14 4 (47) 308

EBITDA Proporcional de Controladas em Conjunto 155 155

EBITDA Ajustado 222 392 19 151 6 9 (113) 686

Siderurgia

Segundo dados preliminares da World Steel Association (WSA), a produgdo global de ago bruto totalizou 386 milhGes de
toneladas no 1T16, uma queda de 3,5% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado. Ao que se refere a producdo
domeéstica, de acordo com dados preliminares do Instituto Ago Brasil (IABr), houve redugdo de 12,3%, atingindo 7,4
milhGes de toneladas. Com relagdo aos produtos laminados, a producdo doméstica somou 5,1 milhdes de toneladas,
reducdo de 17,5% frente ao montante registrado no 1T15, enquanto o consumo aparente recuou 29,3%, para 4,3 milhGes
de toneladas, com vendas internas de 4,0 milhGes de toneladas e importagdes de 368 mil toneladas. Em contrapartida,
as exportagoes de 3,3 milhdes de toneladas avangaram 17,1% em relagdo ao 1T15.

No segmento de distribuicdo, dados do INDA (Instituto Nacional dos Distribuidores de Ago) indicam que, no 1T16, as
compras e vendas pela distribui¢do registraram queda de 18,3% e 13,0% frente ao 1T15, totalizando 761 mil e 776 mil
toneladas, respectivamente. Ja os estoques atingiram 906,8 mil toneladas ao final do 1T16, em linha com o valor
registrado no més anterior, enquanto o giro dos estoques passou para 3,1 meses.

Automotivo

De acordo com a ANFAVEA (Associagdo Nacional dos Fabricantes de Veiculos Automotores), a produgdo de veiculos
atingiu o montante de 482 mil unidades no 1T16, queda de 28% frente ao mesmo periodo do ano anterior. Na mesma
base de comparagao, os licenciamentos de automdveis, comerciais leves, caminhdes e 6nibus novos no Brasil cairam
29%, para 481 mil unidades.

Construcao Civil

Segundo o SECOVI-SP (Sindicato da Habitacdo de Sdo Paulo), durante o 1T16 o nimero de langamentos de imdveis
residenciais na cidade de Sdo Paulo totalizou 2.856 unidades, 30% superior frente as 1.418 unidades langadas no 1T15.

De acordo com a ABRAMAT (Associagdo Brasileira da Industria de Materiais de Construgdo), as vendas de materiais de
construgdo cairam 17,3% no 1T16, frente aquelas registradas no mesmo periodo do ano anterior.

Linha Branca

Segundo dados do IBGE, a produgdo da Linha Branca acumulada até margo de 2016, registrou queda de 22% e 20%, em
comparagao ao mesmo periodo do ano anterior e nos ultimos 12 meses, respetivamente. Tais percentuais refletem o
baixo nivel de confianga dos empresarios e consumidores.
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Resultado da Siderurgia da CSN

e As vendas totais somaram 1.246 mil
toneladas de produtos siderurgicos no 1T16,
incremento de 9% em relagdo ao 4T15. Das
vendas totais, 52% foram comercializadas no
mercado interno, 42% por meio das
subsididrias no exterior e 6% exportadas.

e No 1T16 o volume de ago comercializado no
mercado interno somou 649 mil toneladas,
1% superior em relagdo ao 4T15. Deste total,
611 mil toneladas referem-se a agos planos e
38 mil toneladas a agos longos.

e No mercado externo, as vendas do 1T16
somaram 597 mil toneladas, 23% superior as
vendas realizadas no trimestre
imediatamente anterior. Das vendas no
mercado externo, as exportacdes diretas
somaram 78 mil toneladas e 520 mil
toneladas foram vendidas pelas subsidiarias
no exterior, sendo 204 mil toneladas pela
LLC, 216 mil toneladas pela SWT, 100 mil
toneladas pela Lusosider.

e No 1T16 a CSN aumentou sua participagao de
produtos revestidos no volume de vendas
totais, seguindo a estratégia de incremento
de valor agregado do seu mix de produtos.
No mercado interno, as vendas de revestidos
como galvanizados e folhas metalicas,
representaram 58% do volume de vendas de
acos planos, ante os 54% observados no
4T15. No mercado externo, a participacdo de
produtos revestidos passou de 69% das
vendas de agos planos para 77% no 1T16.

e A receita liquida atingiu R$2.809 milhdes no
1T16, 9% superior em relagdo aquela do 4T15,
devido principalmente ao maior volume de
aco comercializado no mercado interno e
pelas subsididrias no exterior. A receita liquida
média por tonelada no 1T16 permaneceu em
linha a registrada no trimestre anterior,
totalizando R$2.196.

<3>CSN

Volume de Vendas (%) - Siderurgia

1.407 1.130 1.246
a% o 6%
13%
17%
17%

63% o

1T15 4715 1T16

W Mercado Interno LLC Lusosider M Exportacdo W SWT

Volume de vendas por Produto 1T16
Mercado Interno

1T15 4715 iTi6

m Laminados a Quente m Laminadosa Frio m Zincados

M Folhas Metalics B Acos Longos UPY

Volume de vendas por Produto 1T16
Mercado Externo

1T15 4T15 iTle

M Laminados a Quente B Laminados & Fric W Zincados

W Folhas Metdlicas B Perfis Metdlicos
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No 1T16, a producdo de placas pela controladora somou 835 mil toneladas, redugdo de 16% e 25% frente a registrada
no 4T15 e no 1T15, respectivamente. A producgdo de laminados planos foi 22% e 27% inferior ao apresentando no 4T15
e no 1T15, respectivamente, totalizando 746 mil toneladas no 1T16.

Comentério do Desempenho

Produgdo de Agos Planos (Controladora) AVETETET)
. 1T15 47115 1T16

(mil toneladas) 1T16 X 4T15 1T16 x 1T15

Total de Placas (UPV + Terceiros) 1.184 1.062 836 (21%) (29%)
Produgdo de Placas 1.115 998 835 (16%) (25%)
Placas de Terceiros 69 64 0 - -

Total Laminados 1.020 952 746 (22%) (27%)

e No 1T16, o custo dos produtos vendidos registrou leve aumento de 1%, frente ao auferido no 4T15, somando
RS$2.300 milhdes.

e O custo de produgdo da Controladora atingiu R$1.343 milhdo no 1T16, reducdo de 19% em relagdo ao 4T15,
principalmente pela redugdo de consumo de matéria prima importada face o abafamento do alto forno 2 e o inicio
de operagdo das baterias de coque, reduzindo assim o fuel rate, além do menor consumo de energia elétrica e
reducdo nos gastos de manutencao.

e O custo de produgio da placa recuou 1,4% para US$272/t frente a USS276/t no 4T15. Dessa forma, a CSN mantém
a sua posicdo dentre as siderurgicas com menor custo de placa no mundo.

o O EBITDA ajustado atingiu R$420 milhdes no 1T16, montante 89% superior quando comparado aos R$222 milhdes
obtidos no 4T15. A margem EBITDA ajustada apresentou incremento de 6p.p., passando de 9% no 4T15 para 15%
no 1T16.

Venda por Segmento de Mercado 1T16 Custo de Produgdo 1T16

m Carvdo/Coque

B Minério de Ferro

H Grande Rede .
B Metais

| Aut ti - .
utomotivo B Outras Materias Primas

M Linha Branca = M3o de Obra

® Construgao Civil Energia/Combustiveis

m Embalagens Manutencdo/Custos Gerais

Depreciagdo

Mineragao

No 1T16, o mercado transoceanico de minério de ferro foi positivamente impactado pela maior disponibilidade de crédito
e pela recuperagao das atividades de construgdo na China, com destaque para os investimentos em novos projetos
imobilidrios. A melhora das condi¢cdes de demanda se traduziu em uma alta de precos e melhora nas margens das
siderdrgicas locais, além de fornecer estimulos ao processo de estocagem. Adicionalmente, efeitos sazonais, como a
maior incidéncia de chuvas na Austrélia e no Brasil, além do rigoroso inverno chinés, foram importantes para a redugao
de oferta do minério de ferro. Nesse contexto, o indice de preco da commodity registrou uma média de US$ 48,30/dmt
(Platts, Fe62%, N. China), aumento de 3,5% em relagdo ao trimestre anterior.

Resultado da Mineragdo da CSN
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e No 1T16, a producdao de minério de ferro da CSN somou 7.326 mil de toneladas, 2% e 23% superior a produgao
observada no 4T15 e no 1T15, respectivamente.

e As compras de minério de ferro atingiram 617 mil toneladas no 1T16, reducdo de 58% frente a registrada no
trimestre imediatamente anterior, mas 7% superior a observada no 1T15. As variagGes observadas ocorreram,
principalmente, pela menor disponibilidade de minério de ferro de pequenos e médios produtores no trimestre
corrente.

e Vendas de 8.295 milhares de toneladas® de minério de ferro no 1T16, 11% e 21% superiores as registradas no 4T15
e no 1T15, respectivamente, explicadas pelo maior volume de vendas no mercado externo. Foram vendidos cerca de
1.047 milhares de toneladas da Congonhas Minérios para a UPV.

Volume de Produgdo e Vendas da Mineragao Variagao

(mil toneladas) 1Ti6 x 4T15 1T16 x 1T15
Produgdo de Minério de Ferro' 5.938 7.218 7.326 1% 23%
Compras de Minério de Terceiros 543 1.481 617 (58%) 14%

Total de Produgdo + Compras 6.481 8.698 7.943 (9%) 23%
Venda para UPV 1.428 1.257 1.047 (17%) (27%)
Volume Vendido para Terceiros 5.442 6.202 7.248 17% 33%

Total de Vendas 6.870 7.459 8.295 11% 21%

. No 1T16, a receita liquida da mineracdo alcancou R$941 milhdes, 4% inferior & registrada no trimestre
imediatamente anterior, mas 43% superior a do 1T15. A redugéo frente ao 4T15 ocorreu em fung¢do do menor preco
FOB praticado, diferente do que foi observado no 1T15. A receita unitdria FOB no 1T16 foi de USS$28/t, queda de
23% em rela¢do ao trimestre anterior.

. O custo dos produtos vendidos da mineracgdo totalizou R$749 milhdes no 1716, 25% maior que o registrado no
4T15, e 32% superior quando comparado ao 1T15. O incremento nos custos dos produtos vendidos deveu-se ao

maior volume de minério vendido no trimestre. No 1T16 a operagao de Casa de Pedra registrou um custo entregue
na China sem deprecia¢do de USS$31,2/wmt, reducdo de 6% em rela¢3o ao registrado no 4T15.

o O EBITDA ajustado atingiu R$283 milhdes no 1T16, 28% inferior quando comparado aos R$392 milh&es obtidos no
4T15. A margem EBITDA ajustada apresentou redugdo em 13p.p., passando de 43% no 4T15 para 30% no 1T16.
1 Volumes de produgéo e vendas consideram 100% de participagéo na NAMISA até Novembro/15 e de 100% na Congonhas em Dezembro/15.

Custo sem deprecia¢ao de Minério de Ferro de Casa de Pedra
(USS/wmt entregue na China)

45,4
38,9
I .5’4 . 31,2

1T15 2T15 3T15 4715 1T16
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Logistica

Segundo a ANTT (Agéncia Nacional de Transportes Terrestres), no 1T16 foram movimentadas 897 mil de toneladas pelas
concessiondrias brasileiras pertinentes ao transporte ferrovidrio de contéineres, reducao de 1,3% frente ao mesmo
periodo do ano anterior.

Resultado da Logistica da CSN

Logistica Ferroviaria: No 1T16, a receita liquida atingiu R$303 milhdes, gerando EBITDA de R$121 milhdes e margem
EBITDA de 40%.

Logistica Portuaria: No 1T16, foram embarcadas pelo Sepetiba Tecon 143 mil toneladas de produtos siderurgicos, além
de 13 mil toneladas de cargas gerais e cerca de 39 mil contéineres movimentados. No 1T16, a receita liquida atingiu R$50
milhdes, gerando um EBITDA de R$9 milhdes, com uma margem EBITDA de 19%.

Variagao
Destaques do Sepetiba TECON 1T15 4T15 1T16
1Ti6 x 4T15 1Ti6 x 1T15
Volume de Contéineres (mil unidades) 39 39 39 - -
Volume de Siderdrgicos (mil ton) 141 261 143 (45%) 2%
Volume de Carga Geral (mil ton) 73 3 13 333% (82%)
Cimento

A producgdo brasileira de cimento caiu 17,0% em margo de 2016 quando comparada ao desempenho registrado no
mesmo periodo do ano anterior, seguindo o desempenho da Construgdo Civil, de acordo com a Pesquisa Industrial Mensal
(PIM-PF) do IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica).

De acordo com os dados preliminares do SNIC (Sindicato Nacional da Industria do Cimento), as vendas internas de
cimento acumularam 13,9 milhdes de toneladas durante o 1T16, queda de 14,7% em relagdo a igual trimestre do ano
anterior.

Resultado de Cimento da CSN

No 1T16, as vendas de cimento totalizaram 571 mil toneladas, incremento de 15% em relagdo ao 4T15, gerando uma
receita liquida de R$114 milhdes. O EBITDA atingiu R$8 milhdes, com margem EBITDA de 7%, visto processo de ramp-
up das novas operag¢des em Arcos, Minas Gerais.

Destaques de Cimento AVETETET)
1T15 4T15 1T16
(mil toneladas) 1T16 x 4T15 1Ti6 x 1T15
Produgdo Total 493 564 531 (6%) 8%
Venda Total 525 496 571 15% 8%
Energia

Segundo a Empresa de Pesquisa Energética (EPE), o consumo de eletricidade na rede do sistema elétrico brasileiro somou
121 TWh até margo de 2016, redugao de 4,2% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Os segmentos industrial e
residencial apresentaram queda de 7,5% e 2,5%, respectivamente, enquanto o consumo do segmento comercial caiu
3,2%.

Resultado de Energia da CSN
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No 1T16, a receita liquida do segmento de energia totalizou R$68 milhdes, o EBITDA foi de R$15 milhdes e a margem

EBITDA de 23%.

Mercado de Capitais

No 1T16 as a¢des da CSN registraram valorizacdo de 78,8%, enquanto o Ibovespa apresentou valorizagdo de 15,5%. O
volume médio didrio negociado na BM&FBovespa, por sua vez, foi de R$41,1 milhdes. Na New York Stock Exchange
(NYSE), os American Depositary Receipts (ADRs) da Companhia apresentaram valorizagdo de 101,9%, enquanto o Dow
Jones subiu 1,5%. A média didria de negocia¢do com os ADRs da Companhia na NYSE foi de US$2,7 milhdes.

1T16

N2 de a¢cdbes em milhares 1.387.524
Valor de Mercado
Cotacdo de Fechamento (R$/ag3o) 7,15
Cotacdo de Fechamento (USS/ADR) 1,97
Valor de Mercado (RS milhdes) 9.921
Valor de Mercado (USS milhdes) 2.733
Retorno total inclusive dividendos e JCP
CSNA3 78,8%
SID 101,9%
Ibovespa 15,5%
Dow Jones 1,5%
Volume
Média diaria (mil agdes) 7.251
Média didria (RS mil) 41.089
Média diaria (mil ADRs) 1.791
Média didria (USS mil) 2.725

Fonte: Bloomberg
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VOLUME DE VENDAS CONSOLIDA DO (mil tone ladas)

varlacio
4T1S 1T1E
IT16 x 4T15 ITl6 ¥ 1T1l5
Agos Plamaos B47 599 611 12 (236}
Flaca 4 2 - 2] 4]
Laminados 3 Quante I5E 207 220 13 (13E]
Laminados a Frio 134 123 108 (15) (4E]
Zincados 237 151 197 15 [a0)
Folhas Metalicas 24 EE ES (1] =]
Agos Longos UPW 34 44 iE &} LY
MERCADD INTERNO BBl 43 19 B [232)
1T1S AT15 IT1E 1T16 ¥ 4T1S 1Tl6 ¥ 1T1S
Apos Plamos 314 333 3E1 67
Laminados a2 Quente 37 51 59 B 2
Laminados a Frio 52 5 27 (24) (35)
Zincados 186 1EE 265 77 hel=)
Folhas Metalicas = 43 30 (13} 1
Perfls Metdllcos 212 154 216 62 4
MERCADD EXTERND 526 4E7 597 110 71
1T1S AT1S IT16 1T16 ® 4T1S 1Tl6 ¥ 1T1S
Acos Planos 1161 933 997 (169}
Flaca 4 2 - 2} (4]
Laminados a Quants 415 258 280 22 [135)
Laminados a Frio 215 174 135 (23] | &0}
Zlmcados 403 359 452 93 39
Folhas Metdlicas 124 129 115 [14) (=)
Agos Longos UPW 34 44 IE (€} 4
Perfls Metdllcos 212 154 216 62 4
MERCADDO TOTAL 1.407 1.130 1.246 116 [LE1})
VOLUME DE VENDAS CONTROLADORA (mill tonel adas)
1T15 aT1s 1T16 Varlagio
IT16G x 4T15 ITl6 ¥ 1T15
Agos Plamos 955 E77 709 32 (245}
Flaca 4 2 - (2) (2)
Laminados 3 Queante 333 236 244 B [155]
Laminados a Frio 175 145 124 (21} (51}
Zincados 275 205 53 48 [26)
Folhas Matalicas SB Fi1:] Eg 1 =)
Agos Longos UPY 34 44 iE (&) 4
MERCADD INTERNO 9E9 721 747 26 [2az}
1T15 AT15 IT16 1T16 x 4T1S ITl6 ¥ 1T15
Acos Planos 186 263 186 (77}
Laminados a2 Quente 77 113 53 (G0) 124]
Laminados a Frio 35 18 (18] [35)
Zincados 43 ED 103 14 50
Folhas Meatalicas 29 43 30 (13} 1
Perfls Metdllcos - - - -
MERCADDO EXTERNO 1EE 263 1EE 77} [1]
1T15 aT15 1T16 1T16 x 4T15 1TL6 x 1T1S
Agos Planos 1.140 040 BO5 [45) [2a5])
Flaca 4 2 - 2} (4]
Laminados a2 Quente 476 349 297 (52) (179]
Laminados a Frio 211 153 124 [33) [87)
Zincados 322 294 356 52 34
Folhas Meatalicas 127 131 119 (12} &)
Agos Longos UPY 34 LE] 35 (5} a
Perfls Metdlloos - - -
MERCADD TOTAL 1.174 954 933 [51} (241}

Verséo : 3
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C ia Siderurgica

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia Siderurgica Nacional “CSN”, também denominada Companhia ou Controladora, é uma Sociedade AnOnima,
constituida em 9 de abril de 1941, em conformidade com as leis da Republica Federativa do Brasil (Companhia Siderurgica
Nacional, suas subsidiarias, controladas, coligadas e controladas em conjunto sendo denominadas, em conjunto, “Grupo”). A
sede social da Companhia esta localizada em S&o Paulo.

A CSN possui a¢des listadas na bolsa de valores de S&o Paulo (BM&FBovespa) e na bolsa de Nova York (NYSE), reportando
desta forma suas informagdes na Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM) e na Securities and Exchange Commission (SEC).

As principais atividades operacionais do Grupo estéo divididas em 5 segmentos:
e Siderurgia:

Tem como principal instalacdo industrial a Usina Presidente Vargas (“UPV”) localizada no Municipio de Volta Redonda no
Estado do Rio de Janeiro. Este segmento consolida todas as operacBes relacionadas a producgdo, distribuicdo e
comercializa¢@o de agos planos, acos longos, embalagens metalicas e acos galvanizados. Além de instalacdes no Brasil, a
CSN possui operagdes nos Estados Unidos, Portugal e Alemanha com o objetivo de conquistar mercados e prestar servigos
com exceléncia aos consumidores finais. Atende as indastrias da linha branca, construcéo civil e automobilistica.

e Mineragéao:
A producgéo de minério de ferro € desenvolvida no municipio de Congonhas no Estado de Minas Gerais.

O minério de ferro é substancialmente comercializado no mercado internacional, principalmente nos continentes europeu e
asiatico. Os precos que vigoram nesses mercados sao historicamente ciclicos e estdo sujeitos a flutuagdes significativas em
periodos curtos, em decorréncia de varios fatores relacionados a demanda mundial, as estratégias adotadas pelos principais
produtores de ago e a taxa de cdmbio. Todos esses fatores estéo fora do controle da Companhia. O escoamento do minério é
feito pelo Terminal de Carvéo e Minérios do Porto de Itaguai - TECAR, terminal de granéis solidos, um dos quatro terminais
que formam o Porto de Itaguai, localizado no Rio de Janeiro. As importagdes de carvao e coque sdo também feitas por meio
desse terminal por intermédio de prestacéo de servigos a siderurgia da CSN.

A partir de 30 de novembro de 2015 a Companhia transferiu seus negdcios de minério de ferro e logistica correlata, que incluem
os estabelecimentos da mina de Casa de Pedra e o direito de operar o TECAR, para sua controlada CSN Mineracao S.A (“CSN
Minerag&o”) (atual denominagéo social de Congonhas Minérios S.A). Nessa mesma data, passou a controlar os negdcios da
Namisa por meio de uma transagdo de combinagdo de negocios.

As atividades de mineracao englobam ainda a exploracdo de estanho no Estado de Ronddnia, a fim de suprir as necessidades
da UPV. O excedente dessas matérias primas é comercializado com controladas e terceiros.

e Cimentos:

A CSN entrou no mercado de cimento impulsionada pela sinergia entre esta atividade e seus negécios ja existentes. Ao lado
das instalagdes da Usina Presidente Vargas (UPV), em Volta Redonda (RJ), a Companhia instalou uma nova unidade de
negocios que produz cimento do tipo CP-Ill utilizando a escéria produzida pelos altos-fornos da propria UPV. Explora ainda
calcario e dolomito na unidade de Arcos no Estado de Minas Gerais para suprir as necessidades da UPV e da fabrica de
cimentos.
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e Logistica
Ferrovias:

A CSN tem participagdo em trés companhias ferroviarias: MRS Logistica S. A., que gerencia a Malha Sudeste da antiga Rede
Ferroviaria Federal S.A. (“RFFSA”), Transnordestina Logistica S. A. (“TLSA”) e FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A.
(“FTL”), que operam a antiga Malha Nordeste da RFFSA, nos Estados do Maranh&o, Piaui, Ceara, Rio Grande do Norte,
Paraiba, Pernambuco e Alagoas, sendo de responsabilidade da TLSA os trechos de Missédo Velha - Salgueiro, Salgueiro -
Trindade, Trindade - Eliseu Martins, Salgueiro - Porto de Suape e Misséo Velha - Porto de Pecém (Malha Il) e a FTL responsavel
pelos trechos de Sao Luiz - Mucuripe, Arrojado - Recife, ltabaiana - Cabedelo, Paula Cavalcante - Macau e Propria - Jorge Lins
(Malha ).

Portos:

A Companhia opera no Estado do Rio de Janeiro, por meio de sua controlada Sepetiba Tecon S. A., o Terminal de Contéineres
(Tecon), e por meio de sua controlada CSN Mineracéo S.A., o TECAR, ambos no Porto de Itaguai. Localizados na baia de
Sepetiba, possuem privilegiado acesso rodoviario, ferroviario e maritimo.

No Tecon é realizado o escoamento de produtos siderirgicos da CSN, movimentacdo de contéineres, armazenagem,
consolidacéo e desconsolidagdo de cargas e, no Tecar, o embargque do minério de ferro destinado ao mercado transoceanico
embarque e o desembarque de carvdo e outros produtos, como coque de petréleo, enxofre e concentrado de zinco para
consumo proprio e para clientes diversos.

e Energia:

Como energia é fundamental em seu processo produtivo, a companhia possui ativos de geracdo de energia elétrica para
garantir sua autossuficiéncia.

A nota 24 - “Informacdes por Segmento de Negdécios” apresenta o detalhamento das informacgdes financeiras por segmento de
negécios da CSN.

e Continuidade Operacional:

As informacdes financeiras intermediarias foram preparadas em base de continuidade normal de seus negécios. Negocia¢fes
em andamento para reperfilamento de parte das dividas ndo comprometem a continuidade operacional da Companhia, e a
Administracdo ndo possui nenhum outro plano de reestruturacao operacional relevante que implique em alteragéo a concluséo
da continuidade operacional. Divulgacdes complementares sobre as bases de avaliagdo da continuidade operacional foram
efetuadas nas divulgacdes deste assunto incluidas nas demonstrag@es financeiras de 31 de dezembro de 2016, aprovadas
pela Administracdo nesta mesma data.

2. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
2.a) Base de preparacéo

As informacgdes trimestrais intermediarias condensadas individuais e consolidadas do Grupo foram preparadas e estdo sendo
apresentadas de acordo com a norma internacional IAS 34 — “Interim Financial Reporting”, emitida pelo International Accounting
Standard Board (IASB), cujo correlato no Brasil € o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — “Demonstragédo Intermediaria”,
emitido pelo CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis) e aprovado pela CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios). Todas as
informagbes relevantes préprias das demonstragdes contabeis, e apenas essas informagfes, estdo sendo evidenciadas e
correspondem as utilizadas na gestdo da Administracdo da Companhia.
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As principais politicas contabeis aplicadas nessas informacdes contabeis intermediarias condensadas sdo consistentes com
as politicas descritas na Nota 2 das demonstra¢des financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015,
arquivadas na CVM.

Essas informacdes contébeis intermediarias condensadas nédo incluem todos os requerimentos de demonstracGes contdbeis
anuais ou completas e dessa forma, devem ser lidas juntamente com as demonstrac¢des financeiras da Companhia do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 que reapresentou o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 como informacdes
comparativas nas demonstracdes financeiras.

Portanto, nestas demonstra¢Bes contébeis intermediarias condensadas ndo foram repetidas, seja por redundancia ou por
relevancia em relacéo ao ja apresentado nas demonstragdes contabeis anuais, as seguintes notas explicativas:

Nota 02 - Resumo das principais praticas contabeis

Nota 03 - Combinacéo de negdécios

Nota 10 — Investimentos

Nota 18 — Provis@es fiscais, previdenciarias, trabalhistas, civeis, ambientais e depdsitos judiciais
Nota 28 - Beneficios a empregados

Nota 30 - Compromissos

Essas informagfes trimestrais individuais e consolidadas referentes ao periodo findo em 31 de margo de 2016 foram
reapresentadas em 14 de novembro de 2016 e estdo sendo reapresentadas pela segunda vez conforme nota 2.e, as quais
foram aprovadas pela Administragdo em 27 de outubro de 2017.

2.b) Base de apresentacédo

As informacdes trimestrais condensadas consolidadas estédo apresentadas em milhares de R$(reais), que é a principal moeda
funcional da Companhia e moeda de apresentag&o do Grupo.

As operagdes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio vigentes nas
datas das transacfes ou da avaliagdo, na qual os itens sdo remensurados. Os saldos das contas de ativo e passivo sdo
convertidos pela taxa cambial da data do balanco. Em 31 de margo de 2016, US$1 equivale a R$3,5589 (R$3,9048 em 31 de
dezembro de 2015) e €$ 1 equivale a R$4,0539 (R$4,2504 em 31 de dezembro de 2015), conforme taxas extraidas através do
site do Banco Central do Brasil.

2.c) Base de consolidagao

As praticas contabeis foram tratadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas. As informagdes trimestrais
condensadas consolidadas no periodo findo em 31 de margo de 2016 e no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2015
incluem as seguintes controladas e controladas em conjunto, diretas e indiretas além dos fundos exclusivos, conforme
demonstrado a seguir:
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e Empresas

Participacédo no
capital social (%)
31/03/2016 31/12/2015 Atividades principais

Empresas

Participacédo direta em controladas: consolidagao integral

CSN Islands Vil Corp. 100,00 100,00 Operacdes financeiras

CSN Islands IX Corp. 100,00 100,00 Operagoes financeiras

CSN Islands XI Corp. 100,00 100,00 Operacdes financeiras

CSN Islands Xil Corp. 100,00 100,00 Operacoes financeiras

CSN Minerals S.L.U. 100,00 100,00 Participacdes societarias

CSN Export Europe, S.L.U. 100,00 100,00 Operagoes financeiras e participagdes societarias

CSN Metals S.L.U. 100,00 100,00 Participagdes societarias e operacoes financeiras

CSN Americas S.L.U. 100,00 100,00 Participagdes societarias e operacées financeiras

CSN Steel S.L.U. 100,00 100,00 Participagdes societarias e operacoes financeiras

TdBB S.A(¥) 100,00 100,00 Participagdes societarias

Sepetiba Tecon S.A 99,99 99,99 Servicos portuarios

Mineragé@o Nacional S.A. 99,99 99,99 Mineragao e participacdes societarias

Companhia Florestal do Brasil 99,99 99,99 Reflorestamento

Estanho de Rondénia S.A. 99,99 99,99 Mineragao de Estanho

Cia Metalic Nordeste 99,99 99,99 Fabricacdo de embalagens e distribuicdo de produtos siderdrgicos

Companhia Metallrgica Prada 99,99 99,99 Fabricacao de embalagens e distribuicdo de produtos siderdrgicos

CSN Gestéo de Recursos Financeiros Ltda. (*) 99,99 99,99 Gestdo de recursos e a administracéo de carteiras de titulos e valores mobiliarios
Congonhas Minérios S.A. 87,52 87,52 Mineragao e participacdes societarias

CSN Energia S.A. 99,99 99,99 Comercializagéo de energia elétrica

FTL - Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. 89,79 89,79 Logistica ferroviaria

Nordeste Logistica S.A. 99,99 99,99 Servigos portuarios

Participacédo indireta em controladas: consolidagéo integral

Companhia Siderargica Nacional LLC 100,00 100,00 Siderurgia

CSN Europe Lda. 100,00 100,00 Operagoes financeiras, comercializagdo de produtos e participacdes societarias
CSN Ibéria Lda. 100,00 100,00 Operacgdes financeiras, comercializacédo de produtos e participacdes societarias
Lusosider Projectos Siderurgicos S.A. 99,94 99,94 Participacdes societarias e comercializagdo de produtos

Lusosider Agos Planos, S. A. 99,99 99,99 Siderurgia e participagdes societarias

CSN Acquisitions, Ltd. (1) 100,00 Operagoes financeiras e participagdes societarias

CSN Resources S.A. 100,00 100,00 Operacdes financeiras e participages societarias

CSN Holdings (UK) Ltd (1) 100,00 Operagoes financeiras e participagdes societarias

CSN Handel GmbH (2) 87,52 Operagdes financeiras, comercializagédo de produtos e participagdes societarias
Companhia Brasileira de Latas 100,00 100,00 Comercializagédo de latas e embalagens em geral e participacdes societarias
Companhia de Embalagens Metalicas MMSA 99,67 99,67 Produgédo e comercializacdo de latas e atividades afins

Companhia de Embalagens Metélicas - MTM 99,67 99,67 Producgéo e comercializagéo de latas e atividades afins

CSN Steel Holdings 1, S.L.U. 100,00 100,00 Operagdes financeiras, comercializagdo de produtos e participacdes societarias
CSN Productos Siderurgicos S.L. 100,00 100,00 Operagoes financeiras, comercializagdo de produtos e participagdes societarias
Stalhwerk Thuringen GmbH 100,00 100,00 Producéo e comercializagdo de acos longos e atividades afins

CSN Steel Sections UK Limited (*) 100,00 100,00 Comercializagédo de acos longos

CSN Steel Sections Polska Sp.Z.0.0 100,00 100,00 Operagdes financeiras, comercializagdo de produtos e participacdes societarias
CSN Asia Limited 100,00 100,00 Representagcdo Comercial

Namisa International Minérios SLU 87,52 87,52 Operagdes financeiras, comercializagédo de produtos e participagdes societarias
Namisa Europe, Unipessoal Lda. 87,52 87,52 Participagdes societarias e comercializagéo de produtos e minérios

CSN Mining GmbH (3) 87,52 87,52 Operagdes financeiras, comercializagédo de produtos e participagdes societarias
Namisa Asia Limited 87,52 87,52 Representacdo comercial

Participacao direta em empresas com controle compartilhado classificadas como joint-operation : consolidag&o proporcional

Ita Energética S.A. 48,75 48,75 Geracdo de energia elétrica
CGPAR - Construgdo Pesada S.A. 50,00 50,00 Servicos de apoio @ mineragéo e participagdes societarias
Consoércio da Usina Hidrelétrica de Igarapava 17,92 17,92 Consoércio de energia elétrica

Participacao direta em empresas com controle compartilhado classificadas como joint-venture : equivaléncia patrimonial

MRS Logistica S.A. 18,64 18,64 Transporte ferroviario

Aceros Del Orinoco S.A. 31,82 31,82 Companhia dormente
CBSI - Companhia Brasileira de Servigos de Infraestrutura 50,00 50,00 Prestacdo de Servicos
Transnordestina Logistica S.A. 56,92 56,92 Logistica ferroviaria

Participacdo indireta em empresas com controle compartilhado classificadas como joint-venture : equivaléncia patrimonial

MRS Logistica S.A. 16,30 16,30 Transporte ferroviario
Participacdo direta em coligadas: equivaléncia patrimonial
Arvedi Metalfer do Brasil S.A. 20,00 20,00 Metalurgia e participacdes societarias

(*) Companhias dormentes, portanto ndo apresentadas na nota 8.a, onde sé@o divulgadas informacdes de empresas avaliadas pelo método de equivaléncia

patrimonial e classificadas como disponiveis para venda.

1. Empresas liquidadas em janeiro de 2016;

2. Empresa incorporada pela controlada indireta CSN Mining GmbH em janeiro de 2016;
3. Nova razéo social da Namisa Handel GmbH, alterada em fevereiro de 2016.
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Participacéo direta: consolidagéo integral

Diplic - Fundo de investimento multimercado crédito privado

Caixa Vértice - Fundo de investimento multimercado crédito privado
BB Steel - Fundo de investimento multimercado crédito privado
VR1 - Fundo de investimento multimercado crédito privado

100,00
100,00
100,00

2.d) Reapresentacdo de saldos contdbeis de margo de 2015

e Forfaiting

100,00
100,00
100,00
100,00

Fundo de investimento
Fundo de investimento
Fundo de investimento
Fundo de investimento

Durante o exercicio de 2015 a Companhia adquiriu matérias-primas de seus fornecedores no exterior através de uma operacgao
denominada Forfaiting, pela qual a institui¢do financeira efetua o pagamento a vista ao exportador pelo valor liquido dos titulos
(taxa de desconto e outras eventuais despesas ja deduzidas), possibilitando a Companhia o financiamento da mercadoria

importada a taxas de 1,25% até 3,28% a.a. com vencimento em 12 meses.

e Risco Sacado

Durante o exercicio de 2015 a Companhia realizou operacdes denominadas risco sacado, por meio das quais uma instituicdo
financeira contratada pela Companhia antecipa aos fornecedores os titulos que Ihe sdo devidos e recebe posteriormente da
Companhia na data de vencimento dos titulos antecipados.

A Companhia reclassificou as operacdes de forfaiting e risco sacado com fornecedores comerciais originalmente apresentados
nas demonstrag@es do fluxo de caixa de margo de 2015 conforme abaixo:

a) Demonstrac8es dos fluxos de caixa em 31 de marco de 2015

Consolidado

Controladora

31/03/2015

31/03/2015

Originalmente

ReclassificacOes

DFC Ajustada

Originalmente

Reclassificagdes

DFC Ajustada

Publicado Publicado

Fluxos de caixadas atividades operacionais

Lucro do exercicio atribuivel aos acionistas controladores 392.056 392.056 392.056 392.056

Fornecedores (118.373) 97.541 (20.832) (201.233) 97.541 (103.692)

Juros pagos (724.617) (1.423) (726.040) (555.887) (1.423) (557.310)

Outros 2.092.940 2.092.940 1.449.353 1.449.353
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 1.642.006 96.118 1.738.124 1.084.289 96.118 1.180.407
Caixa liqguido gerado nas atividades de investimento 413.490 413.490 (420) (420)
Fluxos de caixa das atividades de financiamento

Captacéo Forfaiting / Risco Sacado 15.136 15.136 15.136 15.136

Amortizagéo Forfaiting / Risco Sacado (111.254) (111.254) (111.254) (111.254)

Outros (1.852.855) (1.852.855) (1.055.659) (1.055.659)
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (1.852.855) (96.118) (1.948.973) (1.055.659) (96.118) (1.151.777)
Variagdo cambial sobre caixa e equivalentes de caixa 182.123 182.123 49.459 49.459
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 384.764 384.764 77.669 77.669

b) Demonstracado do resultado do exercicio e Demonstracdo do resultado abrangente em 31 de margo de 2015

A Companhia nado reapresentou os saldos dos demais demonstrativos contabeis de marco de 2015 devido a alteragdo néo ter

efeitos materiais nesses quadros.
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2.e) Reapresentacdo das Informagdes Financeiras Trimestrais do periodo de trés meses findo em 31 de marcgo de 2016,
anteriormente reapresentadas em 14 de novembro de 2016.

Adicionalmente a revisdo detalhada da transacéo da combinacédo de negdcios explicada no item (a) abaixo, a administragédo
da Companhia realizou uma profunda revisdo de diversos componentes e transagdes, inclusive os estudos que suportam o
reconhecimento e manutencao dos montantes de ativos de longa duracéo, tais como investimentos em controladas e coligadas,
agios, imobilizado e créditos fiscais. Como consequéncia dessa reviséo, um ativo de longa duracgao cuja realizacdo depende
de projegGes com premissas observaveis foi reavaliada e, por sua vez, teve sua expectativa de realizagdo ajustada. Desta
forma, as demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 originalmente datadas de 28 de margo de
2016 e reapresentadas em 14 de novembro de 2016 por conta de ajustes na participacdo de acionistas ndo-controladores,
foram reapresentadas pela segunda vez em decorréncia das revisdes detalhadas mencionadas acima, que culminaram em
ajustes relevantes nos seguintes itens:

(@) Combinagédo de negdcios entre a CSN Mineragdo e a NAMISA; e
(b) Expectativas de realizacdo dos créditos fiscais de imposto de renda e contribuig&do social.

A seguir discorremos em maiores detalhes sobre os ajustes que levaram a administracéo a optar pela segunda reapresentacéo
das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

a. Combinac¢do de Negocios

A Companhia esté reapresentando os saldos das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015
como consequéncia de uma revisdo detalhada em todos os aspectos da combinacdo de negdcios realizada em 30 de novembro
de 2015, na qual as atividades de mineragdo da Companhia foram reestruturadas e concentradas em uma empresa principal,
a CSN Mineracdo S.A. Essa revisdo ocorreu apés a primeira reapresentagdo, em 14 de novembro de 2016, daquelas
demonstracdes financeiras decorrente de uma mudanca de interpretacdo dos ganhos atribuidos aos sécios controladores e
ndo controladores, conforme divulgado na nota 2.a.b daquelas demonstragdes financeiras.

Na referida reavaliagdo, a Companhia identificou erros em premissas utilizadas na determinagdo dos valores justos das
entidades envolvidas, Nacional Minérios S.A. (NAMISA) e CSN Mineracao, bem como na contabilizagcao da clausula do Acordo
de Investimento assinado em dezembro de 2014 que trata dos ativos da NAMISA excluidos da transacao, Fernandinho,
Cayman e Pedras Pretas (“ativos cindidos”). Por esta clausula, os ativos de Fernandinho, Cayman e Pedras Pretas inseridos
na determinacao do valor justo da NAMISA devem ser transferidos diretamente para outra entidade que ndo a CSN Mineracao.
Equivocadamente, eles integraram a base do acervo da NAMISA integralizados na CSN Minerag&o para, em ato subsequente,
ser transferido da CSN Mineracéo para a Minérios Nacional S.A. (nova denominacéo social de Mineragédo Nacional S.A). E
finalmente, a revisdo culminou na mudancga de interpretacdo na determinagdo do ganho ou perda na liquidagdo da relagdo
preexistente entre empresas adquirente e adquirida conforme preceitua o Pronunciamento Técnico CPC15/ IFRS3.

A Companhia optou por reapresentar o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 como informa¢des comparativas nas
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016. Desta forma, as razdes que levaram a Companhia
a reapresentar a combinacéo de negdcios realizada em 2015 estdo descritas detalhadamente na Nota 2(ab) as demonstragdes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, as quais estdo sendo aprovadas nessa mesma data.

b. Perdas Estimadas de Créditos de IR e CS Diferidos

A Companhia esta reapresentando os saldos de créditos de IR e CS diferidos de suas demonstragdes financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2015 apés revisdo técnica, durante o exercicio de 2016, dos aspectos negativos e positivos que
sustentavam sua manutencdo. A principal mudanca no processo decisério para esta reapresentagdo consiste no fato da
exclusdo da venda de determinados ativos non-core dos estudos de recuperagédo dos créditos, reduzindo a base tributavel
futura das projecdes, aliado ao maior peso a ser dado a evidéncia observavel de prejuizos fiscais existentes nos ultimos
exercicios, conforme interpretacdo dada pelo pronunciamento técnico IAS 12/CPC 32. Conforme estabelecido na norma, no
caso de existéncia de histdrico recente de prejuizos sucessivos ou alternados em diversos exercicios, este torna-se a evidéncia
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primaria para avaliagdo da manutenc&o ou registro de créditos fiscais compensaveis com lucros tributaveis futuros, ficando o
estudo de projecdes desses lucros como uma fonte de evidéncias secundaria e com menor peso na avaliagéo.

Desta forma, a Companhia optou por manter no ativo um montante de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢éo social
equivalentes a 30% do saldo do imposto de renda diferido passivo, montante este a ser utilizado a medida que o imposto
diferido passivo se tornar imposto de renda corrente a pagar. Com isso, a totalidade dos créditos decorrentes de diferengas
temporarias foi provisionada e mantida em estoque de créditos mantidos nos livros fiscais da Companhia para posterior
utilizacdo. Esta sistematica de manutencéo de créditos fiscais equivalentes a 30% do imposto de renda diferido passivo
permanecera até o momento em que um novo histérico de lucros tributaveis se instale e os estudos de projecdes de lucros
futuros voltem a ser evidéncias primarias para registro de créditos fiscais, quando entdo A Companhia reconhecera as
diferencas temporarias e montantes superiores de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigcao social que serdo utilizados
para compensar imposto de renda a pagar decorrentes de lucros tributaveis futuros.

Os ajustes decorrentes dos itens (a) e (b) que geraram a reapresentacé@o das demonstracgdes financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2015, que por conseguinte impactaram o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2016 estdo
detalhadas nos quadros abaixo:

e Balang¢o Patrimonial

e Margo 2016

Consolidado Controladora
31/03/2016 31/03/2016
Orlglnglmente Ajustes Reapresentado Orlglna_lmente Ajustes Reapresentado
Publicado Publicado
ATIVO
Circulante 13.697.372 13.697.372 7.950.527 7.950.527
Né&o circulante 32.237.652 (1.281.234) 30.956.418 35.584.066 (981.933) 34.602.133
Realizavel a longo prazo 4.853.541 (3.199.630) 1.653.911 4.484.392 (3.199.630) 1.284.762
Investimento 4.084.727 12 4.084.739 22.042.470 2.217.697 24.260.167
Imobilizado 17.880.257 (45.373) 17.834.884 8.995.809 8.995.809
Intangivel 5.419.127 1.963.757 7.382.884 61.395 61.395
TOTAL DO ATIVO 45.935.024 (1.281.234) 44.653.790 43.534.593 (981.933) 42.552.660
PASSIVO
Circulante 4.819.168 (314.391) 4.504.777 4.016.450 4.016.450
N&o Circulante 32.796.957 620.763 33.417.720 32.274.950 665.631,000 32.940.581
Patriménio Liquido 8.318.899 (1.587.606) 6.731.293 7.243.193 (1.647.564) 5.595.629
Capital social 4.540.000 4.540.000 4.540.000 4.540.000
Reserva de capital 30 30 30 30
Reservas de lucros 2.464.701 (2.464.701) 2.464.701 (2.464.701)
Prejuizos Acumulados (836.690) (315.715) (1.152.405) (836.690) (315.715) (1.152.405)
Resultados abrangentes 1.075.152 1.132.852 2.208.004 1.075.152 1.132.852 2.208.004
Participagcao néo controladores 1.075.706 59.958 1.135.664
TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO 45.935.024 (1.281.234) 44.653.790 43.534.593 (981.933) 42.552.660
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e Dezembro 2015

Consolidado Controladora

31/12/2015 31/12/2015
Originalmente . Versao Originalmente . Versao
A Ajustes . Ajustes
Publicado Reapresentada Publicado Reapresentada
ATIVO
Circulante 16.430.691 16.430.691 8.842.440 8.842.440
N&o circulante 32.219.283 (1.310.565) 30.908.718 36.763.086 (1.035.157) 35.727.929
Realizavel a longo prazo 4.890.948 (3.228.961) 1.661.987 4.510.431 (3.228.961) 1.281.470
Investimento 3.998.227 12 3.998.239 23.323.565 2.193.804 25.517.369
Imobilizado 17.871.599 (45.373) 17.826.226 8.866.348 8.866.348
Intangivel 5.458.509 1.963.757 7.422.266 62.742 62.742
TOTAL DO ATIVO 48.649.974 (1.310.565) 47.339.409 45.605.526 (1.035.157) 44.570.369
PASSIVO
Circulante 5.325.571 (243.372) 5.082.199 4.272.372 4.272.372
N&o Circulante 34.588.740 577.182 35.165.922 33.668.407 666.081 34.334.488
Patrimoénio Liquido 8.735.663 (1.644.375) 7.091.288 7.664.747 (1.701.238) 5.963.509
Capital social 4.540.000 4.540.000 4.540.000 4.540.000
Reserva de capital 30 30 30 30
Reservas de lucros 2.464.701 (2.464.701) 2.464.701 (2.464.701)
Resultados abrangentes 660.016 1.130.677 1.790.693 660.016 1.130.677 1.790.693
Prejuizos acumulados (367.214) (367.214) (367.214) (367.214)
Participagdo nédo controladores 1.070.916 56.863 1.127.779
TOTAL DO PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO 48.649.974 (1.310.565) 47.339.409 45.605.526 (1.035.157) 44.570.369
e Demonstracdo do Resultado
Consolidado Controladora
31/03/2016 31/03/2016
Orlgma_lmente Ajustes Reapresentado Orlglnglmente Ajustes Reapresentado
Publicado Publicado
Receita Liquida 3.843.803 164.268 4.008.071 1.977.640 1.977.640
Custo dos produtos e servigcos vendidos (2.917.758) (164.268) (3.082.026) (1.638.396) (1.638.396)
Receitas (Despesas) Operacionais (692.113) (692.113) (878.674) 21.718 (856.956)
Despesas comvendas (450.421) (450.421) (168.633) (168.633)
Despesas gerais e administrativas (160.111) (160.111) (123.260) (123.260)
Resultado da equivaléncia patrimonial 44.979 44.979 (487.079) 21.718 (465.361)
Outras (despesas)/receitas operacionais, liquidas (126.560) (126.560) (99.702) (99.702)
Lucro antes do Resultado Financeiro 233.932 233.932 (539.430) 21.718 (517.712)
Resultado financeiro liquido (943.014) 46.075 (896.939) (267.878) (267.878)
Lucro antes do Imposto de Renda e da
Contribuigao Social (709.082) 46.075 (663.007) (807.308) 21.718 (785.590)
Imposto de renda e contribuicéo social (122.210) 8.520 (113.690) (29.382) 29.781 399
Lucro Liquido do Exercicio (831.292) 54.595 (776.697) (836.690) 51.499 (785.191)
Atribuivel a:
Participacdo dos acionistas controladores (836.690) 51.499 (785.191) (836.690) 51.499 (785.191)
Participacdo dos acionistas néo controladores 5.398 3.096 8.494
(831.292) 54.595 (776.697) (836.690) 51.499 (785.191)

o Demonstracdo do Valor Adicionado

Consolidado

Controladora

31/03/2016 31/03/2016
Originalmente . ~ Verséo Originalmente . - Versao
. Reclassificagbes . Reclassificagfes
Publicado Reapresentada Publicado Reapresentada
Receitas 4.382.180 164.268 4.546.448 2.447.647 2.447.647
Insumos adquiridos de terceiros (2.866.929) (164.268) (3.031.197) (1.703.711) (1.703.711)
Valor adicionado bruto 1.515.251 1.515.251 743.936 743.936
Retencoes (321.944) (321.944) (135.525) (135.525)
Valor adicionado liquido 1.193.307 1.193.307 608.411 608.411
Valor adicionado recebido em transferéncia (417.837) (417.837) (651.339) 21.718 (629.621)
Resultado de equivaléncia patrimonial 44.979 44.979 (487.079) 21.718 (465.361)
Outros (462.816) (462.816) (164.260) (164.260)
VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 775.470 775.470 (42.928) 21.718 (21.210)
Pessoal e Encargos 550.726 550.726 309.192 309.192
Impostos, taxas e contribuicdes 571.774 (8.518) 563.256 379.073 (29.781) 349.292
Remuneragédo de capitais de terceiros 484.262 (46.077) 438.185 105.497 105.497
Remuneragéo de capitais préprios (831.292) 54.595 (776.697) (836.690) 51.499 (785.191)
Lucro/Prejuizo do exercicio (836.690) 51.499 (785.191) (836.690) 51.499 (785.191)
Participacé@o dos ndo controladores 5.398 3.096 8.494
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 775.470 775.470 (42.928) 21.718 (21.210)
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e Demonstragdo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido

Controladora Consolidado
31/03/2016 31/03/2016

Reservade
Capital, Opgdes

Capital Social
Outorgadas e Reservade Lucro

Lucros Prejuizo Outros Resultado Participagdo dos

Patrim6nio Liquido Patriménio Liquido

Integralizado ~ Acumulado abrangentes néo Controladores
Acgbes em
Tesouraria
Originalmente Publicado 31/03/2016 4.540.000 30 2.464.701 (836.690) 1.075.152 7.243.193 1.075.706 8.318.899
Reclassificacdes (2.464.701) (315.715) 1.132.852 (1.647.564) 59.958 (1.587.606)
Vers&o Reapresentada 31/03/2016 4.540.000 30 (1.152.405) 2.208.004 5.595.629 1.135.664 6.731.293

e Demonstrac8es dos fluxos de caixa

A Companhia ndo reapresentou os saldos da demonstracéo de fluxo de caixa de dezembro devido a altera¢@o néo ter efeitos
material.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Consolidado Controladora
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Circulante
Disponibilidades
Caixa e Bancos 666.948 434.014 26.453 37.003
Aplicacdes Financeiras
No Pais:
Titulos publicos 27.041 165.520 164.311
Titulos privados 273.750 945.420 189.093 570.284
300.791 1.110.940 189.093 734.595
No Exterior:
Time Deposits 4.540.327 6.316.098 916.700 1.113.601
Total das Aplicagdes Financeiras 4.841.118 7.427.038 1.105.793 1.848.196
Caixa e equivalentes de caixa 5.508.066 7.861.052 1.132.246 1.885.199

Os recursos financeiros disponiveis na controladora e nas controladas estabelecidas no pais sdo aplicados basicamente em
fundos de investimento, considerados exclusivos, cujas demonstragfes financeiras foram consolidadas na Companhia. Os
fundos incluem operacdes compromissadas lastreadas em titulos privados e publicos, com rendimento pré-fixado, e com
liquidez imediata.

Os titulos privados sdo aplicacdes financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios (CDB) com rendimentos atrelados a
variacao dos Certificados de Depositos Interbancérios (CDI) e os titulos publicos sdo basicamente operacdes compromissadas
lastreadas em Notas do Tesouro Nacional. Os fundos séo administrados pelo BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A,
BB Gestédo de Recursos DTVM e pela Caixa Econdmica Federal (CEF) e os seus ativos respondem por eventuais perdas nos
investimentos e operag0des realizadas. Os investimentos nos fundos foram consolidados.

Uma parcela significativa dos recursos financeiros € aplicada no exterior em Time Deposits, em bancos considerados pela
administracdo como de primeira linha e é remunerada a taxas pré fixadas.

4. APLICACOES FINANCEIRAS

Consolidado Controladora

31/03/2016  31/12/2015 31/03/2016  31/12/2015
Titulos pablicos ® 797.006 763.599 787.068 763.599
797.006 763.599 787.068 763.599
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1. Aplicagcdo em Letras Financeira do Tesouro (LFT) administrados por seus fundos exclusivos que foram vinculados como
garantia dos contratos de Futuros negociados na BM&FBovespa detalhados na nota 13(b) totalizam R$764.132 (R$763.599
em dezembro de 2015) e LFT’s destinados a investimentos totalizam R$32.874.

5. CONTAS A RECEBER

Consolidado Controladora
31/03/2016  31/12/2015 31/03/2016  31/12/2015
Clientes
Terceiros
Mercado interno 946.045 772.617 512.785 425.108
Mercado externo 889.451 818.562 199.576 250.588
1.835.496 1.591.179 712.361 675.696
Perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa (165.188) (151.733) (123.764) (112.502)
1.670.308 1.439.446 588.597 563.194
Partes Relacionadas (nota 17 b) 75.241 61.366 1.064.915 1.140.172

1.745.549 1.500.812 1.653.512 1.703.366

Outras Contas a Receber

Dividendos a receber (nota 17 b) (*) 27.623 27.817 747.033 737.668
Débitos de empregados 35.229 40.190 21.606 24.465
Outros créditos 7.705 9.458 275 2.024

70.557 77.465 768.914 764.157

1.816.106 1.578.277 2.422.426 2.467.523

(*) Refere-se principalmente a dividendos a receber da CSN Mineragéo no valor de R$694.080.

De acordo com a politica comercial interna, a Companhia realiza operac¢des de cessdo de crédito sem coobrigacdo, em que
apos a cessédo das duplicatas/titulos do cliente e recebimento dos recursos provenientes do fechamento de cada operacao, a
CSN liquida as contas a receber e se desobriga integralmente do risco de crédito da operacdo. Essa operagao totaliza um
montante de R$299.737 em 31 de marco de 2016 (R$232.275 em 31 de dezembro de 2015), deduzido das contas a receber.

A composicgdo do saldo bruto das contas a receber de clientes terceiros é demonstrada da seguinte forma:

Consolidado Controladora

31/03/2016  31/12/2015 31/03/2016  31/12/2015
A vencer 1.339.503 1.049.033 428.160 423.801
Vencidos até 180 dias 328.092 353.443 178.716 118.488
Vencidos acima de 180 dias 167.901 188.703 105.485 133.407
1.835.496 1.591.179 712.361 675.696

As movimentagdes nas perdas estimadas de contas a receber de clientes da Companhia sdo as seguintes:

Consolidado Controladora
31/03/2016  31/12/2015 31/03/2016  31/12/2015
Saldo inicial (151.733) (127.223) (112.502) (93.536)
Perdas estimadas (17.897) (35.631) (14.216) (26.288)
Recuperacéo de créditos 4.442 11.121 2.954 4.504
Incorporagdo CSN Cimentos e Ciséo de ativos para 2818
Congonhas
Saldo final (165.188) (151.733) (123.764) (112.502)
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Controladora

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Produtos acabados 1.402.385 1.912.868 989.852 1.078.554
Produtos em elaboracéo 1.023.012 1.007.630 765.813 746.614
Matérias-primas 926.034 1.062.557 583.460 563.119
Almoxarifado 973.667 962.078 516.295 489.816
Minério de ferro 256.229 95.461 15.411 6.912
Adiantamento a fornecedores 10.313 12.147 6.386 6.191
(-) Perdas estimadas (96.808) (111.427) (42.940) (40.462)

4.494.832 4.941.314 2.834.277 2.850.744

As movimentacdes nas perdas estimadas em estoques sao as seguintes:

Saldo inicial

Reversao/(Perdas) estimadas em estoques de baixa rotatividade

e obsolescéncia
Cisao de ativos para Congonhas

Saldo final

7. OUTROS ATIVOS CIRCULANTES E NAO CIRCULANTES

Consolidado Controladora

31/03/2016  31/12/2015 31/03/2016  31/12/2015
(111.427)  (112.581) (40.462) (88.056)
14.619 1.154 (2.478) 15.835
31.759

(96.808)  (111.427) (42.940) (40.462)

Os grupos de outros ativos circulantes e outros ativos ndo circulantes possuem a seguinte composi¢éo:

Consolidado Controladora

Circulante

N&o Circulante Circulante N&o Circulante

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Depdsitos judiciais (nota 15) 324.444 328.542 253.720 263.046

Créditos junto a PGFN @ 88.859 87.761 88.859 87.761

Tributos a recuperar @ 933.627 996.679 446.826 445.926 687.038 702.722 247.254 245.833

Despesas Antecipadas 82.669 119.456 22.707 28.119 49.284 19.440 4.500

Ativo Atuarial - Parte Relacionada (nota 17 b) 107.622 114.433 107.468 112.660

Instrumentos financeiros derivativos (nota 12 I 118.592

Fundos exclusivos (nota 17 b) 110.075

Titulos para negociagéo (nota 12 I) 10.861 10.778 10.728 10.659

Estoque minério de ferro © 144.499 144.499

Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR 10.888 10.888 8.452 8.452

QOutros titulos a receber (nota 12 I) 11.249 6.877 1.370 1.439

Empréstimos com partes relacionadas (nota 17 b e 12 ) 386.128 373.214 464 248.401 239.930

QOutros créditos com partes relacionadas (nota 17 b) 11.263 9.420 33.145 29.020 26.996 32.479 314.797 303.441

Outros 42.942 31.524 14.680 14.642 14.441 14.408
1.081.362 1.286.449 1.591.047  1.583.921 774.510 875.375 1.284.762 1.281.470

1. Refere-se ao excesso de deposito judicial originado pelo programa do REFIS de 2009.

2. Refere-se principalmente a PIS/ICOFINS e ICMS a recuperar e imposto de renda e contribuicdo social a compensar.

3. Estoques de longo prazo de minério de ferro que serao utilizados quando da implementagéo da Planta de Beneficiamento,
gerando como produto final o Pellet Feed com expectativa de realizag&o prevista para o 2° semestre de 2017.
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8. INVESTIMENTOS

As informacdes relacionadas as atividades das empresas controladas, controladas em conjunto, operagées em conjunto,
coligadas e outros investimentos ndo sofreram alteragbes em relagdo ao divulgado nas demonstracdes financeiras da
Companhia de 31 de dezembro de 2015. Dessa forma, a Administracdo decidiu ndo repeti-las nas informacGes contébeis
intermediarias condensadas de 31 de marco de 2016.

e Plano de desalavancagem

Com o objetivo priméario de reduzir a alavancagem financeira da Companhia, a administragdo esta empenhada com um plano
de alienacéo de um conjunto de ativos, entretanto, ndo € possivel confirmar que a venda, dentro de um periodo de 12 meses,
seja altamente provavel para nenhum dos ativos contemplados no plano. A Companhia considera diversos cenarios de venda
gue variam em fungao de diferentes premissas macroecondémicas e operacionais. Nesse contexto, a Companhia ndo segregou
e ndo reclassificou tais ativos nas demonstragdes financeiras como operagfes descontinuadas de acordo com o CPC 31 (IFRS
5).

A venda da controlada Metalic Nordeste, conforme mencionado na nota 29 (eventos subsequentes), faz parte do esfor¢o da
Companhia com o plano de alienagéo de ativos e demonstra o compromisso da Administragdo com este plano.

8.a) Participac8es diretas em empresas controladas, controladas em conjunto, operagées em conjunto, coligadas e
outros investimentos
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31/03/2016 (Reapresentado) 3112/2015 (Reapresentado)  31/03/2015
Quantidade de agbes % P articipagac no % >articipagdo no
Patrimdnio Lucro Patriménio Lucro
detidas pela CSN (em ) i
Empresas Participagao Ative b assive liquido / Participagao Ativo P assive liquido /
unidades) (prejuizo) (prejuizo)
Ordinarias  Preferenciais direta liquido do periodo direta liquido do periodo
Investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial
Controladas
CSN Islands VI Corp. 20.001000 100,00 7.184.904 7.405.377 (220.473) (260.473) 100,00 7.877.792 7.837.793 39.999 535.768
CSN Islands X Corp. 3000000 100,00 220 2.20 (209) 100,00 2329 2329 o)
CSN Islands X Corp. L9 (B3B)
CSN Islands XI Corp. 50.000 100,00 2.763.610 2.690.617 72993 51002 100,00 3.179.151 3.157.160 21991 129
CSN Islands Xl Corp. 1540 10,00 2537.268 3563.746 (1026.478) 68.608 100,00 2815700 3910786 (1095.086) (13.227)
CSN Minerals S.L.U. 3,500 100,00 4.880.911 277 4.880.634 (278.036) 100,00 5.644.572 1265 5.643.307 361209
CSN Export Europe, S.L.U. 3500 10,00 996,055 8939 967.16 (111855) 100,00 139752 9373 1388.139 19.939
CSN Metals S.L.U. 16.504.020 100,00 1116.163 6.265 1109.898 (103.895) 100,00 1220413 6.620 1213.793 175.297
CSN Americas S.L.U. 3.500 100,00 1943.149 1671 1941478 (18.682) 100,00 2.139.488 2729 2.136.759 14374
CSN Steel SLU. 22.042.688 100,00 2800667 1748.748 1051919 175.046 100,00 281140 1856.618 962,522 (145.990)
Sepetiba Tecon SA. 254.015.052 99,99 395.731 130.343 265.388 4.49 99,99 391889 130.650 261239 6.723
Mineragao Nacional SA 65.020.211 99,99 7499 0,827 54372 (4876) 99,99 73.880 1,632 50.248 25
Valor Justo - Mineragao @ 223507 223507
Estanho de Ronddnia S.A 108.655.326 99,99 33.088 B.772 19316 (2.975) 99,99 32,028 20565 1463 (1456)
CiaMetalic Nordeste 92459582 99,99 176.950 46542 180408 333 99,99 72283 42207 80076 3397
Companhia M etallrgica Prada 313.651399 99,99 758.147 568.898 189.249 (23.684) 99,99 734570 521637 212.933 (26.240)
CSN Cimentos SA. i .493
CSN Mineragdo SA. i 158.419.480 8752 B.R8251 54U.21 7.74.180 65.090 8752 1B592.254 5943254 7.649.000 (2274)
CSN Energia SA. 43.149 99,99 7141 18.968 52.451 6.241 99,99 87.316 27471 59.845 7918
E;ﬁsiggfﬁTVQ"S"‘”"eS”"a 353.190.644 89,79 5B512 184330 329182 (762) 89,79 58711 183.767 329944 (1935)
Companhia Florestal do Brasil 35.454.849 99,99 32239 476 31763 (479) 99,99 32242 32242 @
Nordeste Logistica 99.999 99,99 00 00 99,99 00 00
39.408.483 21822.917 19.709.073 (535.457) 42.726.370 23.666.527 21.183.350 1067.828
Joint-venture e Joint-operation
Nacional Minérios S.A. ® 396481
It Energética S.A. 253.606.846 48,75 294923 44530 250.393 2.289 48,75 302.956 17.470 285.486 932
MRS Logistica SA. 26611282 267332 BE4 1478.659 891808 586,851 3068 864 1502463 945,958 556,505 5232
gza'c'oi"d’: FI’:':‘:':S:?E;‘:'”‘ de 1876.146 50,00 nau 18454 960 1416 50,00 15593 15.001 502 (1975)
CGPAR - Construcao Pesada S.A. 50.000 50,00 50.370 38.254 ».16 1514 50,00 50.574 39972 10.602 261
Transnordestina Logistica S.A 22761085 1397545 5692 4290979 3026.922 1264057 (6.987) 56,92 4229494 2958449 1271045 (7569)
Fair Value alocado a TLSA na perda de controle 659,105 659.05
6.129.345 4.014.968 2.773.482 28.845 6.10L080 3.976.940 2.783.245 405.713
Coligada
Arvedi M etalfer do Brasil 27239971 20,00 54.402 53.363 1039 20,00 54.402 53.363 1039 21
54.402 53.363 1039 54.402 53.363 1039 211
Classificados como disponivel para venda (nota 12 I)
Usiminas 482.426 450.073
Panatlantica 21601 21601
504.027 471674
Outros Investimentos
Lucros nos estoques de controladas (39.425) 4267 (82.042) (32.085)
Outros 65.019 (1366) 65.017 883
25.594 41251 (17.025) (31.202)
Total dos investimentos 23.013.215 (465.361) 24.422.283 _ 1442.550
Classificagdo dos investimentos no balango patrimonial
Investimentos no ativo 24260167 25517.369
Investimentos com passivo a descoberto (1246.952) (1095.086)
23.013.215 24.422.283

(1) Empresa liquidada em 2015;

(2) Valor justo direitos minerarios e imobilizado oriundos da combinagédo de negécios;

(3) Empresas incorporadas em 2015;

(4) Os montantes apresentados refletem ajustes off-book realizado na empresa CSN Mineragéo.

As guantidades de acdes, os saldos do ativo e passivo, patriménio liquido e os valores de lucro/(prejuizo) do periodo referem-
se a participacao detida pela CSN nessas empresas.
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8.b) Movimentagdo dos investimentos em empresas controladas, controladas em conjunto, opera¢cdes em conjunto,
coligadas e outros investimentos

Consolidado Controladora
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Reapresentado Reapresentado Reapresentado Reapresentado
Saldo inicial dos investimentos 3.998.239 13.665.453 25.517.369 24.199.129
Saldo inicial de provis&o para perdas (1.095.086) (1.088.559)
Saldo investimento Namisa 30.11.15 (10.160.981)
Aumento de capital / aquisicbes agdes 3.575 10.828 490.842
Aquisicao 4,16% da Congonhas Minérios 2.732.605
Reducéao de capital (466.758) (546.796)
Dividendos © 193 (54.464) (824.726) (3.985.128)
Resultados abrangentes @ 32.443 (967.447) (129.809) (426.622)
Resultados abrangentes - combinag&o negécios 2.943.244
Contribuicédo de capital pela transferéncia dos ativos cindidos (547.494)
Resultado equivaléncia patrimonial © 53.864 1.192.034 (465.361) 5.604.950
Incorporagéo controlada - CSN Cimentos (1.061.005)
Transferéncia de acdes - Namisa e MRS 786.812 (6.173.113)
Trespasse de estabelecimento comercial - Casa de
Pedrz e Tecar 156.723
Valor justo ativo - Mineragao Nacional 2.123.507
Outros 15
Saldo dos investimentos 4.084.739 3.998.239 24.260.167 25.517.369
Saldo de provisé&o p/investimentos com (1.246.952) (1.095.086)
Total 4.084.739 3.998.239 23.013.215 24.422.283

1. Em 2016 refere-se a destinacéo de dividendos das controladas CSN Energia, Ita Energética, CSN Minerals e CSN Export.

2. Refere-se a marcagéo a mercado de investimentos classificados como disponiveis para venda, conversédo para moeda de
apresentacdo dos investimentos no exterior cuja moeda funcional ndo é o Real e ganho/perda atuarial reflexo de
investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial.

3. A conciliagdo do resultado de equivaléncia das empresas com controle compartilhado classificadas como joint-venture e
coligadas e o montante apresentado na demonstracéo do resultado é apresentada a seguir e decorre da eliminacdo dos
resultados das transa¢des da CSN com essas empresas:

Consolidado

31/03/2016 31/03/2015

Resultado equivalénciade coligada e joint-venture

Nacional Minérios S.A. 396.481

MRS Logistica S.A. 61.210 15.060

CBSI - Companhia Brasileira de Servicos de Infraestrutura 1.416 (1.976)

Transnordestina (6.987) (7.569)

Arvedi Metalfer do Brasil 1.268

Outros (1.775)

53.864 403.264

Biminac6es

Para Custo Produtos Vendidos (13.462) (7.919)

Para Receita 668

Para Impostos 4.577 2.465
Resultado de equivaléncia ajustado 44,979 398.478
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8.c) Investimentos em empresas controladas em conjunto (joint ventures) e em opera¢cdes em conjunto (joint

operations)

Os saldos do balango patrimonial e demonstragdo de resultados das empresas cujo controle é compartilhado estéo
demonstrados a seguir e referem-se a 100% dos resultados das empresas:

31/03/2016 31/12/2015
Joint-Venture Joint-Operation Joint-Venture Joint-Operation
N MRS CBSI  Transnordestina a CGPAR MRS CBSI  Transnordestina a CGPAR
Participagéo (%) Logistica o Energética Logistica . Energética
Logistica Logistica
34,94% 50,00% 56,92% 48,75% 50,00% 34,94% 50,00% 56,92% 48,75% 50,00%
Balango Patrimonial
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa 446.584 28 17.777 15.434 9.518 671.475 3.343 75.977 36.647 10.621
Adiantamentos a fornecedores 9.783 666 75.237 313 55 6.854 289 215 81
Outros ativos circulantes 649.104 23.720 89.490 21.770 47.844 657.000 22.726 67.540 17.137 43.358
Total ativo circulante 1.105.471 24.414 182.504 37.517 57.417 1.335.329 26.358 143.517 53.999 54.060
Ativo né&o circulante
Adiantamentos a fornecedores
Outros ativos n&o circulantes 674.019 168 256.272 41.647 15.698 533.897 139 280.718 32.880 13.087
Investimentos, Imobilizado e Intangivel 6.153.486 4.245 7.099.943 525.807 27.624 6.191.459 4.689 7.006.464 534.569 34.000
Total ativo né&o circulante 6.827.505 4.413 7.356.215 567.454 43.322 6.725.356 4.828 7.287.182 567.449 47.087
Total do Ativo 7.932.976 28.827 7.538.719 604.971 100.739 8.060.685 31.186 7.430.699 621.448 101.147
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos 786.707 43.752 9.511 844.296 167.112 10.849
Qutros passivos circulantes 762.374 24.408 290.520 88.997 55.946 893.883 28.794 250.440 33.667 55.281
Total passivo circulante 1.549.081 24.408 334.272 88.997 65.457 1.738.179 28.794 417.552 33.667 66.130
Passivo n&o circulante
Empréstimos e Financiamentos 2.664.076 4.763.654 10.571 2.772.462 4.560.078 12.620
Outros passivos néo circulantes 571.375 2.500 220.001 2.347 480 564.407 1.389 220.001 2.170 1.193
Total passivo néo circulante 3.235.451 2.500 4.983.655 2.347 11.051 3.336.869 1.389 4.780.079 2.170 13.813
Patriménio liquido 3.148.444 1.919 2.220.792 513.627 24.231 2.985.637 1.003 2.233.068 585.611 21.204
Total do Passivo e Patrimonio Liquido 7.932.976 28.827 7.538.719 604.971 100.739 8.060.685 31.186 7.430.699 621.448 101.147
01/01/2016 a 31/03/2016 01/01/2015 a 31/03/2015
Joint-Venture Joint-Operation Joint-Venture Joint-Operation
MRS . Ita MRS . Ita
. = P cBsI Transnordestina it CGPAR P cBsI Transnordestina i CGPAR
Participagéo (%) Logistica e Energética Logistica o Energética
Logistica Logistica
34,94% 50,00% 56,92% 48,75% 50,00% 27,27% 50,00% 62,64% 48,75% 50,00%
Demonstracées de Resultados
Receita Liquida 749.218 33.017 42.466 32.013 699.080 34.664 37.212 60.280
Custos dos Produtos e Servicos Vendidos (514.726) (27.601) (23.016) (23.245) (485.159) (36.015) (22.531) (46.456)
Lucro Bruto 234.492 5.416 19.450 8.768 213.921 (1.351) 14.681 13.824
(Despesas) e Receitas Operacionais 83.055 (2.250) (7.656) (12.895) (3.696) (66.892) (2.318) (8.281) (12.063) (5.037)
Resultado Financeiro Liquido (65.690) (334) (4.620) 551 (281) (59.282) (281) (3.802) 268 (495)
Lucro antes do IR/CSL 251.857 2.832 (12.276) 7.106 4.791 87.747 (3.950) (12.083) 2.886 8.292
IR/ CSL correntes e diferidos (87.621) (2.410) (1.764) (31.890) (975) (3.069)
Lucro liquido/(prejuizo) do periodo 164.236 2.832 (12.276) 4.696 3.027 55.857 (3.950) (12.083) 1.911 5.223
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9. IMOBILIZADO

Consolidado

Maquinas,

EdificacGes e Moveis e Obras em

Terrenos Infraestrutura eq_wpamer:tos Utensilios andamento Outros (9 Total
e instalacbes
Saldo em 31 de dezembro de 2014 216.458 2.432.450 10.499.676 36.633 2.243.967 194.956 15.624.140
Custo 216.458 3.021.437 16.791.750 167.410 2.243.967 414.276 22.855.298
Depreciagao acumulada (588.987) (6.292.074) (130.777) (219.320) (7.231.158)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 216.458 2.432.450 10.499.676 36.633 2.243.967 194.956 15.624.140

Efeito de variagéo cambial 16.418 51.910 230.588 1.453 5.498 4.833 310.700

Aquisicoes 1.841 9.710 242.656 3.292 1.914.732 10.355 2.182.586

Juros capitalizados (notas 23 e 27) 166.366 166.366

Baixas (nota 22) (2.507) (49) (3.827) (83) (6.466)

Depreciagao (103.387) (1.005.848) (6.214) (11.573) (1.127.022)

Transferéncia para outras categorias de ativos 22.623 95.524 880.652 81 (1.270.903) 272.023

Transferéncias para intangivel (1.852) (1.852)

Combinac&o de negdcios, valor justo de ativos 661.721

adquiridos 6.199 208.757 229.906 3.534 146.734 66.591

Atualizagdo da estimativa ARO 22.582 22.582

Outros (5.723) (2.879) (1.329) 3.402 (6.529)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (reapresentado) 263.539 2.689.241 11.072.244 38.730 3.199.386 563.086 17.826.226
Custo 263.539 3.429.573 18.601.088 182.830 3.199.386 811.080 26.487.496
Depreciagéo acumulada (740.332) (7.528.844) (144.100) (247.994) (8.661.270)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (reapresentado) 263.539 2.689.241 11.072.244 38.730 3.199.386 563.086 17.826.226

Efeito de variagéo cambial (3.242) (10.389) (44.919) (226) (2.264) (1.496) (62.536)

Aquisicdes 89 22.785 237 289.441 17.280 329.832

Juros capitalizados (notas 23 e 27) 57.661 57.661

Baixas (nota 22) (6.178) 2) (6.786) (12.966)

Depreciagao (27.946) (268.969) (1.496) (9.201) (307.612)

Transferéncia para outras categorias de ativos 58.831 42 (57.084) (1.789)

Outros 822 3.457 4.279
Saldo em 31 de marco de 2016 (reapresentado) 260.297 2.650.995 10.834.616 37.285 3.490.597 561.094 17.834.884
Custo 260.297 3.411.614 18.571.599 181.426 3.490.597 819.407 26.734.940
Depreciagdo acumulada (760.619) (7.736.983) (144.141) (258.313) (8.900.056)
Saldo em 31 de marco de 2016 (reapresentado) 260.297 2.650.995 10.834.616 37.285 3.490.597 561.094 17.834.884

Controladora
. . Maquinas, L.
Terrenos Bdificacoes e equipamentos Move'|s_ e Obras em QOutros (*) Total
Infraestrutura X - Utensilios andamento
e instalagbes
Saldo em 31 de dezembro de 2014 110.181 1.786.572 8.882.070 29.036 2.118.097 183.338 13.109.294

Custo 110.181 2.003.303 13.877.027 136.041 2.118.097 301.835 18.546.484

Depreciagdo acumulada (216.731) (4.994.957) (107.005) (118.497) (5.437.190)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 110.181 1.786.572 8.882.070 29.036 2.118.097 183.338 13.109.294

Aquisicbes 203.870 2.030 1.769.120 4.484 1.979.504

Incorporagéo de controladas 1.400 214.879 175.298 561 13 4.713 396.864

Transferéncia de ativos Casa Pedra e Tecar (50.854) (1.287.945) (3.332.850) (9.268) (1.117.432) (115.336) (5.913.685)

Juros capitalizados (notas 23 e 27) 160.777 160.777

Baixas (nota 22) (91) (14) (3.827) (58) (3.990)

Depreciacéo (57.055) (782.928) (4.680) (10.486) (855.149)

Transferéncias para outras categorias de ativos 22.623 218.343 959.632 14 (1.200.871) 259

Transferéncia para intangivel (624) (624)

Outros (5.723) (1.281) (1.926) 2.287 (6.643)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 83.350 869.071 6.103.720 17.679 1.723.327 69.201 8.866.348

Custo 83.350 1.025.848 10.677.122 118.301 1.723.327 159.914 13.787.862

Depreciagédo acumulada (156.777) (4.573.402) (100.622) (90.713) (4.921.514)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 83.350 869.071 6.103.720 17.679 1.723.327 69.201 8.866.348

Aquisicdes 11.372 99 212.862 11.724 236.057

Juros capitalizados (notas 23 e 27) 32.730 32.730

Baixas (nota 22) (7) ®) (7.581) (7.590)

Depreciacéo (6.026) (125.824) (734) (1.594) (134.178)

Transferéncias para outras categorias de ativos 27.008 (27.008)

QOutros (15) 2.456 1 2.442
Saldo em 31 de marco de 2016 83.350 863.045 6.016.254 17.042 1.944.367 71.751 8.995.809

Custo 83.350 1.025.846 10.715.489 117.997 1.944.367 170.778 14.057.827

Depreciacdo acumulada (162.801) (4.699.235) (100.955) (99.027) (5.062.018)
Saldo em 31 de marco de 2016 83.350 863.045 6.016.254 17.042 1.944.367 71.751 8.995.809
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(*) Referem-se substancialmente a ativos de uso ferroviario, como patios, trilhos e dormentes e benfeitorias em bens de terceiros, veiculos, hardwares, minas e
jazidas e almoxarifados de reposigao.

A abertura dos projetos que compdem as obras em andamento é a seguinte:

Consolidado

Data de
Descricdo do projeto DlitZ.(:;e previséo de 31/03/2016  31/12/2015
conclusé@o
Logistica
Investimentos correntes para continuidade das operagdes atuais. 43.784 35.457
43.784 35.457
Mineracéao
Expans&o da capacidade produtiva de Casa de Pedra. 2007 2016/2017 @ 740.149 709.945
Expans&o da capacidade de exportagdo do TECAR. 2009 2020 @ 403.882 390.920
Investimentos correntes para continuidade das operagdes atuais. 311.479 302.764
1.455.510 1.403.629
Siderurgia
Fornecimento de equipamentos para utilizag&o na operagéo de siderurgia. 2008 2016 93.493 105.697
Expans&o do centro de servicos/Mogi. 2013 2015/2016 © 15.022 14.950
Investimentos correntes para continuidade das operagdes atuais. @ 453.514 375.579
562.029 496.226
Cimentos
Construgao das fabricas de cimento. 2011 2020 ® 1.420.913 1.254.897
Investimentos correntes para continuidade das operagdes atuais. 8.361 9.177
1.429.274 1.264.074
Total Obras em andamento 3.490.597 3.199.386
(1) Data prevista para conclusdo da Planta Central Etapa 1;
(2) Data prevista para conclusdo da fase 60 Mtpa;
(3) Data prevista para concluséo do Centro de Servigos/Mogi;
(4) Refere-se substancialmente a reforma das baterias de fornos de coque;
(5) Data prevista para concluséo da unidade de Arcos/Minas Gerais.
As vidas Uteis estimadas para 0s exercicios sdo as seguintes em anos:
Consolidado Controladora
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Edificacbes 43 43 43 43
Maquinas, equipamentos e instalagcdes 18 18 18 18
Moveis e utensilios 11 11 11 11
QOutros 14 14 11 11
9.a) Despesa de Depreciacdo e de Amortizagao:
As adi¢Oes da depreciagao, amortizagdo e exaustao do exercicio foram distribuidas conforme abaixo:
Consolidado Controladora
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Custo de Producgao 303.911 258.876 131.468 202.412
Despesa Vendas 2.274 2.300 1.810 1.778
Despesa Gerais e Administrativas 3.651 3.322 2.247 2.139
309.836 264.498 135.525 206.329
Outras operacionais (*) 12.108 9.004
321.944 273.502 135.525 206.329
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(*) Refere-se a depreciacédo de equipamentos paralisados e amortizacao de ativo intangivel, vide nota 22.

10. INTANGIVEL

As informacdes relacionadas ao intangivel ndo sofreram alteracdes relevantes em relagdo ao divulgado nas demonstragoes
financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2015, sendo assim, a Companhia decidiu ndo repeti-las por completo nas
demonstrac¢des contabeis intermediarias condensadas de 31 de margo de 2016.

Consolidado Controladora
P Relagbes Marcas e Direitos e o
Agio com Software . Outros Total Agio Software Total
. patentes Licencas (*)
Clientes
Saldo em 31 de dezembro de 2014 407.434 347.115 79.867 109.052 185 943.653 13.091 13.091
Custo 666.768 415.964 153.080 109.052 185 1.345.049 14.135 110.241 124.376
Amortizag&o acumulada (150.004) (68.849) (73.213) (292.066) (1.044) (34.416) (35.460)
Ajuste pelo valor recuperavel acumulado (109.330) (109.330)
Saldo em 31 de dezembro de 2014 407.434 347.115 79.867 109.052 185 943.653 13.091 75.825 88.916
Efeito de variagédo cambial 104.136 192 34.584 60 138.972
Aquisi¢bes e gastos 1.234 77 150 1.461
Incorporagéo controlada - CSN Cimentos 706 706
Transferéncia de ativos Casa Pedra e Tecar (18.912) (18.912)
Combinacé&o de negécios, valor justo de ativos e agio 3.196.588 1.420 3.437 3.184.701 6.386.146
Transferéncia do imobilizado 930 922 1.852 624 624
Amortizag&o (39.395) (10.423) (49.818) (8.592) (8.592)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (reapresentado) 3.604.022 413.276 75.237 143.636 3.185.700 395 7.422.266 13.091 49.651 62.742
Custo 3.974.128 549.302 173.154 143.636 3.185.700 395 8.026.315 14.135 84.552 98.687
Amortizagdo acumulada (260.776) (136.026) (97.917) (494.719) (1.044) (34.901) (35.945)
Ajuste pelo valor recuperavel acumulado (109.330) (109.330)
Saldo em 31 de dezembro de 2015 (reapresentado) 3.604.022 413.276 75.237 143.636 3.185.700 395 7.422.266 13.091 49.651 62.742
Efeito de variagédo cambial (18.361) (37) (6.640) (18) (25.056)
Aquisi¢des e gastos 6 6
Amortizag&o (11.491) (2.841) (14.332) (1.347) (1.347)
Saldo em 31 de margo de 2016 (reapresentado) 3.604.022 383.424 72.365 136.996 3.185.700 377 7.382.884 13.091 48.304 61.395
Custo 3.974.128 524.084 170.930 136.996 3.185.700 377 7.992.215 14.135 84.552 98.687
Amortizag&o acumulada (260.776) (140.660) (98.565) (500.001) (1.044) (36.248) (37.292)
Ajuste pelo valor recuperavel acumulado (109.330) (109.330)
Saldo em 31 de marco de 2016 (reapresentado) 3.604.022 383.424 72.365 136.996 3.185.700 377 7.382.884 13.091 48.304 61.395
O prazo médio de vida util estimada para o exercicio corrente sdo as seguintes em anos:
Consolidado Controladora
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Softw are 8 8 8 8

Relag6es com clientes 13 13
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Em 31 de marco de 2016 os saldos de empréstimos, financiamentos e debéntures, que se encontram registrados ao custo
amortizado s&o conforme abaixo:

MOEDA ESTRANGEIRA

Pré-Pagamento (*)
Pré-Pagamento (*)
Bonus Perpétuos
Fixed Rate Notes (*)
Intercompany (*)

Forfaiting (**)

QOutros

MOEDA NACIONAL
BNDES/FINAME

Debéntures
Pré-Pagamento (*)
CCB

Intercompany (*)

Risco Sacado (**)

QOutros

Consolidado

Controladora

Taxas a.a. (%)

Passivo Circulante

Passivo néo Circulante

Passivo Circulante

Passivo né&o Circulante

Total de Empréstimos e Financiamentos

(nota121)

Custos de Transag&o e Prémios de Emiss&@o

Total de Empréstimos e Financiamentos +

Custos de Transacao

31/03/2016  31/12/2015  31/03/2016  31/12/2015  31/03/2016  31/12/2015  31/03/2016  31/12/2015
1% até 3,5% 258.084 207.657 2.299.050 2.633.137 258.084 207.657 2.299.049 2.633.137
3,51% até 8% 294.991 286.487 3.125.900 3.429.716 346.027 372.474 8.451.354 9.272.766
7% 4.844 5.315 3.558.900 3.904.800
4,14% até 10% 49.305 175.768 6.038.019 6.910.992 78.243 32.402 3.697.023 4.056.347
Libor 6M até 3% 1.157.877 1.261.861 1.948.391 2.137.040
Libor + Spread 264.739 288.772 264.739 288.772
1,2% até 8% 104.315 115.594 305.784 425.635
976.278 1.079.593  15.327.653  17.304.280 2.104.970 2.163.166  16.395.817  18.099.290
1,3% + TILP e Fixa
’ d 4 1.016. 1.018.1 11 27.847 AL 28.622
2.5% até 6% + 1,5% 63.099 55.435 016.389 018.189 36.118 8 933.138 928.6:
110,8% até 113,7% CDI 133.290 60.670 1.653.333 1.750.000 133.290 60.670 1.653.333 1.750.000
109,5% até 116,5%
’ ° 185.725 522.418 5.460.000 5.200.000 115.780 473.139 3.460.000 3.200.000
CDl e fixa de 8%
112,5% e 113% CDI 88.538 92.976 7.200.000 7.200.000 88.538 92.976 7.200.000 7.200.000
110,79% CDI 40.623
39.221 84.063 39.221 84.063
6.229 12.107
509.873 821.791  15.329.722  15.180.296 453.570 738.695 13.246.471  13.078.622
1.486.151 1.901.384  30.657.375  32.484.576 2.558.540 2.901.861 29.642.288  31.177.912
(26.374) (26.703) (96.318) (76.742) (21.727) (22.788) (89.365) (68.895)
1.459.777 1.874.681  30.561.057  32.407.834 2.536.813 2.879.073  29.552.923  31.109.017

(*) Os saldos de pré-pagamentos, Fixed Rate Notes e Intercompany Bonds com partes relacionadas da controladora totalizam
R$12.298.646 em 31 de marco de 2016 (R$13.416.687 em 31 de dezembro de 2015), vide nota 17b.

(**) Os saldos de operacdes de Forfaiting e Risco Sacado totalizam R$303.960 em 31 de marco de 2016 (R$372.835 em 31
de dezembro de 2015).
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e Vencimentos dos empréstimos, financiamentos e debéntures apresentados no passivo nédo circulante

Em 31 de marco de 2016, o principal atualizado de juros e corre¢do monetaria dos empréstimos, financiamentos e debéntures
de longo prazo apresenta a seguinte composi¢ao por ano de vencimento:

Consolidado Controladora
2017 1.240.173 4% 2.963.632 10%
2018 5.691.969 19% 4.852.103 16%
2019 7.295.446 24% 5.555.468 19%
2020 7.952.690 26% 4.886.901 16%
2021 2.264.963 7% 2.933.977 10%
Ap6s 2021 2.653.234 9% 8.450.207 29%
Bonus Perpétuos 3.558.900 11%

30.657.375 100% 29.642.288 100%

e CaptacOes dos empréstimos e amortizagdes, financiamentos e debéntures

A tabela a seguir demonstra as amortizagdes e captagdes durante o periodo corrente:

Consolidado Controladora

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Saldo Inicial 34.282.515 30.354.058 33.988.090 29.560.826
Captacdes 978.206 40.239 2.694.533
Captacoes forfaiting /risco sacado 76.338 924.706 76.338 924.706
Amortizagao principal (215.756) (2.850.077) (100.410) (1.542.921)
Amortizacao principal forfaiting/ risco sacado (121.180) (1.146.306) (121.180) (1.146.306)
Pagamentos de encargos (932.279) (2.957.762) (671.713) (2.656.208)
Pagamentos encargos forfaiting/ risco sacado (7.064) (7.064)
Provis&@o de encargos 803.347 3.052.164 661.722 2.996.662
Provisé@o de encargos forfaiting/ risco sacado 1.961 2.032 1.961 2.032
Outros @ (1.874.112) 5.932.558 (1.785.311) 3.161.830
Saldo final 32.020.834 34.282.515 32.089.736 33.988.090

1. Inclusos juros, variagcBes cambiais e monetarias nao realizadas.
No 1° trimestre de 2016 o Grupo amortizou empréstimos conforme demonstrado abaixo:
e AmortizagBes

Consolidado

Operacgao Principal Encargos
Fixed Rate Notes 105.178 329.767
Debéntures 88.118
Cédula de Crédito Bancario 268.831
Nota de Crédito Exportagdo 65.000 211.380
Pré - Pagamento Exportacéo 34.032 25.114
BNDES/FINAME 8.517 8.310
Outros 3.029 759
Total 215.756 932.279
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12.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

As informacdes relacionadas as politicas aplicadas aos instrumentos financeiros ndo sofreram alteracdes relevantes em relacéo
ao divulgado nas demonstragdes financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2015 e, sendo assim, a Companhia decidiu
nédo repeti-las por completo nas demonstragdes contabeis intermediarias condensadas de 31 de marco de 2016.

| - Identificacdo e valorizagdo dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo aplicagdes
financeiras, titulos e valores mobiliarios, duplicatas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e
financiamentos. Adicionalmente, também opera com instrumentos financeiros derivativos, especialmente operacdes de swap

cambial e swap de juros.

. Classificagcédo de instrumentos financeiros

31/03/2016 31/12/2015
Outros Qutros
c . Disponivel Valor . Passivos - Disponivel valor . Passivos -
onsolidado Justo Empréstimos Justo Empréstimos
Notas para . o Mensurados Saldos para . o Mensurados Saldos
venda através do e Recebiveis pelos Custo venda através do e Recebiveis pelos Custo
resultado X resultado X
amortizado amortizado
Ativo
Circulante
Caixa e equivalente de caixa 3 5.508.066 5.508.066 7.861.052 7.861.052
Aplicagdes financeiras vinculadas (*) 4 797.006 797.006 763.599 763.599
Contas a Receber 5 1.745.549 1.745.549 1.500.812 1.500.812
Instrumentos financeiros derivativos 7 118.592 118.592
Titulos para negociagéo 7 10.861 10.861 10.778 10.778
Dividendos a receber 27.623 27.623 27.817 10.778
Total 10.861 8.050.621 27.623 8.089.105 129.370 10.125.463 27.817  10.265.611
Néo Circulante
Outros titulos a receber 7 11.249 11.249 6.877 6.877
Investimentos 8 504.027 504.027 471.674 471.674
Empréstimos - partes relacionadas 7 386.128 386.128 373.214 373.214
Total 504.027 397.377 901.404 471.674 380.091 851.765
Total Ativo 504.027 10.861 8.447.998 $27.623,00 8.990.509 471.674 129.370 10.505.554 11.106.598
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 11 1.486.151 1.486.151 1.901.384 1.901.384
Instrumentos financeiros derivativos 12 40.027 40.027 26.257 26.257
Fornecedores 1.235.417 1.235.417 1.293.008 1.293.008
Dividendos e JCP 464.793 464.793 464.982 464.982
Total 40.027 3.186.361 3.226.388 26.257 3.659.374 3.685.631
Né&o Circulante
Empréstimos e financiamentos 11 30.657.375 30.657.375 32.484.576  32.484.576
Total 30.657.375  30.657.375 32.484.576  32.484.576
Total Passivo 40.027 33.843.736  33.883.763 26.257 36.143.950  36.170.207

(*) Titulos em garantia com operacdes cambiais na BM&F (derivativos)
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. Mensuracédo do valor justo

O quadro abaixo apresenta os instrumentos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado classificando-os de
acordo com a hierarquia de valor justo:

31/03/2016 31/12/2015
Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Saldos Nivel 1 Nivel 2 Saldos
Ativo
Circulante
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos 118.592 118.592
Titulos para negociagédo 10.861 10.861 10.778 10.778
N&o Circulante
Ativos financeiros disponiveis paravenda
Investimentos 504.027 504.027 471.674 471.674
Total Ativo 514.888 514.888 482.452 118.592 601.044
Passivo
Circulante
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Instrumentos financeiros derivativos 40.027 40.027 26.257 26.257
Total Passivo 40.027 40.027 26.257 26.257

Il - Investimentos em titulos classificados como disponiveis para venda e mensurados pelo valor justo por meio dos
outros resultados abrangentes

A Companhia possui investimentos em agdes ordinarias (USIM3) e preferenciais (USIM5) da Usiminas (“A¢gbes Usiminas”),
designadas como ativos financeiros disponiveis para venda. A Companhia adota essa designacdo, pois a natureza do
investimento nédo estd compreendida em nenhuma das demais categorias de instrumentos financeiros (empréstimos, contas a
receber, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros pelo valor justo por meio do resultado). O ativo esta
classificado como um ativo n&o circulante sob a rubrica de investimento e esté registrado ao valor justo (fair value), baseado
na cotagéo de preco de mercado em bolsa de valores (BM&FBovespa). De acordo com a politica da Companhia, os ganhos e
perdas decorrentes da variagdo da cotacéo das agBes sdo registrados diretamente no patriménio liquido na rubrica de outros
resultados abrangentes.

Em 31 de margo de 2016, ndo houve impairment constituido, sendo que os ganhos decorrentes da variagdo da cotacéo das
acOes no periodo foram registrados em outros resultados abrangentes (Em 31 de margo de 2015, registrado impairment de
R$8.417):

31/03/2016 31/12/2015 Variacdo no trimestre
Clase de AgcSes Quantidade ~ Saldo - Saldo . Variagéo
Cotagdo  onpapil GO0 coppapi COWGEO oniabil
Ordinarias 71.390.300 4,09 291.986 4,02 286.989 0,07 4.997
Preferenciais 105.215.700 1,81 190.440 1,55 163.084 0,26 27.356
176.606.000 482.426 450.073 32.353

Em 31 de margo de 2016, a participagdo da Companhia no capital da USIMINAS era de 14,13% nas ag¢des ordinarias e 20,69%
nas acoes preferenciais.

Em 31 de marco de 2016 o saldo registrado em resultado abrangente para os investimentos disponiveis para venda, é de
R$32.280 (R$(73) em 31 de dezembro de 2015).
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Il - Gestado deriscos financeiros:

Em 31 de marco de 2016, ndo ocorreram alteracdes nas politicas e na gestéo dos riscos financeiros em relacéo as divulgadas
nas demonstracdes financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015.

12.a) Risco de taxa de cambio e de taxa de juros:

3 Risco de taxa de cAmbio:

A exposicao decorre da existéncia de ativos e passivos gerados em Dolar ou Euro e é denominada exposi¢do cambial natural.
A exposicdo liquida é o resultado da compensacédo da exposi¢do cambial natural pelos instrumentos de hedge adotados pela

CSN.

A exposicao liquida consolidada em 31 de marco de 2016 est4 demonstrada a seguir:

31/03/2016
Exposic&o Cam bial (Valores.em (Valoreg em
Us$ mil) €5 mil)

Caixa e equivalente no exterior 1.288.486 55.745
Contas a receber 314.526 10.029
Outros Ativos 6.514 21.537
Total ativo 1.609.526 87.311
Empréstimos e financiamentos (4.465.939) (96.641)
Fornecedores (7.435) (6.301)
Outros Passivos (5.896) (70.168)
Total passivo (4.479.270) (173.110)
Exposicao cambial bruta (2.869.744) (85.799)
Nocional de derivativos contratados liquidos 1.435.000
Hedge accounting de fluxo de caixa 1.549.333
Hedge de investimento liquido no exterior 96.000
Exposicao cambial liquida 114.589 10.201
Bonds Perpétuos 1.000.000
Exposicdo cambial liquida excluindo
Bonds perpétuos 1.114.589 10.201

. Risco de taxa de juros:

Risco decorre de passivos de curto e longo prazo com taxas de juros pré ou pds fixadas e indices de inflagao.

No item 12 b), demonstramos os derivativos e estratégias de hedge para a protecdo dos riscos de cambio e taxas de juros.
12.b) Instrumentos de protecdo: Derivativos e Hedge Accounting:

A CSN utiliza diversos instrumentos para a protecdo do risco cambial e do risco de taxa de juros, conforme demonstrado nos
tépicos a sequir:
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. Posicao da carteira de instrumentos financeiros derivativos
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016
Valor Valor
Valori a Valori ao (R

alorizag&o (R$) Justc:1 alorizag&o (R$) Justc::1 Heito no

(mercado) (mercado) resultado

Venci tod Moed Posica Posica Valor a Posica Posica Valor a financeiro

Contrapartes en(:Imen~0 a o.e a Nocional OS.IQaO OSIQ_aO Receber / Nocional os.lgao 05|ga0 Receber / em 2016

operagéo Nocional Ativa Passiva Ativa Passiva
(Pagar) (Pagar)

BM&FBovespa 02/05/2016 Délar 1.435.000 (39.164) (39.164) 1.435.000 110.075 110.075 (681.176)
Total Dé6lar futuro 1.435.000 (39.164) (39.164) 1.435.000 110.075 110.075 (681.176)
BBVA Délar 39.450 154.017 (147.674) 6.343 (5.339)
BNPP 08/04/2016 a 02/06/2016 Délar 36.550 130.145 (131.008) (863) 18.700 73.007 (71.703) 1.304 (2.167)
Total swap cambial délar xeuro 36.550 130.145 (131.008) (863) 58.150 227.024 (219.377) 7.647 (7.506)
Itat BBA Real 150.000 189.760 (200.680) (10.920) (137)
HSBC Real 185.000 233.125 (247.710) (14.585) (153)
Deutsche Bank Real 10.000 12.579 (13.331) (752) (9)
Total swap taxa de juros Pré x CDI 345.000 435.464 (461.721) (26.257) (299)
Itati BBA Real 30.000 33.396 (33.232) 164 (14)
HSBC Real 120.000 133.508 (132.802) 706 (49)
Total Swap Taxa de Juros CDI x Pré 150.000 166.904 (166.034) 870 (63)
130.145 (170.172) (40.027) 939.467 (847.132) 92.335 (689.044)

Durante o més de abril de 2016 a Companhia reavaliou sua estratégia de hedge visando adequé-la a exposicao cambial dos
fluxos futuros de pagamentos e recebimentos ao dolar norte americano. Como resultado, houve uma readequacgédo do volume
da carteira de instrumentos financeiros derivativos e de dolar futuro. Neste contexto, a Companhia decidiu ndo renovar as
operagdes de délar futuro que venceram em 02 de maio de 2016.

o Classificacdo dos derivativos no balango patrimonial e resultado

31/03/2016

Ativo Passivo Resultado

Instrumentos Circulante ) Nao Total Circulante N&o Circulante Total , f!nancelro
Circulante liquido (nota 23)
Délar futuro BM&F 39.164 39.164 (681.176)
Swap ddlar x euro 863 863 (7.506)
Swap Pré x CDI (*) (299)
Swap CDI x Pré (*) (63)
40.027 40.027 (689.044)
31/12/2015 31/03/2015

Ativo Passivo Resultado

Instrumentos Circulante . Néo Total Circulante Nao Circulante Total . f!nanceno
Circulante liquido (nota 23)
Swap ddlar x CDI (18)
NDF ddlar x real 436.600

Délar futuro BM&F 110.075 110.075

NDF ddlar x euro 33.454
Swap doélar x euro 7.647 7.647 12.568
Swap Pré x CDI 26.257 26.257 (1.479)
Swap CDI x Pré 870 870 354
118.592 118.592 26.257 26.257 481.479

(*) As posigOes das operagdes de swap foram liquidadas em fevereiro e marco de 2016.
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A partir de 1° de novembro de 2014, a Companhia designou formalmente rela¢des de hedge de fluxos de caixa para a prote¢éo

de fluxos futuros altamente provaveis expostos ao dolar.

Com o objetivo de melhor refletir os efeitos contabeis da estratégia de hedge cambial no resultado da Companhia, a CSN
designou parte dos seus passivos em dolar como instrumento de hedge de suas futuras exportagdes. Com isso, a variagéo
cambial decorrente dos passivos designados esta sendo registrada transitoriamente no patriménio liquido e sera levada ao
resultado quando ocorrerem as referidas exportagdes, permitindo assim que o reconhecimento do impacto do dolar sobre o
passivo e sobre as exportages possam ser registrados no mesmo momento.

O quadro abaixo apresenta o resumo das relacdes de hedge em 31 de marco de 2016:

31/03/2016
B Saldo
Montantes Efeito no
Datade Instrumento de . Tipo de risco Periodo de Cambio de . registrado no
Designagéao Hedge Objeto de hedge rotegido rotecéo Designagéo designados Resultado atrimoénio
gnag 9 P 9 p ¢ gnag (US$ mil) Financeiro (*) P P
liquido
03/11/2014 :xe- P?ga?‘e mosu?s e d?st expohr lacmis SR ST 2,4442 500.000 557.350,
[FEEIRED E menslals. ! ”Ta? | atamente spot R$ x US$ Setembro 2019 ! : (EB7EE)
comterceiros provéaveis de minério de ferro
Pre-Pagarj\entos de Parte ) das exportagdes Cambial - taxa Outubro 2015 a
01/12/2014 Exportacdo emUS$  mensais futuras altamente . 2,5601 175.000 (12.697) (158.144)
X . o spot R$ x US$ Fevereiro 2019
comterceiros provaveis de minério de ferro
Pré-Pagamentos de Parte das exportagdes Carmbial - taxa
18/12/2014  Exportagdo em US$ mensais  futuras altamente spot R$ x US$ Maio 2020 2,6781 100.000 (88.085)
comterceiros provaveis de minério de ferro P
Pré-Pagamentos de Parte das exportacdes .
Cambial - taxa Julho 2019 a
21/07/2015  Exportacédo em US$ mensais  futuras altamente 3,1813 60.000 (22.656)
N . L spot R$ x US$ Margo 2021
comterceiros provéaveis de minério de ferro
Pré-Pagamentos de Parte das exportacdes .
Cambial - taxa Julho 2019 a
23/07/2015 Exportacé@o em US$ mensais futuras altamente 3,2850 100.000 (27.390)
X . L spot R$ x US$ Marco 2021
comterceiros provéaveis de minério de ferro
23/07/2015 :xe—P?gaEmmOSU:; e i d?st exp(:tnacoeis Cambial - taxa Outubro 2018 a 3,2850 30.000 8.217,
portageo em mensais fuluras atamente oo oy Uss Outubro 2022 ' : (8217)
comterceiros provéaveis de minério de ferro
24/07/2015 ?xe-P?gaTe mosui; e d?st expohr ta(;oets CILEREE  CHEDE 33254 100.000 23.350
porfagso em mens,als. ! ”Ta? _ atamente spot R$ x US$ Outubro 2022 ! : (25820)
com terceiros provaveis de minério de ferro
Pré-Pagamentos de Parte das exportagdes 5
5 . Cambial - taxa Outubro 2018 a
27/07/2015 Exporta(;ap em US$ rrens,a|sb futura§ ) altamente spot RS x US$ Outubro 2022 3,3557 25.000 (5.080)
com terceiros provéaveis de minério de ferro
Pré-Pagamentos de Parte das exportagdes 5
- . Cambial - taxa Qutubro 2018 a
27/07/2015 Exportagap em US$ n‘ens,als. futura§ ) altamente Spot RS x US$ Outubro 2022 3,3557 70.000 (14.224)
comterceiros provéaveis de minério de ferro
Pré-Pagamentos de Parte das exportacdes .
~ . Cambial - taxa Outubro 2018 a
27/07/2015 Exportac;ap emUS$ n‘ens/als. futura§ ) altamente Spot RS x US$ Outubro 2022 3,3557 30.000 (6.096)
comterceiros provéaveis de minério de ferro
28/07/2015 E{xe—:r?ga;: 2:1)81.];; ::;a_s d?Sl raSEX';OItr:r‘rfeoriz C {2 SR 3,3815 30.000 5.322]
portag 3 P ! . uu. . spot R$ x US$ Outubro 2022 ! . (GE22)
comterceiros provéaveis de minério de ferro
Pre-Paga[nemos de Parte ) das exportagdes Cambial - taxa
01/08/2015 Exportagdo em US$ mensais futuras altamente spot RS x US$ (1) 3,3940 (9.000) 1.484
comterceiros provaveis de minério de ferro
Pré-Pagamentos de Parte das exportagdes 5
. Cambial - taxa Outubro 2018 a
03/08/2015 Exportagédo em US$ mensais futuras altamente 3,3940 355.000 (58.539)
. . L spot R$ x US$ Outubro 2022
com terceiros provéaveis de minério de ferro
Total 1.566.000 (12.697) (972.969)

(*) O efeito no resultado financeiro foi registrado na rubrica variagdes cambiais liquidas.

(1) - Durante a designacgédo de agosto de 2015, revisamos as projec¢des futuras de exportacéo e identificamos que o montante
de US$ 9 milhdes designados anteriormente ndo eram mais provaveis de realizagio devido a redugédo do valor do Platts. Dessa
forma, interrompemos a relacéo de Hedge a partir agosto de 2015. A variagdo cambial do periodo efetivo continua registrada
no Patrimdnio Liquido até o momento da liquidagéo da divida.

Nas relacdes de hedge descritas acima, os valores dos instrumentos de divida foram integralmente designados para parcelas
de exportacdes de minério de ferro equivalentes.
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A movimentacéo dos valores relativos ao hedge accounting registrados no patriménio liquido em 31 de marco de 2016 é
demonstrada como segue:

31/12/2015 Movimento Realizagdo 31/03/2016
Hedge accounting de fluxo de caixa 1.520.089 (534.423) (12.697) 972.969
IR e CS sobre hedge accounting de fluxo de caixa (516.831) 181.704 (335.127)
IR/CS néo constituidos s/ hedge accounting de fluxo de caixa 516.831 (181.704) 335.127
Valor justo do hedge de fluxo de caixa, liquido dos impostos 1.520.089 (534.423) (12.697) 972.969

Em 31 de marco de 2016 as rela¢des de hedge estabelecidas pela Companhia encontravam-se eficazes, de acordo com os
testes prospectivos realizados. Portanto, nenhuma reversao por inefetividade do hedge accounting foi registrada.

e Hedge de investimento liquido no exterior

A CSN possui exposicao cambial em Euro decorrente de empréstimo realizado por controlada no exterior com moeda funcional
em Reais para a aquisicdo de investimentos nos exterior, cuja moeda funcional é o Euro. A referida exposi¢cdo decorre da
conversao dos balancos dessas controladas para a consolidagdo na CSN, sendo que a variagdo cambial dos empréstimos
afetava a demonstracéo do resultado, na rubrica de resultado financeiro e a variagdo cambial dos ativos liquidos do exterior
afetava diretamente o patriménio liquido, em outros resultados abrangentes.

A partir de 1° de setembro de 2015 a CSN passou a adotar o hedge de investimento liquido com a finalidade de eliminar essa
exposicao, de forma a cobrir futuras oscilagdes do Euro sobre esses empréstimos. Foram designados passivos financeiros ndo
derivativos, representados por contratos de empréstimos com instituicdes financeiras no montante de €120 milhdes. Os saldos
contabeis em 31 de margo de 2016 relativo & designacdo sao os seguintes:

31/03/2016
. . . Montantes Impacto
Data de Instrumento de . Tipo de risco Cambio de . sobre o
. » Objeto de hedge . . ~ designados D
Designagao Hedge protegido Designacéao (EURmil) patrimonio
liguido
Passivo financeiro ndo . . . .
. Investimentos em coligadas cujo a Cambial - taxa
01/09/2015  derivativo em EUR - . . 4,0825 120.000 (1.284)
. moeda funcional é EUR spot R$ x EUR
Contrato de Divida
Pagswg financeiro ndo Investimentos em coligadas cujo a Cambial - taxa
31/01/2016  derivativo em EUR - . . (1) (24.000)
. moeda funcional € EUR spot R$ x EUR
Contrato de Divida
Total 96.000 (1.284)

(1) - No més de janeiro de 2016 foi liqguidada a parcela de uma divida designada como Instrumento de Hedge.

A movimentacéo dos valores relativos ao hedge de investimento liquido registrados no patriménio liquido em 31 de marco de
2016 é demonstrada como segue:

31/12/2015 Movimento Realizagédo 31/03/2016
Hedge de investimento liquido no exterior 20.148 (18.864) 1.284
Valor justo do hedge de investimento liquido 20.148 (18.864) 1.284

Em 31 de marco de 2016 as relacBes de hedge estabelecidas pela Companhia encontravam-se eficazes, de acordo com 0s
testes prospectivos realizados. Portanto, nenhuma reverséo por inefetividade do hedge accounting foi registrada.

3
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12.c) Anélise de sensibilidade
Apresentamos a seguir a andlise de sensibilidade para os riscos cambiais e de taxa de juros.
e Anédlise de sensibilidade de Instrumentos Financeiros Derivativos e Exposi¢cdo Cambial Consolidada

A Companhia considerou os cenarios 1 e 2 como 25% e 50% de deterioragdo para volatilidade da moeda utilizando como
referéncia a taxa de fechamento de cambio em 31 de marco de 2016.

As moedas utilizadas na andlise de sensibilidade e seus respectivos cenarios sdo demostrados a seguir:

31/03/2016
Moeda Taxade cambio Cene}rlo Cenario 1 Cenario 2
Provavel
USD 3,5589 3,1412 4,4486 5,3384
EUR 4,0539 3,7230 5,0674 6,0809
USD x EUR 1,1385 1,1867 1,4231 1,7078

Os efeitos no resultado, considerando os cenarios 1 e 2 sdo demostrados a seguir:

31/03/2016
Valor de ) Cenério L. -
Instrumentos A Risco . Cenério 1 Cenério 2
Referéncia Provével (*)
Dolar futuro 1.435.000 Délar (599.400) (1.276.755)  (2.553.511)
Hedge accounting de exportagao 1.549.333 Délar (647.157) (1.378.481) (2.756.961)
Posic&o cambial natural (2.869.744) Délar 1.198.692 2.553.283 5.106.566
(n&o incluindo derivativos cambiais acima)
Posicao cambial consolidada 114.589 Délar (47.865) (101.953) (203.906)
(incluindo derivativos cambiais acima)
Hedge de investimento liquido no exterior 96.000 Euro (31.766) 97.293 194.590
Posic&o cambial natural (85.799) Euro 28.391 (86.955) (173.913)
Posicao cambial consolidada 10.201 Euro (3.375) 10.338 20.677
(incluindo derivativos cambiais acima)
Sw ap cambial délar x euro 36.550 Délar (10.322) (31.982) (49.335)

(*) Os cenérios provaveis foram calculados considerando-se as seguintes variagdes para os riscos: Real x Délar —valoriza¢éo do real em 11 % / Real x Euro —
valorizacéo do real em 8,16% / Délar x Euro — desvalorizagéo do dolar em 4,23%. Fonte: cotagdes Banco Central do Brasil e Banco Central Europeu em 25/09/2017.
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A Companhia considerou os cenarios 1 e 2 como 25% e 50% de evolugéo para volatilidade dos juros em 31 de marco de 2016.

Impacto no resultado

Variacbes nas %aa Cenério

taxas de juros Ativo Passivo Provavel (*) Cenério 1 Cenério 2
TILP 7,50 (1.034.280) (6.782) (19.393) (38.786)
Libor 0,90 (5.905.401) (72.623) (13.283) (26.566)
CDI 14,13 273.750 (14.245.055) (290.885) (493.536) (987.072)

(*) A andlise de sensibilidade é baseada na premissa de se manter como cenario provavel os valores a mercado em 31 de margo de 2016 registrados no ativo e

passivo da companhia.

12.d) Risco de liquidez

A seguir estdo os vencimentos contratuais de passivos financeiros, incluindo juros.

Consolidado

Menos de Entre um e Entre dois e Acimade
Em 31 de margo de 2016 um ano dois anos cinco anos cinco anos Total
Empréstimos e financiamentos e debéntures 1.486.151 6.932.142 17.513.099 6.212.134 32.143.526
Instrumentos financeiros derivativos 40.027 40.027
Fornecedores 1.235.417 1.235.417
464.793 464.793

Dividendos e JCP

IV - Valores justos dos ativos e passivos em relagdo ao valor contabil

O valor justo estimado para determinados empréstimos e financiamentos de longo prazo consolidado foram calculados a taxas

de mercado vigentes, considerando natureza, prazo e riscos similares aos dos contratos registrados, conforme abaixo:

31/03/2016 31/12/2015

Valor Contébil Valor Mercado Valor Contabil Valor Mercado

Bonus Perpétuos 3.563.744 1.451.681 3.910.115 1.330.685
Fixed Rate Notes 6.087.324 3.646.390 7.086.760 3.915.310
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13. OUTRAS OBRIGACOES

As outras obrigacdes classificadas no passivo circulante e néo circulante possuem a seguinte composi¢ao:

Consolidado Controladora
Circulante N&o Circulante Circulante Nao Circulante

31/03/2016 31/12/2015  31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015  31/03/2016 _ 31/12/2015
Passivos com partes relacionadas (nota 17 b) 6.722 6.798 240 116.760 110.106 101.209 118.653
Instrumentos financeiros derivativos (nota 12 I) 40.027 26.257
Fundos exclusivos ® (nota 17 b) 39.164 25.387
Dividendos e JCP a pagar ndo controladores (nota 12 ) @ 464.793 464.982 2.262 2.262
Adiantamento de Clientes 66.781 49.505 55.055 40.988
Tributos parcelados 24.675 24.237 86.533 87.890 9.385 9.207 1.575 1.476
Participag&o sobre lucro - empregados 218.088 171.695 152.181 121.423
Proviséo fretes 25.060 105.104 10.986 10.190
Provisao reestruturacao industrial 103.353 122.854 58.639 74.382
Obrigagdes fiscais 20.530 7.805 7.052 6.321
Provisdes diversas 27.474 30.784 7.106 10.289
Qutras obrigagdes 69.289 70.801 41.015 35.589 5.423 7.465

1.046.262 1.073.017 148.318 131.284 456.961 411.699 109.836 126.450

1. Refere-se a operag¢des com derivativos administrados pelos fundos exclusivos.
2. Dividendos a pagar pela controlada CSN Mineragéo.

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

14.a) Imposto de renda e contribuicdo social reconhecidos no resultado:

O imposto de renda e a contribuigdo social reconhecidos no resultado do exercicio estdo demonstrados a seguir:

Consolidado Controladora
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Reapresentado
(Despesa)/Receitacom imposto de renda e contribuigdo social
Corrente (27.586) (213.959) (51) (156.765)
Diferido (86.104) 716.476 450 694.546
(113.690) 502.517 399 537.781

A conciliagdo das despesas e receitas de imposto de renda e contribui¢do social do consolidado e da controladora e o produto
da aliquota vigente sobre o lucro antes do IR e da CSLL sdo demonstrados a seguir:
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Consolidado Controladora
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Reapresentado Reapresentado
Prejuizo antes do IRe da CSLL (663.007) (110.715) (785.590) (145.725)
Aliquota 34% 34% 34% 34%
IR/ CSLL pelaaliquota fiscal combinada 225.422 37.643 267.101 49.547
Ajustes pararefletir aaliquota efetiva:
Equivaléncia Patrimonial 15.293 135.483 (158.223) 490.467
Resultados com aliquotas vigentes diferenciadas ou néo tributadas (179.867) 341.267
Ajuste Transfer Price (44.172) (241) (241)
Prejuizo fiscal e base negativa semimposto diferido constituido (444.807) (10.830) (434.432)
Limite de endividamento (9.211) (7.718) (9.211) (7.718)
IR/CS Diferidos sobre diferengas temporarias n&o constituidos ® 313.245 305.359
Reverséo estimadas para créditos de IR e CS diferidos 29.781 29.781
IR/CS sobre lucros no exterior (6.798)
Amotizacdo de agio (8.325)
Outras exclusdes (adigGes) permanentes (4.251) 6.913 24 5.726
IR/ CSLL no resultado do periodo (113.690) 502.517 399 537.781
Aliquota efetiva -17% 454% 0% 369%

1. A partir do 3°. Trimestre de 2015 a Companhia deixou de constituir créditos de IR/CS sobre prejuizos fiscais e diferencas
temporarias.

14.b) Imposto de renda e contribui¢céo social diferidos:
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais, a base negativa e as

correspondentes diferencas temporéarias entre as bases de célculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s seus valores
contabeis das demonstracdes financeiras:
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Diferido

Prejuizos fiscais

Bases negativas
Diferencas temporéarias

- Provisdes fiscais, previdenciarias, trabalhistas, civeis e ambientais

- Provisdes para passivos ambientais
- Perdas estimadas em ativos
- Perdas estimadas em estoques
- (Ganhos)/perdas em instrumentos financeiros
- (Ganhos)/perdas ativos financeiros disponiveis para venda
- Passivo Atuarial (Plano de Previdéncia e Saude)
- Provisdo para consumos e servigos
- Perdas estimadas em créditos de liquidagao duvidosa
- Agio na incorporagéo
- Variagdes cambiais no realizadas @
- (Ganho) na perda de controle da Transnordestina
- Hedge Accounting de fluxo de caixa
- Aquisicéo Fair Value SWT/CBL
- IR/CS diferidos nao constituidos
- (Perdas)/Reverséao estimadas para créditos de IR e CS diferidos
- Combinagé&o de negécios
- Crédito de IRPJ pago no exterior
- Outras
Total

Total Diferido Ativo
Total Diferido Passivo
Total Diferido

Verséo : 3

£3-CSN

C ia Siderurgica

Consolidado

Saldo Inicial Movim entagao Saldo Final
31/12/2015 Patriménio 31/03/2016
Lo Resultado

Reapresentado Liguido Reapresentado
417.256 323.268 740.524
161.769 116.377 278.146

(1.572.992) 13.809 (525.749) (2.084.932)
245.923 6.333 252.256
89.290 619 89.909
87.152 5.725 92.877
29.048 (1.767) 27.281
(5.454) 642 (4.812)
947.989 (11.000) 936.989
164.167 164.167
92.401 32.913 125.314
38.614 5.587 44.201
9.211 (8.254) 957
2.427.926 (405.094) 2.022.832
(224.096) (224.096)
516.831 (181.704) 335.127
(299.574) 13.094 9.238 (277.242)
(1.673.904) 192.704 (131.562) (1.612.762)
(3.173.048) 29.781 (3.143.267)
(1.058.088) 1.123 (1.056.965)
7.742 7.742
212.620 715 (78.775) 134.560
(993.967) 13.809 (86.104) (1.066.262)
78.066 62.864
(1.072.033) (1.129.126)
(993.967) M
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Controladora

Saldo Inicial Movim entagdo Saldo Final
31/12/2015 Resultado 31/03/2016
Resultado
Reapresentado Abrangente Reapresentado
Diferido Ativo

Prejuizos fiscais 226.246 319.435 545.681
Bases negativas 93.031 114.997 208.028
Diferencas temporérias (985.358) (433.982) (1.419.340)
- Provis®es fiscais, previdenciarias, trabalhistas, civeis e ambientais 216.862 8.893 225.755

- Provisfes para passivos ambientais 88.501 345 88.846

- Perdas estimadas em ativos 67.483 6.226 73.709

- Perdas estimadas em estoques 13.757 843 14.600

- (Ganhos)/perdas em instrumentos financeiros (5.454) 642 (4.812)

- (Ganhos)/perdas ativos financeiros disponiveis para venda 947.989 (11.000) 936.989

- Passivo Atuarial (Plano de Previdéncia e Saude) 163.560 163.560

- Provis&o para consumos e servigos 49.040 26.733 75.773

- Perdas estimadas em créditos de liquidagéo duvidosa 28.087 4574 32.661

- Variagdes cambiais nao realizadas (*) 2.427.926 (388.467) 2.039.459

- (Ganho) na perda de controle da Transnordestina (224.096) (224.096)

- Hedge Accounting de fluxo de caixa 516.831 (181.704) 335.127

- IR/CS diferidos néo constituidos (1.491.042) 192.704 (129.073) (1.427.411)

- (Perdas)/Reversao estimadas para créditos de IR e CS diferidos (3.173.048) 29.781 (3.143.267)
- Combinag&o de neg6cios (721.993) (721.993)

- Qutras 110.239 5.521 115.760
Total (666.081) 450 (665.631)
Total Diferido Passivo (666.081) (665.631)
Total Diferido (666.081) (665.631)

(*) A Companhia tributa as variagGes cambiais por regime de caixa para apuragéo do imposto de renda e da contribuigéo social sobre o lucro liquido.

A Companhia tem em sua estrutura societaria subsidiarias no exterior, cujos lucros sédo tributados pelo imposto de renda nos
respectivos paises em que foram constituidas por aliquotas inferiores as vigentes no Brasil. No periodo compreendido entre
2011 e o 1° trimestre de 2016 foram gerados por essas subsidiarias lucros no montante de R$4.039.308. Caso as autoridades
fiscais brasileiras entendam que estes lucros estariam sujeitos a tributacé@o adicional no Brasil pelo imposto de renda e pela
contribuicdo social, estes, se devido fossem, somariam aproximadamente R$1.373.365.

A Companhia, com base na posicdo de seus assessores juridicos, avaliou apenas como possivel a probabilidade de perda em
caso de eventual questionamento fiscal e, portanto, nenhuma proviséo foi reconhecida nas informacdes trimestrais.
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14.c) Imposto de renda e contribui¢do social reconhecidos no patrimonio liquido:
O imposto de renda e a contribui¢éo social reconhecidos diretamente no patriménio liquido estdo demonstrados abaixo:

Consolidado Controladora

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Imposto de renda e contribui¢céo social

Ganhos atuariais de plano de beneficio definido 64.573 64.489 65.128 65.246
Perdas estimadas para créditos de IR e CS diferidos - ganhos atuariais (65.128) (65.128) (65.128) (65.128)
Variagdo no valor justo de ativos financeiros disponiveis para venda 38 38 38 19.269
Ganhos atuarias e ativos disponiveis para venda por incorporacao (19.349)
Perdas estimadas para créditos de IR e CS diferidos - ativos disp. Vend (38) (38) (38) (38)
Diferencas cambiais de conversao de operagdes no exterior (425.510) (425.510) (425.510) (425.510)
Hedge Accounting de fluxo de caixa 158.880 158.880 158.880 158.880
Perdas estimadas para créditos de IR e CS diferidos - hedge fluxo caixa (158.880) (158.880) (158.880) (158.880)
(426.065) (426.149) (425.510) (425.510)

15. PROVISOES FISCAIS, PREVIDENCIARIAS, TRABALHISTAS, CIVEIS, AMBIENTAIS E DEPOSITOS JUDICIAIS

Em 31 de margo de 2016, as informacdes relacionadas aos depdsitos e processos judiciais ndo sofreram alteracdes relevantes
em relagdo ao divulgado nas demonstragdes financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2015. O detalhamento dos
valores provisionados e respectivos depésitos judiciais relacionados a essas a¢des sao apresentados a seguir:

Controladora
Depésitos Judiciais

Consolidado
Depésitos Judiciais

Passivo Provisionado Passivo Provisionado

31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 ~ 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016  31/12/2015

Fiscais 145.822 143.852 82.254 82.472 84.125 82.619 65.321 67.843
Previdenciarias 71.804 70.174 46.193 46.193 70.903 69.293 46.193 46.193
Trabalhistas 474.861 478.611 164.211 165.027 390.950 388.763 131.663 133.686
Civeis 131.846 128.451 22.415 24.634 105.387 103.087 9.422 13.696
Ambientais 30.926 17.646 1.190 1.697 26.801 12.536 1121 1.628
Depésitos Caucionados 8.181 8.519

855.259 838.734 324.444 328.542 678.166 656.298 253.720 263.046

A movimentacéo das provisdes fiscais, previdencidrias, trabalhistas, civeis e ambientais no periodo findo em 31 de margo de
2016 pode ser assim demonstrada:

Consolidado

Circulante + Néo Circulante

Atualizagao

Utilizacao liquida

Natureza 31/12/2015  Adicdes L N 31/03/2016
liquida de reverséao

Fiscais 143.852 2.716 (746) 145.822
Previdenciarias 70.174 1.630 71.804
Trabalhistas 478.611 17.464 23.725 (44.939) 474.861
Civeis 128.451 224 3.387 (216) 131.846
Ambientais 17.646 13.020 1.399 (1.139) 30.926
838.734 30.708 32.857 (47.040) 855.259
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Circulante + Nao Circulante

Natureza 31122015  Adicoes ~ tudlizagdo  Utilizagdo liquida 5,006
liquida de reverséao

Fiscais 82.619 1.636 (130) 84.125
Previdenciarias 69.293 1.610 70.903
Trabalhistas 388.763 14.305 21.845 (33.963) 390.950
Civeis 103.087 76 2.440 (216) 105.387
Ambientais 12.536 13.020 1.260 (15) 26.801
656.298 27.401 28.791 (34.324) 678.166

Verséo : 3
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As provisdes fiscais, previdenciérias, trabalhistas, civeis e ambientais foram estimadas pela Administracdo consubstanciadas
significativamente na avaliacéo de assessores juridicos, sendo registradas apenas as causas que se classificam como risco de
perda provavel. Adicionalmente, séo incluidos nessas provisdes 0s passivos tributarios decorrentes de a¢des tomadas por

iniciativa da Companhia, acrescidos de juros SELIC (Sistema Especial de Liquidacdo e Custddia).

= Qutros Processos Administrativos e Judiciais

A tabela a seguir demonstra um resumo do saldo das principais matérias classificadas como risco possivel em 31 de dezembro
de 2015 e em 31 de marco de 2016. O aumento dos demais casos reflete substancialmente a atualiza¢gdo monetéria.

PAGINA: 67 de 84



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL Verséo : 3
Notas Explicativas V
=<5 CSN

C ia Siderurgica

31/03/2016 31/12/2015

Aut(? .de I~nfra(;a.o fe.lmposu;ao de Multa (A"'(\\fz«a r-.mlaRzi’)J/CSLL - Ganho de Capital por suposta venda de 7 883.559 7.743.501
participacao societaria da controlada NAMISA

Auto de Infracdo e Imposicdo de Multa (AlIM)- IRPJ/CSLL- Glosa das deducdes do &agio gerado na

h 2.294.003 2.250.833
incoporagéo reversa da Big Jump pela Namisa ¢ "ot 29)

Auto de Infragdo e Imposi¢cdo de Multa (AllM)- IRPJ/CSLL- Glosa dos juros de pré-pagamento decorrente

. . : L. 1.128.333 1.105.793
dos contratos de fornecimento de minério de ferro e servigos portuarios

Execugdes Fiscais - ICMS - Crédito de Energia Hétrica 805.649 785.043
Parcelamento MP 470 - Suposta insuficiéncia de prejuizo fiscal e base negativa 600.832 587.205
Compensagdes ndao homologadas - IRPJ/CSLL, PIS/COFINS e IPI 1.046.254 1.015.355
Auto de Infracéo e Imposicéo de Multa (AlIM) - IRPJ/CSLL - Lucros auferidos no exterior ano 2010 539.848 526.047
Auto de Infrac&o e Imposi¢c&o de Multa (AlIM) - IRPJ/CSLL - Lucros auferidos no exterior ano 2008 311.386 306.136
Glosa de créditos - ICMS - Transferéncia de minério 528.099 516.581
Glosa de créditos - ICMS - Compra de estabelecimento (*) 277.389
ICMS - transferéncia de matéria prima importada por valor inferior ao documento de importacao 257.826 252.112
Glosa de prejuizo fiscal e base de célculo negativa decorrente de ajustes no SAPLI 418.893 409.323
Autos de Infrac&o - ICMS - remessa e retorno de mercadoria para Industrializacéo 555.335 541.338
Auto de Infrag&o- IRRF- Ganho de Capital dos vendedores da empresa CFM situados no exterior 173.609 170.835
Outros processos fiscais (impostos federais, estaduais e municipais) 2.615.719 2.537.626
Processos previdenciarios 294.065 289.923
Acéao Anulatéria proposta pela CSN contra o CADE 92.736 70.423
Outros processos civeis 726.381 763.576
Processos trabalhistas e previdenciarios trabalhistas 1.054.050 1.032.678
Processos ambientais 387.461 359.046

21.714.038 21.540.763

(*) Autos de infragdo cancelados com decisdo favoravel em 2° instancia administrativa. Ciéncia do acérddo em 15 de fevereiro de 2016.

As avaliagcfes efetuadas por assessores juridicos definem esses processos administrativos e judiciais como risco de perda
possivel, ndo sendo provisionados em conformidade com o julgamento da Administragdo e com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

e Processos ambientais

Os processos de natureza ambiental apresentam alta complexidade para a estimativa do valor em risco, pois devem ser levados
em consideracao, entre varios aspectos, a evolugéo processual, a extensdo dos eventuais danos e a projecao dos custos de
reparagao.

Ha outros processos de natureza ambiental para os quais ainda ndo € possivel aferir o risco e o valor de contingéncia em razao
da citada complexidade de estimativa, das peculiaridades das matérias que os envolvem e das fases processuais em que se
encontram.
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As informacdes relacionadas aos passivos ambientais e desativacdo ndo sofreram alteracdes relevantes em relagdo ao
divulgado nas demonstra¢des financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2015.

O saldo das provisdes para passivos ambientais e desativagdo de ativos pode ser assim demonstrado:

Consolidado

Controladora

31/03/2016  31/12/2015  31/03/2016  31/12/2015
Passivos Ambientais 265.487 262.290 261.629 259.115
Desativagao de ativos 68.502 66.641
333.989 328.931 261.629 259.115

17. SALDO E TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

As informag8es relacionadas a transacdes com partes relacionadas ndo sofreram alteracdes relevantes em relagdo ao
divulgado nas demonstra¢@es financeiras da Companhia de 31 de dezembro de 2015.

17.a) Transac¢Bes com Controladores

Apds o pagamento de dividendos em 2015 no montante de R$ 306.139, ndo houve transag6es com os Controladores.

17.b) TransacBGes com controladas, controladas em conjunto, coligadas, fundos exclusivos e outras partes

relacionadas

e Por operacéo

Ativo

Contas a receber @)
Dividendos a receber ™%
Ativo Atuarial ™®@ 7
Empréstimos @7

Outros Créditos ™27

Passivo

Outras obrigagdes ™®??
Contas a pagar

Fornecedores

Passivo Atuarial

Resultado

Receitas
Vendas
Juros (nota 23)

Despesas
Compras
Juros (nota 23)

Consolidado

Circulante Nao Circulante Total
31/03/2016 31/12/2015
31/03/2016  31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015
Reapresentado Reapresentado

75.241 61.366 75.241 61.366

27.623 27.817 27.623 27.817

107.622 114.433 107.622 114.433

386.128 373.214 386.128 373.214

11.263 9.420 33.145 29.020 44.408 38.440

114.127 98.603 526.895 516.667 641.022 615.270

6.722 6.798 240 6.962 6.798

125.187 67.443 125.187 67.443

25.294 25.294 25.294 25.294

131.909 74.241 25.534 25.294 157.443 99.535
31/03/2016 31/03/2015
168.794 209.015
12.913 22.087
(239.934) (270.801)
(138.425)
(58.227) (178.124)
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e Por empresa

Consolidado

Ativo Passivo Resultado
Receitas e
Circulante . Nao Total Circulante . Nao Total Vendas Compras I.Jespes.as Total
Circulante Circulante Financeiras
Liquidas

Joint-venture e Joint-operation
Ita Energética S.A. 5.309 5.309 (8.050) (8.050)
CGPAR Construgéo Pesada S.A. 2.195 2.195 22.670 240 22.910 (19.542) (19.542)
MRS Logistica S.A. 26.182 26.182 52.289 52.289 (187.840) (187.840)
Gl CangEniia ER EREb EIRHD @ 7.179 7.179 19.530 19.530 5 (18.531) (18.526)
Infraestrutura
Transnordestina Logistica S.A ® 1 368.237 368.238 30.878 30.878 (498) 12.226 11.728

35.557 368.237 403.794 130.676 240 130.916 5 (234.461) 12.226 (222.230)
QOutras Partes Relacionadas
CBS Previdéncia 107.622 107.622 25.294 25.294
Fundag&o CSN 1.829 1.829 (289) (289)
Usiminas 539 539 647 647 11.626 (4.174) 7.452
Panatlantica 76.202 4.125 80.327 150.854 150.854
lbis Participag6es e Servicos (1.010) (1.010)

78.570 111.747 190.317 647 25.294 25.941 162.480 (5.473) 157.007
Coligadas
Arvedi Metalfer do Brasil S.A. 46.911 46.911 586 586 6.309 687 6.996
Total em 31/03/2016 114.127 526.895 641.022 131.909 25.534 157.443 168.794 (239.934) 12.913 (58.227)
Total em 31/12/2015 (Reapresentado) 98.603 516.667 615.270 74.241 25.294 99.535 725.285 (1.103.428) 63.751 (314.392)
Total em 31/03/2015 209.015 (270.801) (116.338) (178.124)

1. Transnordestina Logistica S.A: Refere-se principalmente a contratos de mdtuos em R$: Juros de 108,0% e 102,0% do CDI
com vencimento final para junho 2017. Em 31 de marc¢o de 2016, os empréstimos totalizam R$326.938 (R$222.727 em 31
de dezembro de 2015).
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Controladora

Ativo

Contas a receber @ @t
Dividendos a receber ™5
Ativo Atuarial ™27

Empréstimos @7

Aplicagées financeiras / Investimentos ©

Fundos exclusivos 27

Outros Créditos @ ™t 7

Passivo

Empréstimos e financiamentos

Pré-pagamento 2 1)

Fixed Rate Notes e Intercompany Bonds %1%
(nota 11)

Empréstimos Intercompany
Outras obrigagdes ™23

Contas a pagar

Adiantamento de clientes
Fundos exclusivos @ (1 13)
Fornecedores

Passivo Atuarial

Resultado

Receitas
Vendas
Juros (nota 23)

Fundos Exclusivos 2%

Despesas
Compras
Juros (nota 23)
Variag8es Cambiais Liquidas
Fundos Exclusivos 229

Circulante Né&o Circulante Total
31/03/2016 31/12/2015
31/03/2016  31/12/2015 Reapresentado Reapresentado 31/03/2016 31/12/2015
1.064.915 1.140.172 1.064.915 1.140.172
747.033 737.668 747.033 737.668
107.468 112.660 107.468 112.660
464 248.401 239.930 248.865 239.930
810.197 1.412.428 29.752 28.078 839.949 1.440.506
110.075 110.075
26.996 32.479 314.797 303.441 341.793 335.920
2.649.605 3.432.822 700.418 684.109 3.350.023 4.116.931
51.036 85.987 5.325.453 5.843.050 5.376.489 5.929.037
78.243 32.402 3.697.023 4.056.347 3.775.266 4.088.749
1.198.500 1.261.861 1.948.391 2.137.040 3.146.891 3.398.901
116.744 110.090 101.209 118.653 217.953 228.743
16 16 16 16
39.164 25.387 39.164 25.387
147.567 153.559 147.567 153.559
25.293 25.293 25.293 25.293
1.631.270 1.669.302 11.097.369 12.180.383  12.728.639 13.849.685
31/03/2016  31/03/2015
614.085 1.403.347
8.499 4.970
480.142
(369.941) (398.294)
(133.341) (386.914)
1.085.469 (1.640.782)
(644.709)
560.062 (537.531)

1. As contas a receber sdo decorrentes de operagdes de vendas de produtos e servigos entre a controladora, controladas e

controladas em conjunto.

2. Ativo: As aplicagdes financeiras, classificadas no circulante, totalizam R$810.197 em 31 de margo de 2016 (R$1.412.428
em 31 de dezembro de 2015) e os investimentos em agfes da Usiminas classificados como investimentos disponiveis para
venda, no grupo nao circulante, totalizam R$29.752 (R$28.078 em 31 de dezembro de 2015).

Passivo: Operag8es com derivativos no valor de R$39.164 em 31 de mar¢o de 2016 (R$25.387 em 31 de dezembro de

2015).

3. Circulante: Refere-se principalmente a operacdes de cessédo de créditos de prejuizos fiscais de imposto de renda e bases
negativas de contribuigcdo social com as empresas Companhia Metallrgica Prada, FTL — Ferrovia Transnordestina Logistica,
e Companhia de Embalagens Metéalicas MMSA.
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N&o Circulante: Refere-se principalmente a adiantamento para futuro aumento de capital, dividendos a receber e contas a
receber referente e aquisi¢cdo de debéntures.

e Por empresa

Controladora

Ativo Passivo Resultado
Receitas e -
. Néao . I Despesas Varlagggs
Circulante . Total Circulante  Nao Circulante Total Vendas Compras - A Cambiais Total
Circulante Fln:smt?elras liquidas
Liquidas
Controladas
Cia Metalic Nordeste 15.829 15.829 18.630 (86) (92) 18.452
Companhia Metaldrgica Prada 218.549 121.336 339.885 8.047 196 8.243 246.263 (20.112) 226.151
Estanho de Rondénia S.A. 1.063 1.063 1.493 1.493 (3.025) 28 (2.997)
Sepetiba Tecon S.A. 10.573 85.066 95.639 9.898 9.898 (3.041) @) (3.042)
Mineragé&o Nacional 464 2.220 2.684
CSN Mineragéo S.A. @ 738.174 738.174 81.628 81.628 8 (174.375) (174.367)
CSN Energia S.A. 44.890 44.890 (59.757) (292) (60.049)
Ferrovia Transnordestina Logistica S.A. 3.121 28.171 31.292 101.013 101.013 (3.540) (3.540)
Companhia Sidertrgica Nacional, LLC @ 535.541 535.541 113.543 113.543 143.713 (60.917) 82.796
CSN Europe Lda. 11.697 109.328 121.025 646 10.625 11.271
CSN Resources S.A. @ 1.253.644 8.011.748 9.265.392 (115.047) 877.732 762.685
Lusosider Agos Planos, S.A. 196.000 196.000 189 189 54.612 (15.546) 39.066
CSN Islands XI Corp. © 1.138.848 1.138.848 110.688 110.688
CSN Islands Xl Corp. © 21.816 1.615.741 1.637.557 (17.842) 157.039 139.197
CSN Ibéria Lda. 95.202 95.202 (713) 9.245 8.532
Companhia de Embalagens Metalicas MMSA 5.404 44.859 50.263
Stahlw erk Thiringen GmbH (19.848) 144 (19.704)
1.708.889 281.652 1.990.541 1.562.674 11.072.076  12.634.750 463.226 (280.244) (133.312)  1.085.469 1.135.139
Joint-venture e Joint-operation
ITA Energética S.A 26.813 26.813
CGPAR Construgdo Pesada S.A. 10.542 10.542
MRS Logistica S.A. 13.095 13.095 17.633 17.633 (52.350) (52.350)
CBSI- Companhia Brasileira de Servigos e 1.941 1.941 11.261 11.261 5 (36.194) (36.189)
Infraestrutura
Transnordestina Logistica S.A. 1 230.510 230.511 7.783 7.783
52.392 230.510 282.902 28.894 28.894 5 (88.544) 7.783 (80.756)
Qutras Partes Relacionadas
CBS Previdéncia 107.468 107.468 25.293 25.293
Fundag&o CSN 1.829 1.829 (143) (143)
Usiminas 538 538
Panatlantica 76.298 4.125 80.423 150.854 150.854
lbis Participagdes e Servigos (1.010) (1.010)
78.127 111.593 189.720 538 25.293 25.831 150.854 (1.153) 149.701
Coligadas
Arvedi Metalfer do Brasil S.A. 46.911 46.911 687 687
Fundos Exlusivos
Diplic, Caixa Vertice, VR1, BB Steel 810.197 29.752 839.949 39.164 39.164 (644.709) (644.709)
Total em 31/03/2016 2.649.605 700.418 3.350.023 1.631.270 11.097.369  12.728.639 614.085 (369.941) (769.551)  1.085.469 560.062
Total em 31/12/2015 (Reapresentado) 3.432.822 684.109 4.116.931 1.669.302 12.180.383  13.849.685 5.852.639  (1.636.308) (145.389)  (3.780.650) 290.292
Total em 31/03/2015 1.403.347 (398.294) 98.198  (1.640.782) _ (537.531)

1. Companhia Metallrgica Prada: Refere-se principalmente ao valor de contas a receber no montante de
de margo de 2016 e o montante de R$121.336 de debéntures da controlada indireta CBL.

R$215.213 em 31

2. CSN Mineracgéo: Ativo: Refere-se principalmente a dividendos declarados pela Namisa, no valor de R$694.080 assumido
pela CSN Mineracao na incorporagdo em 31 de dezembro de 2015. Passivo: Contas a pagar referente a compra de minério

de ferro.

3. Companhia Siderurgica Nacional, LLC: Contas a receber no valor de R$535.541 em 31 de marco de 2016 (R$682.875 em
31 de dezembro de 2015), referente a operag8es de vendas de acos para revenda.

4. CSN Resources S.A.: Contratos em délar de Pré-Pagamento, Fixed Rate Notes e Intercompany Bonds, juros de 9,13%
com vencimento final para junho 2047. Em 31 de mar¢o de 2016, os empréstimos totalizam R$9.265.392 (R$10.146.701

em 31 de dezembro de 2015).
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5. CSN Islands XI Corp: Contratos em ddlar, sem juros com vencimento para agosto 2017. Em 31 de margo de 2016, os
empréstimos totalizam R$1.138.848 (R$1.249.536 em 31 de dezembro de 2015).

6. CSN Islands Xl Corp: Contratos em ddlar: Juros de 7,64% com vencimento final para fevereiro 2025. Em 31 de margo de
2016, os empréstimos totalizam R$1.637.557 (R$1.784.417 em 31 de dezembro de 2015).

17.c) Pessoal-chave da administracéo
O pessoal-chave da administracéo com autoridade e responsabilidade pelo planejamento, dire¢éo e controle das atividades da

Companhia inclui os membros do Conselho de Administragdo e os diretores estatutarios. Abaixo seguem as informacdes sobre
a remuneracao e os saldos existentes em 31 de margo de 2016.

31/03/2016  31/03/2015

Resultado
Beneficios de curto prazo para empregados e administradores 39.809 5.791
Beneficios pos-emprego 118 30
39.927 5.821

A remuneracéo do pessoal chave da Administragdo em 2016 inclui pagamentos relativos a contratos celebrados com executivos
e que estavam vinculados ao cumprimento de parametros que foram atingidos no primeiro trimestre de 2016.

18. PATRIMONIO LIQUIDO

18.a) Capital social integralizado

O capital social totalmente subscrito e integralizado em 31 de marco de 2016 e 31 de dezembro de 2015 é de R$4.540.000
dividido em 1.387.524.047 acGes ordindrias e escriturais, sem valor nominal. Cada acéo ordinaria da direito a um voto nas
deliberacdes da Assembleia Geral.

18.b) Capital social autorizado

O estatuto social da Companhia vigente em 31 de marco de 2016 define que o capital social pode ser elevado a até
2.400.000.000 de agdes, por decisdo do Conselho de Administracao.

18.c) Reserva legal

Constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n°® 6.404/76 até o
limite de 20% do capital social.

18.d) Composic¢ao acionaria

Em 31 de margo de 2016, a composi¢ao aciondria era a seguinte:

PAGINA: 73 de 84



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2016 - CIA SIDERURGICA NACIONAL

Notas Explicativas

Verséo : 3

£3-CSN

C ia Siderurgica
31/03/2016 31/12/2015
Qua;;;jjsde de % To}al de % Capital Qu?gtlft’jjsde de % Tofal de % Capital
Ordinérias acoes votante Ordinérias acoes votante
Vicunha Acos S.A. 697.719.990 50,29% 51,41% 697.719.990 50,29% 51,41%
Rio laco Participagdes S.A. 58.193.503 4,19% 4,29% 58.193.503 4,19% 4,29%
Caixa Beneficente dos Empregados da CSN - CBS 20.143.031 1,45% 1,48% 20.143.031 1,45% 1,48%
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR 8.794.890 0,63% 0,65% 8.794.890 0,63% 0,65%
NY SE (ADRs) 331.462.264 23,89% 24,42% 336.435.464 24,25% 24,79%
BM&FBovespa 240.819.369 17,36% 17,75% 235.846.169 17,00% 17,38%
Total de ag6es em circulagéo 1.357.133.047 97,81% 100,00%  1.357.133.047 97,81% 100,00%
Acbes emtesouraria 30.391.000 2,19% 30.391.000 2,19%
Total de acGes 1.387.524.047 100,00% 1.387.524.047 100,00%

18.e) A¢bes em tesouraria

O Conselho de Administrac@o autorizou diversos programas de recompra de ac¢des de emissdo da prépria Companhia para
permanéncia em tesouraria e posterior alienacao e/ou cancelamento com o objetivo de maximizar a geracao de valor para o
acionista por meio de uma administragao eficiente da estrutura de capital, conforme quadro demonstrativo a seguir:

Custo minimo e

Programa Autorizagao Quant_idade Prazo do programa Custo r_'n_éd~io custo maximo de Quanti.d_ade Cancelarrjento Saldo ef"
do Conselho  autorizada de aquisicéo aquisicéo adquirida das acdes tesouraria
1° 13/03/2014 70.205.661 De 14/03/2014 a 14/04/2014 R$ 9,34 R$ 9,22 e R$ 9,45 2.350.000 2.350.000
20 15/04/2014 67.855.661 De 16/04/2014 a 23/05/2014 R$ 8,97 R$ 8,70 e R$ 9,48 9.529.500 11.879.500
3° 23/05/2014 58.326.161 De 26/05/2014 a 25/06/2014 R$ 9,21 R$ 8,61 e R$ 9,72 31.544.500 43.424.000
40 26/06/2014 26.781.661 De 26/06/2014 a 17/07/2014 R$ 10,42 R$9,33e R$ 11,54  26.781.661 70.205.661
18/07/2014 N&o aplicavel N&o aplicavel 60.000.000 @  10.205.661
50 18/07/2014 64.205.661 De 18/07/2014 a 18/08/2014 R$ 11,40 R$ 11,40 240.400 10.446.061
19/08/2014 Nao aplicavel N&o aplicavel 10.446.061 @
6° 19/08/2014 63.161.055 De 19/08/2014 a 25/09/2014 R$ 9,82 R$ 9,47 e R$ 10,07 6.791.300 6.791.300
7° 29/09/2014 56.369.755  De 29/09/2014 a 29/12/2014 R$ 7,49 R$ 4,48 e R$ 9,16 21.758.600 28.549.900
8° 30/12/2014 34.611.155  De 31/12/2014 a 31/03/2015 R$ 5,10 R$ 4,90 e R$ 5,39 1.841.100 30.391.000
9° (%) 31/03/2015 32.770.055 De 01/04/2015 a 30/06/2015

(*) N&o houve recompra de agdes neste programa.

1. Em 2014, o Conselho de Administragdo aprovou o cancelamento de 70.446.061 de a¢cdes mantidas em tesouraria sem
alteracéo do valor do capital social da Companhia.

Em 31 de margo de 2016 a posi¢do das acdes em tesouraria era a seguinte.

Quantidade Valor total pago N Valor de mercado
. Custo das acdes -
adquirida (em das a¢cbes em
unidades) pelas acoes Minimo Maximo Médio 31/03/2016 (*)
30.391.000 R$ 238.976 R$ 448 R$10,07 R$ 7,86 R$ 217.296

(*) Utilizada a cotagao das a¢Ges na BM&FBovespa em 31 de marco de 2016 no valor de R$7,15 por acéo.

18.f) Politica de investimentos e pagamento de juros sobre o capital proprio e distribuicdo de dividendos

Em 11 de dezembro de 2000, o Conselho de Administracdo decidiu adotar uma politica de distribuicdo de lucros que,
observadas as disposi¢des constantes da Lei n® 6.404/76 alterada pela Lei n°® 9.457/97, implicara na distribuicao de todo o lucro
liquido aos seus acionistas, desde que preservadas as seguintes prioridades, independentemente de sua ordem: (i) a estratégia
empresarial; (i) o cumprimento das obrigacdes; (iii) a realizagdo dos investimentos necessarios; e (iv) a manutencéo de uma
boa situacéo financeira da Companhia.
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18.9) Lucro liquido/(Prejuizo) por acdo (LPA):

O lucro por acéo basico foi calculado com base no lucro atribuivel aos acionistas controladores da CSN dividido pela quantidade
média ponderada de ac¢des ordinarias em circulagdo durante o exercicio, excluindo as a¢des ordinarias compradas e mantidas
como a¢des em tesouraria, e foi calculado como segue:

Controladora

31/03/2016
Reapresentado
Acdes ordinarias

31/03/2015

(Prejuizo)/Lucro liquido do periodo

Atribuido a So6cios da Empresa Controladora (785.191) 392.056
Média ponderada da quantidade de agdes 1.357.133 1.357.202
LPA Bésico e Diluido (0,57857) 0,28887

A Companhia ndo detém ac¢8es ordinarias potenciais diluiveis em circulagdo que poderiam resultar na diluicdo do lucro por
acao.

19. REMUNERAGAO AOS ACIONISTAS

Demonstramos nos quadros a seguir o histérico dos dividendos deliberados e pagos:

Exercicio A_\no de~ Dividendos Total Exercicio Ano de Dividendos Total
Deliberacédo Pagamento
2014 2014 700.000 700.000 2014 2014 424.939 424.939
2015 2015 275.000 275.000 2015 274.917 274.917
2015 2015 274.918 274.918
Total Deliberado 975.000 975.000 Total Pago 974.774 974.774

20. RECEITA LIQUIDA VENDAS

A receita liquida de vendas possui a seguinte composigao:

Consolidado Controladora
81/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Reapresentado
Receita Bruta
Mercado interno 2.286.077 2.942.631 2.099.540 2.713.048
Mercado externo 2.342.378 1.794.017 420.381 987.948
4.628.455 4.736.648 2.519.921 3.700.996
Deducbes
Vendas canceladas e abatimentos (68.780) (38.464) (61.057) (31.966)
Impostos incidentes sobre vendas (551.604) (687.932) (481.224) (610.998)
(620.384) (726.396) (542.281) (642.964)
Receita Liquida 4.008.071 4.010.252 1.977.640 3.058.032
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21. DESPESAS POR NATUREZA
Consolidado Controladora
81/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Reapresentado
Matérias Primas e Insumos (1.168.264) (1.447.223) (783.472) (842.763)
Méao de obra (627.681) (428.079) (353.700) (357.164)
Suprimentos (330.795) (261.260) (227.809) (253.270)
Manutencao (servigos e materiais) (294.006) (241.135) (169.104) (235.014)
Servigos de Terceiros (794.879) (721.164) (235.355) (450.859)
Depreciagao, Amortizagao e Exaustao (nota 9 a) (309.836) (264.498) (135.525) (206.329)
Outros (167.097) (72.849) (25.324) (74.515)
(3.692.558) (3.436.208) (1.930.289) (2.419.914)
Classificados como:
Custo dos produtos vendidos (3.082.026) (3.025.533) (1.638.396) (2.189.432)
Despesas comvendas (450.421) (300.830) (168.633) (145.918)
Despesas gerais e administrativas (160.111) (109.845) (123.260) (84.564)
(3.692.558) (3.436.208) (1.930.289) (2.419.914)
22. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS
Consolidado Controladora
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
QOutras receitas operacionais
IndenizagBes/Ganho processos judiciais 18.676 1.728 1.888 1.618
Aluguéis e arrendamentos 328 285 328 285
Outras receitas 3.268 3.949 624 1.819
22.272 5.962 2.840 3.722
Outras despesas operacionais
Impostos e taxas (10.802) (11.640) (696) (10.826)
Baixa/(Provisdo) de depdsitos judiciais (17.281) (52) (17.281) (57)
Reverséo/(Provisdo) de passivo ambiental (1.142) 3.476 (337) 3.476
Provisdes fiscais, previdenciarias, trabalhistas, civeis e ambientais
liquidas das reversoées (42.269) (149.287) (45.436) (144.558)
Depreciacao de equipamentos paralisados e amortizac&o de ativos
intangiveis (nota 9 a) (12.108) (9.004)
Valor residual de bens permanentes baixados (nota 9) (12.966) (3.985) (7.590) (3.842)
(Perdas)/Reverséo estimadas em estoques (nota 6) 14.619 (1.897) (2.478) (393)
Perdas com sobressalentes (6.579) (5.566) (187) (5.566)
Despesas com estudos e engenharia de projetos (5.731) (8.487) (5.571) (8.361)
Despesas com pesquisa e desenvolvimento (575) (751) (575) (751)
Despesa plano de saude (19.089) (14.962) (19.090) (14.962)
Impairment ativos disponiveis para venda (8.417) (8.417)
Outras despesas (34.909) (8.927) (3.301) (7.503)
(148.832) (219.499) (102.542) (201.760)
Outras receitas e (despesas) operacionais liquidas (126.560) (213.537) (99.702) (198.038)
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23. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
Consolidado Controladora
81/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Reapresentado
Receitas financeiras
Partes relacionadas (nota 17 b) 12.913 22.087 8.499 485.112
Rendimentos sobre aplicacdes financeiras 56.443 29.340 3.863 5.240
Ganhos com derivativos 354
Recompra de titulos da divida 143.777
QOutros rendimentos 30.021 4.355 6.067 4.341
243.154 56.136 18.429 494.693
Despesas financeiras
Empréstimos e financiamentos - moeda estrangeira (257.833) (217.729) (60.079) (46.079)
Empréstimos e financiamentos - moeda nacional (547.475) (471.604) (470.263) (406.725)
Partes relacionadas (nota 17 b) (138.425) (778.050) (386.914)
Juros Capitalizados (notas 9 e 27) 57.661 24.325 32.730 24.325
Perdas com derivativos (362) (1.479)
Juros, multas e moras fiscais (6.014) (11.014) (2.633) (8.007)
Comissdes e despesas bancarias (22.957) (20.874) (20.858) (15.608)
PIS/COFINS s/ receitas financeiras (12.730) (7.317)
Qutras despesas financeiras (32.143) (23.793) (22.961) (24.068)
(821.853) (860.593) (1.329.431) (863.076)
Variagdes monetarias e cambiais liquidas
Variag6es monetarias liquidas (1.140) 6.267 (5.780) (3.540)
VariagGes cambiais liquidas 371.582 (554.114) 1.048.904 (1.656.432)
Variag6es cambiais com derivativos (688.682) 482.604
(318.240) (65.243) 1.043.124 (1.659.972)
Resultado financeiro liquido (896.939) (869.700) (267.878) (2.028.355)
Demonstracéo dos resultados das operagbes com derivativos
Sw ap délar x CDI (18)
NDF ddlar x real 436.600
Délar futuro BM&F (681.176)
NDF délar x euro 33.454
Sw ap délar x euro (7.506) 12.568
(688.682) 482.604
Swap Pré x CDI (299) (1.479)
Swap CDIx Pré (63) 354
(362) (1.125)
(689.044) 481.479
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24. INFORMACOES POR SEGMENTO DE NEGOCIOS
As informacdes relacionadas aos segmentos de negdcios ndo sofreram alteragdes em relagdo ao divulgado nas demonstragdes
financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2015, dessa forma, a Administracdo decidiu ndo repeti-las nessas

informacg6es contabeis intermediarias condensadas.

De acordo com a estrutura do Grupo, os negdcios estado distribuidos e gerenciados em cinco segmentos operacionais conforme

a seguir:
31/03/2016 (Reapresentado)
Logistica Despesas
Resultado Siderurgia Mineragéo L. . Energia Cimento Corporativas / Consolidado
Portuéria Ferroviaria Himinag&o
Toneladas (mil) (*) 1.246.135 8.295.093 571.436 (1.046.725)
Receitas liquidas
Mercado interno 1.500.366 151.073 50.423 303.141 68.149 114.204 (475.278) 1.712.078
Mercado externo 1.308.774 790.483 196.736 2.295.993
Total receita liquida (nota 20) 2.809.140 941.556 50.423 303.141 68.149 114.204 (278.542) 4.008.071
Custo produtos e servigos vendidos (2.299.907) (749.385) (36.040) (214.370) (51.113) (101.191) 369.980 (3.082.026)
Lucro Bruto 509.233 192.171 14.383 88.771 17.036 13.013 91.438 926.045
Despesas vendas e administrativas (255.318) (23.755) (8.278) (23.881) (5.946) (17.657) (275.697) (610.532)
Depreciacédo (Nota 9 a) 166.229 114.434 3.293 55.695 4.279 12.812 (46.906) 309.836
Ebitda proporcional de controladas em conjunto 107.316 107.316
EBITDA ajustado 420.144 282.850 9.398 120.585 15.369 8.168 (123.849) 732.665
Vendas por area geografica
Asia 4.669 665.871 196.736 867.276
América do Norte 581.176 581.176
América Latina 66.044 66.044
Europa 651.959 64.963 716.922
Outras 4.926 59.649 64.575
Mercado externo 1.308.774 790.483 196.736 2.295.993
Mercado interno 1.500.366 151.073 50.423 303.141 68.149 114.204 (475.278) 1.712.078
TOTAL 2.809.140 941.556 50.423 303.141 68.149 114.204 (278.542) 4.008.071
31/03/2015
Logistica Despesas
Resultado Siderurgia Mineragéo . . Energia Cimento Corporativas / Consolidado
Portuéria Ferroviaria Himinag&o
Toneladas (mil) (*) 1.407.307 5.193.577 518.874
Receitas liquidas
Mercado interno 2.011.316 37.802 46.846 251.174 63.691 100.631 (270.679) 2.240.781
Mercado externo 1.111.791 619.980 37.700 1.769.471
Total receita liquida (nota 20) 3.123.107 657.782 46.846 251.174 63.691 100.631 (232.979) 4.010.252
Custo produtos e servigos vendidos (2.365.555) (566.701) (30.569) (180.332) (46.949) (66.530) 231.103 (3.025.533)
Lucro Bruto 757.552 91.081 16.277 70.842 16.742 34.101 (1.876) 984.719
Despesas vendas e administrativas (231.657) (21.097) (6.123) (22.966) (5.543) (15.252) (108.037) (410.675)
Depreciacéo (Nota 9 a) 157.596 86.048 3.175 44,713 4.242 9.389 (40.665) 264.498
Ebitda proporcional de controladas em conjunto 72.608 72.608
EBITDA ajustado 683.491 156.032 13.329 92.589 15.441 28.238 (77.970) 911.150
Vendas por area geografica
Asia 2.010 541.014 37.700 580.724
América do Norte 481.394 481.394
América Latina 80.748 42.730 123.478
Europa 535.895 36.236 572.131
Outras 11.744 11.744
Mercado externo 1.111.791 619.980 37.700 1.769.471
Mercado interno 2.011.316 37.802 46.846 251.174 63.691 100.631 (270.679) 2.240.781
TOTAL 3.123.107 657.782 46.846 251.174 63.691 100.631 (232.979) 4.010.252

(*) Os volumes de vendas de minério apresentados nesta nota consideram as vendas da empresa e a participacdo em suas controladas e controladas em conjunto
(Em 2015, Namisa 60%).

O EBITDA Ajustado é a medicéo pela qual o principal gestor das opera¢des da entidade avalia 0 desempenho dos segmentos
e a capacidade de geracédo recorrente de caixa operacional, consistindo no lucro liquido eliminando-se o resultado financeiro
liquido, imposto de renda e contribuicdo social, depreciacdo e amortizagéo, resultado de participacdo em investimentos e o
resultado de outras receitas (despesas) operacionais acrescido do EBITDA proporcional das controladas em conjunto.
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Apesar de ser um indicador utilizado na mensuracdo dos segmentos, esta ndo € uma medida reconhecida pelas praticas
contabeis adotadas no Brasil ou IFRS, nédo possuindo uma definicdo padrdo e podendo ndo ser comparavel a medidas com
titulos semelhantes fornecidos por outras companhias.

Como requerido pelo IFRS 8, segue abaixo a conciliagdo da medida utilizada pelo gestor das opera¢Bes com o resultado
apurado de acordo com as praticas contabeis:

Consolidado

31/03/2016

Reapresentado 31/03/2015
(Prejuizo)/Lucro do periodo (776.697) 391.802
Depreciacao/amortizag&o/exaustao (nota 9 a) 309.836 264.498
IR e CSLL (nota 14) 113.690 (502.517)
Resultado financeiro (nota 23) 896.939 869.700
EBITDA 543.768 1.023.483
Outras receitas/(despesas) operacionais (nota 22) 126.560 213.537
Resultado equivaléncia patrimonial (44.979) (398.478)
Ebitda proporcional de controladas em conjunto 107.316 72.608
EBITDA ajustado (*) 732.665 911.150

(*) A Companhia divulga seu EBITDA ajustado excluindo a participagdo em investimentos e outras receitas (despesas) operacionais por entender que nao devem
ser consideradas no célculo da geragéo recorrente de caixa operacional.

25. AVAIS E FIANCAS

A Companhia possui responsabilidade por garantias fiduciarias junto as suas controladas e controladas em conjunto, como
apresentado a seguir:

Moeda Vencimentos Empréstimos Execucéo fiscal Qutros Total
31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015 31/03/2016 31/12/2015

Transnordestina Logisitca AR IO ATESE

R$ e Indeterminado 2.544.600 2.544.600 39.559 39.559 4.866 5.991 2.589.025 2.590.150

FTL - Ferrovia Transnordestina R$ 15/11/2020 81.700 81.700 450 81.700 82.150
Cia Metalurgica Prada R$ : Tﬁdt?giﬁgﬁ 333 333 19.340 19.340 19.673 19.673
CSN Energia R$ Indeterminado 2.829 2.829 2.829 2.829
Congonhas Minérios R$ 22/09/2022 2.000.000 2.000.000 2.520 2.002.520 2.000.000
Fundacdo CSN R$ Indeterminado 1.003 1.003 1.003 1.003
QOutros R$ 12.000 12.000
Total em R$ 4.627.303 4.639.303 42.721 42.721 26.726 25.781 4.696.750 4.707.805
CSN Islands XI Uss 21/09/2019 750.000 750.000 750.000 750.000
CSN Islands Xl uUss Perpétuo 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000
CSN Resources USs$ 21/07/2020 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000
Total em US$ 2.950.000 2.950.000 2.950.000 2.950.000
CSN Steel S.L. EUR 31/01/2020 120.000 120.000 120.000 120.000
Lusosider Acos Planos EUR Indeterminado 25.000 25.000 25.000 25.000
Total em EUR 145.000 145.000 145.000 145.000
Total em R$ 11.086.571 12.135.468 11.086.571 12.135.468
15.713.874  16.774.771 42.721 42.721 26.726 25.781 15.783.321 16.843.273
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26. SEGUROS

Visando a adequada mitigagdo dos riscos e face a natureza de suas operacdes, a Companhia e suas Controladas contratam
varios tipos diferentes de apolice de seguros. As apolices sao contratadas em linha com a politica de Gestédo de Riscos e séo
similares aos seguros contratados por outras empresas do mesmo ramo de atuagdo da CSN e suas controladas. As coberturas
destas apdlices incluem: Transporte Nacional, Transporte Internacional, Seguro de Vida e Acidentes Pessoais, Saude, Frota
de Veiculos, D&O (Seguro de Responsabilidade Civil Administradores), Responsabilidade Civil Geral, Riscos de Engenharia,
Riscos Nomeados, Crédito a Exportagdo, Seguro Garantia e Responsabilidade Civil Operador Portuario.

Em 2015, ap6s negociacdo com seguradoras e resseguradores no Brasil e no exterior, foi emitida ap6lice de Seguro para
contratacdo de apodlice de Risco Operacional de Danos Materiais e Lucros Cessantes, com vigéncia de 30 de Setembro de
2015 a 30 de Setembro de 2016. Nos termos da apdlice, o Limite Maximo de Indenizagdo é de US$600 milhdes e cobre as
seguintes unidades e controladas da Companhia: Usina Presidente Vargas, CSN Minerag&o, Sepetiba Tecon e CSN Mining. A
CSN se responsabiliza pela primeira faixa de reten¢do de US$375 milhGes em excesso as franquias de danos materiais e
lucros cessantes.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria das demonstragdes
financeiras, consequentemente ndo foram auditadas pelos nossos auditores independentes.

27. INFORMACOES ADICIONAIS AOS FLUXOS DE CAIXA

A tabela a seguir apresenta as informag6es adicionais sobre transacdes relacionadas a demonstracao dos fluxos de caixa:

Consolidado Controladora
31/03/2016 31/03/2015 31/03/2016 31/03/2015
Imposto de renda e contribuicdo social pagos 20.166 67.970 57.400
Adic&o ao imobilizado com capitalizagdo de juros (nota 9 e 23) 57.661 24.325 32.730 24.325
Capitalizagcdo em controlada de empréstimo concedido 8.628
77.827 92.295 41.358 81.725
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28. DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE

Consolidado

C

ia Siderurgica

Controladora

31/03/2016 31/03/2016
31/03/2015 31/03/2015
Reapresentado Reapresentado
(Prejuizo)/Lucro do periodo (776.697) 391.802 (785.191) 392.056
Outros Resultados abrangentes
Itens que né&o serdo reclassificados subsequentemente
paraademonstracdo do resultado
(Perdas)/ganhos atuariais de plano de beneficio definido reflexo 85 85 125
de investimentos em subsidiarias, liquidos de impostos
(Perdas)/ganhos atuariais de plano de beneficio definido 202
Imposto de renda e contribuic&o social sobre (perdas)/ganhos 7
atuariais de plano de beneficio definido
85 125 85 125
Itens que poderéao ser reclassificados subsequentemente
paraademonstracdo do resultado
Ajustes acumulados de converséo do periodo (181.111) 176.771 (181.111) 176.771
Ativos disponiveis para venda 32.353 648.403 32.353 597.135
Imposto de renda e contribuigcdo social sobre ativos disponiveis (185.595) (203.026)
para venda
Ativos disponiveis para venda reflexo de investimentos em 68.699
controladas, liquidos de impostos ’
Impairment de ativos disponiveis para venda 8.417 8.417
Ir’r'posto .de re'ndg e contribuicdo social sobre Impairment de (2.862) (2.862)
ativos disponiveis para venda
(Perda)/ganho hedge de fluxo de caixa 534.423 (427.645) 534.423 (427.645)
Imposto de renda e c_ontnbum;ao social sobre (perda)/ganho de 145,399 145.399
hedge de fluxo de caixa
Realizacdo de hedge de fluxo de caixa reclassificado para 12.697 12.697
resultado
(Perda)/ganho hedge de investimentos reflexo de investimentos 18.864
em controladas '
(Perda)/ganho hedge de investimento liquido no exterior 18.864
417.226 362.888 417.226 362.888
417.311 363.013 417.311 363.013
Resultado Abrangente Total do Periodo (359.386) 754.815 (367.880) 755.069
Atribuivel a:
Participagdo dos acionistas controladores (367.880) 755.069 (367.880) 755.069
Participacdo dos acionistas ndo controladores 8.494 (254)
(359.386) 754.815 (367.880) 755.069

29. EVENTOS SUBSEQUENTES

e Usiminas

Em marco de 2016, o Conselho de Administracdo da Usiminas aprovou um aumento de capital no montante de R$64.882 por
intermédio de emisséo de 50.689.310 a¢bes preferenciais. Consequentemente, em 22 de abril de 2016 a Companhia exerceu
seu direito de subscri¢éo e integralizou o montante de R$11.603 por 9.064.856 acdes preferenciais.

O Conselho de Administracdo da Usiminas aprovou em abril de 2016 um aumento de capital de R$1.000.000 por intermédio
de emissédo de 200.000.000 a¢Ges ordinarias, com prazo de exercicio de direitos de preferéncia que expirava em 23 de maio
de 2016. Em 20 de maio de 2016 a Companhia exerceu seu direito preferencial de subscri¢éo integralizando R$178.832 por
35.766.351 acgdes ordinarias. Este aumento de capital foi aprovado na Assembleia Geral Extraordinaria da Usiminas em 19 de
julho de 2016. A Companhia continua avaliando alternativas para o seu investimento na Usiminas, o que inclui compras

adicionais de a¢fes da empresa.
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Em 28 de abril de 2016, a CSN elegeu, por dois anos, dois membros fixos e dois suplentes no Conselho de Administracédo da
Usiminas e, por um ano, um membro fixo e um suplente no Comité Fiscal. A eleigdo tornou-se possivel dada a flexibilizacéo e
decisdo em carater excepcional do CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econdmica) em relagdo ao TCD (Termo de
Compromisso de Desempenho) assinado pela CSN e o CADE em 2014. A decisdo do CADE foi aprovada em 27 de abril de
2016.

* Termo de Ajustamento de Conduta

Em 12 de abril de 2016 a CSN celebrou com a Secretaria do Ambiente do Estado do Rio de Janeiro, Comissao Estadual de
Controle Ambiental do Estado do Rio de Janeiro e com o INEA (Instituto Estadual do Meio Ambiente do Estado do Rio de
Janeiro) um Termo de Ajustamento de Conduta que contempla a resolugdo de todas as pendéncias ambientais existentes da
UPV (Usina Presidente Vargas), o que garante a continuidade do pleno funcionamento das operag6es na referida UPV.

Nos termos do acordo, a CSN se comprometeu a investir, até setembro de 2017, o montante de R$178 milhdes em melhorias
de processos produtivos, bem como serdo pagos ao INEA R$22 milhdes, a serem utilizados em programas ambientais na
regido de Volta Redonda.

* Operacdes Descontinuadas da Metalic

Em agosto de 2016, a Companhia concluiu a negociacéo e assinou um contrato de compra e venda de a¢g6es com a Can-Pack
S.A. para a venda de 100% das agdes de emissdo de sua controlada Cia. Metalic do Nordeste (“Metalic”), empresa produtora
e comercializadora de embalagens metalicas. A venda foi concluida em 30 de novembro de 2016 e o valor base da transacéo
foi de US$ 98 milhdes.

e Combinacao de Negécios da CGPAR

Em 30 de setembro de 2016 a Companhia adquiriu 0os 50% restantes de participagdo em sua joint-venture CGPAR Construgdo
Pesada S.A. (“CGPAR”). Com essa transag¢do, a Companhia adquiriu o controle majoritario da CGPAR.

* Processos Possiveis

e Andamento relevante no Processo n. 19515.723039/2012-79

Em fevereiro/2017, a Companhia foi notificada do julgamento dos Embargos de Declaracdo opostos em face da deciséo do
CARF prolatada no processo 19515.723039/2012-79, em que a Receita Federal do Brasil questiona o ganho de capital da
suposta venda de 40% da NAMISA (Incorporada na CSN Mineragdo). O CARF, em sintese, entendeu pela procedéncia do
auto de infracdo. A Companhia, todavia, tem convic¢do quanto a legitimidade da operagéo e, portanto, esta tomando as
medidas processuais e legais cabiveis para reverter a decisdo. Importante ressaltar, por fim, que essa decisdo nao altera o
progndstico de perda do caso, que permanece como possivel, vide nota 15.

¢ Andamento relevante no Processo n. 19515.723053/2012-72

A Cémara Superior de Recursos Fiscais do CARF julgou no dia 14/03/2017 recurso especial da Fazenda Nacional contra
decisdo anterior favoravel a Namisa, (Incorporada na CSN Mineracgdo) prolatada no processo n° 19515.723053/2012-72,
em que a Receita Federal do Brasil questiona a dedutibilidade das despesas de amortizagdo do agio decorrente da
operacgédo realizada com o Consércio Asiatico em 2008. O CARF, em sintese, entendeu pela procedéncia do auto de
infracdo. A Companhia, todavia, tem absoluta convicgdo quanto a legitimidade da operacao e, portanto, estd tomando as
medidas judiciais cabiveis. Importante ressaltar, por fim, que essa decisdo ndo altera o prognostico de perda do caso, que
permanece como possivel, vide nota 15.

e Decisdo Cautelar = TCU — Transnordestina Logistica

O Tribunal de Contas da Unido - TCU, por meio de decisdo cautelar emitida em maio de 2016, referente ao processo TC
012.179/2016, proibiu novos repasses de recursos publicos a TLSA por parte da Valec Engenharia, Construcdes e Ferrovias
S.A., Fundo de Investimento do Nordeste — FINOR, Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE, Fundo de
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Desenvolvimento do Nordeste — FDNE, Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e BNDES
Participacbes S.A. — BNDESPar. Apds a apresentacdo de recurso contra a decisdo cautelar e fornecidas as devidas
explicagdes, em junho de 2016 a deciséo liminar proferida pelo TCU foi revogada por unanimidade dos membros deste tribunal,
tendo sido restabelecida a continuidade dos aportes programados.

Por meio de nova decisdo cautelar emitida em janeiro de 2017, referente ao processo TC 012.179/2016, o Tribunal de Contas
da Uniéo — TCU proibiu novos repasses de recursos publicos a TLSA por parte da Valec Engenharia, Constru¢des e Ferrovias
S.A., Fundo de Investimento do Nordeste — FINOR, Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste — FNE, Fundo de
Desenvolvimento do Nordeste — FDNE, Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES e BNDES
ParticipacBes S.A. — BNDESPar. A Companhia vem prestando os esclarecimentos necessarios ao TCU e atuando com firmeza
para que a decisdo seja revogada em breve e o fluxo de aportes programados seja restabelecido.

Existe um procedimento administrativo perante a Agéncia Nacional de Transportes (“ANTT”) que avalia o regular cumprimento
das obrigacdes do Contrato de Concesséo pela Concessionéaria FTL. Em fungdo de uma avaliagéo unilateral, a ANTT informou
que a FTL teria descumprido o TAC assinado em 2013 em decorréncia do descumprimento da meta de producado de 2013. A
ANTT decidiu instaurar um processo administrativo para apurar o eventual descumprimento do contrato de concesséo e, caso
comprovada a irregularidade, podera aplicar as penalidades cabiveis, dentre elas, a caducidade. A Concessiondria apresentou
recurso contra esta decisdo, estando o procedimento na fase de instru¢édo e nédo ha, até o momento, nenhuma decisao definitiva
sobre o0 mérito.

e Investigacdo Independente — Construcdo da Planta de Acos Longos

Considerando a citagdo de um executivo da Companhia em noticias divulgadas pela imprensa, a partir de depoimentos
prestados perante o Poder Judiciario, o Comité de Auditoria decidiu contratar servico forense especializado para conduzir
investigacéo externa e independente acerca do relacionamento contratual relativo & construgdo da Planta de Agos Longos da
CSN (contrato no qual teria havido supostos pagamentos indevidos, a titulo de bénus, como forma de reembolso a pagamentos
efetuados a partidos politicos, bem como para analisar a extens&o da relagcdo comercial entre as contratantes. A conclusdo da
Investigacéo, é de que nada dos depoimentos acima referidos restou confirmado, inexistindo contingéncias decorrentes dos
temas investigados. Por conseguinte, entende a Companhia que, ndo existe fundamento para justificar a constituicdo de
qualquer provisédo para perdas ou divulgacdo de contingéncia.
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Pareceres e Declaragoes / Relatério da Revisdao Especial - Sem Ressalva

Ao Conselho de Administragédo e aos Acionistas da

Companhia Siderurgica Nacional
Sé&o Paulo - SP

Introdugéao

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da Companhia Siderurgica Nacional (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informacdes Trimestrais - ITR, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2016, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de marco de 2016 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracao dessas informacgdes financeiras intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragdo Intermediaria e de acordo com a norma
internacional IAS 34 - “Interim Financial Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board - IASB”, assim como pela
apresentacao dessas informagdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM,
aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas
informacdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da reviséo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informagées intermediarias (NBC TR
2410 - Revisao de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma revisao de informagdes intermediarias
consiste na realizagao de indagacgdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicagéo
de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma reviséo é significativamente menor que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes financeiras intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacgdes financeiras
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informagdes trimestrais anteriormente referidas nao foram elaboradas, em
todos os aspectos relevantes, de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) e a norma internacional 1A 34, aplicaveis a
elaboragdo das Informagbes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela CVM.

Enfase

Reapresentacao das Informagdes Financeiras Trimestrais de trés meses findo em 31 de margo de 2016

Em 14 de novembro de 2016, reemitimos relatério de revisdo, sem modificagéo, sobre as informagdes trimestrais individuais e
consolidadas da Companhia, para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2016. Conforme mencionado na nota explicativa
n° 2.e), as informagdes financeiras correspondentes acima referidas foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir os
impactos decorrentes da reapresentagdo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2015, relativos a: (i) ajustes contabeis
e de determinacgéo de valores justos na aplicagdo do Pronunciamento Técnico CPC 15 (R1) — Combinagao de Negdcios e da norma
internacional IFRS 3 — “Business Combination” emitida pelo IASB, sobre a combinagdo de negdcios realizada pela controlada
Congonhas Minérios S.A. e, (ii) a revisdo das analises de recuperagéao e ajustes dos saldos de imposto de renda e contribuigdo social
diferidos.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo
em 31 de margo de 2016, preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informacdes
financeiras intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM aplicaveis a elaboragéo de Informagdes
Trimestrais - ITR, e como informagéo suplementar pelas normas internacionais de relatério financeiro (“International Financial
Reporting Standards - IFRSs”), que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que nio foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informagoes
financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 27 de outubro de 2017
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Gilberto Grandolpho

Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 139572/0-5
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