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BOKSLUTSKOMMUNIKE FOR DIGITAL VISION AB (PUBL)

JANUARI — DECEMBER 2008

DIGITAL VISION UNDER FORETAGSREKONSTRUKTION

e Orderingdngen uppgick till 53,8 (114,4) Mkr

¢ Nettoomséttningen uppgick till 59,0 (114,8) Mkr

e Rorelseresultatet uppgick till -46,8 (7,4) Mkr
e Resultat efter skatt uppgick till -51,2 (5,8) Mkr

e Resultat per aktie uppgick till =1,29 (0,15) kr foére utspadning
e Nedskrivning av immateriella tillgdngar med 9,2 (0,0) Mkr

e Bruttomarginalen forbéattrades till 68 (63)%

e Orderingangen uppgick till 18,3 (27,3) Mkr.
e Nettoomsattningen uppgick till 14,0 (25,3) Mkr.
e Rorelseresultatet uppgick till =7,9 (-0,3) Mkr

o Rorelseresultatet justerat for engadngskostnader uppgick till =2,1 Mkr

* Resultatet efter skatt uppgick till -4,8 (2,0) Mkr
¢ Resultat per aktie uppgick till 0,12 (0,05) kr

e Bruttomarginalen uppgick till 72 (54)%

e Kontrollbalansrakning upprattad

e Styrelsen foreslar en garanterad nyemission

Pa den extra bolagsstimman den 23 januari godkidndes
styrelsens forslag till dels en kontant foretradesemission
om maximalt 40 Mkr, varav 25 Mkr ar garanterat, samt
en kvittningsemission om maximalt 55 Mkr. Prospektet
for dessa emissioner kommer offentliggoras den

16 februari 2008.

Digital Vision AB ansokte om forlangd foretagsrekon-
struktion till den 9 april, som beviljades av Solna Tings-
ratt den 14 januari 2009.

Arsredovisning Vecka 19

Arsstamma 28 maj 2009

Delarsrapport januari - mars 2009 28 maj 2009

Delérsrapport april - juni 2009 20 augusti 2009

Delarsrapport juli - september 2009 12 november 2009

Bokslutskommuniké 2009 18 februari 2010

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgéngliga for all-
minheten pd bolagets hemsida www.digitalvision.se.

Digital Vision erbjuder innovativa produkter for forbattring, fargkorrigering och restaurering av bilder samt system for 6verforing av bilder till digitala medier.
Produkterna anvinds globalt av ledande TV- och filmbolag samt av foretag inom slutbearbetningsindustrin for fardigstallande av TV-program samt spel- och

reklamfilm. Foretaget ér ledande inom digital bearbetning av bilder i 2K/4K.

Digital Vision AB grundades 1988. Koncernen bestar i dag av det svenska moderbolaget, tva heldgda dotterbolag, Digital Vision US i Los Angeles, USA och
Digital Vision UK i London, England samt av ett forsiljningskontor i Hong Kong. Foretaget uppritthaller sin globala nérvaro genom ett nitverk av kvalificerade
distributorer. Digital Vision ar noterat pa Stockholmsborsens Small Cap-lista, under observationsavdelningen.
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2008 ETT TURBULENT AR.

Det finns vil ingen vd-kommentar i ar som inte kommer
att ha med nagot om hur turbulent 2008 var for bolaget.
Och f6r mig som VD pa Digital Vision &r det bara att
skriva under pa det.

Aret borjade bra med att vi i kommunikén fér 2007 kunde
uppvisa en omséttning som 6kat med 46 procent och ett
positivt rorelseresultat. Men problemen boérjade redan un-
der forsta kvartalet dir den svaga marknadsutvecklingen
visade sig i véra siffror. Flera samverkande negativa fak-
torer i branschen och den snabbt annalkande finanskrisen
forsatte bolaget i en akut likviditetskris i borjan av
hésten.

For att skapa oss ett rddrum och ge bolaget en mojlig-
het att finna en finansiell 16sning ansokte Digital Vision
om foretagsrekonstruktion den 8 oktober. Nagra dagar
tidigare blev jag tillfrdgad av styrelsen att tilltrdda som
tillférordnad VD. Jag tog uppdraget med en Gvertygelse
om att med bolagets goda rykte i marknaden och med en
stark produktportfolj fanns en mojlighet att fa bolaget pa
fotter igen. Tillsammans med véra fantastiska medarbe-
tare har vi aterfatt vara kunders fortroende och order-
ingéngen for sista kvartalet 2008 blev 6ver forvintan.
Perioden priglades &ven av att vi arbetat igenom och
sinkt vara kostnader. Jag vill hir ta tillfallet att rikta ett
stort tack till medarbetare som pé ett mycket lojalt sétt
tog oss igenom den svara perioden.
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Bolaget behover dock ett kapitaltillskott for att fortsitta
verka. Parallellt med att dtervinna kundernas foértroende
och minska kostnader har jag tillsammans med var finan-
sielle radgivare Lage Jonason AB arbetat med att skapa
en langsiktig finansiell 16sning for bolaget. Naturligtvis
var forutsittningarna vildigt svara. Det visar pa en styrka
att Digital Vision mitt i brinnande finanskris lyckas fa
finansidrer att garantera den nyemission som ska genom-
foras under forsta kvartalet 2009. Aven hir vill jag rikta
min tacksamhet, denna géing till medarbetarna hos Lage
Jonason AB som hela vigen trott pa bolaget och mgjlig-
heten att finna intresserade investerare.

Nu ser jag framtiden an med tillférsikt. Med det kapital-

tillskott som &r garanterat genom emissionen planerar vi
nu for en utveckling av Digital Visions affarsmodell. Den
syftar bland annat till att 6ka vara intékter genom en ut-
veckling av vara distributionskanaler och differentiering

av var produktportfolj.

Vi har tagit oss igenom en svar period och det kinns som
om vi gar starka in i 2009.

Gert Schyborger
VD



Digital Vision AB ansokte om forlangd foretagsrekon-
struktion till den 9 april, som beviljades av Solna Tings-
ratt den 14 januari 2009.

Skilen for styrelsens beslut att anséka om forlangd
foretagsrekonstruktion &r att fa tid att genomféra den
beslutade foretradesemission/kvittningsemissionen.

Bolaget har traffat uppgorelse om en begransad brygg-
finansiering om maximalt 8 Mkr, avsedd att tillgodose
bolagets kortsiktiga behov av likviditet i avvaktan pa
likviditeten fran nyemissionen erhalls.

Digital Vision erbjuder produkter och system for slutbe-
arbetning av spelfilm, TV- och reklamfilm samt for dist-
ribution av ljud och bild i digital form. Produkterna och
systemen anvinds globalt av ledande TV- och filmbolag
samt av bolag inom slut-bearbetningsindustrin for fardig-
stillande av TV-program samt spel- och reklamfilm.

Den svaga marknadsutvecklingen som priglat aret samt
den finansiella oron har inte férdndrats under kvartal 4.
Detta innebér att investeringsbesluten skjutits upp och det
ar svart for kunderna att finansiera investeringarna.

I ett ldngre perspektiv kommer de teknikskiften inom sa-
vil slutbearbetning som distribution vilka marknaden star
infor att ge positiva effekter. Overgangen till digital-TV
och inférandet av HDTV medf6r 6kade krav pa bildkvali-
tet, vilket skapar behov av mer avancerad teknologi inom
slutbearbetning och att befintliga distributionsnit behéver
bytas ut eller uppgraderas. Nya distributionskanaler som
exempelvis IPTV och Video-On-Demand stiller dessutom
krav péa ett 6kat utbud i flera olika format.

Orderingangen uppgick under heléret till 53,8 (114,4) Mkr,
en minskning med 53%.

Orderstocken per 31 december 2008 uppgick till 7,1
(13,8) MKr.

Digital Visions nettoomséattning under perioden uppgick
till 59,0 (114,8) Mkr.

Avskrivning enligt plan har belastat resultatet med
10,4 (4,4) MKkr, varav 9,7 (3,0) Mkr avser immateriella
tillgangar. Avskrivningen av de immateriella tillgdngarna

inkluderar avskrivning av opatenterad teknik med 2,3
(0,0) Mkr. Nedskrivning har gjorts av goodwill med 5,1
Mkr och av opatenterad teknik om 4,1 MKkr.

Den tidigare aktiverade skattefordran, relaterad till under-
skottsavdrag i moderbolaget, om 3,9 Mkr har

i sin helhet aterforts och belastat arets skattekostnad.
Resultatet efter skatt uppgick till -51,2 (5,8) Mkr.

FJARDE KVARTALET

Orderingangen uppgick till 18,3 (27,3) Mkr en minskning
med 33%. Nettoomsittningen uppgick till 14,0 (25,3) Mkr.
Rorelseresultatet exklusive engangskostnader uppgick till
-2,1 (-0,3) Mkr. Inklusive engangskostnader, i samband
med rekonstruktionen, uppgick rorelseresultatet till - 7,9
(-0,3) MKkr.

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar uppgick
under perioden till 7,8 (9,6) Mkr, varav immateriella
anlidggningstillgangar 7,8 (8,7) Mkr. Disponibla likvida
medel per den 31 december 2008 uppgick till 3,6 (1,7)
Mkr. Soliditeten var per 31 december negativ (9)%.

Per 31 december uppgar de aktiverade utvecklingskostna-
dernas bokforda virde till 9,2 (8,8) Mkr.

Kostnaderna for forsknings- och utvecklings-
verksamheten under perioden uppgick till 22,3

(16,1) Mkr, vilket motsvarar 38 (14)% av nettoomsétt-
ningen. Aktivering av utvecklingskostnader har gjorts
med 5,3 (8,7) Mkr.

Produktutvecklingen har under perioden fokuserats pa att
vidareutveckla produktportféljerna for att ta fram nista ge-
nerations bildbehandlingssystem som tillgodoser markna-
dens vixande behov av bade prestanda och funktionalitet.

Moderbolagets nettoomsittning uppgick till 58,4 (109,4)
Mkr och resultat efter skatt uppgick till -61,2 (5,3) Mkr.

I resutatet ingar nedskrivining av dotterbolagsaktier med
9,2 (0,0) Mkr samt fordringar pa dotterféretag om 23,8
(0,0) Mkr. Investeringar i anliggningstillgangar uppgick
till 2,0 (2,1) Mkr, varav immateriella anliggningstill-
gangar 1,9 (1,6) Mkr. Moderbolagets likvida medel per

31 december 2008 uppgick till 1,9 (0,7) Mkr.
Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31 december
till -46,3 (14,7) Mkr.
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Vid extra bolagsstimma i Digital Vision AB (under rekon-
struktion) den 18 december 2008 beslutades, pa grundval
av den vid stimman framlagda kontrollbalansriakningen
utvisande att bolagets egna kapital ar forbrukat, att
fortsitta driften av bolaget rorelse fram till den andra
kontrollstimman, viken avses avhallas inom atta manader.

Pa grund av den akuta likviditetsbristen som bolaget in-
formerade om den 23 september 2008 anser OMX Nordic
Exchange Stockholm att det rader visentlig osidkerhet om
bolagets ekonomiska situation och beslutade darmed att
Digital Vision skulle flyttas till observationslistan fran
torsdagen den 25 september 2008.

Enligt Svensk kod for bolagsstyrning skall en valbered-
ning presenteras minst 6 manader foére arsstimman. Mot
bakgrund av bolagets situation har bolaget beslutat att
vinta med att presentera en valberedning till rekonstruk-
tionen upphévts.

Styrelsen foreslar arsstimman att ingen utdelning ldmnas
for rakenskapsaret 2008.

DIGITAL VISION BOKSLUTSKOMMUNIKE 2008

Delarsrapporten har for koncernen uppréttats i enlighet
med IAS 34, Delarsrapportering och Arsredovisningslagen
och fér moderbolaget enligt Arsredovisningslagen. Del-
arsrapporten ir uppriattad med samma redovisningsprin-
ciper och virderingsmetoder som i arsredovisningen for
2007. Denna rapport och underliggande bokslut &r baserat
pa principer for fortsatt drift.

Problemen pa finansmarknaderna tillsammans med
konjunkturnedgangen har 6kat den finansiella risken och
osidkerheten avseende kundernas betalningsférmaga, i
ovrigt hianvisas till den redogorelse for koncernens vi-
sentliga finansiella och affarsmaissiga risker som aterfinns
under not 3, sidan 45 i arsredovisningen for 2007.

Styrelsen och verkstéillande direktoren intygar harmed att
delarsrapporten ger en réittvisande 6versikt av foretagets
och koncernens verksamhet, stillning och resultat samt
beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som
foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm 12 februari 2009

Styrelsen

Per-Erik Mohlin (ordf) Bengt Broman

Gert Schyborger
VD



REVISORS RAPPORT QVER OVERSIKTLIG
GRANSKNING AV DELARSRAPPORT

Till styrelsen i Digital Vision AB (publ)
Org nr 556319-4041

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av bifogade del-
arsrapport for perioden 2008-01-01-2008-12-31.

Det dr styrelsen och den verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att uppréatta och presentera denna delarsrap-
port i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart
ansvar ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport
grundad pé var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
Standard for oversiktlig granskning SOG 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation utford av fore-
tagets valda revisor, som dr utgiven av FAR. En 6versikt-
lig granskning bestér av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning
och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.

En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning
och omfattning som en revision enligt Revisionsstandard
i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De gransk-
ningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning
gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan siker-
het att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pé en dversiktlig
granskning har dérfor inte den sékerhet som en uttalad
slutsats grundad pd en revision har.

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kom-
mit fram nagra omsténdigheter som ger oss anledning att
anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vdsent-
ligt, ar upprittad for koncernens del i enlighet med 1AS
34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del
i enlighet med arsredovisningslagen.

Deldrsrapporten dr upprittad med antagande om fortsatt
drift. Som framgdr av avsnittet "Visentliga hindelser
efter rapportperiodens utgdng” pd sidan 2 har bolags-
stamman godkint en kontant foretridesemission och en
kvittningsemission. Antagandet om fortsatt drift forutsdit-
ter att dessa emissioner blir genomfoérda och att nédvin-
digt kapital tillfors.

Stockholm 12 februari 2009

Deloitte AB

Svante Forsberg
Auktoriserad revisor
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“JigitalVision

. . Q4 Q4 Helar Helar
RESULTATRAKNING FOR KONCERNEN | SAMMANDRAG (Mkr) 2008 2007 2008 2007
Intakter 14,0 25,3 59,0 114,8
Kostnad sélda varor -39 -11,5 -18,7 -41,9
Bruttoresultat 10,1 13,8 40,3 72,9
Forséljningskostnader -10,3 -8,0 -40,1 -36,5
Administrationskostnader -4,0 -3,5 -17,1 -119
Forsknings- och utvecklingskostnader -5,3 -2,3 -22,3 -16,1
Ovriga rorelseintakter/-kostnader, netto 16 -0,3 -7,6 -1,0
Rorelseresultat -1,9 -0,3 -46,8 14
Finansnetto -1,8 -2,0 -7,3 -6,4
Resultat fore skatt -9,7 -2,3 -54 1 1,0
Skatt 49 4,3 29 4.8
Resultat -4,8 2,0 -51,2 5,8
Varav hanforligt till moderforetagets dgare -4.8 2,0 -51,2 58
Resultat per aktie ! -0,12 0,05 -1,29 0,15
Resultat per aktie efter utspadning ¥ -0,12 0,05 -1,29 0,14
Genomsnittligt antal aktier 40 775 055 38838 541 39827 643 38364 835
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 40 775 055 42 838 541 39 827 643 42 364 835

D Beraknat p& genomsnittligt antal aktier
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Jigital

B 31 Dec 31 Dec
BALANSRAKNING KONCERNEN | SAMMANDRAG (Mkr) 2008 2007
Immateriella tillgdngar 37,5 48,7
Materiella tillgangar 2,0 2.9
Andra langfristiga fordringar 23 6,4
Summa anliggningstillgangar 41,8 58,0
Varulager 8,7 10,1
Kundfordringar 18,9 429
Ovriga omséttningstillgdngar 10,4 57
Likvida medel 3,6 1,7
Summa omsattningstillgangar 41,6 60,4
Balansomslutning 83,4 118,4
Eget kapital (hanfdrs i sin helhet till moderforetagets aktieagare) -40,1 10,5
Lan kreditinstitut 0,7 3,0
Konvertibellan 18,3 39,0
Avséttning for skatt 57 11,0
Ovriga avsattningar 0,3 0,6
Summa langfristiga skulder och avsattningar 25,0 53,6
Laneskulder 443 29,0
Konvertibelldn 21,0 -
Leverantorsskulder 18,0 16,2
Ovriga kortfristiga icke rantebarande skulder 15,2 9,1
Summa kortfristiga skulder 98,5 54,3
Summa eget kapital och skulder 83,4 118,4
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“Digital

. 04 a4 Helar Helar
KASSAFLODESANALYS KONCERNEN | SAMMANDRAG (Mkr) 2008 2007 2008 2007
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital -9,3 0,4 -32,2 7,2
Forandring i rorelsekapital
Okning-/Minskning+ av varulager 0,2 -2,2 1,3 0,4
Okning-/Minskning+ av fordringar -1,8 -0,5 19,3 -15,3
Okning+/Minskning- av kortfristiga skulder 119 7,5 7.8 3,5
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1,0 5,2 -3,8 -4,2
Investeringsverksamheten
Forvary av immateriella anlaggningstillgangar 2,1 -5,5 -7,8 -10,7
Forvarv/avyttring av materiella anlaggningstillgangar 0,1 0,0 0,2 -0,8
Okning-/Minskning+ av l&ngfristiga fordringar 0,2 -38 0,3 -
Kassafldde fran investeringsverksamheten -1,8 -9,3 -1,3 -11,5
Operativt kassaflode -0,8 -4.1 -11,1 -15,7
Finansieringsverksamheten
Nyemisson - - - -
Okning+/Minskning- finansiell leasing - 0,8 - 0,8
Okning+/Minskning- av l&n 39 1,2 13,0 14,5
Kassaflode fran finansieringserksamheten 3,9 2,0 13,0 15,4
Minskning/6kning av likvida medel 3,1 -2,1 1,9 0,4
Likvida medel vid periodens bérjan 0,5 3,8 1,7 2,1
Likvida medel vid periodens slut 3,6 1,7 3,6 1,7
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FORANDRING AV KONCERNENS EGNA KAPITAL (Mkr) ;IS:]a; 28:137'
Ingdende kapital enligt balansrakningen 10,5 42
Periodens intakter och kostnader redovisade direkt mot eget kapital 0,4 0,4
Konvertering av konvertibler 0,2 0,1
Periodens resultat -51,2 58
Utgaende kapital enligt balansrikningen -40,1 10,5

Helar Helar
NYCKELTAL 2008 2007
Orderingang, Mkr 53,8 114,4
Orderstock, Mkr 7,1 13,8
Bruttomarginal, % 68 63
Rorelsemarginal, % Neg 6
Vinstmarginal, % Neg 5
Réntabilitet pa sysselsatt kapital, % Neg 8
Réntabilitet pa eget kapital, % v Neg 79
Soliditet, % Neg 9
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgdngar, Mkr 7,6 9,6
Av- & nedskrivningar pa anlaggningstillgangar, Mkr 19,7 4.4
Forskning och utveckling, Mkr 22,3 16,1
Medelantal anstéllda 44 45

Antal aktier vid periodens slut

40755162 38880 231

Genomsnittligt antal aktier

39 827 643 38 364 835

Resultat per aktie @

-1,29 0,15

Eget kapital per aktie, kr ?

D P4 helarsbasis

2 Beraknat pa genomsnittligt antal aktier

-0,98 0,27

10 -
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. . Helar Helar
NETTOOMSATTNING PER PRODUKTOMRADE (Mkr) 2008 2007
Media Mastering 59,0 111,4
Media Networking - 3,4
Totalt 59,0 114,8

. . Helar Helar
NETTOOMSATTNING PER GEOGRAFISKT OMRADE (Mkr) 2008 2007
Amerikanska kontinenten 21,8 31,4
Europa 22,2 65,3
Asien 15,0 18,1
Totalt 59,0 114,8

. 04 04 Helar Helar
RESULTATRAKNING MODERBOLAGET | SAMMANDRAG (Mkr) 2008 2007 2008 2007
Intékter 13,9 32,1 58,4 109,4
Kostnad salda varor 9,4 -18,6 -40,3 -61,7
Bruttoresultat 4,5 13,5 18,1 47,7
Rorelsekostnader -8,8 9,5 -35,6 -40,6
Rorelseresultat -4,3 4,0 -17,5 7.1
Finansnetto* 4.6 -1,4 -39,8 -5,7
Resultat efter finansiella poster 0,3 2,6 -57,3 1,4
Skatt ** - 39 -39 39
Arets resultat 0,3 6,5 -61,2 5,3

* | finansnettot for heldret ingdr nedskrivning av aktier i dotterforetag med 9,2 Mkr, samt nedskrivningar av fordran dotterforetag med 23,8 Mkr.

** Tidigare &rs aktiverade skattefordran har avskrivits i sin helhet, -3,9 Mkr
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B 31 Dec 31 Dec
BALANSRAKNING MODERBOLAGET | SAMMANDRAG (Mkr) 2008 2007
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 30,7 43,1
Omsaéttningstillgangar 37,0 66,7
Balansomslutning 67,7 109,8
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital -46,3 14,7
Langfristiga skulder och avsattningar 19,8 43,2
Kortfristiga skulder 94,2 51,9
Summa eget kapital och skulder 67,7 109,8
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