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Delarsrapport for Image Systems AB (publ)
januari — mars 2012

Image System vixer genom forvirven av Sawco Holding och RemaControl

Forsta kvartalet 2012
e Intikterna uppgick till 27,7 (11,0) Mkr.

® Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick
till =7,3 (-5,2) Mkr.

® Rorelseresultatet uppgick till-8,8 (=5,7) Mkr.

e Resultatet efter skatt uppgick till -9,1 (-6,1) Mkr.
® Resultat per aktie uppgick till 0,11 (-0,94) kr.

e Orderingangen uppgick till 39,0 (12,8) Mkr.

® Bruttomarginalen uppgick till 62 (76) %.

VD har ordet

Utvecklingen under framst januari manad var svag
vilket vi inte lyckades kompensera for fullt ut trots en
nagot starkare avslutning pa perioden. Gladjande ar
att orderingangen o&vertraffade motsvarande period
forra aret for jamférbara enheter med ca 10 Mkr.
Mediebranschen  ar  fortsatt  paverkad av
konjunkturnedgangen vilket inneburit att det ar en
stdrre utmaning &n tidigare att komma till
affarsavslut. Parallellt gér den 6kade konkurrensen
att striden om kundernas pengar hardnar
kontinuerligt och bruttomarginalen var som féljd utav
storre andel hardvara i vara affarer nagot lagre an
férvantat.

For att snarast mojligt nd Iébnsamhet sjosattes ett
kostnadsbesparingsprogram under kvartalet som
skall sénka bolagets kostnadsbas med minst 11 Mkr
jamfért med foregadende ar. Det arbetet fortlper
enligt plan och full effekt av besparingsprogrammet
forvantar vi uppna i mitten av arets tredje kvartal.
Under kvartalet férvarvades aven Sawco Holding
och RemaControl som numera utgdr ett nytt
affarsomrade i koncernen. De férvarvade bolagen
konsoliderades fran och med mars manad och har
haft en tillfredsstéllande orderingdng och redovisar
ett positivt resultat fér manaden.

Under kvartalet genomférde vi som tidigare
kommunicerats en organisationsférdndring som
innebar att koncernen nu bestar av tre
sdljffokuserade affarsomraden som under egna
varumarken antingen férsvarar eller stravar emot att

nd marknadsledande position pa respektive global
nischmarknad.

Nettoomsiéttning och resultat

Férsta kvartalet

Orderingangen uppgick till 39,0 (12,8) Mkr och
orderstocken uppgick per 31 mars till 50,7 (15,2)
Mkr. Orderingdngen i Sawco och RemaControl
uppgick under mars manad till 16,9 Mkr.
Nettoomséttningen uppgick till 27,7 (11,0) Mkr varav
de férvarvade bolagens intakter uppgick till 11,8 Mkr.
| jAmforelsetalen ingar endast det tidigare Digital
Vision da Image Systems Nordic férvarvades i april
2011. Forséljningen i det tidigare Digital Vision var
battre an féregaende ar och uppgick till 13,0 Mkr.

Bruttomarginalen uppgick till 62 (76) procent.
Foérsamringen &r till stor del beroende pa férandrad
produktmix genom forvarvet av affarsomradet
Industry bestdende av de férvarvade bolagen Sawco
Holding och RemaControl.  Bruttomarginalen
exklusive Industry uppgick till 72 (76) procent. De
Okade kostnaderna om 11,5 Mkr &r helt hanforliga till
forvarven av Industry och Image Systems Nordic.
Avskrivningar enligt plan har belastat resultatet med
1,5 (0,5 Mkr, varav  avskrivningar pa
koncernméassiga &vervarden uppgick till 0,8 (0,4)
Mkr.

Roérelseresultatet

Roérelseresultatet fére avskrivningar EBITDA uppgick
till =7,3 (-5,2) Mkr och resultatet efter skatt uppgick
til 9,1 (-6,1) Mkr, varav de forvarvade féretagen
bidragit med 0,9 Mkr till koncernens resultat.
Intdkterna och rorelseresultatet fére avskrivningar
per affairsomrade redovisas pa sidan 4.

Investeringar och finansiell stéllning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 50,8 (1,0) Mkr, varav immateriella
anlaggningstillgangar 50,1 (0,8) Mkr, kningen avser
i huvudsak forvarvet av Sawco Holding och
RemaControl. Disponibla likvida medel per den 31
mars 2012 uppgick till 7,0 (2,1) Mkr. Soliditeten
uppgick den 31 mars till 43 (13) %. Det operativa
kassaflédet inklusive férvarvet uppgick till 42,6 (—
3,5) Mkr. Nettoskuldsattningsgraden uppgick till 0,5

(2,4) gor.

Image Systems ar specialiserat pa hdguppldst bildbehandling, filmskanning och I&sningar fér rérelseanalys. Koncernen bestar av det Svenska moderbolaget samt tva
helagda dotterforetag med kontor i Stockholm och Linkdping samt helagda dotterbolag i Los Angeles, USA och i London, England. Image Systems &r noterat pa Nasdaq
OMX Stockholms small Cap lista. Bolagets systemlésningar inom omradet for bildvetenskap hanteras i tre affarsomraden: Media, Defence och Motion, via ett globalt natverk
av kvalificerade distributdrer. Produktlinjerna Nucoda och Phoenix fér bildbehandling och restaurering och Golden Eyelinjen av filmskannrar tillhandahaller innovativa verktyg
for att skapa och beméstra media i HD, 2K/4K samt stereoskopisk 3D. Mjukvaruplattform TEMA erbjuder en rad anvandarvéanliga |6sningar inom héghastighetsrérelseanalys
for bilindustrin och andra industriella test- och designprogram. TrackEye programvaran och Golden Eye skannrarna tillhandahaller I6sningar inom bildanalys for militar

spaning och testning.
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Forskning och utveckling

Under perioden har nya produktversioner tagits fram,
lansering skedde pa NAB massan i Las Vegas och
mottogs val av marknaden. Den stérsta nyheten var
ett restaureringsverktyg for videomaterial. Inom
affarsomradet Industry har en ny avsyningsscanner
utvecklats for lansering under aret.

Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 11,8
(9,6) Mkr och resultat efter skatt uppgick till —2,3 (—
2,8) Mkr. Investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 46,3 (0,9) Mkr, varav immateriella
anlaggningstillgangar 0,0 (0,9) Mkr. Moderbolagets
likvida medel per 31 mars 2012 uppgick till 2,6 (0,8)
Mkr. Moderbolagets egna kapital uppgick per den 31
mars 2012 till 117,7 (12,2) Mkr och soliditeten
uppgick till 71 (20) procent.

Néarstaendetransaktioner

Bolaget ingick den 10 januari 2012 avtal om
rostbindning med anledning av emissionerna med
Bolagets davarande verkstdllande direktér Mikael
Jacobsson. | samband med att Mikael Jacobsson
frantrddde som verkstdllande direktér i Bolaget
ingick Bolaget ett uppsagningsavtal med Mikael
Jacobsson. Vidare var Mikael Jacobsson part i
egenskap av sdliare i aktiedverlatelseavtalet
avseende forvarvet av samtliga utestaende aktier i
Sawco Holding som Bolaget ingick den 11 januari
2012. Utdver dessa tre avtal har inga narstaende
transaktioner gjorts.

Personal
Medelantalet anstallda uppgick till 51 (34). Antalet
anstallda vid periodens utgang uppgick till 96
personer.

Denna rapport har inte varit féremal for revisorns granskning.

Kommande rapporteringstillfallen:

Delarsrapport april- juni 2012 22 augusti 2012
Delarsrapport juli- september 2012 13november 2012
Bokslutskommuniké 2013 14 februari 2013

Antalet aktier

Antalet aktier uppgar den 31 mars 2012 il
176 455 037 st. Under andra kvartalet 6kade antalet
aktier med 137 011 089 aktier genom nyemissioner,
varav 18 679 245 aktier avsdg apportemissionen
avseende férvarven av Sawco Holding och
RemaControl.

Héandelser efter rapportdagen
Inga vasentliga héndelser har skett efter
rapportperiodens utgang.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisning ar upprattat i enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom

de antagit av EU. | koncernen tilldmpas samma
redovisningsprinciper och véarderingsmetoder som i den
senaste arsredovisningen férutom de nya

redovisningsprinciper som beskrivs nedan.

Moderbolaget uppréttar sin redovisning enligt RFR
2 "Redovisning for juridiska personer” samt
arsredovisningslagen och tillampar samma
redovisningsprinciper och véarderingsmetoder som i den
senaste arsredovisningen

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2012

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran
IFRIC har ej haft nagon effekt pa koncernens eller
moderbolagets  finansiella  stéllning, resultat  eller
upplysningar.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens vésentliga risk- osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker férknippade med avtal med kunder och
leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som t ex risker i
férandrade valutakurser.

En redogorelse fér koncernens vasentliga finansiella och
affarsméssiga risker aterfinns i férvaltningsberattelsen och
under not 3 i arsredovisningen for 2011. Nagra ytterligare
vasentliga risker beddéms inte ha tillkommit under perioden.

Linképing den 8 maj 2011
Hans Isoz

Informationen i denna delarsrapport &ar sadan som

Image Systems AB skall offentliggéra enligt lagen om

vardepappersmarknaden. Informationen lamnades fér offentliggérande den 8 maj 2012 klockan 08.30 (CET).

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgdngliga fér allmdnheten pa bolagets hemsida www.imagesystems.se .

Fragor besvaras av:

Hans Isoz, VD, telefon 0706 23 40 48, e-post hans.isoz@imagesystems.se

Klas Astrom, CFO telefon 08-546 182 283. e-post klas.astrom@imagesystems.se

Image Systems AB, Agatan 40, 582 22 Linképing. Organisationsnummer 556319-4041.
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Koncernens resultatrikningar i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2012 2011 2011
Intikter 27,7 11,0 88,5
Réavaror och fornédenheter -10,6 2,7 -27.5
Ovriga externa kostnader -8,3 -5,3 -28,1
Personalkostnader -15,7 -7,2 -40,7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar -1,5 -0,5 -43
Ovriga rorelseintikter - - 1.0
Ovriga rorelsekostnader -0,4 -1,0 -11,9
Rorelseresultat -8,8 -5,7 -23,0
Finansnetto -0,3 -0,4 -1,0
Resultat fore skatt 9,1 -6,1 -24,0
Skatt - - -1,2
Periodens resultat 9,1 -6,1 =252
Varav hinforligt till moderbolagets aktiedgare 9,1 -6,1 -25,2
Resultat per aktie b -0,11 -0,94 -0,81
Resultat per aktie efter utspidning " -0,11 -0,94 -0,81
Genomsnittligt antal aktier 85114 311 6477230 31202268
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 85114311 6477230 31202268
Koncernens rapport over totalresultat
Periodens resultat 9,1 -6,1 -25,2
Ovrigt totalresultat
Omrikningsdifferenser -0,4 -0,5 -1,5
Skatt relaterat till ovrigt totalresultat - - -
Summa ovrigt totalresultat -0,4 -0,5 -1,5
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -9,5 -6,6 -26,7
Varav hinforligt till moderbolagets aktiedgare 9,5 -6,6 -26,7
Y Beriiknat pa genomsnittligt antal aktier
Koncernen jan-mar jan-mar helar
Intiikter och resultat per segment’ 2012 2011 2011
Media 12,4 11,0 73,2
Industry” 11,8 - -
Motion Analysis*® 35 - 153
Summa intiikter 27,7 11,0 88,5
EBITDA
Media -1,2 0,8 0,0
Industry” 1,1 - -
Motion Analysis** 0,8 - 1,3
Admin, koncernposter -6,4 -6,0 -20,0
EBITDA Totalt -7,3 -5,2 -18,7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anldggningstillgdngar -1,5 -0,5 -43
Rorelseresultat -8,8 -5,7 -23,0
Finansnetto -0,3 -0,4 -1,0
Resultat fore skatt 9,1 -6,1 -24,0
Skatt - - -1,2
Periodens resultat 9,1 -6,1 -25,2

? Avser verksamhet forvirvad under aret.

 Avser de tva tidigare affirsomridena Motion och Defence som slogs samman till affirsomridet Motion Analysis fran den 1 januari 2012.
¥ Forvirvades 14 april 2011.

% Kostnadsfordelningen mellan affirsomradena har indrats per 1 januari 2012, jimférelsetalen har justerats.
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Koncernens balansrikningar i sammandrag

31 mars 31 mars 31 december
Mkr 2012 2011 2011
Anliiggningstillgingar
Immateriella anldggningstillgangar 96,1 14,6 46,8
Materiella anliggningstillgangar 2,5 1,6 1,9
Finansiella anldggningstillgangar 4.8 2,1 6,3
Summa anliiggningstillgangar 103,4 18,3 55,0
Omsiittningstillgangar
Varulager 21,5 4,2 13,3
Kundfordringar 28,6 12,1 20,5
Ovriga kortfristiga fordringar 13,1 6,6 6.3
Likvida medel 7,0 2,1 3,6
Summa omsiittningstillgangar 70,2 25,0 43,7
SUMMA TILLGANGAR 173,6 43,3 98,7
Eget Kkapital (hinfors i sin helhet till moderbolagets aktietigare) 73,8 5,6 46,2
Langfristiga skulder och avsiittningar
Lan fran kreditinstitut 7,3 1,7 1,2
Reverslan 16,5 - -
Uppskjutna skatteskulder 0,5 - -
Ovriga avsittningar 0,7 0,4 0,4
Summa langfristiga skulder och avsittningar 25,0 2,1 1,6
Kortfristiga skulder
Lén fran kreditinstitut 18,8 10,9 16,6
Konvertibelldn - 3,0 -
Leverantorsskulder 21,3 10,6 16,6
Ovriga kortfristiga skulder 34,7 11,1 17,7
Summa kortfristiga skulder 74,8 35,6 50,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 173,6 43,3 98,7
Rapport over fordndring i koncernens egna kapital i sammandrag
31 mars 31 mars helar
2012 2011 2011
Ingéende eget kapital enligt balansrékningen 46,2 0,7 0,7
Arets resultat 9,1 -6,1 -25,2
Ovrigt totalresultat for aret -0,4 -0,5 -1,5
Nyemission 37,1 11,5 72.2
Utgaende eget kapital enligt balansrikningen 73,8 5,6 46,2
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Sid4av9



image

Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2012 2011 2011
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital -8,5 -6,0 -20,1
Foriandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 0.4 -0,2 -4,2
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar 14 2,9 2,2
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder -1,7 0,8 6,0
Summa forindring av rorelsekapital 0,1 3,5 4,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten -8,4 -2,5 -16,1
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgangar . -0,9 -0.9
Forvirv av dotterforetag -35,0 - -24.5
Forvirv av materiella anldggningstillgangar -0,7 -0,1 -0,9
Forvirv av finansiella anldggningstillgangar 1,5 - -4,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten -34,2 -1,0 -30,4
Operativt kassaflode -42,6 -3,5 -46,5
Finansieringsverksamheten
Nyemission 30,2 -0,5 43,8
Okning (+) av 1&n 16,5 4,9 10,7
Minskning (-) av 1an -0,7 -0,5 -6,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 46,0 3,9 48,4
Periodens kassaflode 34 0,4 1,9
Likvida medel vid periodens borjan 3,6 1,7 1,7
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 7,0 2,1 3,6
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Nyckeltal
jan-mar jan-mar helar

Koncernen 2012 2011 2011
Orderingéng, Mkr 39,0 12,8 78,6
Orderstock, Mkr 50,7 15,2 8.6
Bruttomarginal, % 62 76 69
Rorelsemarginal, % neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg
Rintabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg neg
Rintabilitet pa eget kapital, % neg neg neg
Soliditet, % 43 13 47
Skuldsittningsgrad 0,5 2.4 0,3
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 31,2 1,0 36,7
Av-/nedskrivningar av anliggningstillgdngar, Mkr 1,5 0,5 4,3
Medelantalet anstillda, st. 51 34 47
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 176,5 11,33 39,44
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 85,1 6,48 31,20
Resultat per aktie", kronor -0,11 -0,94 -0,81
Kassaflode per aktie”, kronor -0,49 -0,54 -1,49
Eget kapital per aktie®, kronor 0,42 0,49 1,17
U Beriiknat pa genomsnittligt antal aktier
? Beriiknat pé antal aktier vid periodens slut
Kvartalsoversikt

2012 2011 2010 2009
Koncernen Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4
Orderingang, Mkr 390 21,0 209 239 12,8 18,8 17,9 15,7 16,2 20,4
Intékter, Mkr 27,7 25,3 243 27,9 11,0 15,5 13,6 14,6 15,1 284
Bruttomarginal, % 62 68 62 74 76 74 75 74 74 77
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), Mkr -7,3 -12.8 -3,1 2.4 -5,2 -6,9 -6,2 -4,5 5,3 50
Rorelseresultat (EBIT), Mkr -8,8  -14,1 -4.4 1,2 -5,7 250 -8,0 -6,4 -7,1 3.1
Rorelsemarginal, % neg neg neg 43 neg neg neg neg neg 11
Rintabilitet pa eget kapital, % neg neg neg 29 neg neg neg neg neg 26
Soliditet, % 43 48 58 63 13 1 38 43 7 17
Resultat per aktie, kr -0,11 -0,39 0,12 0,03 -094 -3,90 1,30 -0,63 -2,89 1,05
Kassaflode per aktie, kr -049 003 -022 -090 -054 -046 -131 -2,11 0,71 -1,50
Eget kapital per aktie, kr 0,42 1,17 1,61 1,70 0,86 0,11 4,00 539 1,62 4,62
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 85,11 39,44 3944 3944 648 648 648 3,93 2,66 2,66

Definitioner

Marginaler

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsittning.
Vinstmarginal, %

Resultat fore skatt i forhallande till nettoomséttning.

Rintabilitet
Riintabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat minus rénteintéikter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke réntebérande skulder.

Rdintabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i forhdllande till genomsnittligt eget kapital.

Kapitalstruktur
Soliditet, %

Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till balansomslutningen.

Nettoskuldscittningsgrad, ggr

Riintebirande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i forhéllande till eget kapital.

Ovrigt

Nettoinvesteringar i anliiggningstillgangar, Mkr
Nettoinvesteringar i anliiggningstillgingar under perioden.
Direkta kostnader for forskning och utveckling, Mkr
Kostnader for forskning och utveckling under perioden.
Medelantal anstiillda, st.

Medelantalet anstillda under perioden.

Data per aklie

Antal aktier vid periodens slut, i miljoner

Antal utestaende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassaflode per aktie, kr

Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrikningar i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2012 2011 2011
Intikter 11,8 9,6 57,5
Réavaror och fornédenheter -7,0 -4,6 -35,3
Ovriga externa kostnader -1,8 2,3 -1,3
Personalkostnader -3,7 -3,6 -13,3
Avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella
och materiella anldggningstillgangar -0,4 -0,0 -0,9
Ovriga rorelseintikter - - 0,3
Ovriga rorelsekostnader -0,2 -0,4 -4,1
Rorelseresultat -1,3 -1,3 -3,1
Resultat frn koncernforetag - - -
Finansnetto -1,0 -1,5 -1,7
Resultat fore skatt -2,3 -2,8 -4,8
Skatt - - -
Periodens resultat -2,3 -2,8 -4,8
Rapport over totalresultat for moderbolaget
Periodens resultat 2,3 -2,8 -4,8
Ovrigt totalresultat - - -
Summa ovrigt totalresultat - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -2,3 -2,8 -4,8
Moderbolagets balansrikningar i sammandrag

31 mars 31 mars 31 december
Mkr 2012 2011 2011
Anliiggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 8.1 9,0 8.4
Materiella anldaggningstillgangar 0,9 0,7 1.0
Finansiella anldggningstillgangar 106,2 12,9 59,9
Summa anléiggningstillgangar 115,2 22,6 69,3
Omsiittningstillgangar
Varulager 11,3 42 4.8
Kundfordringar 9,2 7,7 7,6
Fordringar koncernforetag 23,0 17,2 27,8
Ovriga kortfristiga fordringar 5.5 8,5 32
Kassa och bank 2,6 0,8 1,5
Summa omsiittningstillgangar 51,6 37,8 44,9
SUMMA TILLGANGAR 166,8 61,0 114,2
Eget kapital 117,7 12,2 82,9
Langfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 0,9 1,7 1,2
Reverslan 16,5 - -
Ovriga avsittningar 0,4 0,4 0.4
Summa langfristiga skulder och avsittningar 17,8 2,1 1,6
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 7,6 10,8 7,6
Konvertibellan - 15,1 -
Leverantorsskulder 13,6 10,7 11,9
Ovriga kortfristiga skulder 10,1 10,1 10,2
Summa kortfristiga skulder 31,3 46,7 29,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 166,8 61,0 114,2
Rapport over foridndring i koncernens egna kapital i sammandrag

31mars 31 mars 31 december

Mkr 2012 2011 2011
Ingéende eget kapital enligt balansrikningen 82,9 15,5 15,5
Arets resultat 2,3 -2,8 -4,8
Ovrigt totalresultat for aret - - -
Nyemission 37,1 -0,5 72,2
Utgaende eget kapital enligt balansrikningen 117,7 12,2 82,9
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Moderbolagets kassaflodesanalyser i sammandrag

jan-mar jan-mar helar
Mkr 2012 2011 2011
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital -1,1 -2,3 -5,1
Foridndringar i rorelsekapital
aning (-)/Minskning (+) av varulager -6,5 -0,2 -0,8
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar -4,9 2,5 44
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder 1,3 1.6 2,8
Summa forindring av rorelsekapital -10,1 39 6,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten -11,2 1,6 1,3
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anlidggningstillgdngar - -0,9 -0,9
Forvirv av materiella anlaggningstillgangar -0,0 - -0,5
Forvirv av finansiella anldggningstillgangar -46,3 - -25.5
Lan till dotterforetag 4.9 -4,7 -15.4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -41,4 -5,6 -42,3
Operativt kassaflode -52,6 -4,0 -41,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission 37,5 -0,5 43,8
Okning (+) av lan 16,5 4.8 6,8
Minskning (-) av lan -0,3 -0,4 -9,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 53,7 39 41,6
Periodens kassaflode 1,1 -0,1 0,6
Likvida medel vid periodens borjan 1,5 0,9 0,9
Likvida medel vid periodens slut 2,6 0,8 1,5

Férvarven av Sawco Holding AB och RemaControl Sweden AB

Image Systems har slutfort forvarven av samtliga aktier i Sawco Holding AB och RemaControl Sweden AB verksamma inom
scanning for sagverksindustrin, se vidare prospektet fran februari 2012 sidorna 18-21. Kdpeskillingen, vid avtalstillfllet, for de
tva bolagen uppgick till 55,0 Mkr. De sammanslagna bolagens kompetens inomavancerad digital bildbehandling och
rérelseanalys innebér att den nya koncernen far ett starkare erbjudande inom flera kund- och marknadssegment. Affaren ar
industriellt motiverad och bedéms medfdra synergier pa saval intdkts som kostnadssidan. Forvarven skapar darmed battre
forutsattningar for ldnsamhet och tillvaxt i koncernen. D4 ett férvarv av bada féretagen var forutsattning for affaren redovisas de
bada forvarven tillsammans nedan.

Det slutgiltiga tilltradet skedde den 21 mars och férvarven konsolideras fran den 1 mars 2012. Vardering av immateriella
tillgangar for sarredovisning fran goodwill pagar, resterande goodwillvarden kommer huvudsakligen vara hanférlig till synergier
och andra immateriella tillgangar som ej uppfyller kravet pa separat redovisning. De preliminara férvarvsanalyserna fér Sawco
Holding och RemaControl indikerar att goodwill uppgar till 10,0 Mkr. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats da betydande
underskottsavdrag finns i koncernen. Ingen del av den goodwill som uppkommit i samband med férvarvet férvantas vara
skattemassigt avdragsgill.

Den sammanlagda kdpeskillingen fér Sawco Holding och RemaControl uppgick till 55,0 Mkr varav 22,0 Mkr betalades med
likvida medel, 16,5 Mkr betaldes med en revers och 16,5 Mkr genom emitterande av 18 679 245 aktier till kurs 0,88 kr vilket
baserades pa borskursen vid avtalstidpunkten. Vid tilltradet var bérskursen 0,37 6re vilket medfor att vid konsolideringen asetts
de forvarvade bolagen ett varde om 45,4 Mkr.
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Forvéarvet finansierades genom en féretradesemission om 39,0 Mkr.

Nedanstaende tabell visar den preliminara férvarvsanalysen f6r Sawco Holding och RemaControl per den 1mars 2012:

Preliminar férvarvsanalys Sawco Holding och RemaControl Mkr
Erlagd kdpeskilling fér Sawco och RemaControl 45,4
Identifierbara forvérvade tillgangar och skulder till verkligt védrde

Immateriella anlaggningstillgangar 39,9
Materiella anlaggningstillgangar 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar 0,1
Varulager 8,8
Kundfordringar 10,6
Ovriga Fordringar 1,2
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 2,5
Likvida medel 4,2
Réntebarande skulder -9,0
Leveranttrsskulder -3,7
Ovriga skulder -11,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter -8.4
Forviirvade nettotillgangar till verkliga viirden 34,9
Goodwill 10,5

Om Sawco Holding och RemaControl forvérvats den 1 januari 2012 hade omsittningen for januari-mars uppgatt till 18,3 Mkr och
nettoresultatet till —2,7 Mkr. Det forsta kvartalet dr sdsongsmassigt ett svagt kvartal for de forviarvade bolagen. Intdkter och resultat for mars
manad se vidare segmentsredovisningen sidan 3.

Forvirvsrelaterade utgifter for Sawco Holding och RemaControl uppgar till 1,3 Mkr och har redovisats under 6vriga rorelsekostnader under
2011 (0,7 Mkr) och forsta kvartalet 2012 (0,6 Mkr).

Verkligt virde pa forvirvade fordringar, vilka i huvudsak bestar av kundfordringar, uppgar till 10,6 Mkr. Avtalsenliga bruttobelopp for
kundfordringar uppgér till 10,6 Mkr varav 0,0 Mkr inte bedoms bli reglerade.
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