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Delarsrapport for Image Systems AB (publ)
januari — juni 2012

Andra kvartalet 2012

o Intikterna uppgick till 34,0 (27,9) Mkr.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick
till -3,3 (2,4) Mkr.

® Rorelseresultatet uppgick till -5,1 (1,2) Mkr.

® Resultatet efter skatt uppgick till -5,8 (1,0) Mkr.
® Resultat per aktie uppgick till 0,03 (0,03) kr.

e Orderingangen uppgick till 31,7 (23,9) Mkr.

® Bruttomarginalen uppgick till 74 % (74).

Januari-juni 2012

e Intikterna uppgick till 61,7 (38,9) Mkr.

e Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick
till —10,6(-2,8) Mkr.

® Rorelseresultatet uppgick till 13,9 (—4,5) Mkr.

® Resultatet efter skatt uppgick till -14,9 (-5,1) Mkr.
® Resultat per aktie uppgick till -0,11 (-0,22) kr.

e Orderingangen uppgick till 70,7 (36,7) Mkr.

® Orderstocken uppgick till 48,1 (22,7) Mkr.

® Bruttomarginalen uppgick till 68 (74) %.

VD har ordet

Resultatet under andra kvartalet var en forbattring
jamfdért med det forsta kvartalet men samtidigt nagot
svagare an férvantat. Den framsta anledningen till
det var en lagre fakturering for Digital Vision.
Mediebranschen  &r  fortsatt paverkad av
konjunkturnedgéngen vilket tillsammans med hard
konkurrens paverkar antalet affarsavslut negativt.
For det forsta halvaret ar orderingdngen dock
fortfarande battre &n motsvarande period forra aret
vilket tillsammans med ett nytt marknadserbjudande
under Q3 samt en lagre kostnadsbas syftar till att
vanda resultatutvecklingen for affarsomradet.

RemaSawco uppvisar en tillfredsstallande utveckling
for kvartalet bade fér orderingang och for resultat.
Integrationen av bolagen har gatt snabbare an
féorvantat och vi har redan bérjat se kraften av
gemensamma produkterbjudanden och
helhetslésningar  till  kunderna. Vidare har
affairsomradet med framgang lanserat en ny
avsyningsskanner under kvartalet som har renderat i
stort intresse hos saval befintliga som nya kunder.
Den svaga utvecklingen for svensk sagverksindustri
gor utsikterna framgent osakra.

Motion Analysis uppvisade en orderingang som for
det forsta halvaret ar vasentligt battre &n féregaende
ar trots en forskjutning av vissa affarer i slutet av Q2.
Resultatméassigt nadde dock affirsomradet inte
forvantan vilket vid sidan av ovan namnd férskjutning
framst berodde pé att en stdrre affar inte kommer att
faktureras férrédn under Q4.

For att snarast mojligt nd I6bnsamhet sjosattes ett
kostnadsbesparingsprogram under slutet av Q1 som
skall sénka bolagets kostnadsbas med minst 11 Mkr
jamfért med féregaende ar. Det arbetet fortléper
enligt plan och full effekt av besparingsprogrammet
kommer att uppnas under arets tredje kvartal.

Slutligen kan konstateras att vi parallellt med att
fokusera pa kundbearbetning arbetar med att 6ka
effektiviteten och béttre ta tillvara potentialen i vara
varumarken och produkter.

Intakter och resultat

Andra kvartalet

Orderingangen uppgick till 31,7 (23,9) Mkr och
orderstocken uppgick per 30 juni till 48,1 (22,7) Mkr.
Intdkterna uppgick till 34,0 (27,9) Mkr en 6kning med
6,1 Mkr varav det fOrvarvade bolagets intakter
uppgick till 19,8 Mkr . Rodrelseresultatet foére
avskrivningar EBITDA uppgick till -3,3 (2,4) Mkr och
resultatet efter skatt uppgick till -5,1 (1,0) Mkr.
Omséttning och rorelseresultatet fére avskrivningar
per affairsomrade redovisas pa sidan 4.

Férsta halvaret

Orderingangen uppgick till 70,7 (36,7) Mkr och
orderstocken uppgick per 30 juni till 48,1 (22,7) Mkr.
Intdkterna uppgick till 61,7 (38,9) Mkr en 6kning med
22,8 Mkr, varav det forvdrvade bolagens intékter
uppgick till 31,6 Mkr. Bruttomarginalen uppgick till 68

Cap dir aktien handlas under tickern IS.

Image Systems ér en global leverantdr av produkter och tjinster inom bildbehandling. Koncernens verksamhet ér uppdelad i tre affirsomraden; Digital Vision som specialiserat
sig pé bildbehandling och skanning av film och video for medieindustrin, RemaSawco som automatiserar och effektiviserar sigverk genom on-line kontroll och on-line
kvalitetssortering av timmer samt Motion Analysis som utvecklar och siljer 16sningar for rorelseanalys frin hoghastighetskameror samt skannrar till forsvarsindustrin.

Image Systems svenska verksamhet utgér fran kontor i Linkdping, Stockholm, Nykoping, Visterds, Sundsvall och Hirnosand. Den globala nérvaron uppritthélls via silj- och
servicekontor i USA, Storbritannien och Finland samt via ett stort nétverk av distributdrer runt om i viirlden. Bolaget grundades 1988 och ir noterat pA NASDAQ OMX Small
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(74) procent. Avskrivningar enligt plan har belastat
resultatet med 3,3 (1,7) Mkr, varav avskrivningar pa
koncernméassiga Overvarden uppgick till 2,2 (1,3)
Mkr.

Rorelseresultatet  fére  avskrivningar  EBITDA
uppgick till —10,6 (—2,8) Mkr. Resultatet efter skatt
uppgick till =14,9 (-5,1) Mkr.

Investeringar och finansiell stéllning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 51,5 (25,6) Mkr, varav immateriella
anlaggningstillgangar 49,9 (0,9) Mkr. Okningen
avser férvdrven av  Sawco Holding och
RemaControl. Disponibla likvida medel per den 30
juni 2012 uppgick till 12,5 (9,7) Mkr. Soliditeten
uppgick den 30 juni till 41 (63) %. Det operativa
kassaflodet inklusive férvarvet uppgick till 40,3 (—
39,0) Mkr. Nettoskuldséattningsgraden uppgick till 0,5

(0,1) gor.

Forskning och utveckling

Under perioden har utvecklingen av nya
produktgenerationer inom alla affarsomraden
intensifierats. Inom affarsomradet RemaSawco har
en ny avsyningsskanner fardigutvecklats och
lanserats med ett gott resultat.

Moderbolag

Moderbolagets intakter uppgick till 20,9 (18,9) Mkr
och resultat efter skatt uppgick till -3,5 (-4,2) Mkr.
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 46,3
(25,3)Mkr, varav immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 0,0 (0,9) Mkr. Moderbolagets likvida
medel per 30 juni 2012 uppgick till 2,8 (1,1) Mkr.
Moderbolagets egna kapital uppgick per den 30 juni
2012 till 116,5 (83,5) Mkr och soliditeten uppgick till
73 (81) procent.

Narstaendetransaktioner

Férutom de avtal som ingicks med tidigare VD
Mikael Jacobsson i samband med forvarvet av
Sawco Holding, (tidigare = kommunicerat i
Delarsrapporten for januari-mars 2012) har inga
transaktioner med narstdende &gt rum under
perioden.

Personal

Medelantalet anstéllda uppgick till 63 (38). Vid
periodens utgang uppgick antalet anstallda till 93.

Arsstamman

Pa arsstdmman den 11 maj beslutades bland annat
att vélja en styrelse bestdende av Thomas Wernhoff
(Ordférande), Ingemar Andersson, Katarina G Bonde
och Fredrik Lindgren.

Antalet aktier

Antalet aktier uppgar den 30 juni 2012 till 176 455
037 st.

Handelser efter rapportperiodens utgang
Inga handelser att rapportera.
Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisning ar upprattat i enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom

de antagit av EU. | koncernen tilldampas samma
redovisningsprinciper och véarderingsmetoder som i den
senaste arsredovisningen férutom de nya

redovisningsprinciper som beskrivs nedan. Moderbolaget
upprattar sin redovisning enligt RFR 2 "Redovisning for
juridiska personer” samt arsredovisningslagen och tillampar
samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i
den senaste arsredovisningen.

Nya och éndrade redovisningsprinciper 2012

Nya eller reviderade IFRS samt tolkningsuttalanden fran
IFRIC har ej haft nagon effekt pa koncernens eller
moderbolagets  finansiella  stéllning, resultat eller
upplysningar.

Risker och oséakerhetsfaktorer

Koncernens véasentliga risk- osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker férknippade med avtal med kunder och
leverantdrer samt andra omvarldsfaktorer som t ex risker i
férandrade valutakurser.

En redogodrelse fér koncernens vasentliga finansiella och
affarsméssiga risker aterfinns i férvaltningsberattelsen och
under not 3 i arsredovisningen for 2011. Konsekvenserna
av den fortsatta finansiella oron varlden &r i dagslaget svara
att beddma, men utvecklingen féljs noga av ledning och
styrelse.

Denna rapport har inte varit féremal fér revisorns
granskning.

Image Systems delarsrapport januari-juni 2012

Sid 2 av 10



image

Styrelsens forsékran

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de féretag som ingar i koncernen star infor.

Linképing den 22 augusti 2012

Styrelsen
Thomas Wernhoff Ingemar Andersson Katarina G Bonde
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot

Fredrik Lindgren

Styrelseledamot

Hans Isoz

Verkstéllande direktér

Kommande rapporteringstillfillen:

Delarsrapport juli- september 2012 13 november 2012
Bokslutskommuniké 2012 14 februari 2013
Informationen i denna delarsrapport &r sadan som Image Systems AB skall offentliggéra enligt lagen om

vardepappersmarknaden. Informationen ldmnades for offentliggérande den 22 augusti 2012 klockan 08.30 (CET).

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgdngliga fér allmdnheten pa bolagets hemsida www.imagesystems.se .

Fragor besvaras av:

Hans Isoz, VD, telefon 0706 23 40 48, e-post hans.isoz@imagesystems.se

Klas Astrom, CFO, telefon 08 546 182 23, e-post klas.astrom@imagesystems.se

Image Systems AB, Agatan 40, 582 22 Linkdping. Organisationsnummer 556319-4041.
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Koncernens resultatrikningar i sammandrag

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Mkr 2012 2011 2012 2011 2011
Intakter 34,0 27,9 61,7 38,9 88,5
Réavaror och férnédenheter 9,0 -7,3 -19,6 -10,0 -27,5
Ovriga externa kostnader -7,7 -7,3 -16,0 -12,6 -28,1
Personalkostnader -20,6 -11,3 -36,3 -18,5 -40,7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -1,8 -1,2 -3,3 -1,7 -4,3
Ovriga rorelseintakter - 0,4 - 0,4 1,0
Ovriga rorelsekostnader - - -0,4 -1,0 -11,9
Rorelseresultat -5,1 1,2 -13,9 -4,5 -23,0
Finansnetto -0,7 -0,2 -1,0 -0,6 -1,0
Resultat fore skatt -5,8 1,0 -14,9 -5,1 -24,0
Skatt - - - -1,2
Periodens resultat -5,8 1,0 -14,9 -5,1 -25,2
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5,8 1,0 -14,9 -5,1 -25,2
Resultat per aktie -0,03 0,03 -0,11 0,22 -0,81
Resultat per aktie efter utspadning " -0,03 0,03 -0,11 0,22 -0,81
Genomsnittligt antal aktier 176 455 037 39443948 130784 674 22 960 588 31 202 268
Genomsnittligt antal aktier, efter utspddning 176 455 037 39443948 130784 674 22 960 588 31 202 268
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag
Periodens resultat -5,8 1,0 -14,9 -5,1 =252
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser 0,4 0,1 0,0 -0,4 -1,5
Skatt relaterat till ovrigt totalresultat - - - - -
Summa ovrigt totalresultat 0,4 0,1 0,0 -0,4 -1,5
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -5,4 1,1 -14,9 -5,5 -26,7
Varav hinforligt till moderbolagets aktiedgare -5,4 1,1 -14,9 -5,5 -26,7
" Beriknat pa genomsnittligt antal aktier
Koncernen april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Intiikter per segment (affirsomrade) 2012 2011 2012 2011 2011
Digital Vision 11,5 23,0 23,9 34,0 73,2
RemaSawco * 19,8 - 316 - -
Motion Analysis ** 2,7 4,9 6,2 4.9 15,3
Totalt 34,0 27,9 61,7 38,9 88,5
EBITDA
Digital Vision -5,1 1,4 -6,3 2,2 0,0
RemaSawco 2 2,5 - 3,6 - -
Motion Analysis ** 2,0 0,5 2,8 0,5 1,3
Admin, koncernposter 1,3 1,5 -5,1 -4,5 -20,0
EBITDA totalt 33 2,4 -10,6 2,8 -18,7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -1,8 -1,2 -3,3 -1,7 -4,3
Rorelseresultat -5,1 1,2 -13,9 -4,5 -23,0
Finansnetto -0,7 -0,2 -1,0 -0,6 -1,0
Resultat fore skatt -5,8 1,0 -14,9 -5,1 -24,0
Skatt - - - - -1,2
Periodens resultat -5,8 1,0 -14,9 -5,1 -25,2

? Avser verksamhet som forvirvades 21mars 2012.

) Avser de tva tidigare affirsomridena Motion och Defence som slogs samman till affirsomradet Motion Analysis frin den 1 januari 2012.

4 Forvirvades 14 april 2011,

% Kostnadsfordelningen mellan affirsomradena har indrats per 1 januari 2012, jimférelsetalen har justerats.
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Koncernens balansrikningar i sammandrag

30 juni 30 juni 31 december
Mkr 2012 2011 2011
Anliiggningstillgingar
Immateriella anldggningstillgangar 94,5 49,2 46,8
Materiella anliggningstillgangar 24 1,7 1,9
Finansiella anldggningstillgangar 4,1 3,6 6,3
Summa anliiggningstillgangar 101,0 54,5 55,0
Omsiittningstillgangar
Varulager 16,9 11,9 13,3
Kundfordringar 25,1 18,2 20,5
Ovriga kortfristiga fordringar 9,5 12,8 6.3
Likvida medel 12,5 9,7 3,6
Summa omsiittningstillgangar 64,0 52,6 43,7
SUMMA TILLGANGAR 165,0 107,1 98,7
Eget Kkapital (hinfors i sin helhet till moderbolagets aktietigare) 68,4 67,4 46,2
Langfristiga skulder och avsiittningar
Lan fran kreditinstitut 6,7 1,7 1,2
Reverslan 16,5 - -
Uppskjutna skatteskulder 0,5 0,3 -
Ovriga avsittningar 0,7 0,4 0,4
Summa langfristiga skulder och avsittningar 24,4 24 1,6
Kortfristiga skulder
Lén fran kreditinstitut 22,6 14,7 16,6
Leverantorsskulder 16,4 79 16,6
Ovriga kortfristiga skulder 33,2 14,7 17,7
Summa kortfristiga skulder 72,2 373 50,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 165,0 107,1 98,7
Rapport over fordndring i koncernens egna kapital i sammandrag

30 juni 30 juni helar

2012 2011 2011

Ingéende eget kapital enligt balansrékningen 46,2 0,7 0,7
Periodens resultat -14,9 -5,1 -25,2
Ovrigt totalresultat for perioden - -0,4 -1,5
Nyemission 37,1 72,2 72,2
Utgaende eget kapital enligt balansriikningen 68,4 67,4 46,2
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Koncernens kassaflodesanalyser i sammandrag

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Mkr 2012 2011 2012 2011 2011
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital -3,7 32 -12,2 -2,8 -20,1
Foriandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 4,7 2,5 5,1 -2,7 -4,2
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar 7,2 -5,0 8,6 2,1 2,2
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder -6,4 -6,6 -8,1 -5,8 6,0
Summa forindring av rorelsekapital 5,5 -14,1 5,6 -10,6 4,0
Kassaflode fran den lopande verksamheten 1,8 -10,9 -6,6 -13,4 -16,1
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anldggningstillgangar - - - -0,9 -0,9
Forvirv av dotterforetag - -24.5 -35,0 -24.5 -24.5
Forvirv av materiella anliggningstillgangar -0,2 -0,1 -0,9 -0,2 -0,9
Forvirv av finansiella anldggningstillgangar 0,7 - 2,2 - -4,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,5 -24,6 -33,7 -25,6 -30,4
Operativt kassaflode 23 -35,5 -40,3 -39,0 -46,5
Finansieringsverksamheten
Nyemission - 443 30,2 43,8 43,8
Okning (+) av 1&n 10,0 38 26,5 8,7 10,7
Minskning (-) av 1an -6,8 -5,0 -7,5 -5,5 -6,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3,2 43,1 49,2 47,0 48,4
Periodens kassaflode 5,5 7,6 8,9 8,0 1,9
Likvida medel vid periodens borjan 7,0 2,1 3,6 1,7 1,7
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 12,5 9,7 12,5 9,7 3,6
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Nyckeltal

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Koncernen 2012 2011 2012 2011 2011
Orderingang, Mkr 31,7 23,9 70,7 36,7 78,6
Orderstock, Mkr 48,1 22,7 48,1 22,7 8,6
Bruttomarginal, % 74 74 68 74 69
Rorelsemarginal, % neg 4,3 neg neg neg
Vinstmarginal, % neg 3,6 neg neg neg
Rintabilitet pa sysselsatt kapital, % neg 2,2 neg neg neg
Rintabilitet pa eget kapital, % neg 29 neg neg neg
Soliditet, % 41 63 41 63 47
Skuldsittningsgrad 0,5 0,1 0,5 0,1 0,3
Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr 0,2 24,6 35,9 25,6 36,7
Av-/nedskrivningar av anldggningstillgangar, Mkr 1.8 1,2 33 1,7 43
Medelantalet anstéllda, st. 93 52 63 43 47
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 176,45 39,44 176,45 39,44 39,44
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 176,45 39,44 130,78 22,96 31,20
Resultat per aktie"”, kronor -0,03 0,03 0,11 -0,22 -0,81
Kassaflode per aktie", kronor 0,01 -0,90 -0,31 -1,70 -1,49
Eget kapital per aktie”, kronor 0,39 1,70 0,39 1,70 1,17
! Beriiknat pa genomsnittligt antal aktier
? Beriknat pa antal aktier vid periodens slut
Kvartalsoversikt

2012 2011 2010

Koncernen Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Orderingang, Mkr 31,7 390 21,0 209 239 12,8 18,8 17,9 15,7 16,2
Intékter, Mkr 340 27,7 253 243 279 11,0 15,5 13,6 14,6 15,1
Bruttomarginal, % 74 62 68 62 74 76 74 75 74 74
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA), Mkr -3,3 7,3 -12,8 -3,1 2.4 -5,2 -6,9 -6,2 45 -53
Rorelseresultat (EBIT), Mkr -5,1 -8,8  -14,1 -4.4 1,2 -5,7 250 -8,0 -6,4 -7,1
Rorelsemarginal, % neg neg neg neg 4,3 neg neg neg neg neg
Rintabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg 2,9 neg neg neg neg neg
Soliditet, % 41 43 48 58 63 13 1 38 43 7
Resultat per aktie, kr -0,03 -0,11 -0,39 -0,12 0,03 -0,94 -3,90 1,30  -0,63 -2,89
Kassaflode per aktie, kr 001 -049 003 -022 -09 -0,54 -046 -1,31 -2,11 0,71
Eget kapital per aktie, kr 0,39 0,42 1,17 1,61 1,70 0,86 0,11 4,00 5,39 1,62
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 176,45 85,11 39,44 3944 3944 6,48 6,48 6,48 3,93 2,66

Definitioner

Marginaler

Rorelsemarginal, %

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsittning.
Vinstmarginal, %

Resultat fore skatt i forhallande till nettoomséttning.

Réntabilitet
Rdintabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat minus rénteintikter i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke riintebédrande skulder.

Riintabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Kapitalstruktur
Soliditet, %

Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till balansomslutningen.

Nettoskuldscittningsgrad, ggr

Riintebirande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i forhallande till eget kapital.

Ovrigt

Nettoinvesteringar i anliiggningstillgingar, Mkr
Nettoinvesteringar i anliiggningstillgingar under perioden.
Direkta kostnader for forskning och utveckling, Mkr
Kostnader for forskning och utveckling under perioden.
Medelantal anstillda, st

Medelantalet anstiillda under perioden.

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, i miljoner

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassaflide per aktie, kr

Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrikningar i sammandrag

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar

Mkr 2012 2011 2012 2011 2011
Intéikter 9,1 9,3 20,9 18,9 57,5
Ravaror och fornédenheter -5,5 -5,1 -12,5 -9,7 -353
Ovriga externa kostnader -1,9 -1,1 -3,7 -3,4 -1,3
Personalkostnader -3,4 -3,8 -7,1 -1,4 -13,3
Avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella
och materiella anldggningstillgangar -0,4 -0,0 -0,8 -0,0 -0,9
Ovriga rorelseintikter - - - - 0,3
Ovriga rorelsekostnader 0.2 -0,6 -0,0 -1.0 -4.1
Rorelseresultat -1,9 -1,3 -3,2 -2,6 -3,1
Finansnetto 0.7 -0,1 -0.3 -1,6 -1.7
Resultat fore skatt -1,2 -14 -3,5 -4,2 -4,8
Skatt - - - - -
Periodens resultat -1,2 -14 -3,5 -4,2 -4,8
Rapport over totalresultat for moderbolaget i sammandrag
Periodens resultat -1,2 -1,4 -3,5 -4,2 -4,8
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa ovrigt totalresultat - - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -1,2 -1,4 -3,5 -4,2 -4,8
Moderbolagets balansrikningar i sammandrag

30 juni 30 juni 31 december
Mkr 2012 2011 2011
Anliiggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 1,7 9,1 8.4
Materiella anliggningstillgangar 0,9 0,7 1,0
Finansiella anléiggningstillgdngar 59.0 55.3 59.9
Summa anléiggningstillgangar 67,6 65,1 69,3
Omsiittningstillgangar
Varulager 10,6 6,0 4.8
Kundfordringar 3,2 6,1 7,6
Fordringar koncernforetag 72,5 19,5 27,8
Ovriga kortfristiga fordringar 29 5.9 32
Kassa och bank 2.8 1.1 1.5
Summa omsiittningstillgangar 92,0 38,6 44,9
SUMMA TILLGANGAR 159,6 103,7 114,2
Eget kapital 116,5 83,5 82,9
Langfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 0,6 1,7 1,2
Reverslan 16,5 - -
Ovriga avsittningar 0.4 0.4 0.4
Summa langfristiga skulder och avsittningar 17,5 2,1 1,6
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 5,6 5,7 7,6
Leverantorsskulder 10,7 4,3 11,9
Ovriga kortfristiga skulder 9.3 8.1 10,2
Summa kortfristiga skulder 25,6 18,1 29,7
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 159,6 103,7 114,2
Rapport over fordndring i koncernens egna kapital i sammandrag

30 juni 30 juni 31 december
Mkr 2012 2011 2011
Ingéende eget kapital enligt balansrikningen 82,9 15,5 15,5
Periodens resultat -3,5 -4,2 -4,8
Ovrigt totalresultat for perioden - - -
Nyemission 37.1 72,2 72,2
Utgaende eget kapital enligt balansrikningen 116,5 83,5 82,9
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Moderbolagets kassaflodesanalyser i sammandrag

april-juni april-juni jan-juni jan-juni helar
Mkr 2012 2011 2012 2011 2011
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forindring av rorelsekapital -1,8 -3,5 -2,9 -5,8 -5,1
Forindringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 0,7 -1,8 -5,8 -2,0 -0,8
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar 9,7 4,5 4.8 7,0 44
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder -3.3 -8.4 -2.0 -6.8 2.8
Summa forindring av rorelsekapital 7,1 -5,7 -3,0 -1,8 6,4
Kassaflode fran den lopande verksamheten 53 -9,2 -5,9 -7,6 1,3
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anlidggningstillgdngar - -0,1 - -1,0 -0,9
Forvirv av materiella anldaggningstillgangar - - -0,0 - -0,5
Forvirv av finansiella anlidggningstillgangar 0,6 -24.3 -45,7 -24.3 -25.5
Lan till dotterforetag -3.0 -2.3 1.9 -7.0 -154
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,4 -26,7 -43,8 -32,3 -42,3
Operativt kassaflode 29 -35,9 -49,7 -39.9 -41,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission -0,4 44,2 37,1 43,7 43,8
Okning (+) av lan - - 16,5 4.8 6,8
Minskning (-) av 1an -2.3 -8.0 -2.6 -8.4 -9.0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2,7 36,2 51,0 40,1 41,6
Periodens kassaflode 0,2 0,3 1,3 0,2 0,6
Likvida medel vid periodens borjan 2.6 0.8 1.5 0.9 0.9
Likvida medel vid periodens slut 2,8 1,1 28 1,1 1,5

Foérvarven av Sawco Holding AB och RemaControl Sweden AB

Image Systems har slutfért forvarven av samtliga aktier i Sawco Holding AB och RemaControl Sweden AB verksamma inom
skanning fér sagverksindustrin. Se vidare prospektet fran februari 2012 sidorna 18-21. Kdpeskillingen, vid avtalstillfallet, for de
tva bolagen uppgick till 55,0 Mkr. De sammanslagna bolagens kompetens inom avancerad digital bildbehandling och
rorelseanalys innebar att den nya koncernen far ett starkare erbjudande inom flera kund- och marknadssegment. Affaren ar
industriellt motiverad och beddéms medféra synergier pa savéal intdkts som kostnadssidan. Forvarven skapar déarmed battre
forutsattningar for Ionsamhet och tillvaxt i koncernen. D& ett forvarv av bada féretagen var férutsattning for affaren redovisas de
bada forvarven tillsammans nedan.

Tilltradet genomfdrdes per den 21 mars och férvarven konsolideras fran den 1 mars 2012. Vardering av immateriella tillgangar
for sarredovisning fran goodwill har gjorts. Resterande goodwillvarden kommer huvudsakligen att vara hanférliga till synergier
och andra immateriella tillgangar som ej uppfyller kravet p& separat redovisning. Fdérvarvsanalyserna fér Sawco Holding och
RemaControl visar att goodwill uppgar till 10,5 Mkr. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats da betydande underskottsavdrag
finns. Ingen del av den goodwill som uppkommit i samband med férvarvet férvantas vara skattemassigt avdragsgill. Den
sammanlagda képeskillingen fér Sawco Holding och RemaControl uppgick till 55,0Mkr varav 22,0 Mkr betalades med likvida
medel, 16,5 Mkr betaldes med en revers och 16,5 Mkr genom emitterande av 18 679 245 aktier till kurs 0,88 kr vilket baserades
pa borskursen vid avtalstidpunkten. Vid tilltradet var borskursen 0,37 6re vilket medfér att vid konsolideringen asatts de
férvarvade bolagen ett varde om 45,4 Mkr. Férvarvet finansierades genom en féretrdédesemission om 39,0 Mkr.
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Nedanstaende tabell visar forvarvsanalysen for Sawco Holding och RemaControl per den 1mars 2012:
Forvarvsanalys Sawco Holding och RemaControl Mkr

Erlagd kdpeskilling fér Sawco och RemaControl 45,4

Identifierbara forvérvade tillgangar och skulder till verkligt vdrde

Immateriella anlaggningstillgangar 39,9
Materiella anlaggningstillgangar 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar 0,1
Varulager 8,8
Kundfordringar 10,6
Ovriga Fordringar 1,2
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 2,5
Likvida medel 4,2
Réantebarande skulder -9,0
Leverantérsskulder -3,7
Ovriga skulder 11,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -8.4
Forviirvade nettotillgangar till verkliga viirden 34,9
Goodwill 10,5

Om Sawco Holding och RemaControl forvirvats per den 1 januari 2012 hade omsittningen for januari-juni uppgatt till 38,0 Mkr och
nettoresultatet till 0,2 Mkr. Intékter och resultat for det andra kvartalet, se vidare segmentsredovisningen sidan 3.

Forvirvsrelaterade utgifter for Sawco Holding och RemaControl uppgar till 1,3 Mkr och har redovisats under vriga rorelsekostnader under
2011 (0,7 Mkr) och forsta kvartalet 2012 (0,6 Mkr).

Verkligt virde pa forvirvade fordringar, vilka i huvudsak bestar av kundfordringar, uppgar till 11,8 Mkr. Avtalsenliga bruttobelopp for
kundfordringar uppgér till 11,8 Mkr varav 0,0 Mkr inte bedoms bli reglerade.
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