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Bokslutskommuniké for Image Systems AB (publ)
januari-december 2012

Fjarde kvartalet 2012
¢ Nettoomsattningen uppgick till 46,5 (25,3) Mkr.

e Rorelseresultatet  fére  avskrivningar  och
nedskrivningar EBITDA férbattrades till 3,5 (-
12,8) Mkr.

e Poster av engangskaraktédr uppgick till —20,3
(—10,6) Mkr och avser framst nedskrivning av
goodwill och 6vriga immateriella tillgangar.

¢ Rorelseresultatet uppgick till —18,0 (—14,1) Mkr.

e Resultatet efter skatt uppgick till —18,5 (-15,5)
Mkr.

e Resultat per aktie foére och efter utspadning
uppgick till -0,10 (-0,39) kr.

¢ Orderingangen uppgick till 34,8 (21,0) Mkr.
e Bruttomarginalen uppgick till 67 (68) procent.

Januari-december 2012

¢ Nettoomsattningen uppgick till 132,8 (88,5) Mkr.

e Rorelseresultatet  fére  avskrivningar  och
nedskrivningar EBITDA uppgick till =12,1 (-18,7)
Mkr.

e Poster av engangskaraktar uppgar till —19,7
(-11,2) Mkr.

* Rorelseresultatet uppgick till 38,7 (—23,0) Mkr.

¢ Resultatet efter skatt uppgick till —40,7 (—25,2)
Mkr.

e Resultat per aktie fére och efter utspadning
uppgick till -0,26 (—0,81) kr.

¢ Orderingangen uppgick till 137,1 (78,6) Mkr.
e Orderstocken uppgick till 46,7 (8,6) Mkr.
¢ Bruttomarginalen uppgick till 68 (69) procent.

VD har ordet

Orderingangen for fjarde kvartalet var battre an
foregdende ar pa grund av fdérvarvade bolag och
resultatet EBITDA blev positivt och vésentligt béttre
an for motsvarande period forra aret. Den framsta
utmaningen for koncernen &r att hantera det fortsatt

tuffa  marknadsklimatet  fér  Digital  Vision.
Mediekundernas investeringsvilja ar begransad
samtidigt som vi lider av ett fér smalt produktutbud
och en héard konkurrenssituation pa en vikande
totalmarknad. Vi arbetar kontinuerligt med att
utveckla fler erbjudanden samtidigt som kostnaderna
sanktes relativt kraftigt under féregaende ar. Syftet
ar att snarast mojligt vanda resultatutvecklingen for
affarsomradet.

Det positiva resultatet EBITDA for perioden férklaras
framst av att arets sista kvartal ar sdsongsmassigt
starkt, att vi hade en tillfredsstéllande avslutning pa
aret for RemaSawco och att vi nu fatt full effekt av
tidigare kommunicerade kostnadsbesparingar.

RemaSawco hade ett battre kvartal bade vad avser
orderingang och resultat jamfért med féregaende ar.
Trots den svaga utvecklingen foér svensk
sagverksindustri  framst  under  hésten  har
affarsomradet framgangsrikt fortsatt att erbjuda
system och lésningar som ger sagverk mojlighet till
effektivisering och dkad I6nsamhet. Pa sikt behovs
dock en okad efterfragan pa sagade trévaror for att
investeringsviljan hos kunderna skall besta. Aven om
det ar svarbeddmt ar det darfér gladjande att vi for
forsta gangen sedan 2007 nu ser 6kad nybyggnation
i USA. Historiskt har det inneburit en gradvis 6kad
efterfragan aven i Europa och var férhoppning ar att
sd sker aven denna gang. Var utgadngspunkt ar dock
att aven ar 2013 blir ett utmanade ar fér vara
hemmamarknader.

Motion Analysis uppvisade en orderingang for
kvartalet som var samre an féregdende ar men ett
positivt resultat fér perioden. Marknaden har varit
relativt stabil i Asien medan USA har haft en trégare
utveckling. Vi arbetar med att etablera &nnu fler
distributionspartners globalt i syfte att Oka
omsattning och  forbattra I6nsamheten  for
affarsomradet. Vidare maste vi bredda kundbasen
for var militdra scanner.

Kostnadsbesparingsprogrammet har 16pt enligt plan
och koncernen opererar under hela det fjarde
kvartalet med en kostnadsbas som ar mer an 12 Mkr
lagre pa rullande tolv manaders basis jamfért med
foregaende ar. Med det sagt behdver vi snarast na
I6nsamhet vilket innebér att kostnaderna kan komma
att beh6va sénkas ytterligare.

Cap dir aktien handlas under tickern IS.

Image Systems ir en global leverantdr av produkter och tjinster inom bildbehandling. Koncernens verksamhet ér uppdelad i tre affirsomriden; Digital Vision som specialiserat
sig pa bildbehandling och skanning av film och video for medieindustrin, RemaSawco som automatiserar och effektiviserar sigverk genom on-line kontroll och on-line
kvalitetssortering av timmer samt Motion Analysis som utvecklar och siljer Iosningar for rorelseanalys frin hoghastighetskameror samt skannrar till forsvarsindustrin.

Image Systems svenska verksamhet utgdr fran kontor i Linkoping, Stockholm, Nykoping, Visterds och Sundsvall. Den globala nirvaron uppritthélls via silj- och
servicekontor i USA, Storbritannien och Finland samt via ett stort nétverk av distributorer runt om i vérlden. Bolaget grundades 1988 och ir noterat pa NASDAQ OMX Small
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Likviditeten ar anstrangd och ledning och styrelse
arbetar darfér med att inom kort presentera en
I6sning som syftar till att sakra bolagets kortfristiga
och langsiktiga finansiering. Se vidare under stycket
Investeringar och finansiell stéllning.

Under kvartalet har poster av engangskaraktar om
20,3 Mkr belastat resultatet. Detta avser framst
nedskrivning av den goodwill som uppstod vid
férvarvet av Image Systems Nordic AB om 16,7 Mkr
och nedskrivning av immateriella tiligangar om 2,6
Mkr. Dessa kostnader &r inte kassaflédes-
paverkande.

Nettoomsiéttning och resultat

Fjérde kvartalet

Orderingangen uppgick till 34,8 (21,0) Mkr och
orderstocken uppgick per 31 december till 46,7 (8,6)
Mkr. Intakterna uppgick till 46,5 (25,3) Mkr en 6kning
med 21,2 Mkr varav det férvarvade bolagets intakter
uppgick till 25,9 Mkr. Rérelseresultatet fére av- och
nedskrivningar EBITDA och uppgick till 3,5 (-12,8)
Mkr, varav de fOérvarvade bolagens resultat uppgick
til 38,7 Mkr fbére koncernmassiga justeringar.
Resultatet efter skatt uppgick till —18,5 (—15,5) Mkr.
Resultatet har belastats med poster av
engangskaraktar om 20,3 Mkr. Baserat pa den av
féretagsledningen senast godkanda affarsplanen,
budget fér ar 2013 och prognos fér perioderna
2014-2015, har en nedskrivhingsprévning gjorts och
det har konstaterats att ett nedskrivningsbehov
foreligger avseende den kassagenererande enheten
Image Systems Motion Analysis om 17,6 Mkr.
Dessutom har nedskrivning av andra tillgangar gjorts
om 1,7 Mkr, varav 1,2 avser retroaktiv justering av
forvarvade immateriella tillgangar i RemaSawco och
en nedskrivning av inventarier i Digital Vision om 0,5
Mkr. Dessa kostnader &r inte kassaflédes-
paverkande. Omséttning och rdrelseresultatet fére
avskrivningar per affairsomrade redovisas pa sidan
4.

Januari-december

Orderingangen uppgick till 137,1 (78,6) Mkr och
orderstocken uppgick per 31 december till 46,7 (8,6)
Mkr. Intdkterna uppgick till 132,8 (88,5) Mkr en
O6kning med 44,3 Mkr, varav det férvérvade bolagens
intdkter uppgick till 72,1 Mkr. Bruttomarginalen
uppgick till 68 (69) procent. Avskrivningar enligt plan
har belastat resultatet med 9,0 (4,3) Mkr, varav
avskrivningar pa koncernméssiga dvervarden
uppgick till 6,2 (2,8) Mkr.

Rérelseresultatet fére avskrivningar och
nedskrivningar EBITDA uppgick till —12,1 (-18,7)
Mkr varav de férvarvade bolagens resultat uppgick
til 7,5 Mkr f6ére koncernmassiga justeringar.
Resultatet efter skatt uppgick till —40,7 (—25,2) Mkr
och har  belastats med kostnader  av
engangskaraktar uppgaende till 19,7 (11,2) Mkr.
Efter  genomférd  nedskrivningsprévning  har
konstaterats att ett nedskrivningsbehov féreligger
avseende den kassagenererande enheten Image
Systems Motion Analysis om 17,6 Mkr. Dessutom
har nedskrivning av inventarier i Digital Vision
genomférts om 0,5 Mkr som inte ar

kassaflodespaverkande. Kostnader om 1,6 Mkr
avseende personalavveckling ingar ocksa i posten
kostnader av engangskaraktar.

Investeringar och finansiell stéllning

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar
uppgick till 51,6 (36,7) Mkr, varav immateriella
anlaggningstillgangar 49,9 (36,7) Mkr.
Investeringarna avser férvarven av Sawco Holding
och RemaControl. Disponibla likvida medel, inklusive
ej utnyttjad checkkredit, per den 31 december 2012
uppgick till 6,8 (3,6) Mkr. Soliditeten uppgick den 31
december till 30 (47) procent. Det operativa
kassaflédet inklusive férvarvet uppgick till =50,1 (-
46,5) Mkr. Nettoskuldséattningsgraden uppgick till 1,0
(0,3) ggr. Hanteringen av det anstrdngda
likviditetslaget och det ©kade behovet av
rorelsekapital ligger hdgt upp pa styrelsens agenda.

Forskning och utveckling

Under perioden har den fortsatta utvecklingen av
nya scanner generationer prioriterats. Arbetet har
bland annat resulterat i lanseringen av Vintage
Cloud fér restaurering av filmarkiv.

Moderbolag

Moderbolagets intékter uppgick till 43,4 (57,5) Mkr
och rorelseresultatet uppgick till —-1,0 (-3,1).
Resultat efter skatt uppgick till —=72,9 (—4,8) Mkr, och
har belastats med nedskrivningar av aktier och
fordringar avseende Image Systems Nordic AB och
Digital Vision Systems Ltd om totalt 68,8 Mkr vilket
ar en konsekvens av den nedskrivningsprévning
som gjorts pa kassagenererande enheter.
Investeringar i anlaggningstillgangar uppgick till 46,3
(48,9) Mkr, varav immateriella anlaggningstillgangar
uppgick till 0,0 (0,9) Mkr. Moderbolagets likvida
medel per 31 december 2012 uppgick till 0,5 (1,4)
Mkr, inklusive outnyttjad checkkredit. Moderbolagets
egna kapital uppgick per den 31 december 2012 till
47,0 (82,9) Mkr och soliditeten uppgick till 45 (73)
procent.

Narstaendetransaktioner

Lan om 6,0 Mkr har erhallits fran tva av bolagets
stérsta &gare Tibia Konsult AB och Horninge AB.
Lanet fran Horninge AB &r en narstdende transaktion
dd bolaget &ags av styrelsens ordférande.
Reverslanet som upptogs i samband med férvarven
av RemaControl och Sawco ar en narstaende
transaktioner da séljarens majoritetsdgare, och
numera innehavare av reverslanen, ar anstallda i
bolaget. Det avtal som ingicks med tidigare VD
Mikael Jacobsson i samband med férvarvet av
Sawco  Holding, (tidigare = kommunicerat i
delarsrapporten fér januari-mars 2012) &r en
narstaende transaktion. Férutom ovan namnda avtal
har inga transaktioner med narstdende agt rum
under perioden.

Personal
Medelantalet anstéllda uppgick till 90 (47).
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Aktiekapital och antalet aktier

Aktiekapitalet uppgick per den 31 december 2012 till
44 113 759,25 kronor. Antalet aktier uppgar den 31
december 2012 till 176 455 037 st.

Utdelning
Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas for
rakenskapsaret 2012.

Arsstamma
Arsstimma kommer att hallas den 3 maj 2012 ki
13.00 i bolagets lokaler pa Telefonvagen 30 i
Stockholm.

Valberedning

Valberedningen som bestar av  Karl-Johan
Wattsgard, Fredrik Lindgren, Gert Schyborger och
Thomas Wernhoff kommer Idmna sina férslag i god
tid fére arsstamman.

Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34
Delarsrapportering. Koncernredovisning ar upprattat i enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom
de antagits av EU. | koncernen tilldmpas samma

Styrelsens férsékran

redovisningsprinciper och véarderingsmetoder som i den
senaste arsredovisningen férutom de nya
redovisningsprinciper som beskrivs nedan. Moderbolaget
uppréattar sin redovisning enligt RFR 2 "Redovisning for
juridiska personer” samt arsredovisningslagen och tillampar
samma redovisningsprinciper och varderingsmetoder som i
den senaste arsredovisningen.

Denna rapport har inte varit féremal fér revisorns
granskning.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2012

Nya eller reviderade IFRS och tolkningsuttalanden fran
IFRIC har ej haft nagon effekt pa koncernens eller
moderbolagets finansiella stéllning, resultat eller pa
lamnade upplysningar.

Risker och osakerhetsfaktorer

Koncernens véasentliga risk- osakerhetsfaktorer inkluderar
affarsmassiga risker férknippade med avtal med kunder
och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som t ex
risker for forandrade valutakurser.

En redogérelse for koncernens vasentliga finansiella och
affarsméassiga risker aterfinns i forvaltningsberattelsen och
under not 3 i arsredovisningen for 2011. Konsekvenserna
av den fortsatta finansiella oron i de branscher och
geografiska marknader som bolaget verkar inom &r svara
att bedéma, men utvecklingen féljs noga av ledning och
styrelse.

Undertecknade forsakrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och

de féretag som ingar i koncernen star infor.

Linkdping den 18 februari 2013

Styrelsen

Thomas Wernhoff
Ordférande

Ingemar Andersson

Styrelseledamot

Katarina G Bonde

Styrelseledamot

Fredrik Lindgren

Styrelseledamot

Hans Isoz

Kommande rapporteringstillfallen:

Arsredovisningen 2012 finns tillganglig pa
bolagets hemsida

Vecka 16 2013

Deléarsrapport januari-mars 2013 3 maj 2013
Arsstdmma 2013 3 maj 2013
Delérsrapport april-juni 2013 22 augusti 2013
Delarsrapport juli-september 2013 7 november 2013
Bokslutskommuniké 2013 13 februari 2014

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Image Systems AB skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen I&mnades fér offentliggérande den 18 februari 2013 klockan 08.30 (CET).

Delarsrapporterna kommer att finnas tillgdngliga for allmdnheten pa bolagets hemsida www.imagesystems.se .

Fragor besvaras av:

Hans Isoz, VD, telefon 0706 23 40 48, e-post hans.isoz@imagesystems.se
Klas Astrom, CFO telefon 08-546 182 23. e-post klas.astrom@imagesystems.se

Image Systems AB, Agatan 40, 582 22 Linkdping. Organisationsnummer 556319-4041.
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Koncernens resultatrakningar i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2012 2011 2012 2011
Intékter 46,5 25,3 132,8 88,5
Révaror och férnddenheter -15,2 -8,2 -42,0 -27,5
Ovriga externa kostnader -7,8 -7,4 -30,4 -28,1
Personalkostnader* -19,9 -11,6 -71,6 -40,7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar* -21,5 -1,3 -26,6 -4,3
Ovriga rorelseintakter - - - 1,0
Ovriga rorelsekostnader* -0,1 -10,9 -0,9 -11,9
Rorelseresultat -18,0 -14,1 -38,7 -23,0
Finansnetto -1,0 -0,2 -2,5 -1,0
Resultat fore skatt -19,0 -14,3 -41,2 -24,0
Skatt 0,5 -1,2 0,5 -1,2
Periodens resultat -18,5 -15,5 -40,7 -25,2
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -18,5 -15,5 -40,7 -25,2
Resultat per aktie" -0,10 -0,39 -0,26 -0,81
Resultat per aktie efter utspé’tdning” -0,10 -0,39 -0,26 -0,81
Genomsnittligt antal aktier 176 455 037 39443948 153619 856 31 202 268
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning 176 455 037 39443948 153619 856 31 202 268
*varav poster av engangskaraktar -20,3 -10,6 -19,7 -11,2
Koncernens rapport éver totalresultat
Periodens resultat -18,5 -15,5 -40,7 -25,2
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferenser -0,1 -1,8 -0,7 -1,5
Skatt relaterat till dvrigt totalresultat - - - -
Summa 6vrigt totalresultat -0,1 -1,8 -0,7 -1,5
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -18,6 -17,3 -41,4 -26,7
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -18,6 -17,3 -41.,4 -26,7
" Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
Koncernen okt-dec okt-dec helar helar
Intakter och resultat per segment 2012 2011 2012 2011
Digital Vision 12,4 19,4 43,2 73,2
RemaSawco ? 25,9 - 72,1 -
Motion Analysis > 8,2 59 17,5 15,3
Summa intékter 46,5 25,3 132,8 88,5
EBITDA
Digital Vision -0,1 -6,8 -9,6 -5,3
RemaSawco ? 3,7 - 6,9 -
Motion Analysis > 1,4 0,7 -0,3 -0,7
Admin, koncernposter -1,5 -5,3 -9,1 -12,7
EBITDA Totalt 3,5 -12,8 -12,1 -18,7
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar -21,5 -1,3 -26,6 -4.3
Rorelseresultat -18,0 -14,1 -38,7 -23,0
Finansnetto -1,0 -0,2 -2,5 -1,0
Resultat fore skatt -19,0 -14,3 -41,2 -24,0
Skatt 0,5 -1,2 0,5 -1,2
Periodens resultat -18,5 -15,5 -40,7 -25,2

2 Avser verksamhet som férvarvades i mars 2012.

% Avser de tva tidigare affarsomradena Motion och Defence som slogs samman till affarsomradet Motion Analysis fran den 1 januari 2012.

4 Forvarvades i april 2011.

% Kostnadsférdelningen mellan affarsomradena har andrats per 1 januari 2012. Jamforelsetalen har justerats.
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Sid 4 av 10



image

Koncernens balansrakningar i sammandrag

31 december

31 december

Mkr 2012 2011
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 72,2 46,9
Materiella anlaggningstillgangar 1,5 1,9
Finansiella anlaggningstillgangar 3,2 6,2
Summa anléaggningstillgangar 76,9 55,0
Omsittningstillgangar
Varulager 14,1 13,3
Kundfordringar 26,5 20,5
Ovriga kortfristiga fordringar 13,3 6,3
Likvida medel 0,2 1,0
Summa omsittningstillgangar 54,1 41,1
SUMMA TILLGANGAR 131.0 96,1
Eget kapital (hanfors i sin helhet till moderbolagets aktieagare) 41,8 46,2
Langfristiga skulder och avséattningar
Lan fran kreditinstitut 4,5 1,2
Reverslan 6,6 -
Uppskjutna skatteskulder - -
Ovriga avsattningar 0,4 0,4
Summa langfristiga skulder och avsattningar 11,5 1,6
Kortfristiga skulder
Lan fran kreditinstitut 16,5 14,0
Reverslan 15,9 -
Leverantorsskulder 18,5 16,6
Ovriga kortfristiga skulder 26,8 17,7
Summa kortfristiga skulder 77,7 48,3
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 131,0 96,1
Rapport dver férandring i koncernens egna kapital i sammandrag helar helar
2012 2011
Ingéende eget kapital enligt balansrékningen 46,2 0,7
Arets resultat -40,7 -25,2
Ovrigt totalresultat fér perioden -0,7 -1,5
Summa totalresultat for aret -41,4 -26,7
Nyemission 37,0 72,2
Utgaende eget kapital enligt balansriakningen 41.8 46,2

Image Systems bokslutskommuniké 2012
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Koncernens kassaflédesanalyser i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2012 2011 2012 2011
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fére férandring av rérelsekapital 1,9 -14,5 -17,2 -20,1
Foérandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 3,4 -0,2 7.8 -4,2
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar -12,0 7,8 3,4 2,2
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder 4,4 8,2 -12,2 6,0
Summa férandring av rérelsekapital -4,2 15,8 -1,0 4,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2,3 1,3 -18,2 -16,1
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - - -0,9
Forvarv av dotterféretag - - -35,0 -24.5
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -0,3 -0,3 -0,9
Férandring av finansiella anlaggningstillgangar 0,7 0,2 3,4 -4,1
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0,7 -0,1 -31,9 -30,4
Operativt kassafl6de -1,6 1,2 -50,1 -46,5
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 30,1 43,8
Okning (+) av lan 6,0 - 32,5 10,7
Minskning (-) av lan -5,3 -3,0 -13,3 -8,7
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,7 -3,0 49,3 45,8
Periodens kassaflode -0,9 -1,8 -0,8 -0,7
Likvida medel vid periodens bérjan 1,1 2,8 1,0 1,7
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,2 1,0 0,2 1,0
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Nyckeltal

okt-dec okt-dec helar helar
Koncernen 2012 2011 2012 2011
Orderingang, Mkr 34,8 21,0 137,1 78,6
Orderstock, Mkr 46,7 8,6 46,7 8,6
Bruttomarginal, % 67 68 68 69
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg
Vinstmarginal, % neg neg neg neg
Réantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg neg neg neg
Réntabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg
Soliditet, % 30 47 30 47
Skuldsattningsgrad 1,0 0,3 1,0 0,3
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr - 0,1 30,4 30,4
Av-/nedskrivningar av anldggningstillgangar, Mkr 21,5 1,3 26,6 4,3
Medelantalet anstéllda, st. 92 53 90 47
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 176,45 39,44 176,45 39,44
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 176,45 39,44 153,6 31,20
Resultat per aktie", kronor -0,10 -0,39 -0,26 -0,81
Kassafldde per aktie", kronor -0,01 0,03 -0,33 -1,49
Eget kapital per aktie?, kronor 0,24 1,17 0,24 1,17
" Beraknat pa genomsnittligt antal aktier
% Beraknat pa antal aktier vid periodens slut
Kvartalséversikt

2012 2011 2010

Koncernen Q4 Q3 Q2 Q4 Q3 Q2 Qi Q4 Q3
Orderingang, Mkr 348 316 31,7 390 210 209 239 128 1838 17,9
Intékter, Mkr 46,5 246 340 27,7 253 243 279 11,0 155 13,6
Bruttomarginal, % 67 71 74 68 62 74 76 74 75
Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA), Mkr 3,5 -5,0 -3,3 -12,8 -3,1 2,4 -5,2 -6,9 -6,2
Rérelseresultat (EBIT), Mkr -180  -6,8  -5,1 -14,1 -4,4 1,2 57 -250 -8,0
Rérelsemarginal, % neg neg neg neg neg 4,3 neg neg neg
Réantabilitet pa eget kapital, % neg neg neg neg neg 2,9 neg neg neg
Soliditet, % 30 41 41 48 58 63 13 1 38
Resultat per aktie, kr -0,10 -0,04 -0,03 -0,11 -0,39 -0,12 0,03 -0,94 -3,90 1,30
Kassaflode per aktie, kr -0,01 -0,06 0,01 -049 0,03 -0,22 -0,90 -0,54 -0,46-1,31
Eget kapital per aktie, kr 024 034 039 042 1,17 161 170 086 0,11 4,00
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 176,45 176,45 176,45 85,11 39,44 39,44 39,44 6,48 6,48 6,48

Definitioner

Marginaler

Rérelsemarginal, %

Rorelseresultat i forhallande till nettoomséttning.
Vinstmarginal, %

Resultat fore skatt i férhallande till nettoomsattning.

Réntabilitet
Réntabilitet pa genomsnittligt sysselsatt kapital, %

Rorelseresultat minus ranteintékter i férhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag fér icke rantebarande

skulder.
Réntabilitet pa genomsnittligt eget kapital, %
Periodens resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Kapitalstruktur

Soliditet, %

Eget kapital vid periodens utgang i férhallande till balansomslutningen.
Nettoskuldséttningsgrad, ggr

Réntebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i férhallande till eget kapital.

Ovrigt

Nettoinvesteringar i anldggningstillgangar, Mkr
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar under perioden.
Direkta kostnader for forskning och utveckling, Mkr
Kostnader fér forskning och utveckling under perioden.
Medelantal anstéllda, st.

Medelantalet anstallda under perioden.

Data per aktie

Antal aktier vid periodens slut, i miljoner

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier, miljoner

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat per aktie, kr

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Kassafléde per aktie, kr

Operativt kassafléde dividerat med genomsnittligt antal aktier.
Eget kapital per aktie, kr

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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Moderbolagets resultatrakningar i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2012 2011 2012 2011
Intékter 16,7 17,4 43,4 57,5
Réavaror och férnédenheter -5,8 -12,8 -21,6 -35,3
Ovriga externa kostnader -1,8 -1,3 -7,0 -7,3
Personalkostnader -4,2 -3,2 -13,9 -13,3
Avskrivningar och nedskrivningar pa immateriella
och materiella anlaggningstillgangar -0,4 -0,5 -1,6 -0,9
Ovriga rorelseintakter - - - 0,3
Ovriga rorelsekostnader - -3,5 -0,3 -4,1
Rorelseresultat 4,5 -3,9 -1,0 -3,1
Resultat fran koncernforetag -68,8 - -68,8 -
Finansnetto -0,8 -1,8 -3,1 -1,7
Resultat fore skatt -65,1 -5,7 -72,9 -4,8
Skatt - - - -
Periodens resultat -65,1 -5,7 -72,9 -4,8
Rapport 6ver totalresultat féor moderbolaget
Periodens resultat -65,1 -5,7 -72,9 -4,8
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa 6vrigt totalresultat - - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -65,1 -5,7 -72,9 -4,8

Moderbolagets balansrékningar i sammandrag

31 december

31 december

Mkr 2012 2011
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 71 8,4
Materiella anlaggningstillgangar 0,7 1,0
Finansiella anlaggningstillgangar 30,1 59,9
Summa anléaggningstillgangar 37,9 69,3
Omsittningstillgangar

Varulager 9,6 4.8
Kundfordringar 7.9 7,6
Fordringar koncernféretag 46,2 27,8
Ovriga kortfristiga fordringar 1,9 3,2
Kassa och bank 0,2 0,6
Summa omsittningstillgangar 65,8 44,0
SUMMA TILLGANGAR 103,7 113,3
Eget kapital 47,0 82,9
Langfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut - 1,2
Reverslan 6,6 -
Ovriga avsattningar - 0,4
Summa langfristiga skulder och avséattningar 6,6 1,6
Kortfristiga skulder

Lan fran kreditinstitut 5,3 6,7
Reverslan 15,9 -
Skulder till koncernféretag 7,6 -
Leverantorsskulder 10,6 11,9
Ovriga kortfristiga skulder 10,7 10,2
Summa kortfristiga skulder 50,1 28,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 103,7 113,3

Rapport dver férandring i moderbolagets egna kapital i sammandrag
31 december

31 december

Mkr 2012 2011
Ingaende eget kapital enligt balansrékningen 82,9 15,5
Periodens resultat -72,9 -4,8
Ovrigt totalresultat fér perioden - -
Summa totalresultat for perioden -72,9 -4.8
Nyemission 37.0 722
Utgaende eget kapital enligt balansriakningen 47,0 82,9
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Moderbolagets kassaflédesanalyser i sammandrag

okt-dec okt-dec helar helar
Mkr 2012 2011 2012 2011
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fére férandring av rérelsekapital 3,9 -2,4 -1,4 -5,1
Féréndringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av varulager 1,0 2,9 -4,8 -0,8
Okning (-)/Minskning (+) av fordringar -5,2 -1,4 -0,6 4,4
Okning (+)/Minskning (-) av kortfristiga skulder 4,2 4,7 -0,6 2,8
Summa férandring av rérelsekapital 0,0 6,2 -6,0 6,4
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3,9 3,8 -7,4 1,3
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar - - - -0,9
Forvarv av materiella anldggningstillgangar - - -0,0 -0,5
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 0,6 0,1 -447 -25,5
Lan till dotterforetag -9,7 -3,4 -5,2 -15,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -9,1 -3,3 -49,9 -42,3
Operativt kassafl6de -5,2 0,5 -57,3 -41,0
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - 37,0 43,7
Okning (+) av lan 6,0 - 22,5 6,9
Minskning (-) av lan -0,7 -0,4 -2,6 -9,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5,3 -0,4 56,9 41,6
Periodens kassafléde 0,1 0,1 -0,4 0,6
Likvida medel vid periodens bérjan 0,1 0,5 0,6 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,2 0,6 0,2 0,6
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Foérvarven av Sawco Holding AB och RemaControl Sweden AB

Image Systems har slutfért forvarven av samtliga aktier i Sawco Holding AB och RemaControl Sweden AB verksamma inom
skanning fér sagverksindustrin. Se vidare prospektet fran februari 2012 sidorna 18-21. Kdpeskillingen, vid avtalstillfallet, for de
tva bolagen uppgick till 55,0 Mkr. De sammanslagna bolagens kompetens inom avancerad digital bildbehandling och
rorelseanalys innebar att den nya koncernen far ett starkare erbjudande inom flera kund- och marknadssegment. Affaren ar
industriellt motiverad och beddéms medféra synergier pa saval intdkts som kostnadssidan. Forvarven skapar darmed béttre
forutsattningar for Ionsamhet och tillvaxt i koncernen. D& ett forvarv av bada féretagen var férutsattning for affaren redovisas de
bada forvarven tillsammans nedan.

Forvarven konsolideras fran den 1 mars 2012. Vardering av immateriella tillgangar for sérredovisning av goodwill har gjorts.
Resterande goodwillvarden kommer huvudsakligen att vara hanférliga till synergier och andra immateriella tillgangar som ej
uppfyller kravet pa separat redovisning. Foérvarvsanalyserna fér Sawco Holding och RemaControl visar att goodwill uppgar till
10,5 Mkr. Nagon uppskjuten skatt har inte redovisats da betydande underskottsavdrag finns. Ingen del av den goodwill som
uppkommit i samband med forvarvet férvantas vara skattemassigt avdragsgill. | den férvarvade Sawco Holdingkoncernen fanns
sedan tidigare en goodwillpost om 19,9 Mkr. | den definitiva forvarvsanalysen har posten omklassificerats till kundrelationer och
skrivs av pa 10 ar . Den sammanlagda kdpeskillingen for Sawco Holding och RemaControl uppgick till 55,0 Mkr varav 22,0 Mkr
betalades med likvida medel, 16,5 Mkr betaldes med en revers och 16,5 Mkr genom emission av 18 679 245 aktier till kurs 0,88
kr vilket baserades pa borskursen vid avtalstidpunkten. Vid tilliradet var bérskursen 0,37 6re vilket medfér att vid konsolideringen
asatts de forvarvade bolagen ett varde om 45,4 Mkr. Forvarvet finansierades genom en féretradesemission om 39,0 Mkr.

Nedanstaende tabell visar forvarvsanalysen for Sawco Holding och RemaControl per den 1mars 2012:
Forvarvsanalys Sawco Holding och RemaControl Mkr

Erlagd kdpeskilling fér Sawco och RemaControl 45,4

Identifierbara forvérvade tillgangar och skulder till verkligt vdrde

Immateriella anlaggningstillgangar 39,9
Materiella anlaggningstillgangar 0,1
Finansiella anlaggningstillgangar 0,1
Varulager 8,8
Kundfordringar 10,6
Ovriga fordringar 1,2
Upplupna intakter och férutbetalda kostnader 2,5
Likvida medel 4,2
Réantebarande skulder -9,0
Leverantérsskulder -3,7
Ovriga skulder 11,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -8.4
Forvarvade nettotillgangar till verkliga véarden 34,9
Goodwill 10,5

Om Sawco Holding och RemaControl férvarvats per den 1 januari 2012 hade omséttningen for januari-december uppgatt till
78,2 Mkr och resultatet efter skatt till 0,6 Mkr. Intakter och resultat for helaret 2012 redovisas i segmentsredovisningen, pa sidan
3.

Forvarvsrelaterade utgifter for Sawco Holding och RemaControl uppgar till 1,3 Mkr som har redovisats under 6vriga
rorelsekostnader under 2011 (0,7 Mkr) och forsta kvartalet 2012 (0,6 Mkr).

Verkligt varde pa férvarvade fordringar, vilka i huvudsak bestar av kundfordringar, uppgar till 10,6 Mkr. Avtalsenliga bruttobelopp
for kundfordringar uppgar till 10,6 Mkr varav 0,0 Mkr inte beddms bli reglerade.
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