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Image Systems stabila i ett kvartal praglat av marknadsosakerhet

Trots radande makroekonomiska osakerheter uppvisar koncernens bada affarsomraden stabil
nettoomsattning och en fortsatt stor orderstock, om an att orderingangen mattats av. Koncernens
rérelseresultat minskade, framst till foljd av affarsomrade Motion Analysis framngangsrika 6vergang till
en prenumerationsbaserad affarsmodell, negativa valutaeffekter samt investeringar i befintliga och
nya marknader. Samtidigt redovisade affarsomradet RemaSawco ett starkt resultat, mycket tack vare
det gedigna effektiviseringsarbete som genomférts under de senaste aren. Dessutom bestod
kvartalets leveranser av en gynnsam produktmix.

Under tider som sa starkt praglas av en osdker omvarld har vi valt att fortsatta fokusera pa att utveckla
och leverera l6sningar till vara kunder samtidigt som vi investerar i kad marknadsnarvaro och i
produktportfoljen.

Forsta kvartalet januari-mars

» Orderingadngen uppgick till 30,9 (56,1) Mkr

» Nettoomsattningen uppgick till 39,0 (38,2) Mkr

» Bruttomarginalen uppgick till 72 (70) procent

» Rorelseresultatet fore avskrivningar EBITDA uppgick till 2,8 (4,4) Mkr

» Resultat per aktie uppgick till -0,03 (0,00) kr

Finansiell éversikt jan-mars Jan-mars  helar
2025 2024 2024
Orderingang, Mkr 309 56,1 228,5
Orderstock, Mkr 107,5 91,8 17,5
Nettoomsattning, Mkr 39,0 38,2 1849
Aktiverade utvecklingsutgifter 33 32 14,9
Bruttomarginal, % 72 70 68
Rorelseresultat fore avskrivningar, EBITDA, Mkr 2,8 4.4 26,8
EBITDA-marginal, % 6,6 10,6 13,4
Rorelseresultat EBIT, Mkr -2,5 0,1 8,8
Resultat efter skatt, Mkr -2,5 -0,1 8,6
Kassaflode fran den lépande verksamheten, Mkr 16,1 8,6 39,2
Soliditet, % 55 61 55
Medelantalet anstallda 70 68 72
Resultat per aktie -0,03 0,00 0,10
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Emilien Saindon VD och koncernchef

Stabil utveckling i féranderlig omvarid

Det forsta kvartalet utvecklades stabilt givet
radande omstandigheter dar de globala
marknaderna praglats av osakerhet och snabba
féorandringar. Trots férutsattningarna har vi
framgangsrikt kunnat bedriva verksamheterna i
linje med vara fastlagda strategier.

Orderingdngen minskade som en konsekvens
av konjunkturlaget och den makroekonomiska
osakerheten till 30,9 Mkr (56,1). Vi konstaterar
samtidigt att vi har en stabil orderstock om 107,5
Mkr (91,8) och vi beddmer att investerings-
behoven hos vara kunder kvarstar.

Koncernens nettoomsattning om 39,0 Mkr ligger
nagot éver samma period foregaende ar (38,2),
med fortsatt god bruttomarginal.
Rorelseresultatet EBITDA minskade till 2,8 Mkr
(4,4), vilket framst ar hanforligt till affarsomrade
Motion Analysis investeringar i befintliga och nya
marknader, negativa valutaeffekter samt
overgangen till en prenumerationsbaserad
affarsmodell. Overgdngen till den nya
affarsmodellen ar strategiskt betydelsefull och
kommer ge jamnare intaktsfloden samt starka
[6nsamheten over tid.

Affarsomradet RemaSawco levererade ett starkt
resultat forsta kvartalet, med en dkad netto-
omsattning till 28,3 Mkr (27,0) och med en
EBITDA-marginal om 15,6 % (5,7). Marginal-
okningen foérklaras av en gynnsam produktmix
samt av resultatet av ett langsiktigt
effektiviseringsarbete. Affarsomradet ar nu val
positionerat for att moéta bade utmaningar och
mojligheter framgent.

Varningssignaler i sdigverksbranschen

Trots brist pa travaror och hdéga ravarupriser,
radde under 2024 och i inledningen av 2025
viss optimism bland svenska sagverk. Denna
optimism har nu dampats av den makro-
ekonomiska situationen, inte minst pa grund av
osakerheten kring importtullar fran USA och den
starkta kronan. Affarsomradet fortsatter folja
fastlagda strategier, vilket innebar stort fokus pa
kundnojdhet i form av leveranskvalitet, ater-
kommande intakter i form av serviceavtal samt
produktportfoljens utveckling.

Framgangsrik évergang till ny affirsmodell foér
Motion Analysis

Det turbulenta omvarldslaget har paverkat de
specialiserade marknadsnischerna dar Motion
Analysis verkar, vilket under kvartalet resulterat

i en aterhallsam investeringsvilja fran vara
kunder, ndgot som vi i dagslaget beddémer vara
tillfalligt. Under arets inledning har vi haft fortsatt
starkt fokus pa marknadsnarvaro och
kunddialog, vilket lagt grunden for goda affars-
mojligheter framat. Overgadngen till var nya
prenumerationsbaserade affarsmodell har
fortsatt att utvecklas snabbt och nastan hela
kvartalets orderingang utgérs av sddana avtal.
Orderstocken avseende dessa avtal ar fortsatt
stor. Utvecklingen av var nya produktplattform
fortloper enligt plan och den kommersiella
lanseringen kommer att inledas under
innevarande kvartal.

Fortsatt fokus pa utveckling och positionering
Jag ar hedrad och kanner édmjukhet nar jag nu
axlar rollen som VD fér Image Systems och jag
ser fram emot att tillsammmans med vara starka
team fortsatta att utveckla koncernens
verksamheter.

Jag ar trygg med den strategi som vi lagt fast och
vara ambitioner ar fortsatt hoga. Vi arbetar
malmedvetet med att starka positionen inom
vara marknadssegment — bade genom produkt-
utveckling och med affarsmodeller som skapar
langsiktig kundnytta och som samtidigt bidrar till
starkare finansiell forutsagbarhet for koncernen.

For RemaSawco innebar detta bland annat ett
fortsatt fokus pa service- och underhallsavtal
samt utveckling av produktportféljen medan
Motion Analysis accelererar utrullningen av sin
prenumerationslésning och den nya
produktplattformen.

Delarsrapport januari-mars 2025 ¢ Image Systems AB (publ) 2/18
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KONCERNENS UTVECKLING UNDER FORSTA KVARTALET
Orderingang, omsattning och resultat
Orderingangen uppgick till 30,9 (56,1) Mkr. Orderstocken uppgick per 31 mars 2025 till 107,5 (91,8) Mkr.

Nettoomsattningen uppgick till 39,0 (38,2) Mkr. Aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 3,3 (3,2) Mkr
och avser bada affarsomradena.

Bruttomarginalen uppgick till 72 (70) procent.

Rérelseresultatet fére avskrivhingar och nedskrivningar EBITDA uppgick till 2,8 (4,4) Mkr. Ovriga
externa kostnader minskade jamfért med samma period foregaende ar, vilket framst forklaras av en
minskning av externa konsultkostnader samt lagre reservering for kundférluster enligt IFRS 9.

Personalkostnader 6kade jamfoért med samma period foregaende ar, vilket hanfoérs till
kompetensvaxling samt 6kning av personalnumeraren.

Avskrivningarna uppgick till -=5,3 (-4,3) Mkr. Under aret har vi pabdrjat avskrivningar av ett flertal
utvecklingsprojekt i ssamband med kommersiell lansering.

Finansnettot uppgick till -0,1 (-0,3) Mkr.

Resultatet efter skatt uppgick till -2,5 (-0,1) Mkr.

Finansiell stallning, investeringar och kassafléde

Koncernens investeringar i anlaggningstillgangar under kvartalet uppgick till 5,5 (5,4) Mkr, varav
3,3 (3,2) Mkr avsag aktivering av utvecklingsprojekt. Aktivering av utvecklingsprojekt sker inom bada
affairsomradena.

Det operativa kassaflodet under kvartalet uppgick till 10,6 (3,2) Mkr. Soliditeten uppgick per
31 mars 2025 till 55 (61) procent. Skuldsattningsgraden uppgick till 0,0 (0,1) ggr.

Disponibla likvida medel inklusive outnyttjad del av checkkredit uppgick per den 31 mars 2025 till
38,2 (22,7) Mkr.

Image Systems AB (publ) Snickaregatan 40 +46 (0)13 200 100 imagesystemsgroup.se
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Koncernens rullande 12-manaders rérelsemarginal EBITDA uppgick under det férsta kvartalet till 12,6

procent. Koncernens langsiktiga EBITDA-mal, att stabilt leverera 15 procent EBITDA-marginal kraver
tillvaxt i nettoomsattning. Aven takten i den pdgdende férandringen inom affarsomrade Motion

Analysis, till en hégre andel prenumerations- och supportavtal, kan paverka hur snabbt det Iangsiktiga
malet nas. Den forandrade affarsmodellen kommer pa sikt att innebéara tillvaxt bade i
nettoomsattning och EBITDA-resultat.

Delarsrapport januari-mars 2025 ¢ Image Systems AB (publ)
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RemaSawco

AFFARSOMRADE:
REMASAWCO

RemaSawco levererar lésningar for att optimera produktionen i sdgverksindustrin. Produktportfoljen
innefattar egenutvecklad mjukvara som med hjalp av laser, 3D-skanning, rontgen och automation,
mater och analyserar timmer och brador genom hela sdgverksprocessen i syfte att maximera
vardeutbytet, minimera spill och darmed 6éka kundernas [6nsamhet.

Utveckling under perioden

Aret inleddes nagot forsiktigt och orderingdngen minskade till 22,2 Mkr (43,2). Med en stor orderstock
har vi under kvartalet kunnat fokusera pa kundleveranser, samt pa fortsatt produktutveckling och
effektiviseringsarbete. Kvartalet omfattar till stor del leveranser inom ramen for VIOL3-16sningen.
VIOLS3 ar ett nationellt byte av matstandard fér timmersortering och ett krav fran den opartiska
branschféreningen Biometria. Systemen har framgangsrikt levererats till flera kunder under det forsta
kvartalet.

Nettoomsattningen dkade nagot, till 28,3 Mkr (27,0), samtidigt som rérelseresultatet EBITDA starktes
till 4,6 Mkr (1,6) och marginalen forbattrades till 15,6 % (5,7). Detta visar att vart effektiviseringsarbete
och vara tekniska satsningar fortsatter att ge resultat. Den radande osakerheten i marknaden, sasom
tullar och obalans i rdvarumarknaden, har dampat den gryende optimismen i sdgverksbranschen. Vi
noterar aven en fortsatt positiv utveckling inom vart service- och supportkoncept SLA, dar sa gott som
samtliga affarer nu inkluderar ett sddant avtal, nagot som ger kunderna sakrare drift dver tid och
affarsomradet jamnare intakter.

jan-mars jan-mars helar

2025 2024 2024

Orderingang, Mkr 22,2 4372 165,9
Nettoomsattning, Mkr 28,3 27,0 146,8
Aktiverade utvecklingsutgifter 1,2 1,3 6,9
EBITDA, Mkr 4,6 1,6 28,0
EBITDA marginal, % 15,6 57 18,2

Produktutveckling

Under kvartalet har vi fokuserat pa uppgradering av befintliga produkter samt pa VIOL3. Utvecklingen
av var nya matstationslosning fortloper enligt plan. Losningens nya matram ar redan i drift och den
nya mjukvaran kommer att kommmersialiseras under andra kvartalet. Vi fortsatter att utveckla
produktportfoljen, bade pa mjukvaru- och hardvarusidan. For att mota framtidens behov planerar vi
ytterligare implementering av nya Al-modeller i bade produkter, utvecklingsmetodik och interna
processer med syfte att skapa ett strukturerat ramverk for okad effektivitet, innovation och kundnytta.

Delarsrapport januari-mars 2025 ¢ Image Systems AB (publ) 5/18
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MOTION ANALYSIS

AFFARSOMRADE:

MOTION
ANALYSIS

Motion Analysis Systems erbjuder sina kunder mjukvara for att analysera hoghastighetsfilm och ar
varldsledande inom denna nisch. Mjukvaran saljs under produktnamnen TEMA och TrackEye®.

Utveckling under perioden

Som en konsekvens av geopolitisk och makroekonomisk osakerhet i omvarlden har vi under kvartalet
upplevt en forsiktigare hallning bland vara kunder och orderingangen minskade till 8,7 Mkr (12,9).
Orderingangen bestar nastan enbart av prenumerationsavtal och orderstocken avseende dessa avtal
uppgick vid kvartalets utgang till 31,5 Mkr (11,1), vilket sakerstaller framtida intakter.
Nettoomsattningen minskade till 10,7 Mkr (11,2), framst som en effekt av évergangen till den nya
affarsmodellen. Under en period kommer affarsmodellen att ge lagre intédkter da intakterna fordelas
jamnt 6ver kontraktsperioden i stallet for att som tidigare i sin helhet tas initialt.

Rorelseresultatet har under kvartalet paverkats negativt av den pagaende 6vergangen till ny affars-
modell men aven av valutaeffekter samt av investeringar i befintliga och nya marknader. Vi kan dock
konstatera att 6kade marknadsinsatser och kunddialoger under kvartalet tydligt visar pa ett starkt
intresse for framtida affarer. Vi noterar att vissa av vara storre kundsegment, sdsom foérsvars- och
bilindustrin, signalerar 6kade investeringsbehov framgent. Vi bedémer darfor att nuvarande
osakerheter ar tillfalliga och att Motion Analysis darefter kommer att aterga till den tillvaxtkurva vi
sett under senare ar.

jan-mars jan-mars helar

2025 2024 2024

Orderingang, Mkr 8,7 12,9 62,6
Orderstock prenumerations- och supporttjanster, Mkr 31,5 11,1 31,8
Nettoomsattning, Mkr 10,7 11,2 38,1
Aktiverade utvecklingsutgifter 2,1 1,9 8,0
EBITDA, Mkr -0,7 4,1 51
EBITDA marginal, % -5,5 31,3 11,1

Produktutveckling
Affarsomradet har under det forsta kvartalet, enligt plan, genomfoért tester hos kund av den nya

produktplattformens beta-release. ,&terkoppling har skett och affarsomradet ar nu i begrepp att
under andra kvartalet pabdrja kommersiell lansering av den nya plattformens forsta version.
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Moderbolag

Moderbolagets nettoomsattning for det forsta kvartalet uppgick till 1,0 (0,8) Mkr. Rorelseresultatet
uppgick till -1,1 (-1,3) Mkr. Resultat efter skatt uppgick till -11 (-1,3) Mkr. Investeringar i anlaggnings-
tillgangar uppgick till 0,0 (0,0) Mkr. Moderbolagets disponibla likvida medel per den 31 mars 2025
uppgick till 0,0 (0,2) Mkr. Moderbolagets eget kapital uppgick per den 31 mars 2025 till 116,2 (107,3) Mkr
och soliditeten uppgick till 98 (98) procent.

Viasentliga hindelser efter rapportperiodens utgang
Affarsomradet RemaSawco har mottagit en order fran Backebo sagverk om ca 7,5 Mkr.

Affarsomradet Motion Analysis har mottagit en order fran en amerikansk férsvarskund om ca 1,5 Mkr
Personal

Medelantalet anstallda uppgick till 70 (68). Antalet anstallda vid periodens utgang var 75.

Antalet aktier

Antalet aktier uppgar den 31 mars 2025 till 89 207 818.

Redovisningsprinciper

Image Systems tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU.
Delarsrapporten for koncernen ar utformad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering lamnas saval i noter som pa
annan plats i delarsrapporten.

Delarsrapporten for moderbolaget Image Systems AB ar utformad i enlighet med
arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for
juridisk person.

Image Systems tillampar ESMAs (European Securities and Markets Authority) riktlinjer for alternativa
nyckeltal. Definitioner av nyckeltal finns pa sidan 15 och relevanta avstamningar finns pa sidan 14.

Risker och osidkerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer inkluderar affarsmassiga risker forknippade med
avtal med kunder och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som till exempel risker i férandrade
valutakurser. En redogoérelse for koncernens vasentliga finansiella och affarsmassiga risker aterfinns i
forvaltningsberattelsen och under not 3 i arsredovisningen for 2024. Inga vasentliga nya eller
forandrade risker och sakerhetsfaktorer identifierats under kvartalet.

Denna delarsrapport har inte varit féoremal for revisorernas granskning.
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Finansiell kalender

Arsstamma 2025 8 maj 2025
Delarsrapport januari-juni 2025 17 juli 2025
Delarsrapport januari-september 2025 24 oktober 2025

Bokslutsrapport 2025 6 februari 2026

Langsiktiga finansiella mal

Image Systems har som malsattning att skapa langsiktig vardetillvaxt for sina aktiedgare. For att
uppna detta har styrelsen faststallt langsiktiga finansiella mal:

EBITDA >15%
Soliditet >50%

Utdelning 20% av vinst efter skatt

Linképing den 25 april 2025

Emilien Saindon
VD

Informationen i denna rapport offentliggdrs enligt EU:s marknadsmissbruksférordning MAR.
Informationen lamnades genom nedanstdende kontaktpersons forsorg for offentliggdérande den 25
april 2025 klockan 08:00.

Finansiella rapporter finns tillgadngliga pa bolagets webbplats http:/Mww.imagesystemsgroup.se
Fragor besvaras av:

Emilien Saindon, VD och koncernchef

telefon 013-200 100, e-post emilien.saindon@imagesystems.se

Image Systems AB, Snickaregatan 40, 582 26 Linkdping. Organisationsnummer 556319-4041
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr jan-mars jan-mars helar
2025 2024 2024
Nettoomsattning 39,0 38,2 1849
Aktiverade utvecklingsutgifter 33 32 14,9
Totala Intdakter 42,3 41,4 199,8
Ravaror och fornédenheter -10,9 -1,5 -58,7
Ovriga externa kostnader -7,3 -8,4 -32,3
Personalkostnader -20,9 -17,6 -81,7
Ovriga rérelseintékter = 0,5 -
Ovriga rérelsekostnader -0,4 - -0,3
Rorelseresultat -2,5 0,1 8,8
Finansnetto -0,1 -0,3 -0,8
Resultat fore skatt -2,6 -0,2 8,0
Skatt 0,1 O1 0,6
Periodens resultat -2,5 -0,1 8,6
Varav hanforligt till moderféretagets aktiedgare -2,5 -0,1 8,6
Resultat per aktie " -0,03 0,00 0,10
Resultat per aktie, efter utspadning? -0,03 0,00 0,10
Genomsnittligt antal aktier, tusental 89207 818 89207 818 89207 818
Genomsnittligt antal aktier, tusental efter utspadning 89 207 818 89207 818 89207 818

) Berdknat pd genomsnittligt antal aktier

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET | SAMMANDRAG

MKkr jan-mars jan-mars helar
2025 2024 2024

Periodens resultat -2,5 -0,1 8,6

Avrigt totalresultat

Omrakningsdifferenser -0,3 -0,1 0,0

Summa 6vrigt totalresultat -0,3 -0,1

SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -2,8 -0,2 8,6

Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -2,8 -0,2 8,6
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

MKr 31 mars 31 mars 31dec
2025 2024 2024
Anldggningstillgangar
Goodwill 36,1 36,1 36,1
Kundrelationer 13,9 18,2 15,0
Balanserade utvecklingsutgifter 59,1 421 56,2
Materiella anlaggningstillgangar 2,4 1,4 23
Nyttjanderatter 15,7 12,7 17,4
Uppskjuten skattefordran 19,1 19,1 19,1
Summa anlidggningstillgangar 146,3 129,6 146,1
Omsittningstillgdngar
Varulager 17,1 12,9 12,1
Kundfordringar 31,4 29,7 477
Ovriga fordringar 6,6 6,5 73
Likvida medel 22,0 9,6 12,7
Summa omsittningstillgangar 77,1 58,7 79,8
SUMMA TILLGANGAR 223,4 188,3 225,9
:Eteite;;ap:tez;l (hanfors i sin helhet till moderbolagets 1218 5,8 124,6
Langfristiga skulder
Leasingskulder 9,4 72 10,5
Uppskjutna skatteskulder 477 53 49
Summa langfristiga skulder 14,1 12,5 15,4
Kortfristiga skulder
Lan kreditinstitut 2, 5,6 3]
Leverantorsskulder 17,3 14,3 14,9
Leasingskulder 5,4 49 59
Ovriga kortfristiga skulder 62,7 35,2 62,0
Summa kortfristiga skulder 87,5 60,0 85,9
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 223,4 188,3 225,9

RAPPORT OVER FORANDRING | KONCERNENS EGET KAPITAL |
SAMMANDRAG

MKr 31 mars 31 mars helar

2025 2024 2024
Ingdende eget kapital i balansrakningen 124,6 16,0 16,0
Arets resultat 25 -0,] 8,6
Ovrigt totalresultat fér perioden -0,3 -0,1 0,0
Summa totalresultat for perioden -2,8 -0,2 8,6
Utgaende eget kapital enligt balansrikningen 121,8 15,8 124,6
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Mkr jan-mars jan-mars helar
2025 2024 2024
K“aisafl?de fran"den Iopapde verksamheten fore 24 3 24,9
forandring av rorelsekapital
Forandringar i rérelsekapital
Forandring av varulager -5,0 0,2 1,0
Forandring av fordringar 15,5 2,7 -16,0
Forandring av kortfristiga skulder 32 2,6 29,3
Summa férandring av rorelsekapital 13,7 5,5 14,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 16,1 8,6 39,2
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -52 -5]1 -239
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -0,3 -0,3 -1,5
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5,5 -5,4 -25,4
Operativt kassaflode 10,6 3,2 13,8
Finansieringsverksamheten
Forandring av 1an -1, 0,2 -2.2
Amortering av leasingskulder -0,2 -0,4 -5,5
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1,3 -0,2 -7,7
Periodens kassafléde 9,3 3,0 6,1
Likvida medel vid arets boérjan 12,7 6,6 6,6
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 22,0 9,6 12,7
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Mkr

jan-mars jan-mars helar
Intdkter 2025 2024 2024
RemaSawco 29,5 28,3 153,77
Motion Analysis 12,8 131 46,1
Koncernposter och moderbolag - - -
Summa intakter 42,3 41,4 199,8
EBITDA
RemaSawco 4,6 16 28,0
Motion Analysis -0,7 4] 571
Admin och koncernposter 11 1,3 -6,3
EBITDA totalt 2,8 4.4 26,8
Avskrivningar och nedskrivningar avimmateriella och
materiella anlaggningstillgangar 53 43 380
Rorelseresultat -2,5 0,1 8,8
Finansnetto -0,]1 -0,3 -0,8
Resultat fore skatt -2,6 -0,2 8,0
Skatt 0, 0] 0,6
Periodens resultat -2,5 -0,1 8,6
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NYCKELTAL
jan-mars jan-mars helar
2025 2024 2024
Orderingang, Mkr 30,9 56,1 228,5
Orderstock, Mkr 107,5 91,8 7,5
Bruttomarginal, % 72 70 68
EBITDA, Mkr 2,8 4.4 26,8
EBIDTA-marginal, % 6,6 10,6 13,4
Roérelsemarginal, % -59 0,2 4,4
Vinstmarginal, % -6,1 -0,5 4,0
Rantabilitet pa sysselsatt kapital, % neg 0,0 6,1
Rantabilitet pa eget kapital, % neg 0,0 6,9
Soliditet, % 55 6l 55
Skuldsattningsgrad 0,0 0,1 0O,1
Nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar, Mkr 55 54 25,4
Av-/nedskrivningar av anlaggningstillgangar, Mkr 53 4,3 18,0
Medelantalet anstallda 70 68 72
Antal aktier vid periodens slut, miljoner 89,21 89,21 89,21
Genomsnittligt antal aktier, miljoner 89,21 89,21 89,21
Resultat per aktie, kronor -0,03 0,00 0,10
Kassaflode per aktie beraknat pa genomsnittligt antal aktier, kronor 0,12 0,04 0,15
Eget kapital per aktie beraknat pa antal aktier vid periodens slut, kronor L= 130 140
KVARTALSOVERSIKT, KONCERNEN
2022 2023 2024 2025
Kvartalsoversikt, koncernen Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 (o] |
Orderingang, Mkr 39,8 64,7 41,8 314 20,5 238 74,3 56,1 373 47,1 88,0 30,9
Orderstock, Mkr 82,7 96,8 819 74,9 522 38,4 733 91,8 83,4 73,0 17,5 107,5
Nettoomsattning, Mkr 42,4 431 54,0 38,3 447 37,6 40,1 38,2 443 56,6 45,8 39,0
ﬁtk\fg’cekrﬁ:geskosma der, Mkr 26 18 19 17 21 25 37 32 40 36 40 33
Bruttomarginal, % 64 71 64 71 70 71 69 70 67 67 69 72
Efsrlfrlfvenr.e:;;traé éﬁ% A, Mkr 42 127 93 23 48 49 35| 44 41 173 10 28
EBITDA-marginal, % 93 28,3 16,6 58 10,3 122 8,0 10,6 8,5 28,7 20 6,6
Rérelseresultat EBIT, Mkr -0,5 8,1 4,6 -4,6 03 0,3 -13 0,1 -0,5 12,8 -3,6 -25
EBIT-marginal, % -11 18,0 82 -1,5 0,6 0,7 -3,0 0,2 -1,0 213 -7.2 -59
Rantabilitet pa eget kapital, % neg 6,8 37 neg 0,1 0,1 neg 0,0 neg 10,0 neg neg
Soliditet, % 55 59 63 62 65 69 63 61 59 60 55 55)
Resultat per aktie, kr -0,01 0,09 0,05 -0,07 0,00 0,00 -0,01 0,00 0,00 0,14 -0,04 -0,03
Kassaflode per aktie, kr 0,08 0,01 0,13 -0,08 -0,10 -0,07 0,10 0,04 0,06 -0,03 0,09 0,12
Eget kapital per aktie, kr 124 133 1,38 1,31 1,31 1,31 1,30 1,30 1,30 1,44 1,40 1,37
%ﬁggﬁf”itt'igt antal aktier, 8921 8921 8921 8921 8921 8921 8921| 8921 8921 8921 892 89,21
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RELEVANTA AVSTAMNINGAR AV ICKE IFRS-BASERADE NYCKELTAL,
KONCERNEN

Alternativa nyckeltal

Utdver de finansiella nyckeltal som upprattats i enlighet med IFRS, presenterar Image Systems
finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS, till exempel EBITDA och Nettoskuld.

Dessa alternativa nyckeltal anses vara viktiga resultat och prestationsindikationer for investerare och
andra anvandare av delarsrapporten. De alternativa nyckeltalen ska ses som ett komplement till, men
inte en ersattning for, den finansiella information som upprattats i enlighet med IFRS.

Image Systems definitioner av dessa matt som inte definieras enligt IFRS beskrivs i denna rapport
under stycket definitioner.

Dessa termer kan definieras pa annat satt av andra foretag och ar darfor inte alltid jamforbara med
liknande matt som anvands av andra foretag.

EBITDA

Image Systems anser att EBITDA ar ett relevant matt for investerare for att kunna forsta
resultatgenerering fore investeringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar.

Nettoskuld

Image Systems anser att Nettoskuld ar ett relevant matt fér investerare for att kunna forsta
koncernens skuldsattning.

Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA

Mkr jan-mar jan-mar helar
2025 2024 2024
Rorelseresultat -2,5 0, 8,8
Avsﬂkrlvn.lngar'ocﬂh nedskrivningar av materiella och materiella 53 43 18,0
anlaggningstillgangar
Rorelseresultat fore avskrivningar EBITDA 2,8 4,4 26,8
Nettoskuld
Mkr 31 mars 31 mars 31dec
2025 2024 2024
Likvida medel 22,0 9,6 12,7
Leasingskuld 14,8 12 16,4
Rantebarande skulder 21 56 31
Nettoskuld -5,1 8,1 6,8
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DEFINITIONER

Resultatmatt

EBITDA

Marginaler

Rorelseresultatet plus avskrivningar pa materiella och immateriella
tillgangar.

Bruttomarginal, %

Rorelsemarginal, %

Vinstmarginal, %

Rantabilitet

Nettoomsattning minus ravaror och férnédenheter i forhallande till
Nettoomsattning.

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning och aktiverade
utvecklingsutgifter.

Resultat fore skatt i forhallande till nettoomsattning och aktiverade
utvecklingsutgifter.

Rantabilitet pa sysselsatt
kapital, %

Rantabilitet pa eget
kapital, %

Kapitalstruktur

Roérelseresultat plus ranteintakter i forhallande till sysselsatt kapital.
Sysselsatt kapital avser balansomslutningen med avdrag for icke
rantebarande skulder.

Periodens resultat i forhallande till eget kapital.

Soliditet, %
Skuldsattningsgrad, ggr

Nettoskuld, Mkr

Ovrigt

Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till
balansomslutningen.

Rantebarande skulder vid periodens utgang minus likvida medel i
forhallande till eget kapital.

Ranteskulder minus likvida medel.

Nettoinvesteringar i
anldggningstillgangar, Mkr

Medelantal anstallda

Data per aktie

Nettoinvesteringar i bade immateriella och materiella
anlaggningstillgangar samt finansiella anlaggningstillgangar under
perioden.

Medelantalet anstallda under perioden.

Antal aktier vid periodens
slut, i miljoner

Genomsnittligt antal aktier,
miljoner

Resultat per aktie, kronor

Kassaflode per aktie,
kronor

Eget kapital per aktie,
kronor

Antal utestdende aktier vid periodens slut.

Genomsnittligt antal aktier under perioden.

Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Operativt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Mkr jan-mars jan-mars helar

2025 2024 2024
Nettoomsattning 1,0 0,8 3,1
Ovriga externa kostnader 11 11 -4.7
Personalkostnader -1,0 -1,0 -4.7
Ovriga rérelsekostnader - - -
Rorelseresultat -1,1 -1,3 -6,3
Finansnetto 0,0 0,0 0,0
Resultat fore skatt -1,1 -1,3 -6,3
Bokslutsdispositioner - - 15,0
Skatt - - -
Periodens resultat -1,1 -1,3 8,7

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT FOR MODERBOLAGET | SAMMANDRAG

Mkr jan-mars jan-mars helar

2025 2024 2024
Periodens resultat -1 -1,3 8,7
Ovrigt totalresultat - -
Summa 6vrigt totalresultat - - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN -1,1 -1,3 8,7

Delarsrapport januari-mars 2025 ¢ Image Systems AB (publ) 16/18



 IMAGE
SYSTEMS
CROUP

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Mkr 31 mars 31 mars 3l1dec
2025 2024 2024
Anldggningstillgangar
Aktier i dotterfoéretag 82,8 82,8 82,8
Uppskjuten skattefordran 12,0 12,0 12,0
Summa anlidggningstillgangar 94,8 94,8 94,8
Omsittningstillgdngar
Fordringar koncernféretag 229 12,8 24,6
Ovriga kortfristiga fordringar 0,8 13 0,5
Likvida medel 0,0 0,2 0,2
Summa omsittningstillgdngar 23,7 14,3 25,3
SUMMA TILLGANGAR 18,5 109,1 120,1
:Eteite;;ap:tez;l (hanfors i sin helhet till moderbolagets 6,2 1073 73
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 0,1 0,8 0,2
Skulder till koncernféretag - - -
Ovriga kortfristiga skulder 272 1,0 2,6
Summa kortfristiga skulder 2,3 1,8 2,8
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18,5 109,1 120,1

RAPPORT OVER FORANDRING | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL |

SAMMANDRAG

jan-mars Jan- Helar
Mkr e oz e 2024
Ingdende eget kapital enligt balansrakning 17,3 108,6 108,6
Periodens resultat -1,1 -1,3 8,7
Ovrigt totalresultat fér perioden
Summa totalresultat for perioden -1,1 -1,3 8,7
Utgaende eget kapital enligt balansrikning 116,2 107,3 17,3
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG

Mkr jan-mars jan-mars helar
2025 2024 2024
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten fére
forandring av rérelsekapital -1 13 8,7
Forandringar i rérelsekapital
Forandring av fordringar -0,3 -0,3 0,5
Forandring av kortfristiga skulder -0,5 0,4 1,4
Summa férandring av rorelsekapital -0,8 0,1 1,9
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -1,9 -1,2 10,6
Investeringsverksamheten
Forandring av |an till/fran dotterféretag 1,7 1,4 -10,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1,7 1,4 -10,4
Operativt kassaflode -0,2 0,2 0,2
Finansieringsverksamheten
Okning (+) av 1&n - - -
Minskning (-) av 1an - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0,0 0,0 0,0
Periodens kassafléde -0,2 0,2 0,2
Likvida medel vid periodens boérjan 0,2 0,0 0,0
Kursdifferens i likvida medel 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,2 0,2
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