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Kvartalsrapport

JANUARI — MARS 2019

Nettoomsattningen uppgick till 652 Mkr (589), en dkning med 11%
Resultat efter skatt uppgick till 38 Mkr (33), en okning med 15%
Resultat per aktie var 4,28 (3,71)

Rorelseresultatet uppgick till 48 Mkr (44), en dkning med 9%
Rorelsemarginalen uppgick till 7,4% (7,5)

KABE-koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av tillverkning och férséljning av husvagnar och husbilar samt KABE GROUP AB
campingtillbehor till den europeiska marknaden genom varuméarkena KABE, Adria och KAMA Fritid. Med starka Box 14 | 561 06 Tenhult
varumérken och ett brett produktsortiment ska KABE-koncernen vara en fullsortimentsleverantdr till terférséljarna. Tel 036-39 37 00
KABE &r den stérsta och ledande nordiska tillverkaren av husvagnar och husbilar. Adria & Nordens stérsta importor Org.nr 556097-2233
och marknadsledare av bade husvagnar och husbilar. KAMA Fritid &r nordens storsta tillbehorsgrossist i husvagns- och kabe@kabe.se

husbilsbranschen. www.kabegroup.se



Kvartal 1, 2019

Basta ekonomiska kvartalsresultat ndgonsin.

Efter manga ars kontinuerlig uppgang har totalmarknaden for
husvagnar och husbilar i Norden blivit mer avvaktande. KABE-
koncernen har under kvartalet gjort anpassningar for en eventuell
férandrad marknadssituation. KABE-koncernens marknadsandel

i Sverige, Norge och Finland uppgick till 43 % (46) for husvagnar
och 14 % (13) for husbilar.

Omséttningen okade med 11% medan rérelsemarginalen minskade
marginellt framst beroende pa genomférda produktionsanpass-
ningar. Rorelseresultatet &r trots detta det b&dsta nagonsin under
ett kvartal.

Leveransférseningar fran en del underleverantérer av vitala
komponenter under hésten 2017 paverkade och férsenade KABEs
leveranser till aterforséljare under 2018 med héjda lagervolymer
av bade nya och begagnade fordon som foljd. Aterforsiljarnas
likviditet har darigenom paverkats, varfér koncernens kundford-
ringar har 6kat. Den 6kade omsattningen och dkade kapitalbind-
ningen pa grund av leveransforseningar har paverkat koncernens
kassaflode. Produktions- och leveransstérningarna bedéms vara
atgardade under den kommande forséljningssdsongen.

Orderingangen for bade KABEs och Adrias husvagnar och
husbilar har fortsatt pa ett positivt satt. Vi bedomer att de 6kade
lagernivaerna hos aterforsaljarna kommer att paverka verksam-
hetsaret 2019. Under kvartalet har darfor vissa produktions-
anpassningar genomforts.

Det bonus malus system som infordes 1juli 2018, innebéar hojd
skatt (malus) under de tre forsta aren for produkter med koldi-
oxidutslapp 6ver en viss satt niva och betydande bonus for de
fordon som klarar dessa varden, vilket bedéms ha viss paverkan
pa marknaden.

Vi arbetar langsiktigt med att utveckla och forbattra var position pa
den nordiska marknaden, bade vad galler husvagnar och husbilar.
Samtidigt forts&tter var exportsatsning av KABE husvagnar och
husbilar. KABE har fortsatt att investera i utveckling av helt nya
husvagnar och husbilar med ett modernt designsprak, som har
som mal att inte bara attrahera en skandinavisk kund utan ocksa
en bredare europeisk publik. Den nya karossen ar en investering
for ett antal ar framat och de nya modellerna har tagits emot
mycket vél av slutkonsumenterna.

Aven Adria har haft en fortsatt positiv forséljningsutveckling

av bade husvagnar och husbilar. Adrias nya modeller av Vans
(inredda skapbilar) har haft stora framgangar pa méssor och vid
visningar hos aterférséljarna.

KAMA Fritids forséljning av fritidsartiklar kommer att folja en 6kad
totalvolym av fritidsfordon. Verksamheten bedrivs nu fran de nya
lokalerna pa Torsvik utanfér Jonkoping.

Vi kommer, genom var kompletta produktportfolj, kunna behalla
och utveckla var starka marknadsposition i Norden. Mals&ttningen
ar att koncernen langsiktigt ska ha en marknadsledande position,
inom varje pris- eller produktsegment for husvagnar och husbilar.
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Nettoomsattning och resultat
Januari - mars 2019
Nettoomséttning

Koncernens nettoomséattning uppgick till 652 Mkr (589), en
o6kning med 11 %.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 48 Mkr (44), en 6kning med

9 % jamfort med foregadende ar. Rérelsemarginalen uppgick till
7.4 % (7,5).
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Finansnetto
Finansnettot uppgick till O Mkr (-1). Resultatandelar i intressebolag
uppgick till 1 Mkr (O).

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 49 Mkr (43).
En 6kning med 14 % jamfort med foregaende ar.

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 38 Mkr (33).



KABE-koncernen i siffror

2019 2018 2018 April 2018-

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar mars 2019

Omséttning Mkr 652 589 2752 2815

Bruttoresultat Mkr 83 85 399 397

Bruttomarginal % 12,7 14,5 14,5 141%

Rorelseresultat Mkr 48 44 195 199

Rérelsemarginal % 74 75 71 71%

Vinstmarginal % 5,9 5,7 5,8 5,8%
Resultat per aktie kr 4,28 3,71 17:59
Soliditet % 57 55 63
Aktiekurs pa balansdagen* kr 150 182 143
Medelantalet anstallda antal 629 661 659

*det finns ingen utspddningseffekt i antalet aktier

Marknadsutveckling
Januari - mars 2019

Nyregistreringen av husvagnar i Norden fér samtliga mérken
uppgick for perioden till totalt 1458 (1 517) husvagnar vilket &r
4 % lagre an foregaende ar.

Nyregistreringen av husbilar i Norden for samtliga mérken
uppgick for perioden till totalt 1369 (1 835) husbilar vilket &r en
minskning med 25 % jamfort med foregaende ar. Pa grund av
bonus malus reglerna registrerade branschen ett antal fordon i
Sverige innan den 1juli 2018. Som jamfdrelsestérande post
beddms det finnas cirka 1 000 enheter kvar i aterforsaljarnas
lager, av alla marken. Dessa lagerenheter paverkar nu regist-
reringarna under innevarande ar, varfor den underliggande
marknaden ar battre an vad registreringarna visar.

KABE

Omsaéattningen under perioden har 6kat med 2 % jamfort med
féregadende ar och uppgick till 302 Mkr (295).

Husvagnar

| Sverige uppnadde KABE en marknadsandel pa 31 % (35).

For arsmodell 2019 har KABE presenterat flera nya modeller.
Den nya karossen for husvagnar, som introducerades 2018, har
skapat stor uppméarksamhet och mottagits val pa marknaden.

Husbilar
Marknadsandelen i Sverige uppgick till 5 % (6).

Under héstens massor introducerade KABE en ny husbilsmodell.

2018 utvecklade KABE en helt ny kaross for helintegrerade hus-
bilar som mottagits mycket val pd marknaden. KABE stérker dé&r-
med sin marknadsposition inom segmentet exklusiva husbilar.

De investeringar som KABE gjort under &r 2017-2018 har maojlig-
gjort en férdubbling av produktionskapaciteten, vilket &r strate-
giskt mycket viktigt for framtiden.

Adria

Omsattningen har under perioden 6kat med 8 % jamfort med
foéregadende ar och uppgick till 292 Mkr (271). Adria har en
mycket stark position pa den nordiska marknaden.

Husvagnar

Adria &r sedan flera ar ett av de stdrsta markena pa den svenska
marknaden. | Sverige uppgick Adrias marknadsandel till 24 %
(20).

Husbilar

Marknadsandelen i Sverige uppgick till 9 % (7).

Adria &r sedan flera ar det mest salda husbilsfabrikatet i Norden.
Forséljningen av Adrias instegsvarumarke Sun Living har etable-
rats hos flera aterforséljare. Forsaljningen forvdntas fortsatta oka
under aret.

Aven férséljningen av de nyutvecklade modellerna av Adria Vans
(mindre husbil) har okat.

Mobila hem

Satsningen pa mobila hem fortsétter. Forsaljningen sker framst
till campingplatser i Sverige och hittills har vi salt drygt 100
enheter.

KAMA Fritid
Omsattningen for perioden uppgick till 67 Mkr (65).

Ordervolym och resultat har utvecklats enligt plan och verk-
samheten bedrivs nu fran de nya lokalerna pa Torsvik utanfor
Jonkoping.
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Likviditet, kassaflode och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick till 16 Mkr (78). Checkrdknings-
kredit om totalt 200 Mkr finns att utnyttja. Soliditeten uppgick

till 57 % (55). Det egna kapitalet uppgick till 1 057 Mkr (942).
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var -18 Mkr (-137).

Investeringar

Under perioden har koncernen investerat totalt 6 Mkr (7) varav

6 Mkr (6) i maskiner och inventarier och O Mkr (1) i byggnader och
mark. Nyttjanderatter enligt IFRS 16 har &ven tillkommit under
perioden, for mer upplysningar se redovisningsprinciper.

Aterkop av aktier

Vid ordinarie arsstdmma den 15 maj 2018 bemyndigades styrel-
sen att besluta om férvéry av egna aktier. Nagra forvarv har inte
gjorts. Styrelsen i KABE Group AB har idag beslutat att foresla
bolagsstémman den 14 maj 2019 om att bemyndiga styrelsen intill
nasta bolagsstamma att besluta om forvarv av egna aktier.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 629 (661) personer.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och oséker-
hetsfaktorer inkluderar verksamhetsrelaterade risker i form av
ravarurisker, produktrisker, forsdkringsrisker och legala risker. Till
detta kommer bland annat finansiella risker som finansieringsris-
ker, ranterisker, valutarisker samt kredit- och motpartsrisker. En
redogoérelse for koncernens vasentliga finansiella och affarsmés-
siga risker aterfinns pa sidorna 24-25 och sidan 47 i arsredo-
visningen for 2018. Inga vasentliga risker bedoms ha tillkommit
utover dessa.

Viktiga h@ndelser under perioden
Inga enskilda handelser av storre dignitet finns att rapportera
under perioden.

Viktiga ha@ndelser efter periodens slut

Inga enskilda handelser av stdrre dignitet finns att rapportera
efter periodens slut.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 och
RFR 2 Radet for finansiell rapportering. De tilldmpade redovis-
ningsprinciperna dverensstammer med de som presenterats i
arsredovisningen for 2018, sidan 38 — 40, som finns tillganglig
p& www.kabegroup.se. Aven definitioner av nyckeltal &r de
samma som i arsredovisningen 2018 dar de aterfinns pa sidan 23.
Moderbolagets finansiella redovisning har uppréttats i enlighet
med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer.

Nya standarder som tillampas fran 1 januari 2019

IFRS 16, "Leasing” ersatter IAS 17 "Leasingavtal” och tillampas

av KABE Group fran och med 1januari 2019. Den nya standar-
den innebar att de flesta leasingkontrakt numera redovisas i
KABE-koncernens balansrakning, da ingen atskillnad langre gors
mellan operationella och finansiella leasingavtal. Enligt den nya
standarden ska en tillgang (rattigheten att anvénda en leasad
tillgang) och en finansiell skuld avseende skyldigheten att betala
leasingavgifter redovisas. Korttidsleasingavtal och leasingavtal for

vilka den underliggande tillgangen har ett mindre vérde har un-
dantagits. Under 2018 har koncernens samtliga leasingavtal gran-
skats med anledning av den nya standarden, IFRS 16. Standarden
paverkar redovisningen av koncernens operationella leasingavtal
framst avseende byggnader/lokaler, kontorsutrustning, bilar och
truckar. Koncernen har valt att tilldmpa den modifierade retroakti-
va metoden vid dvergangen till den nya standarden inneb&rande
att jdmforelsedret inte har réknats om. Alla nyttjanderétter har

vid 6vergangen varderats till ett belopp som motsvarar leasing-
skulden justerade for férutbetalda leasingavgifter hanfoérliga till
avtalet per den 31 december 2018. Nyttjanderattstillgangarna har
klassificerats och déarefter har diskonteringsrantan faststéllts per
klass. Overgéngen till IFRS 16 innebér att koncernens materiella
anldggningstillgdngar 6kar med 16,5 Mkr (Férdelat pa Byggnader
och Mark 7,6 och Maskiner och inventarier 8,9 Mkr) per 1 januari
2019, och vérdet av tillkommande leasingskulder uppgar vid
samma tidpunkt till 16,9 Mkr. Detta far effekten att eget kapital
kommer att justeras med 0,4 Mkr under nésta ar. Utéver denna
effekt i eget kapital kommer IFRS 16 fa en marginell paverkan

pa 2019 ars resultat. Under forsta kvartalet har det tillkommit yt-
terligare nyttjanderatter om totalt 2,5 Mkr. Vardet av tillkommande
leasingskulder 6kar med 2,5 Mkr varav den kortfristiga leasing-
skulden uppgar till 0,5 Mkr och I&ngfristiga leasingskulden till 2
Mkr. Nedanstaende tabell visar omrakning for varje enskild rad i
balansrakningen:

Balansréakning for koncernen (Mkr)

2018 IFRS 16 2019

31dec 1jan

Omraknat

Materiella anldggningstillgdngar 246 17 263
Finansiella anldggningstillgangar 88 - 88
Summa anlédggningstillgangar 334 17 351
Varulager 623 - 623
Kortfristiga fordringar 620 - 620
Likvida medel 38 - 38
Summa omsittningstillgangar 1281 - 1281
Summa tillgadngar 1615 17 1632
Eget kapital 1019 - 1019
Langfristiga skulder, ej rantebarande 68 - 68
Langfristiga skulder réntebarande 0 10 10
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 493 - 493
Kortfristiga skulder, rantebarande 35 7 42
Summa eget kapital och skulder 1615 17 1632

Informationsplan

2019-08-21
2019-10-31

Delarsrapport for januari-juni.
Delarsrapport for januari-september.

Revisorernas granskning
Revisorerna har inte granskat denna rapport.

Tenhult 14 maj 2019
AlIf Ekstrom, VD och Koncernchef

Denna information &r insiderinformation som KABE GROUP AB (publ.) &r skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruk-
férordning och information som KABE GROUP AB (publ.) &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.

Informationen Idmnades, genom ovanstaende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 14 maj 2019 kl. 15.00 CET.
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Koncernen

Resultatrakning i sammandrag*

Mkr 2019 2018 2018 April 2018-

Kvartal 1 Kvartal 1 Helar mars 2019
Nettoomsattning 652 589 2752 2 815
Kostnad salda varor -569 -504 -2 353 -2 418
Bruttoresultat 83 85 399 397
Forséljningskostnader -21 -20 -132 -133
Administrationskostnader -1 -14 -47 -44
Ovriga rérelseintakter/kostnader™ -3 -7 -25 -21
Rorelseresultat 48 44 195 199
Resultat fran andelar i intressebolag 1 0 6 7
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 0 2 2
Finansnetto 0 -1 -2 -1
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 49 43 201 207
Skatt -1 -10 -43 -44
PERIODENS RESULTAT 38 33 158 163

**Avser i sin helhet valutakursdifferanser pa grund av det forsémrade véardet av svenska kronan mot euro.

OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som kan omféras till resultatrdakningen:

Omréakningsdifferenser 0 2 2 0
Effekt av &ndrad bolagsskatt fér poster

redovisade mot eget kapital © 0 2 2
OVRIGT TOTALRESULTAT NETTO EFTER SKATT (0] 2 4 2
TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 38 85! 162 165
Rorelseresultatet har belastats med féljande 7 5 20 22

avskrivningar

Periodens resultat och totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.

Balansrakning i ssmmandrag*

Mkr 2019 2018 2018

31 mar 31 mar 31dec
Materiella anldggningstillgangar 264 236 246
Finansiella anldggningstillgangar 79 35 88
Summa anldggningstillgangar 343 271 334
Varulager 655 625 623
Kortfristiga fordringar 825 725 620
Likvida medel 16 78 38
Summa omsittningstillgangar 1496 1428 1281
SUMMA TILLGANGAR 1839 1699 1615
Eget kapital 1057 942 1019
Langfristiga skulder, ej rantebarande 68 68 68
Langfristiga skulder, rénteb&drande 11 0 0
Kortfristiga skulder, ej rdntebarande 538 590 493
Kortfristiga skulder, rantebarande 165 99 35
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1839 1699 1615

*For 2019 tillampas IFRS16 Leasingavtal. Jamforelsetal for 2018 &r inte omréknade utan IAS17 Leasingavtal tillampas.
For mer upplysningar kring och effekten av 6vergangen fran 1AS17 till IFRS16 se redovisningsprinciper.
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Rapport over kassaflodet i sammandrag*

Mkr 2019 2018 2018
31 mar 31 mar 31dec
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 48 44 195
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflédet 5 21
Resultat fran andelar i intressebolag 1 3
Resultat fran andelar i koncernforetag 1
Finansiella poster -1 -2
Betald skatt -10 -10 -42
Koot o opande ersamhete ore o s
Forandring rérelsekapitalet -62 -175 -229
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -18 -137 -53
Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 -7 -81
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 0 -50
Periodens kassaflode -22 -144 -184
Likvida medel vid periodens borjan 38 221 221
Kursdifferenser i likvida medel 0 1 1
Likvida medel vid periodens slut 16 78 38
Sammandrag av rapport 6ver forandring av eget kapital
hanforligt till moderbolagets aktiedgare*
Mkr 2019 2018 2018
31 mar 31 mar 31dec
Vid arets borjan 1019 907 207
Periodens totalresultat 38 35 162
Lamnad utdelning 0 0 -50
Vid periodens slut 1057 942 1019
Nyckeltal* (definition enligt arsredovisning 2018, sidan 23)
2019 2018 2018
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar
Bruttomarginal % 12,7 14,5 14,5
Rérelsemarginal % 74 75 71
Vinstmarginal % 59 57 5,8
Avkastning pa eget kapital** % 16,4 14,7 16,4
Avkastning pa sysselsatt kapital™ % 18,5 17,6 20,5
Soliditet % 57 55 63
Likvida medel Mkr 16 78 38
Resultat per aktie (ingen utspadningseffekt i antalet aktier) kr 4,28 3,71 17:59
Eget kapital per aktie kr 17:44 104,70 13:21
Antal aktier antal 9 000 000 9 000 000 9 000 000
Aktiekurs balansdagen kr 150 182 143
Medelantalet anstallda antal 629 661 659

**peraknat pa rullande 12 manaders resultat

*For 2019 tillampas IFRS16 Leasingavtal. Jamforelsetal for 2018 &r inte omraknade utan IAS17 Leasingavtal tillampas.

For mer upplysningar kring och effekten av évergangen fran 1AS17 till IFRS16 se redovisningsprinciper.
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Rapportering per segment*

Husvagnar . " P

Mkr Husbilar Tillbehor Ovrigt Summa
Kvartal 12019

Nettoomsattning 582 67 3 652
Rérelseresultat 4 6 1 48
Kvartal 12018

Nettoomsattning 5N 65 13 589
Rorelseresultat 39 4 1 44
Helar 2018

Nettoomsattning 2502 241 9 2752
Rorelseresultat 178 13 4 195

Under 2019 har inga vasentliga férandringar skett vad géller tillgangar i segmenten.

Externa intdkter fordelade pa geografiska marknader och affarsomrade

Husvagnar

Mkr Husbilar Tillbehor Bvrigt Summa
Kvartal 12019

Sverige 348 54 2 404
Norge 122 8 1 131
Finland 77 5 0 82
Danmark 13 0 (0] 13
Tyskland 16 0 0 16
Ovriga lander 6 0 0 6
Totalt 582 67 3 652
Kvartal 12018

Sverige 252 55 12 319
Norge 15 6 1 122
Finland 124 4 0 128
Danmark 0 0

Tyskland 0 0 8
Ovriga lander 4 0 0

Totalt 511 65 13 589
Helar 2018

Sverige 1533 199 6 1738
Norge 562 27 3 592
Finland 299 14 0 313
Danmark 37 1 (0] 38
Tyskland 85 (0] g5
Ovriga lander 36 0 36
Totalt 2502 241 9 2752

*For 2019 tillampas IFRS16 Leasingavtal. Jamforelsetal for 2018 &r inte omréknade utan IAS17 Leasingavtal tillampas.
For mer upplysningar kring och effekten av 6vergangen fran 1AS17 till IFRS16 se redovisningsprinciper.
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

Mkr 2019 2018 20108
Kvartal 1 Kvartal 1 Helar

Nettoomsattning 6,9 71 27,8
Driftskostnader -1,7 -1,9 -79
Bruttoresultat 5,2 5,2 19,9
Administrationskostnader -4,3 -4,2 -16,9
C)vriga rorelseintakter/kostnader 0,0 0,0 -0,2
Rorelseresultat 0,9 1,0 2,8
Utdelning fran andelar i koncernbolag 0,0 0,0 5,4
Utdelning fran andelar i intressebolag 0,0 0,0 3,0
Koncernbidrag 0,0 0,0 47,2
Finansnetto 0,2 0,1 0,2
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 11 11 58,6
Forandring obeskattade reserver 0,0 0,0 2,5
Skatt (oX| [eX| -11,5
NETTORESULTAT 1,2 1,2 49,6

Balansrakning i sasmmandrag

Mkr 2019 2018 2018
31 mar 31 mar 31dec

Materiella anlaggningstillgangar 100,2 105,4 101,8
Finansiella anlaggningstillgdngar 101,2 65,7 101,2
Summa anldggningstillgangar 201,4 1711 203,0
Kortfristiga fordringar 5,8 10,4 2,9
Kassa och bank 37 321 18,4
Summa omsittningstillgangar 9,5 42,5 21,3
SUMMA TILLGANGAR 210,9 213,6 2243
Bundet eget kapital 48,6 48,6 48,6
Fritt eget kapital 52,8 52,4 51,6
Eget kapital 101,4 101,0 100,2
Obeskattade reserver 96,0 98,5 96,0
Avsattningar 73 8,3 74
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 6,2 5,8 207
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 210,9 213,6 224,3

KABE GROUP AB (publ.)

Vidare upplysningar Iémnas av VD och koncernchef Alf Ekstrém telefon 036-393701 eller 070-7442994.



