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Bokslutskommuniké

JANUARI — DECEMBER 2019

Nettoomsattningen uppgick till 2 358 Mkr (2 752)
Resultat efter skatt uppgick till 118 Mkr (158)
Resultat per aktie var 13,11 (17,59)
Rorelseresultatet uppgick till 137 Mkr (195)
Rorelsemarginalen uppgick till 5,8% (7.1)

GROUP AB (publ.)

) ™,

Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till 135 Mkr (-53)

KABE-koncernens huvudsakliga verksamhet bestar av tillverkning och férséljning av husvagnar och husbilar samt
campingtillbehor till den europeiska marknaden genom varuméarkena KABE, Adria och KAMA Fritid. Med starka
varumarken och ett brett produktsortiment ska KABE-koncernen vara en fullsortimentsleverantér till aterforséljarna.
KABE ar den storsta och ledande nordiska tillverkaren av husvagnar och husbilar. Adria & Nordens storsta importor
och marknadsledare av bade husvagnar och husbilar. KAMA Fritid & nordens stérsta tillbehérsgrossist i husvagns- och

husbilsbranschen.

KABE GROUP AB

Box 14 | 561 06 Tenhult
Tel 036-39 37 00
Org.nr 556097-2233
kabe@kabe.se
www.kabegroup.se
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Helar 2019

Efter manga ars kontinuerlig uppgang har totalmarknaden for
husvagnar och husbilar i Norden blivit mer avvaktande och
minskat med ca 14 % under 2019. Nedgangen pa totalmarknaden
ar framst relaterad till husbilar. KABE-koncernens bolag har under
perioden gjort anpassningar for en forandrad marknadssituation.
KABE-koncernens marknadsandel i Sverige, Norge och Finland
uppgick till ca 42 % (42) for husvagnar och ca 14 % (15) for husbilar.

| jdmforelse med 2018 minskade omséattningen med 14 %.

Under perioden har justeringar av bade produktion och bestall-
ningsvolymer gjorts for att anpassa verksamheten till en lagre total
marknadsvolym. Kostnader fér anpassningarna har belastat perio-
dens resultat. Antal medarbetare i koncernen har minskat med

c:a 100 personer, vilket innebédr 25 % reduktion av antalet
kollektivanstallda.

Det bonus malus system som inférdes i Sverige 1juli 2018 och
darefter WLTP den 1 september 2019, som innebér en hdjd skatt
pa nya husbilar under de forsta tre aren, har haft stor paverkan

pa husbilsforséljningen. Regeringen har givit Skatteverket i
uppdrag att utreda formanligare villkor for husbilar. Uppdraget ska
redovisas till regeringen senast den 28 februari 2020. Ett positivt
utfall av utredningen torde pa sikt innebé&ra en dterhamtning av
husbilsmarknaden.

Den vikande husbilsmarknaden har inneburit hojda lagervolymer
hos aterférséljarna och paverkar KABEs och Adrias orderin-
gang av husvagnar och husbilar infér kommande s&dsong. Under
perioden har bade KABE och Adria arbetat aktivt med flertalet
marknadsaktiviteter for att minska lagervolymerna hos aterforsal-
jarna, vilket inneburit extra kostnader jamfoért med féregdende ar.

KABE Van baserad pa Mercedes Sprinter-chassi.
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For att starka koncernens marknadsposition i premiumsegmentet
for husbilar har KABE utvecklat en helintegrerad husbil baserad
pa Mercedes nya Sprinter-chassi. Husbilen erbjuds i tva olika
varianter.

KABE har dven utvecklat en sa kallade Van (mindre husbil) pa
Mercedes Sprinter-chassi. KABEs Van skiljer sig en hel del fran
andra Vans som finns pa marknaden da den &r byggd for ett aktivt
anvandande &ven pa vintern. Marknaden for Vans har under flera
ar utvecklats positivt i Centraleuropa och efterfrdgan har okat
aven pa den skandinaviska marknaden.

Under slutet av aret har KABE genom ett nytt deldgt dotterbolag i
Polen (80 % &ags av KABE och 20 % av ledningen) utvecklat Vans
pa Fiat-chassier. Detta for att bredda koncernens produktportfolj
inom omradet. Varumarket, vilket lanserades under januari 2020,
benamns Affinity by KABE och innefattar nyutvecklade modeller
av Vans for den skandinaviska och europeiska marknaden.
Produkterna har under januari 2020 visats for slutkonsumenter i
samband med méassan i Stuttgart. Lanseringen av Affinity by KABE
har vackt intresse fran marknaden. Planerad produktion ar c:a 100
enheter under 2020.

Adrias nya modeller har i ssamband med mé&ssor och visningar hos
aterforséljarna haft framgangar. Adria har for forsta gangen blivit
sammanlagt stdrsta varumarke i Sverige, Norge och Finland for
bade husvagnar och husbilar.

KAMA Fritids férsaljning av fritidsartiklar féljer en 6kad total-
volym av fritidsfordon. KAMA Fritids forsaljning har okat under
perioden och verksamheten visar en genomgaende positiv trend.
Verksamheten bedrivs nu fran de nya lokalerna pa Torsvik utanfoér
Jonkdping.

Vi kommer, genom var kompletta produktportfélj, kunna behalla
och utveckla var starka marknadsposition i Norden. Mals&ttningen
ar att koncernen langsiktigt ska ha en marknadsledande position,
inom varje pris- eller produktsegment for husvagnar och husbilar.
Kortsiktigt kommer dock verksamheten paverkats av kapitalbind-
ningen pa marknaden. Dels hos KABE-koncernens bolag samt
hos aterférsaljarna. Fortsatt minskade volymer kommer paverka
resultatet for det kommande verksamhetsaret.
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Affinity by KABE baserad pa Fiat-chassi.



Nettoomsattning och rérelsemarginal
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Nettoomsattning och resultat
Fjarde kvartalet 2019

Nettoomsattning
Koncernens nettoomsattning uppgick till 447 Mkr (702), en
minskning med 36 %.

Minskningen &r hanforlig till den vikande svenska husbilsmark-
naden och hojda lagervolymer av husbilar hos aterférsaljarna.

Detta till foljd av att nya husbilar omfattas av bonus malus och

efterféljande WLTP, som innebar en hajd skatt pa nya husbilar

under de forsta tre aren.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 3 Mkr (38). Rérelsemarginalen
uppgick till 0,7 % (5,4 %). Det kan noteras att fjarde kvartalet 2018
var osedvanligt positivt.

Verksamheten under perioden har paverkats av extra kostnader
relaterat till anpassning av produktionsvolymerna och marknads-
aktiviteter for att reducera lagervolymerna hos aterforséljarna.
Kostnaderna har dock inte kunnat justeras i samma takt som den
svagare forsaljningen under det fjdrde kvartalet 2019. Perioden
har belastats av 6kade kostnader for att fardigstélla ej kompletta
enheter och produkter i arbete. Aven kostnader relaterat till
uppstarten av dotterbolaget Affinity RV Sp. Z.0.0 fér produktion
av Van har belastats periodens resultat.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till O Mkr (0). Resultatandelar i intressebo-
lag uppgick till 6 Mkr (4). Det &r frdmst resultatandelarna fran det
engelska intressebolaget Coachman Caravans som paverkat
resultatet. KABE &r deldgare till 22 % av Coachman Caravans.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 9 Mkr (42).

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 7 Mkr (33).

Resultat/aktie

20 17,59
6 181 1483

131

:

2015 2016 2017 2018 2019

Resultat/aktie

Nettoomsattning och resultat
Januari - december 2019

Nettoomsattning
Koncernens nettoomséattning uppgick till 2 358 Mkr (2 752),
en minskning med 14 %.

Rorelseresultat och rérelsemarginal

Rorelseresultatet uppgick till 137 Mkr (195), en minskning med
30 % jamfort med féregaende ar. Minskningen &r hanforlig till
den vikande svenska husbilsmarknaden och hgjda lagervoly-
mer av husbilar hos aterférséljarna. Till foljd av den krympande
husbilsmarknaden har justeringar av bade produktions- och
bestéllningsvolymer gjorts.

Rorelseresultatet har paverkats av den lagre omsattningen for
KABE och Adria samt extraordindra marknadsaktiviteter.

Perioden har &ven belastats av 6kade kostnader for att fardig-
stélla ej kompletta enheter och produkter i arbete.

Roérelsemarginalen uppgick till 5,8 % (7,1). Produktionskapaciteten
i KABE har till foljd av den lagre omsattningen reducerats under
aret. Antal medarbetare i koncernen har minskat med cirka 100
personer vilket innebéar 25 % reduktion av antalet kollektivan-
stallda. Huvuddelen av utvecklingskostnaderna fér den nya
husbilen pa Mercedes-chassi och den nya Vanen har belastat
resultatet. Likasa uppstartskostnader for det nya polska dotter-
bolaget. Rorelseresultatet har aven paverkats av det forsémrade
vardet av den svenska kronan framforallt mot euron.

Resultatutfallet relaterat till husvagnar fér bade KABE och Adria
har dock varit god och enligt plan. Aven KAMA Fritids tillbehérs-
verksamhet har utvecklats positivt.

Finansnetto

Finansnettot uppgick till -1 Mkr (-2). Resultatandelar i intresse-
bolag uppgick till 12 Mkr (6). Det &r framst resultatandelarna fran
det engelska intressebolaget Coachman Caravans som paverkat
resultatet. KABE ar deldgare till 22 % av Coachman Caravans.

Resultat efter finansiella poster
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 148 Mkr (201).
En minskning med 26 % jamfort med foregaende ar.

Periodens resultat
Resultatet efter skatt uppgick till 118 Mkr (158).

Det kan noteras att rorelseresultat, resultat efter finansiella
poster och resultat efter skatt 2018 var osedvanligt starkt.
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KABE-koncernen i siffror

2019 2018

Helar Helar
Omsattning Mkr 2 358 2752
Bruttoresultat Mkr 31 399
Bruttomarginal % 13,2 14,5
Rorelseresultat Mkr 137 195
Rérelsemarginal % 5,8 71
Vinstmarginal % 5,0 5,8
Resultat per aktie kr 131 17:59
Soliditet % 67 63
Aktiekurs pa balansdagen* kr 144 143
Medelantalet anstéllda antal 607 659

*det finns ingen utspddningseffekt i antalet aktier

Marknadsutveckling
Januari - december 2019

Nyregistreringen av husvagnar i Norden for samtliga marken
uppgick for perioden till totalt 9 352 (9 167) husvagnar vilket ar
2 % hogre an foregaende ar.

Nyregistreringen av husbilar i Norden for samtliga varumarken
uppgick for perioden till totalt 9 890 (13 199) husbilar vilket &r en
minskning med 25 % jamfort med foregaende ar. Pa den svenska
marknaden visar den officiella statistiken fran Husvagnsbran-
schens riksférbund minskade husbilsregistreringar i Sverige med
42 % for helaret 2019. Avvikelsen hénfors till det bonus malus
system och efterféljande WLTP, som innebar en hojd skatt pa
nya husbilar under de forsta tre aren.

SEGMENT - HUSVAGNAR OCH HUSBILAR

KABE

Omsattningen under perioden har minskat med 15 % jamfort
med féregaende ar och uppgick till 1157 Mkr (1 356).

Den minskade omséttningen ar direkt hanford till den vikande
husbilsmarkanden.

Husvagnar
| Sverige uppnadde KABE en marknadsandel pa 24 % (27).

KABEs marknadsandel pa husvagnsmarknaden ar pa en histo-
riskt h6g niva.

Husbilar

Marknadsandelen i Sverige uppgick till 5 %.

KABE arbetar aktivt med marknadsaktiviteter och modellurval
for att behalla och ta marknadsandelar i segmentet exklusiva
husbilar. KABE fortsatter stdrka sin marknadsposition i detta
segment genom lanseringen av den nya Mercedes-husbilen och
den nyutvecklade Vanen pa Mercedes Sprinter-chassi.

Produktionskapaciteten i KABE har till foljd av den lagre om-
sattningen reducerats under aret. En av de produktionsrelate-
rade atgarderna &r att antalet kollektivanstallda minskats

med c:a 25 %.
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Adria

Omsaéattningen har under perioden minskat med 17 % jamfort
med féregaende ar och uppgick till 996 Mkr (1205). Adria har en
fortsatt mycket stark position pa den nordiska marknaden och
blev under 2019 sammantaget det mest salda fabirkatet for bade
husvangar och husbilar i Sverige, Norge och Finland. Den mins-
kade omséattningen &r direkt hanférd till den vikande husbilsmar-
kanden. Bestallningsvolymerna har reducerats under aret for att
anpassa verksamheten efter radande marknad.

Husvagnar

Adria &r sedan flera ar ett av de storsta varumérkena pa den
svenska marknaden. | Sverige uppgick Adrias marknadsandel till
27 % (26).

Husbilar

Marknadsandelen i Sverige uppgick till 13 %.

Adria &r sedan flera ar det mest salda husbilsfabrikatet i Norden.
Forséljningen av Adrias instegsvarumarke Sun Living fortsatter
att etableras hos flera aterférsaljare.

Forsédljiningen av de nyutvecklade modellerna av Adria Vans
(mindre husbil) 6kar.

Affinity

For att stdrka koncernens marknadsposition i Van-segmentet
har nyutvecklade modeller av Vans tagits fram for dels den
skandinaviska och europeiska marknaden. Lanseringen av
modellerna genomférdes i januari 2020. Lanseringen av Affinity
by KABE har véckt intresse fran marknaden.

SEGMENT — TILLBEHOR

KAMA Fritid
Omséttningen for perioden uppgick till 256 Mkr (249), en 6kning
med 3%.

Ordervolym och resultat har utvecklats positivt till féljd av en
okad totalvolym av fritidsfordon. Verksamheten bedrivs nu fran
de nya lokalerna pa Torsvik utanfér Jonkoping.



Likviditet, kassaflode och soliditet

Koncernens likvida medel uppgick till 32 Mkr (38). Per balansda-
gen nyttjar koncernen 68 Mkr i beviljad checkkredit, totalt finns
300 Mkr att utnyttja. Soliditeten uppgick till 67 % (63). Det egna
kapitalet uppgick till 1 090 Mkr (1 019).

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 135 Mkr (-53).

Investeringar

Under perioden har koncernen investerat totalt 21 Mkr (35) varav
17 Mkr (24) i maskiner och inventarier, 2 Mkr (11) i byggnader och
mark samt 2 Mkr (0) i immateriella anlaggningstillgangar. Nyttjan-
deréatter enligt IFRS 16 har utover ovanstaende aven tillkommit
under perioden, for mer upplysningar se redovisningsprinciper
och koncernens balansrékning i sammandrag.

Avskrivningar
Avskrivningar for perioden uppgar till 23 Mkr (20).

Aterkop av aktier

Vid ordinarie arsstimma den 14 maj 2019 bemyndigades styrel-
sen att besluta om forvéry av egna aktier. Nagra forvarv har inte
genomforts.

Medarbetare
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick till 607 (659) personer.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Koncernens och moderbolagets vasentliga risk- och osékerhets-
faktorer inkluderar verksamhetsrelaterade risker i form av ravaru-
risker, produktrisker, forsékringsrisker och legala risker. Till detta
kommer bland annat finansiella risker som finansieringsrisker,
rénterisker, valutarisker samt kredit- och motpartsrisker.

En redogdrelse for koncernens vasentliga finansiella och affars-
maéssiga risker aterfinns pa sidorna 24-25 och sidan 47 i arsredo-
visningen for 2018. Inga vasentliga risker bedéms ha tillkommit
utbver dessa.

Viktiga handelser under perioden
Inga enskilda handelser av storre dignitet finns att rapportera
under perioden.

Styrelsens forsakran

Viktiga h@ndelser efter periodens slut
Inga enskilda handelser av storre dignitet finns att rapportera
efter periodens slut.

Utdelning

Som en konsekvens av nedgangen i efterfrdgan pa husbils-
marknaden och osdkerheten om marknadsutvecklingen for
husbilar kommer styrelsen att féresla arsstdmman om utdelning
med 2:00 kr (5:50) per aktie, vilket motsvarar 18.000.000 kr.
Arets utdelning utgor 15 % av vinsten efter skatt och 2 % av
justerat eget kapital.

Valberedning

Pa arsstamman 2019 utsags Brivio Thorner till valberedningens
ordférande. Av familjen Blomqvist utsedd ledamot &r Lennart
Oliv. Ovriga &gare foretrdds av Mats J Andersson, Nordea Asset
Management (storsta &gare efter familjen Blomqvist).

Valberedningen har att infor arsstamman 2020 foresla styrelse-
ordférande, dvriga styrelseledamoter, eventuella styrelsesupp-
leanter och revisorer samt motesordférande och arvoden till de
salunda foreslagna.

Arsstimma

Arsstamma 2020 &ger rum i KABEs lokaler i Tenhult den 12 maj
2020. Arsredovisning fér 2019 kommer att finnas tillganglig i bor-
jan av april i tryckt version pa huvudkontoret och i digital version
pa hemsidan www.kabegroup.se. Tryckt arsredovisning kommer
att skickas till de aktiedgare som bestallt den via hemsidan.

Ovrig Information
Finansiell kalender

2020-05-12 Delarsrapport for forsta kvartalet
Arsstamma i KABEs lokaler i Tenhult.
2020-08-20 Delarsrapport for andra kvartalet.
2020-11-03 Delarsrapport for tredje kvartalet.
2021-02-25 Lamnas rapport for fjgrde kvartalet och

heldret 2020.

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som

ingdr i koncernen star infor.

Tenhult 27 februari 2020

Alf Ekstrom

VD och Koncernchef

Nils-Erik Danielsson
Ordforande

Benny Holmgren
Styrelseledamot

Maud Blomqvist

Styrelseledamot

Goran Larsson
Personal repr.

Anita Svensson
Styrelseledamot

Eric Stegemyr
Styrelseledamot

Pernilla Ljungbergh

Styrelseledamot

Peter Lilja
Personal repr.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for en dversiktlig granskning av bolagets revisor.

Denna information &r insiderinformation som KABE GROUP AB (publ.) &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruk-
férordning och information som KABE GROUP AB (publ.) &r skyldigt att offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden.

Informationen Idmnades, genom nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 27 februari 2020 kl. 14.00 CET.

Vidare upplysningar lamnas av VD och koncernchef Alf Ekstrom telefon 036-393701 eller 070-7442994.
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Koncernen

Resultatrakning i sammandrag*

Mkr 2019 2018 20109 201°8
Kvartal 4 Kvartal 4 Helar Helar

Nettoomsattning 447 702 2358 2752

Kostnad salda varor -400 -604 -2 047 -2 353

Bruttoresultat 47 98 31 399

Forséaljningskostnader -34 -51 -117 -132

Administrationskostnader -7 -7 -46 -47

Ovriga rérelseintdkter/kostnader -3 -2 -1 -25

Rorelseresultat 3 38 137 195

Resultat fran andelar i intressebolag 6 12 6

Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 2

Finansnetto 0 -1 -2

RESULTAT EFTER FINANSNETTO 9 42 148 201

Skatt -2 -9 -30 -43

PERIODENS RESULTAT 7 33 118 158

OVRIGT TOTALRESULTAT

Poster som kan omféras till resultatrakningen:

Omrékningsdifferenser 2 0 2

Effekt av @&ndrad bolagsskatt for poster redovisade mot eget kapital 0

OVRIGT TOTALRESULTAT NETTO EFTER SKATT 2 2 4

TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 9 35 120 162

PERIODENS SUMMA TOTALRESULTAT HANFORLIGT TILL:

Moderbolagets d&gare 9 35 120 162

Innehav utan bestémmande inflytande 0 0 0 0

Balansrakning i sammandrag*

Mo sdee  3dec

Immateriella anlaggningstillgangar 2 0

Materiella anlaggningstillgangar 241 246

Nyttjanderattstillgangar 17 0

Finansiella anlaggningstillgangar 166 88

Summa anlédggningstillgangar 426 334

Varulager 634 623

Kortfristiga fordringar 547 620

Likvida medel 32 38

Summa omséttningstillgangar 1213 1281

SUMMA TILLGANGAR 1639 1615

Eget kapital 1090 1019

Langfristiga skulder, e]j ranteb&rande 73 68

Langfristiga leaseskulder 9 0

Kortfristiga skulder, réntebdrande 105 35

Kortfristiga leaseskulder 7 0

Kortfristiga skulder, ej réntebadrande 355 493

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1639 1615

*For 2019 tillampas IFRS16 Leasingavtal. Jamforelsetal for 2018 &r inte omraknade utan IAS17 Leasingavtal tillampas.

For mer upplysningar kring och effekten av dvergangen fran 1AS17 till IFRS16 se not 1 och 3 fér koncernen.
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Koncernen

Rapport 6ver kassaflodet i sammandrag*

Mo et et
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 137 195
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 32 21
Utdelning fran andelar i intressebolag 3
Resultat fran andelar i koncernféretag 1
Finansiella poster -1 -2
Betald skatt -27 -42
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

forandringar av rorelsekapital bt 176
Forandring rérelsekapitalet -6 -229
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 135 -53
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20 -81
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -121 -50
Periodens kassaflode -6 -184
Likvida medel vid periodens borjan 38 221
Kursdifferenser i likvida medel 0 1
Likvida medel vid periodens slut 32 38

Rapport over forandring av eget kapital hanforligt till moderbolagets aktieagare*

Mkr 2019 2018

31dec 31dec
Vid arets borjan 1019 907
Periodens totalresultat 120 162
Lamnad utdelning -49 -50
Vid periodens slut 1090 1019

*For 2019 tillampas IFRS16 Leasingavtal. Jamforelsetal for 2018 &r inte omraknade utan IAS17 Leasingavtal tillampas.
For mer upplysningar kring och effekten av dvergangen fran 1AS17 till IFRS16 se not 1 och 3 fér koncernen.
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Noter - Koncernen

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har uppréttats i enlighet med IAS 34 och
RFR 2 Radet for finansiell rapportering. De tillampade redovis-
ningsprinciperna dverensstammer (utdver de férandringar som
beskrivs nedan) med de som presenterats i arsredovisningen for
2018, sidan 38 — 40, som finns tillgénglig pa www.kabegroup.
se. Aven definitioner av nyckeltal & de samma som i &rsredovis-
ningen 2018 dér de aterfinns pa sidan 23.

Koncernens kundfordringar redovisas netto efter reservering foér
osdkra fordringar. En beskrivning av de antaganden som ligger
till grund for bolagets beddmning av osékra kundfordringar
presenteras i not 1 pa sidan 40 i arsredovisningen fér 2018 under
avsnittet "Vasentliga uppskattningar och beddmningar foér redo-
visningsdndamal”. Kundfordringar, inklusive metod for reservering
av forfallna kundfordringar, presenteras vidare i arsredovisningen
for 2018 pa sidan 44 i not 12. Tilldmpade redovisningsprinciper

i detta delarsbokslut 6verensstammer med de som beskrivs i
arsredovisningen for 2018.

Nya redovisningsprinciper for 2019

IFRS 16, "Leasing” ersatter IAS 17 "Leasingavtal” och tillampas av
KABE Group fran och med 1januari 2019. Den nya standarden
innebar att de flesta leasingkontrakt numera redovisas i KABE-
koncernens balansrékning, da ingen atskillnad langre gors mellan
operationella och finansiella leasingavtal. Enligt IFRS 16 finns
det majlighet att véalja metod for inforandet baserat pa antingen
retroaktiv tillampning varvid omrékning skall ske av samtliga
kontrakt fran datumet de ingatts eller metoden modifierad retro-
aktiv tillampning varvid historiska ataganden inte raknas om fran
tidpunkten for tecknandet utan antas ingas per 1januari 2019.
KABE-koncernen har valt modifierad retroaktiv metod och tillam-
pat undantagen korttid samt mindre varden, se vidare not 2.

Immateriella tillgangar

Balanserande utgifter for utvecklingsarbeten

Utgifter for produktutveckling redovisas som kostnad da de upp-
kommer. Koncernen har inte aktiverat nagra utgifter for produkt-
utveckling da det utvecklingsarbete som bedrivs inte uppfyller
kriterierna for att redovisas som tillgang enligt IAS 38.

Utgifter for utveckling av interna programvaror har aktiverats

da de bedoéms uppfylla kriterierna for att redovisas som tillgang
enligt IAS 38. Balanserade utgifter for utvecklingsarbete avser ut-
veckling av nya programvaror for internt bruk. Utvecklingsutgifter
som ar direkt hanforliga till utvecklingen redovisas som imma-
teriella tillgangar nar det &r sannolikt att de forvdntade framtida
ekonomiska fordelarna som kan hanforas till tillgangen kom-

mer att tillfalla foretaget, om tillgangens anskaffningsvarde kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Immateriella tillgdngar redovisas
till anskaffningsvardet med avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar. Anskaffningsvéardet for en
internt upparbetad immateriell tillgdng &r summan av de utgifter
som uppkommer fran och med den tidpunkt da den immateriella
tillgangen forst uppfyller de kriterier for aktivering som anges
ovan. Avskrivning pabdrjas nér tillgdngen kan bdrja anvandas.
Nyttjandeperioden bedéms utifran den period som de forvantade
fordelarna berdknas komma foretaget tillgodo. Nyttjandeperioden
bedéms uppga till 5 ar och avskrivningar sker linjért 6ver denna
tid. Utgifter for utveckling som inte uppfyller kriterierna ovan,
kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utgifter for utveck-
ling som tidigare kostnadsférts redovisas inte som en tillgang i
efterféljande perioder.

Not 2 Kortfristiga fordringar

Likt forhallandet i KABE Group ABs arsredovisning for 2018
bestar kortfristiga fordringar till stor del av kundfordringar. Mark-
nadsutvecklingen har lett till att andelen forfallna kundfordringar
ar fortsatt hog under det innevarande rékenskapsaret.

Per 2019-12-31 uppgar kundfordringar till 505 Mkr (605 Mkr)
efter forlustriskreservering, varav forfallna fordringar uppgar till
285 Mkr (367 Mkr).
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Not 3 Overgang till IFRS 16

Langden pa nyttjander&tten har utgatt ifran den aterstaende
kontraktsperioden pa kontrakten, men forlangningsoptioner har
beaktats dédr det med en rimlig sdkerhet beddms vara sanno-

likt att forlangningsoptionen kommer att utnyttjas. Vidare har
berdkningen utgatt ifran de hyresnivaer som féreldg vid utgangen
av rékenskapsaret 2018. Diskonteringsrdntan som anvants vid
varderingen av atagandet har fér samtliga avtal anpassats efter
vilken typ av leasad tillgang som avses, geografisk placering av
tillgangen samt bedémd finansiell risk i leasetagaren.

Den anvanda diskonteringsrantan for ataganden varierar mellan
1-5 % beroende pa dessa olika antaganden och avser den vagda
genomsnittliga marginella lanerdntan pa leasingskulden.

Koncernen har valt att tilldimpa den modifierade retroaktiva
metoden vid évergangen till den nya standarden. Omrakningen
av identifierade kontrakt har darmed skett utifran att historiska
ataganden inte réknas om fran tidpunkten for tecknandet utan
antas ingas per 1januari 2019. Nedan visas de effekter pa till-
gangar, skulder och eget kapital som uppstod vid dvergangen
1januari 2019:

Balansrakning fér koncernen (Mkr)

2018 IFRS 16 2019

31dec 1jan

Omréknat

Materiella anlaggningstillgdngar 246 - 263
Nyttjanderéttstillgangar - 17 17
Finansiella anldggningstillgdngar 88 - 88
Summa anldggningstillgangar 334 17 351
Varulager 623 - 623
Kortfristiga fordringar 620 - 620
Likvida medel 38 - 38
Summa omséttningstillgdngar 1281 - 1281
Summa tillgangar 1615 17 1632
Eget kapital 1019 - 1019
Langfristiga skulder, ej rantebarande 68 - 68
Langfristiga leaseskulder 0] 10 10
Kortfristiga skulder, ej rantebarande 493 - 493
Kortfristiga skulder, rantebarande 35 - 35
Kortfristiga leaseskulder - 7 7
Summa eget kapital och skulder 1615 17 1632

Inférandet av IFRS 16 innebér att avskrivningarna for aret har 6kat
med 7 Mkr och réntekostnaderna har 6kat med 0,4 Mkr.

Resultat fore skatt har paverkats positivt med 1,0 Mkr under fjarde
kvartalet och med 0,7 Mkr under rékenskapsaret. Kassaflodet for
aret fran den Idpande verksamheten har paverkats positivt med
8 Mkr samtidigt som kassaflodet fran finansieringsverksamheten
paverkats negativt med motsvarande belopp.

Not 4 Finansiella anldggningstillgangar

Under perioden har lanereverser for férfallna kundfordringar
uppréttats. Forfallna kundfordringar under 2019 konverterade
till lanereverser uppgar till 100,5 Mkr. Tillgdngarna redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och utgors av finansiella anlagg-
ningstillgangar.



Not 4 Segmentsrapportering -

Externa intdakter*

Noter - Koncernen

Mkr Husvagnar Tillbehsr Svrigt Summa
Husbilar

Kvartal 4 2019

Nettoomsattning 407 33 7 447
Rérelseresultat 5 -2 3
Kvartal 4 2018

Nettoomsattning 666 30 6 702
Rorelseresultat 4 -3 0 38
Helar 2019

Nettoomsattning 2082 256 20 2358
Rérelseresultat 14 19 4 137
Helar 2018

Nettoomsattning 2482 250 20 2752
Rérelseresultat 178 13 4 195

Not 5 Segmentsrapportering - Externa intdkter fordelade pa geografiska marknader*

Husvagnar

Mkr Husbilar Tillbehor Bvrigt Summa
Kvartal 4 2019

Sverige 273 25 6 304
Norge 46 3 1 50
Finland 60 5 0 65
Danmark 10 0 (0] 10
Tyskland 8 0 0 8
Ovriga lander 10 0 0 10
Totalt 407 33 7 447
Kvartal 4 2018

Sverige 436 26 6 468
Norge 142 2 0 144
Finland 64 2 0 66
Danmark 1 0 0 1
Tyskland 5 0 0 5
Ovriga lander 8 0 0 8
Totalt 666 30 6 702
Helar 2019

Sverige 1305 209 17 1531
Norge 462 27 3 492
Finland 196 20 (] 216
Danmark 39 0 (] 39
Tyskland 50 0 (0] 50
Ovriga lander 30 0 0 30
Totalt 2082 256 20 2358
Helar 2018

Sverige 1605 205 17 1827
Norge 555 28 3 586
Finland 226 17 0 243
Danmark 37 0 0 37
Tyskland 35 0 0 35
Ovriga lander 24 0 0 24
Totalt 2482 250 20 2752
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Noter - Koncernen

Not 6 Nyckeltal*

2019 2018

Helar Helar
Bruttomarginal % 13,2 14,5
Rérelsemarginal % 5,8 71
Vinstmarginal % 5,0 5,8
Avkastning pa eget kapital* % 1,2 16,4
Avkastning pa sysselsatt kapital* % 12,9 20,5
Soliditet % 67 63
Likvida medel Mkr 32 38
Resultat per aktie (ingen utspadningseffekt i antalet aktier) kr 131 17:59
Eget kapital per aktie kr 1211 13:21
Antal aktier antal 9 000 000 9 000 000
Aktiekurs balansdagen kr 144 143
Medelantalet anstéllda antal 607 659

*For 2019 tillampas IFRS16 Leasingavtal. Jamforelsetal for 2018 &r inte omraknade utan IAS17 Leasingavtal tillampas.
For mer upplysningar kring och effekten av 6vergangen fran IAS17 till IFRS16 se not 1 och 3 fér koncernen.

Nyckeltal, alternativa nyckeltal och definitioner

Nyckeltalen i denna rapport beaktar verksamhetens art och beddéms ge relevant information till aktiedgare och
ovriga intressenter samt att jamforbarhet med andra foretag uppnas. Investerare bor betrakta dessa finansiella matt
som ett komplement snarare &n en ersattning for finansiell redovisning enligt IFRS.

Avkastning pa eget kapital Arets resultat/genomsnittligt eget kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital Rorelseresultat och finansiella intdkter/genomsnittligt sysselsatt kapital
Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomséattning

Eget kapital/aktie Utgaende eget kapital hanforligt till moderbolagets/genomsnittligt antal utestaende aktier
Resultat/aktie Arets resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Rorelsemarginal Rorelseresultat/nettoomsattning

Soliditet Eget kapital/balansomslutning

Sysselsatt kapital Balansomslutning minskad med icke réntebarande skulder

Vinstmarginal Arets resultat i procent av nettoomséttning
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Moderbolaget

Resultatrakning i sammandrag

Feté Feté
Nettoomséttning 279 278
Driftskostnader -7,6 -7.9
Bruttoresultat 20,3 19,9
Administrationskostnader -17,9 -16,9
C)vriga rorelseintdkter/kostnader 0 -0,2
Rorelseresultat 2,4 2,8
Resultat fran andelar i koncernbolag 0,0 5,4
Utdelning fran andelar i intressebolag 0,4 3,0
Koncernbidrag 38,2 47,2
Finansnetto 0,4 0,2
RESULTAT EFTER FINANSNETTO 41,4 58,6
Forandring obeskattade reserver -3,5 2,5
Skatt -8,2 -1,5
NETTORESULTAT 29,7 49,6
Balansrakning i sammandrag

31 dec 31 dec
Materiella anlaggningstillgangar 97,8 101,8
Finansiella anlaggningstillgangar 101,2 101,2
Summa anlaggningstillgangar 199,0 203,0
Kortfristiga fordringar 3243 298,6
Kassa och bank 0 18,4
Summa omsittningstillgangar 324,3 317,0
SUMMA TILLGANGAR 523,3 520,0
Bundet eget kapital 48,6 48,6
Fritt eget kapital 31,8 51,6
Eget kapital 80,4 100,2
Obeskattade reserver L5 96,0
Avsattningar 70 74
Kortfristiga skulder, réntebérande 68,5 0,0
Kortfristiga skulder, ej réntebédrande 2679 316,4
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 523,3 520,0
Not 1 Redovisningsprinciper Not 2 Férandrade redovisningsprinciper
Moderbolagets finansiella redovisning har uppréttats i enlighet Tidigare har koncerninterna mellanhavanden nettoredovisats.
med arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska De interna mellanhavandena redovisas till nettofordran respekti-
personer. ve skuld gentemot varje enskild juridisk person. For att fa en mer

rattvisande bild har jamférelsearet pa motsvarande satt justerats.
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