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VD kommenterar

I samband med borsintroduktionen av Karolinska Development forra aret var jag tydlig med att kommersialiseringen av bolagets
portfélj ar var hogsta prioritet. For varje dag okar naturligtvis otaligheten bland vara aktiedgare att fa ett kvitto pa de varden vi har
skapat i bolaget. Jag vill darfér understryka att vi star fast vid vart mal att kunna presentera ett kommersiellt avtal innan arsskiftet.

Grunden till att kunna gora bra affarer laggs nar vi gér framsteg i portféljen. Under det tredje kvartalet tog Pergamum sin
lakemedelskandidat, LL-37, in i klinisk utveckling. Med LL-37 hoppas bolaget kunna hjalpa patienter med svarldkta bensar, ett
tillstand som innebar en stor borda for saval den enskilde patienten som for sjukvarden. Pergamum rapporterade ocksa forsta fas II-
data med PXL-01 som tyvdrr inte uppnadde det primdra malet, vilket ocksa har paverkat Karolinska Developments redovisade
vardering av totala portféljinnehavet negativt. Bolaget invantar nu fullstdndiga data innan beslut fattas om den fortsatta
utvecklingen.

Vidare rapporterade Aprea lovande data fran en fas I/ll-studie med ldkemedelskandidaten APR-246. Studien var primart avsedd att
utvardera preparatets sdkerhetsprofil, men gav dven en indikation pa att APR-246 kan minska tumdrbdérdan hos patienter med langt
framskriden cancer. Nasta steg for Aprea ar nu att initiera en ”proof-of-concept”-studie i patienter med aggstockscancer. Dessa
positiva nyheter ar sarskilt gladjande da vi under det tredje kvartalet 6kade dgandet i bolaget till 69 procent efter genomférandet av
det aktiebyte som offentliggjordes i juni i ar. Vi har tidigare forvantat oss att kunna meddela data fran fas I/Il-studien med Akinions
AKN-028 fore arets slut. Patientrekryteringen har dock varit nagot langsammare dn beriknat och vi vantar nu ett slutférande av
studien under det forsta kvartalet 2013.

Under 2012 har flera av Karolinska Developments portféljbolag tagit viktiga steg framat. Tre projekt har gatt in i klinisk utveckling och
tva fas ll-studier har startats; Pharmanests SHACT for smartlindring i samband med spiralinsattning och Pergamums DPK-060 mot
infektion i ytterorat. Totalt befinner sig nu elva projekt i var aktiva portfolj i klinisk utveckling mot sjukdomar dar dagens
behandlingar brister, eller helt saknas.

Torbjérn Bjerke
Verkstallande direktor

Sammanfattning av vdsentliga handelser under det tredje kvartalet
e Pergamum rapporterade forsta fas Il-data fran den kliniska studien for forebyggande av skadlig arrbildning efter kirurgi
e Den forsta patienten doserades med Pergamums ldkemedelskandidat LL-37 mot svarldkta sar
e Aprea rapporterade positiva data fran en klinisk fas 1/1l-studie med APR-246 pa patienter med langt framskriden cancer

Koncernen 2012 2011 2012 2011
Belopp i MSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep
Resultatrédkning

Intakter 1,8 1,9 7,4 7,1
Resultat efter skatt -126,7 -140,5 -315,9 -271,3
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -2,47 -2,64 -5,99 -5,88
Balansrdkning

Likvida medel 202,7 165,4
Kortfristiga placeringar 213,2 526,5
Summa likvida medel och kortfristiga placeringar koncernen 415,9 691,9
Aktieinformation

Substansvarde per aktie (SEK) (not 5) 40,4 46,7
Borskurs per aktie, sista handelsdag i rapportperioden (SEK) 16,3 25,8
Portféljinformation

Investeringar i portféljbolag (not 7) 91,3 11,6 207,0 237,9
Varav icke kassaflodespaverkande investeringar (not 7) 72,8 2,4 72,8 86,5

Vardering av totala portféljinnehavet (not 2) 1535,6 1563,9
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Vasentliga handelser under det tredje kvartalet

Pergamum rapporterade forsta fas ll-data fran den kliniska studien fér férebyggande av skadlig drrbildning efter kirurgi
Pergamum meddelade i juli de forsta resultaten fran en randomiserad klinisk fas ll-studie av PXL-01 for forebyggande av skadlig
arrbildning efter kirurgi. Studien visade att ldkemedlet var sdkert och tolererbart. Det priméra studiemalet naddes inte, men data
indikerar att behandling med PXL-01 kan forbattra handens rorlighet efter kirurgi. Bolaget kommer att invanta en analys baserat pa
fullstandiga data innan beslut tas om projektets fortsatta utveckling.

Den férsta patienten doserades med Pergamums ldkemedelskandidat mot svarldkta sar

| syfte att utvardera sakerhet och tolerabilitet for en lovande ny behandling av vendsa bensar har Pergamum initierat en dubbelblind
fas I/ll-studie dar tre olika doser av lakemedelskandidaten LL-37 kommer att jamforas med placebo. | september meddelade
Pergamum att den forsta av totalt 32 patienter doserats.

Aprea rapporterade positiva data fran en klinisk fas I/11-studie med APR-246 pa patienter med ldngt framskriden cancer

| september offentliggjorde Aprea positiva data fran en avslutad fas I/1l-studie med likemedelskandidaten APR-246. Resultaten fran
studien har publicerats i Journal of Clinical Oncology. | studien gavs 6kande doser av APR-246 som monoterapi till 22 patienter med
langt framskriden blod- eller prostatacancer under upp till fyra dagar i f6ljd. Dosbegrdansande toxicitet observerades forst vid
plasmanivaer langt dver forvantade terapeutiska plasmanivaer. Studien visade ocksa dosproportionell och tidsoberoende
farmakokinetik for APR-246 i det studerade dosintervallet. Forutom att rapportera att lakemedlet tolererades val, drar forfattarna
slutsatsen att APR-246 framkallar biologiska effekter och att det finns fall med kliniska effekter pa tumérbordan. Hos en patient med
langt framskriden blodcancer uppnaddes en halvering av antalet blastceller i benméargen. Baserat pa dessa positiva data planerar
Aprea att initiera en fas Il “proof-of-concept”-studie inom dggstockscancer.

Vasentliga handelser efter rapportperioden

Inga vasentliga hdndelser efter rapportperioden.



Karolinska Development AB (publ)
Org nr 556707-5048

Portfoljen (per den 22 november 2012)

Under aret tog manga av Karolinska Developments portfdljbolag viktiga steg framat. Tva av projekten, LL-37 och AKN-028,
avancerade till fas I/ll-studier, Pharmanest genomférde en hel fas I-prévning och startade en fas ll-studie med SHACT och Pergamum
initierade en fas ll-studie med DPK-060. Vidare redovisades resultat fran en fas I/Il-prévning med Apreas APR-246 och en fas II-
prévning med Pergamums PXL-01. Tva nya bolag tillkom under dret genom investeringar i bolagen GliGene AB och Oss-Q AB,
dessutom avyttrades innehaven i Oncopeptides AB och ProNoxis AB. KDev Oncology AB bildades under aret och innefattar for
narvarande GliGene AB och Akinion Pharmaceuticals AB.

. Koncept- Lead- Lead- Prelinisk
LAKEMEDEL Agarandel* utveckling identifiering optimering utveckling Fas| Fasll Fas Il Lansering
ONKOLOGI
Axelar AB 45%
Aprea AB 69%
KDev Oncology AB (Akinion, AKN-028) 90%
KDev Oncology AB (GliGene) 35%

DERMATOLOGI OCH SARLAKNING

Pergamum AB (DPK-060. infekterade eksem) 62%
Pergamum AB (DPK-060, extern otit) 62%
Pergamum AB (PXL01) 62%
Pergamum AB (LL-37) 62%
KVINNOHALSA

Dilafor AB 55%
Pharmanest AB 60%
Umecrine Mood AB 43%
INFEKTIONSSJUKDOMAR

Dilaforette AB 66%
Biosergen AS 60%

HJARTA-KARL

Athera Biotechnologies AB (Annexin A5) 65%

Athera Biotechnologies AB (PC-mAb) 65%

CNS

BioChromix Pharma AB 76%

Umecrine Cognition AB 54%

INFLAMMATION

NovaSAID AB 89%

OFTALMOLOGI

Clanotech AB 88%

TEKNOLOGI Agarandel* Konceptutveckling Prototyp Utveckling Produkt Forsaljning
IMPLANTAT

Promimic AB 28% ! |
0s5-Q AB 16% e

DIAGNOSTIK

Athera Biotechnologies AB (CVDefine®) 65% | |
BioChromix AB 14% ]

LAKEMEDELSFORMULERING

Inhalation Sciences Sweden AB 75% e

XSpray Microparticles AB 62% |

Lipidor AB 46% |

MEDICINSK UTRUSTNING

NeoDynamics AB (Fourier/as) 21% | B
NeoDynamics AB (Terapi/PRFA) 21% I O —

FINANSIELLA/PASSIVA INVESTERINGAR

. Koncept- Lead- Lead- Prelinisk
LAKEMEDEL Agarandel* utveckling identifiering optimering utveckling Fas| Fasll Fas lll Lansering
NephroGenex Inc. N ———
Pergamum AB (Laurantis Pharma Oy, cis-UCA dermatologi) 6% _
BioArtic Neuroscience AB . ——
Pergamum AB (Laurantis Pharma Oy, cis-UCA onkologi) 6% _
Pergamum AB (Laurantis Pharma Oy, ad-VEGF-C) 6% _
CytoGuide ApS o (NN .

Mork farg = Genomférd fas

*Inkluderar indirekt dgda andelar Ljus farg = Pagdende fas
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Finansiell utveckling - Koncernen

Intéikter

Koncernens intakter uppgick under delarsperioden till 7,4 MSEK jamfért med 7,1 MSEK motsvarande period foregaende ar.
Under det tredje kvartalet uppgick koncernens intakter till 1,8 MSEK jamfort med 1,9 MSEK motsvarande period féregaende ar.

Resultat

Under delarsperioden uppgick koncernens rorelseresultat till -303,7 MSEK (-277,4), vilket &r en férandring med -26,3 MSEK jamfort
med motsvarande period féregdende ar. Det negativa resultatet beror framst pa den resultatpaverkande delen av forandringen i
verkligt varde som under delarsperioden uppgick till -188,9 MSEK (-167,8) samt 6kade utvecklingskostnader i dotterforetagen.
Pergamum rapporterade fas ll-data med PXL-01 som tyvdrr inte uppnadde det primara malet, vilket ocksa har paverkat det
redovisade totala portféljinnehavet negativt. Som framgar av not 2 har vérdet for de féretag som redovisas som dotterféretag
utvecklats positivt med 43,3 MSEK (59,5). Dessa forandringar redovisas inte i koncernens resultat- och balansrakningar da
dotterforetag konsolideras och darmed inte redovisas till verkligt varde.

Under delarsperioden genomfordes ett aktiebyte med Industrifonden, genom vilket Karolinska Developments aktier i Oncopeptides
AB skiftades mot Industrifondens aktier i Aprea AB. Aktiebytet medfor att Karolinska Development erhaller bestammande inflytande
i Aprea AB som darigenom konsolideras som dotterféretag fran och med tilltradesdagen den 27 augusti 2012. Transaktionen har inte
haft nagon effekt pa koncernens rérelseresultat (not 4).

Koncernens resultat fore skatt under delarsperioden uppgick till -326,7 MSEK (-286,5), varav kostnader i moderbolaget -41,0 MSEK
(-46,1), verkligt varde forandring -188,9 MSEK (-167,8), kostnader i dotterforetag -73,8 MSEK (-63,5) samt finansnetto -23,0 MSEK
(_9!1)'

Under det tredje kvartalet uppgick koncernens rorelseresultat till -101,2 MSEK (-143,0), vilket &r en férandring med 41,8 MSEK
jamfért med motsvarande period féregdende ar. Forandringen beror framst pa den resultatpaverkande delen av férandringen i
verkligt varde som under det tredje kvartalet uppgick till -65,5 MSEK (-104,9). Som framgar av not 2 har virdeutvecklingen under det
tredje kvartalet for de foretag som redovisas som dotterforetag utvecklats positivt med 18,0 MSEK (2,3).

Koncernens resultat fore skatt under det tredje kvartalet uppgick till -129,9 MSEK (-147,3).

Investeringar i portféljbolag (not 7)

Koncernens investeringar under delarsperioden uppgick till 207,0 MSEK (237,9) varav 134,2 MSEK (151,4) var
kassaflodespaverkande.

De storsta investeringarna (MSEK) under delarsperioden gjordes i Aprea AB med 72,6 genom aktiebytet med Industrifonden (not 4),
Axelar AB med 25,0, Athera Biotechnologies AB med 19,0, KDev Oncology AB koncernen med 18,0 (varav 15,0 i Akinion
Pharmaceuticals AB och 3,0 i GliGene AB) samt i Dilaforette Holding AB med 10,0 (varav 10,0 i Dilaforette AB).

Koncernens investeringar under det tredje kvartalet uppgick till 91,3 MSEK (11,6).
De storsta investeringarna (MSEK) under det tredje kvartalet gjordes i Aprea AB med 72,6 genom aktiebytet med Industrifonden

(not 4), BioChromix Pharma AB med 8,5, Clanotech AB med 4,5 samt i Pharmanest AB med 4,4.

Finansiell stéllning*

Koncernens immateriella tillgangar har 6kat med 306,4 MSEK. Rorelseforvarvet avseende Aprea AB innebar att Aprea AB
ombklassificerades till dotterforetag under det tredje kvartalet. Detta har medfort att de immateriella tillgangarna har 6kat med 307,1
MSEK (not 4). Ovriga férandringar ar relaterade till aktivering och avskrivning av patent i 6vriga dotterféretag.

Per balansdagen uppgick soliditeten i koncernen till 90 (93) procent och det egna kapitalet till 1 940,7 MSEK (2 173,9).
Likvida medel och kortfristiga placeringar uppgick till 415,9 MSEK (620,6).
Totala tillgdngar uppgick till 2 161,4 MSEK (2 345,9).

*Jamforelsetalen avser 2011-12-31
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Finansiell utveckling - Moderbolaget

Intéikter

Moderbolagets intdkter under delarsperioden uppgick till 2,7 MSEK (1,8).

Under det tredje kvartalet uppgick moderbolagets intakter till 1,0 MSEK (0,4).

Resultat

Under delarsperioden uppgick moderbolagets rorelseresultat till -132,7 MSEK (-164,0), vilket &r en féréandring med 31,3 MSEK
jamfért med motsvarande period féregaende ar. | delarsperiodens rérelseresultat ingar nedskrivningar av innehaven i Pergamum AB
(-125,4 MSEK), KDev Exploratory AB (f d Actar AB) (-5,5 MSEK), Limone AB (-3,6 MSEK) samt Avaris AB (-0,4 MSEK). Nedskrivningen
avseende Pergamum AB har skett till foljd av att resultatet fran den randomiserade kliniska fas Il-studien av PXL-01 for forebyggande
av skadlig arrbildning efter kirurgi inte var konklusivt.

Under delarsperioden genomfordes aktiebytet med Industrifonden, genom vilket Karolinska Developments aktier i Oncopeptides AB
skiftades mot Industrifondens aktier i Aprea AB. Transaktionen har medfért en positiv effekt i rorelseresultatet uppgaende till 49,7
MSEK (not 8). Vidare har aktieinnehavet i portféljbolaget ProNoxis AB avyttrats med en negativ effekt i rorelseresultatet uppgaende
till -6,5 MSEK.

Moderbolagets resultat efter skatt under delarsperioden uppgick till -154,6 MSEK (-173,7).

Under det tredje kvartalet uppgick moderbolagets rérelseresultat till 6,3 MSEK (-64,5), vilket &r en férandring med 70,8 MSEK jamfort
med motsvarande period foregaende ar. | det tredje kvartalets rérelseresultat ingar nedskrivningar avseende innehaven i Pergamum
AB (-20,5 MSEK), KDev Exploratory AB (f d Actar AB) (-2,1 MSEK) samt Limone AB (-1,3 MSEK). Aktiebytet med Industrifonden har
medfort en positiv effekt i rorelseresultatet uppgaende till 49,7 MSEK (not 8). Avyttringen av ProNoxis AB har medfért en negativ
effekt i rorelseresultat uppgaende till -6,5 MSEK.

Moderbolagets resultat efter skatt under det tredje kvartalet uppgick till -21,7 MSEK (-69,0).

Investeringar i portféljbolag (not 7)

Moderbolaget investerade totalt 75,9 MSEK (69,0) i dotterforetag under delarsperioden. De storsta investeringarna (MSEK) gjordes
Axelar AB med 25,0, KDev Oncology AB koncernen med 18,0 (varav 15,0 i Akinion Pharmaceuticals AB och 3,0 i GliGene AB) samt i
KDev Exploratory AB (f d Actar AB) med 10,0.

Moderbolaget investerade 129,6 MSEK (165,9) i intresseforetag och joint ventures under delarsperioden. De storsta investeringarna
(MSEK) gjordes i Aprea AB med 72,6 genom aktiebytet med Industrifonden (not 4), Athera Biotechnologies AB med 19,0 samt i
Dilaforette Holding AB med 10,0 (varav 10,0 i Dilaforette AB).

Moderbolaget investerade 1,5 MSEK (3,0) i andra langfristiga vardepappersinnehav under delarsperioden.

Under det tredje kvartalet investerade moderbolaget totalt 91,3 MSEK (11,6). De storsta investeringarna (MSEK) gjordes i Aprea AB
med 72,6 genom aktiebytet med Industrifonden (not 4), BioChromix Pharma AB med 8,5, Clanotech AB med 4,5 samt i Pharmanest
AB med 4,4.
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Information om risker och osdkerhetsfaktorer
Moderbolaget och koncernen

Risker avseende vdrdering

Bolag verksamma inom lakemedelsutveckling och medicinsk teknik i tidig fas ar till sin natur svara att vardera da ledtiderna dr mycket
langa och utvecklingsriskerna hdga. Osdkerheten i prognoser gor att det framraknade portféljvardet kan avvika kraftigt fran det
framtida faktiska utfallet.

Risker betrdffande projektutveckling

Risker och osdkerhetsfaktorer ar i huvudsak kopplade till investeringar i portféljbolagen och utvecklingen av projekten i dessa bolag.
Verksamheten i portféljbolagen utgors av utveckling av tidiga lakemedelsprojekt. Denna typ av verksamhet ar till sin natur praglad av
mycket hog risk och stor osdkerhet vad avser resultatet.

Finansiella risker

Finansiella risker utgors av investeringar i portfoljbolag samt risker i forvaltning av likvida medel.

Framtida finansieringsbehov

Framtida investeringar i nya och nuvarande portféljbolag kommer att krava kapital. Det finns ingen garanti for att kapital kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att sadant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget.

For beskrivning av risker och osdkerhetsfaktorer i 6vrigt hanvisas till arsredovisningen 2011.
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Verkstallande direktoren intygar harmed att deldrsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget och de foretag som ingar i
koncernen star infor.

Solna den 22 november 2012

Torbjorn Bjerke

VD

Datum for publicering av finansiell information

Bokslutskommuniké januari — december 2012 februari 2013
Arsredovisning 2012 april 2013

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Karolinska Development skall offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 22 november 2012.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillgdnglig pa Karolinska Developments hemsida,
www.karolinskadevelopment.com

For ytterligare information kontakta:

Torbjorn Bjerke, VD
0727444123

Robin Wright, Finansdirektor
+44 7720 300 025

Las mer pa www.karolinskadevelopment.com

Karolinska Development AB (publ)
Fogdevreten 2A,
SE-171 65 Solna, Sweden


http://www.karolinskadevelopment.com/
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Revisors granskningsrapport dver dversiktlig granskning av finansiell delarsinformation

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen fér Karolinska Development AB (publ) per den
30 september 2012 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren
som har ansvaret for att uppratta och rattvisande presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var éversiktliga granskning i enlighet med Standard fér éversiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och
att vidta andra Oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing (ISA) och
god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om
en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en
uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 22 november 2012

Deloitte AB

Thomas Stromberg

Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter

Resultatrdakning i sammandrag for koncernen

2012 2011 2012 2011 2011
Belopp i KSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Intakter 1822 1936 7371 7 115 10479
Ovriga externa kostnader -21 083 -25722 -74 014 -70 862 -104 056
Personalkostnader -14 461 -13 499 -44 221 -43 480 -59 871
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -1970 -792 -3918 -2391 -3431
Resultat av verkligt varde forandring av andelar i joint
ventures och intresseforetag 2 -66 968 -98 294 -189 477 -164 189 -236 621
Resultat av verkligt varde forandring av andra
langfristiga vardepappersinnehav 2 1508 -6 608 583 -3577 -7 175
Rorelseresultat -101 152 -142 979 -303 676 -277 384 -400 675
Finansnetto 3 -28 718 -4 317 -22 996 -9134 -4 985
Resultat fére skatt 2 -129 870 -147 296 -326 672 -286 518 -405 660
Uppskjuten skatt 3159 6773 10756 15229 19987
Aktuell skatt 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT -126 711 -140 523 -315 916 -271 289 -385 673
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -119 879 -128 081 -290 692 -249 230 -354 147
Innehav utan bestimmande inflytande -6 832 -12 442 -25224 -22 059 -31526
SUMMA -126 711 -140 523 -315 916 -271 289 -385 673
Resultat per aktie

2012 2011 2012 2011 2011
Belopp i KSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep heldr
Res.ul.'Fat per :jktle hanforllgt t|I“I moderbolagets o 2,47 2,64 5,99 5,88 8,07
aktieagare, vagt genomsnitt, fore och efter utspadning
Antal aktier, vagt genomsnitt 5 48 531417 48531417 48531417 42351917 43908951

Totalresultat for koncernen i sammandrag

2012 2011 2012 2011 2011
Belopp i KSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep heldr
Periodens resultat -126 711 -140 523 -315916 -271 289 -385673
Periodens totalresultat -126711  -140523  -315916  -271289  -385673
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -119879  -128081  -290692  -249230  -354 147
Innehav utan bestdmmande inflytande -6 832 -12 442 225224 222 059 -31526
SUMMA -126711  -140523  -315916  -271289  -385673
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Org nr 556707-5048

Balansrakning i sammandrag for koncernen

Belopp i KSEK Not 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 1009 081 702 672 702 957
Materiella anlaggningstillgangar 5254 1946 1663
Andelar i joint ventures och intresseféretag 2,4 669 561 1017 651 980 276
Andra langfristiga vardepappersinnehav 2,4 26 630 27 272 24 587
Lanefordringar joint ventures och intresseforetag 12 103 8 400 3675
Ovriga finansiella tillgangar 4 8907 0 0
Summa anlédggningstillgangar 1731536 1757941 1713158
Omséttningstillgangar

Kundfordringar 890 975 1462
Ovriga kortfristiga fordringar 7 546 10 249 8757
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5608 3430 1886
Kortfristiga placeringar 213136 526 534 457 249
Likvida medel 202 720 165 367 163 347
Summa omsittningstillgangar 429 900 706 555 632 701
SUMMA TILLGANGAR 2161436 2 464 496 2 345 859
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 5 24 266 24 266 24 266
Ovrigt tillskjutet kapital 1768179 1768 179 1768179
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -198 043 195 187 86 442
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1594 402 1987 632 1878 887
Innehav utan bestimmande inflytande 346 262 300 288 295 041
Summa eget kapital 1940 664 2287 920 2173928
Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 186 329 148 344 143 586
Rantebarande skulder 0 2000 2000
Ovriga finansiella skulder 4 8 907 0 0
Summa langfristiga skulder 195 236 150 344 145 586
Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 1675 0 0
Leverantdrsskulder 6 995 8 096 9563
Ovriga kortfristiga skulder 3989 4531 2 796
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 12 877 13 605 13 986
Summa kortfristiga skulder 25536 26 232 26 345
Summa skulder 220772 176 576 171931
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2161436 2 464 496 2 345 859
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Rapport over forandringar i koncernens eget kapital i sammandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedagare

Innehav
) Balanserat utan
Ovrigt resultat bestamm-
tillskjutet inkl. arets ande Totalt eget
Belopp i KSEK Not Aktiekapital kapital resultat Summa inflytande kapital
Ingdende eget kapital 2012-01-01 24 266 1768 179 86442 1878887 295041 2173928
Periodens resultat -290 692 -290 692 -25224 -315916
Periodens totalresultat 0 0 -290 692 -290 692 -25224 -315916
Forvarv av dotterforetag 4 0 78 435 78 435
Forandring innehav utan bestimmande
inflytande 6 207 6207 -1990 4217
Utgaende eget kapital 2012-09-30 5 24266 1768179 -198 043 1594 402 346 262 1940 664
Ingdende eget kapital 2011-01-01 16 666 1212611 454484 1683761 33414 1717175
Periodens resultat -249 230 -249 230 -22 059 -271 289
Periodens totalresultat 0 0 -249 230 -249 230 -22 059 -271 289
Forvarv av dotterforetag 0 222 834 222 834
Forandring innehav utan bestimmande
inflytande -10 067 -10 067 66 099 56 032
Nyemission 7 600 600 400 608 000 608 000
Emissionskostnader -44 949 -44 949 -44 949
Effekt av teckningsoptioner 117 117 117
Utgdende eget kapital 2011-09-30 5 24266 1768179 195187 1987632 300288 2287920
Ingdende eget kapital 2011-01-01 16 666 1212611 454484 1683761 33414 1717175
Arets resultat -354 147 -354 147 -31526 -385673
Arets totalresultat 0 0 -354 147 -354 147 -31526 -385673
Forvarv av dotterforetag 0 222 834 222 834
Forandring innehav utan bestdammande
inflytande -13 895 -13 895 70319 56 424
Nyemission 7 600 600 400 608 000 608 000
Emissionskostnader -44 949 -44 949 -44 949
Teckningsoptioner 117 117 117
Utgdende eget kapital 2011-12-31 5 24266 1768179 86442 1878887 295041 2173928
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Kassaflodesanalys for koncernen i sammandrag

2012 2011
Belopp i KSEK Not jan-sep jan-sep
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -303 676 -277 384
Justering for avskrivningar och nedskrivningar 3918 2391
Justering for férandring av verkligt varde 2 188 894 167 766
Realiserad vardeforandring kortfristiga placeringar 8 684 0
Betalda réntor -26 -25
Erhallna réntor 3053 2 650
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -99 153 -104 602
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -3310 -205
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -5651 3976
Kassaflode fran den lopande verksamheten -108 114 -100 831
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1772 -1190
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -4 611 -283
Forvarvade likvida medel i dotterforetag 4 5363 12 878
Forvarv av aktier i joint ventures och intresseféretag -56 951 -79 362
Forvarv av andra langfristiga vardepapper 7 -1 460 -3002
Forandring av kortfristiga placeringar 238431 -385 408
Forsaljning av aktier i joint ventures och intresseforetag 3217 21811
Forsaljning av andra langfristiga vardepapper 0 540
Utbetalda lan till intresseféretag -38 542 -23 400
Kassaflode fran investeringsverksamheten 143 675 -457 416
Finansieringsverksamheten
Andel av emission i dotterforetag for andelsdgare utan bestimmande inflytande 4137 53121
Nyemission 0 608 000
Emissionskostnader 0 -44. 949
Teckningsoptioner 0 117
Amortering av rantebarande skulder -325 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3812 616 289
Periodens kassaflode 39373 58 042
Likvida medel vid periodens borjan 163 347 107 325
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 202 720 165 367
Tilldggsupplysning
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 202 720 165 367
Kortfristiga placeringar, marknadsvarde per balansdagen 213 136 526 534
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT 415 856 691 901
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Resultatrakning i sammandrag for moderbolaget

2012 2011 2012 2011 2011
Belopp i KSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep heldr
Nettoomsattning 976 411 2701 1807 2467
Intdkter 976 411 2701 1807 2 467
Ovriga externa kostnader -5939 -4 407 -21 449 -24 758 -32174
Personalkostnader -7 887 -6 512 -22 268 -23 095 -32 066
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -1 -17 -4 -50 -67
Nedskrivningar av aktier i dotterforetag, joint ventures,
intresseforetag och andra langfristiga
vardepappersinnehav -24 031 -53 984 -134 966 -117 938 -125961
Resultat vid férsdljning av portféljbolag 8 43 222 0 43 269 0 6239
Rorelseresultat 6340 -64 509 -132 717 -164 034 -181 562
Finansnetto 3 -28 030 -4 525 -21 838 -9 684 -6 183
PERIODENS RESULTAT -21 690 -69 034 -154 555 -173 718 -187 745

Totalresultat for moderbolaget i sammandrag

2012 2011 2012 2011 2011
Belopp i KSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep heldr
Periodens resultat -21 690 -69 034 -154 555 -173 718 -187 745
Periodens totalresultat -21 690 -69 034 -154 555 -173 718 -187 745
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -21 690 -69 034 -154 555 -173 718 -187 745
SUMMA -21 690 -69 034 -154 555 -173 718 -187 745
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Balansrakning i sammandrag for moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar 11 59 42
Andelar i dotterforetag, joint ventures, intresseféretag och andra

langfristiga vardepappersinnehav 4 922 753 828 128 879 819
Lanefordringar joint ventures och intresseforetag 12 103 8400 3675
Ovriga finansiella tillgadngar 2301 1959 2 080
Summa anliggningstillgangar 937 168 838 546 885 616
Omsiéttningstillgangar

Kundfordringar 413 228 49
Fordringar pa koncernforetag 247 1523 74
Ovriga fordringar 2425 8071 5766
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2732 2138 881
Kortfristiga placeringar 213 136 526 532 457 249
Likvida medel 108 445 57 235 68 319
Summa omsattningstillgangar 327 398 595 727 532 338
SUMMA TILLGANGAR 1264 566 1434 273 1417 954

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 5 24 266 24 266 24 266
Fritt eget kapital

Overkursfond 1778 253 1778 253 1778 253
Balanserat resultat -395 026 -207 281 -207 281
Periodens resultat -154 555 -173 718 -187 745
Summa eget kapital 1252938 1421520 1407 493
Langfristiga skulder

Pensionsatagande 2301 1959 2080
Summa langfristiga skulder 2301 1959 2 080
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1906 2252 807
Skulder till koncernféretag 70 0 0
Ovriga kortfristiga skulder 1676 3593 1530
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5675 4949 6044
Summa kortfristiga skulder 9327 10794 8381
Summa skulder 11 628 12753 10 461
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1264 566 1434 273 1417 954

Stéllda séakerheter och eventualforpliktelser

Belopp i KSEK Not 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Stéllda sdkerheter 6 2301 4984 2080
Eventualforpliktelser 6 1200 900 900
Totalt 3501 5884 2980
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Sammandrag avseende forandringar i moderbolagets eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
. Balanserat Periodens Totalt eget

Belopp i KSEK Not Aktiekapital | Overkursfond resultat resultat kapital

Ingadende eget kapital 2012-01-01 24 266 1778 253 -207 281 -187 745 1407 493
Resultatdisposition -187 745 187 745 0
Periodens resultat -154 555 -154 555
Utgaende eget kapital 2012-09-30 24 266 1778 253 -395 026 -154 555 1252938
Ingdende eget kapital 2011-01-01 16 666 1222 685 -95 932 -111 349 1032 070
Resultatdisposition -111 349 111 349 0
Periodens resultat -173 718 -173 718
Summa 16 666 1222 685 -207 281 -173 718 858 352
Nyemissioner 7 600 600 400 608 000
Emissionskostnader -44 949 -44 949
Teckningsoptioner 117 117
Utgdende eget kapital 2011-09-30 24 266 1778 253 -207 281 -173 718 1421520
Ingdende eget kapital 2011-01-01 16 666 1222 685 -95 932 -111 349 1032 070
Resultatdisposition -111 349 111 349 0
Arets resultat -187 745 -187 745
Summa 16 666 1222 685 -207 281 -187 745 844 325
Nyemissioner 7 600 600 400 608 000
Emissionskostnader -44. 949 -44. 949
Teckningsoptioner 117 117
Utgdende eget kapital 2011-12-31 24 266 1778 253 -207 281 -187 745 1407 493
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34-Delarsrapportering och arsredovisningslagen. De redovisningsprinciper som
tillampats fér koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper och
berdkningsmetoder som anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2012

Nya eller reviderade IFRS standarder samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee har inte haft nagon effekt pa
koncernen eller till den del dessa rekommendationer skall tillampas i juridisk person pa moderbolagets resultat eller stallning.

Definition nyckeltal

Substansviarde per aktie: Bedomt Verkligt varde av totala portféljinnehavet, likvida medel, finansiella tillgangar minus réantebédrande
skulder, i relation till antalet utestaende aktier pa balansdagen.

Andra definitioner

First in class: Det forsta godkdanda lakemedlet med en definierad verkningsmekanism mot en viss malmolekyl eller mot en specifik
sjukdom.

Portféljbolag: Bolag som helt eller delvis dgs av Karolinska Development (dotterféretag, joint ventures, intresseféretag och ovriga
langfristiga vardepappersinnehav) som ar verksamma inom ldkemedel, medicinsk teknik, teranostik och formuleringsteknik.

Verkligt varde (Fair value): Av NASDAQ OMX Regelverk for emittenter framgar att bolag som ar noterade pa NASDAQ OMX i sin
koncernredovisning skall tilldmpa International Financial Reporting Standards, IFRS. Tilldmpningen av dessa standarder mojliggor for
koncerner av investmentbolagskaraktar att anvanda sa kallat Verkligt varde vid framrakning av vissa tillgangars redovisade varden.
Berakningarna gors efter vedertagna principer och tas inte med i koncernen ingdende juridiska personers redovisning, och &r inte
kassaflodespaverkande.

Verkligt vdrde tas fram enligt International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines. Enligt dessa riktlinjer kan Verkligt
varde rdknas fram pa olika satt beroende pa vad som anses ge den basta uppskattningen av marknadsvardet i det enskilda fallet. For
Karolinska Developments del innebar det att Verkligt varde pa manga portféljbolag tas fram genom att anvanda en modell f6r att
berdkna vardet av diskonterade och riskjusterade kassafléden. | andra fall anvands Karolinska Developments totala investering som
den basta uppskattningen av Verkligt varde. | ytterligare nagot fall anvands varderingen vid det senaste kapitaltillskottet.

Delarsperiod: Perioden fran rakenskapsarets borjan till och med balansdagen.

Rapportperiod: Aktuellt kvartal.
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Not 2 Rorelsesegment

Styrelsen ar den funktion som beslutar om férdelning av resurser till investeringar i portféljbolag och till moderbolaget. Styrelsen

foljer upp varje investering pa projektniva samt moderbolagets resultat och stallning.

Karolinska Development styr sina investeringar i forsta hand till de bolag som ger bast foérvantad avkastning. Oavsett projektens

mognadsgrad, terapiomrade, om bolaget ar verksamt inom ldkemedel- eller medicinteknik, utvdrderas bolagens respektive projekt

av Karolinska Development pa motsvarande satt, varfor Karolinska Development slagit samman portféljbolagen till ett rapporterbart

segment.

Karolinska Developments matt pa resultat ar det sammanlagda resultatet av verkligt varde for bolagets andel av portféljbolagen
inklusive de bolag som konsolideras som dotterbolag. Styrelsen och ledningen f6ljer investeringarna utifran utvecklingen av dess
verkliga varde oavsett grad av inflytande. Saledes foljer styrelsen och ledningen dotterféretag, intresseféretag, Joint ventures och
Ovriga innehav baserat pa utveckling av dess verkliga varde och inte baserat pa historiska anskaffningsvarden sasom dotterféretag
redovisas i koncernredovisningen. Redovisningsprinciperna i den interna rapporteringen dverensstammer i évrigt med koncernens

redovisningsprinciper som beskrivs i not 1.

Resultat per segment och avstdmning mellan sammanlagda resultat fran verkligt virde férdndring i portféljibolag och

koncernens resultat fore skatt

Resultat fran verkligt varde forandring i portféljbolag

2012 2011 2012 2011 2011
Belopp i KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Dotterforetag
Verkligt vérde férandring 17 982 2259 43327 59 472 67 819
Joint ventures och intresseféretag
Verkligt vérde férandring -46 431 -36 894 -63 661 -44 289 -118 789
Nedskrivningar’ -20 537 -61 400 -125 816 -119 900 -117 832
Andra langfristiga véiirdepappersinnehav
Verkligt vérde forandring 1508 -6 608 583 -3577 -4 675
Nedskrivningar’ 0 0 0 0 -2 500
Summa verkligt varde forandring totalt portféljinnehav -47 478 -102 643 -145 567 -108 294 -175 977
Koncernelimineringar
Avgar verkligt varde forandring dotterforetag -17 982 -2 259 -43 327 -59472 -67 819
Redovisat resultat fran verkligt virde forandring -65 460 -104 902 -188 894 -167 766 -243 796
Koncernens intdkter och 6vriga kostnader (inklusive
finansnetto) -64 410 -42 394 -137 778 -118 752 -161 864
Koncernens resultat fore skatt -129 870 -147 296 -326 672 -286 518 -405 660

'l koncernens interna uppféljning redovisas virdeférandringen pa avvecklade projekt som nedskrivningar

Sammanlagda resultat fran verkligt varde forandring i portfoljbolagen uppgick till -145,6 MSEK (-108,3) under delarsperioden vilket

inkluderar en positiv verkligt varde forandring i dotterféretag uppgdende till 43,3 MSEK (59,5). Dotterforetagens verkligt varde

forandring redovisas inte i koncernens resultat- och balansrakning da dotterféretag konsolideras och darmed inte redovisas till

verkligt varde. Koncernens redovisade resultat fran verkligt varde férandring i joint ventures, intresseféretag och andra langfristiga

vardepappersinnehav uppgick till -188,9 MSEK (-167,8).
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Tillgangar per segment

Verkligt virde portfoljbolag

Belopp i KSEK 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Verkligt vdrde totalt portféljinnehav
Dotterforetag 839417 518 943 542 001
Joint ventures och intresseforetag 669561 1017651 980 276
Andra langfristiga vardepappersinnehav 26 630 27 272 24 587
Summa verkligt varde totalt portféljinnehav 1535608 1563866 1546864
Avgar verkligt varde i dotterforetag -839 417 -518 943 -542 001
Koncernen 696191 1044923 1004863
Andelar i portféljbolag till verkligt virde
Joint
ventures & Andra Totalt
Dotter- intresse- langfristiga portfolj-
Belopp i KSEK foretag foretag vardepapper innehav
Ackumulerade verkliga virden
Ingaende balans 2011-01-01 209 108 1220791 24761 1454 660
Investeringar (not 7) 69 000 165 862 3002 237 864
Omklassificeringar 182 173 -185 799 3626 0
Forsaljning av andelar -810 -21 811 -540 -23 161
Aterlaggning resultatandel KCIF Co-Investment Fund KB 0 2797 0 2797
Verkligt varde forandringar och nedskrivningar 59472 -164 189 -3577 -108 294
Utgaende balans 2011-09-30 518 943 1017 651 27 272 1563 866
Ingadende balans 2011-01-01 209 108 1220791 24761 1454 660
Investeringar (not 7) 83711 209 955 3915 297 581
Omklassificeringar 182 173 -185 799 3626 0
Forséljning av andelar -810 -28 050 -540 -29 400
Verkligt varde fordandring och nedskrivningar 67 819 -236 621 -7 175 -175 977
Utgdende balans 2011-12-31 542 001 980 276 24 587 1546 864
Ingdende balans 2012-01-01 542 001 980 276 24 587 1546 864
Investeringar (not 7) 75949 129 587 1460 206 996
Omeklassificeringar (not 4) 178 140 -178 140 0 0
Forséljning av andelar 0 -72 685" 0 -72 685
Verkligt varde fordandring och nedskrivningar 43 327 -189 477 583 -145 567
Utgdende balans 2012-09-30 839417 669 561 26 630 1535 608

"Warav 72 636 KSEK avser Oncopeptides AB (not 4)
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Avstdmning mellan sammanlagt verkligt vérde i portféljibolag fér segment och koncernens totala tillgdngar

Belopp i KSEK 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Sammanlagt verkligt varde totalt portféljinnehav 1535 608 1563 866 1546 864
Avgar verkligt varde i dotterforetag -839 417 -518 943 -542 001
Koncernens ovriga tillgangar 1465 245 1419573 1340996
Koncernens totala tillgangar 2161436 2 464 496 2 345 859
Not 3 Finansnetto
Koncernen

2012 2011 2012 2011 2011
Belopp i KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Rénteintakter 1881 4096 3 886 4972 6247
Rantekostnader -6 -16 -26 -24 -36
Vardeforandring kortfristiga placeringar 1827 -2100 6536 4519 10036
Valutakursvinster och forluster -1129 203 -2101 -101 -2
Nedskrivning av lanefordringar pa joint ventures och
intresseforetag -31 291" -6 500 -31291 -18 500 -21 230
Finansnetto -28 718 -4 317 -22 996 -9134 -4 985

Avser nedskrivning av lanefordringar p& Pergamum
Moderbolaget

2012 2011 2012 2011 2011
Belopp i KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Rénteintakter 1506 3893 3170 4331 5017
Rantekostnader 0 -3 -4 -4 -6
Vardeforandring kortfristiga placeringar 1866 -2100 6398 4519 10036
Valutakursvinster och forluster -111 185 -111 -30 0
Nedskrivning av lanefordringar pa joint ventures och
intresseforetag -31 291" -6 500 -31291 -18 500 -21 230
Finansnetto -28 030 -4 525 -21 838 -9 684 -6 183

Avser nedskrivning av lanefordringar pad Pergamum
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Not4 Andelaridotterforetag, joint ventures, intresseféretag och andra langfristiga vardepappersinnehav

Koncernens innehav av andelar i portféljbolag

Totalt innehav i procent’

2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Dotterforetag
Aprea AB? 69,43 - -
Aprea Personal AB (vilande) 69,43 - -
Axelar AB 45,29 40,03 40,03
Clanotech AB 88,31 86,32 86,94
Daffodil AB (vilande) 100,00 - -
HBV Theranostica AB (vilande) 100,00 - -
Inhalation Sciences Sweden AB 74,72 68,75 72,11
KCIF Fund Management AB 37,50 37,50 37,50
KD Incentive AB 100,00 100,00 100,00
KDev Exploratory AB (f d Actar AB) 100,00 99,96 100,00
KDev Oncology AB 100,00 100,00 100,00
Akinion Pharmaceuticals AB 90,32 88,09 88,09
GliGene AB 34,65 - 10,13
Limone AB 100,00 100,00 100,00
NovaSAID AB 88,91 88,91 88,91
Pharmanest AB 60,24 53,57 56,53
Joint ventures
Aprea AB? - 41,12 41,12
Athera Biotechnologies AB 64,57 62,19 62,19
Avaris AB 94,87 68,40 68,40
BioChromix Pharma AB 76,47 58,96 68,77
Bioneris AB (under likvidation) 26,31 26,31 26,31
Biosergen AS 60,26 56,79 60,26
Dilafor AB 54,76 54,76 54,76
Dilaforette Holding AB 62,12 54,02 57,96
Dilaforette AB 62,12 54,02 57,96
HBV Theranostica AB (vilande) - 72,52 72,52
IMED AB (avyttrat) - 57,38 -
Lipidor AB 46,13 39,98 39,98
NeoDynamics AB 20,72 25,74 25,74
Oncopeptides AB (avyttrat) (not 8) - 42,32 43,36
OncoReg AB (likviderat) - 88,91 -
Pergamum AB 61,93 61,75 61,93
DermaGen AB 61,93 61,75 61,93
Laurantis Pharma OY 6,07 6,07 6,07
Lipopeptide AB 61,93 61,75 61,93
PharmaSurgics in Sweden AB 61,93 61,75 61,93
XImmune AB 5,16 6,18 5,36
ProNoxis AB (avyttrat) - 17,60 19,83
Umecrine Cognition AB 54,17 46,25 54,17
Umecrine Mood AB 42,88 42,87 42,87
XSpray Microparticles AB 61,81 60,80 60,80
Intresseféretag
KCIF Co-Investment Fund KB 26,00 26,00 26,00
Oss-Q AB 15,63 - 15,69
Promimic AB 28,42 24,50 24,50
Andra langfristiga vardepappersinnehav
BioArctic NeuroScience AB 3,17 3,17 3,17
BioChromix AB 13,94 6,40 9,34
BioResonator AB (under likvidation) 7,62 7,62 7,62
CytoGuide ApS 9,06 9,06 9,06
NephroGenex Inc. 0,58 0,58 0,58
Umecrine AB 10,41 10,41 10,41

"Inklusive indirekt d&gande via Aprea AB, KDev Oncology AB, Dilaforette Holding AB, Pergamum AB, KCIF Co-Investment Fund KB, BioChromix AB och
Umecrine AB. 2Karolinska Development har erhallit bestimmande inflytande i Aprea per 2012-08-27, se nedan "Forvarv av dotterforetag"
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Bokfért virde i moderbolaget

Belopp i KSEK

Bokfort virde i moderbolaget

2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31

Dotterforetag

Aprea AB’ 119 235 - -
Axelar AB 73343 48 343 48 343
Clanotech AB 43 694 34 695 37194
Daffodil AB (vilande) 50 - -
HBV Theranostica AB (vilande) 50 - -
Inhalation Sciences Sweden AB 28 238 19738 24 238
KCIF Fund Management AB 143 43 43
KD Incentive AB 200 100 200
KDev Exploratory AB (f d Actar AB) 8180 6511 3679
KDev Oncology AB 67 070 0 1000
Akinion Pharmaceuticals AB - 48 070 48 070
Limone AB 733 1500 296
NovaSAID AB 74 407 74 407 74 407
Pharmanest AB 23174 9 966 15075
Summa bokfort virde dotterforetag 438 517 243 373 252 545
Summa verkligt varde dotterforetag 839 417 518 943 542 001
Joint ventures

Aprea AB’ - 46 199 46 199
Athera Biotechnologies AB 93 787 74 797 74 797
Avaris AB 0 0 0
BioChromix Pharma AB 27 850 12 350 19 350
Bioneris AB (under likvidation) 0 0 0
Biosergen AS 21370 19013 21370
Dilafor AB 88 831 88 831 88 831
Dilaforette Holding AB 17 188 188 7188
Eribis AB (avyttrat) - 0 -
HBV Theranostica AB (vilande) - 0 0
IMED AB (avyttrat) - 0 -
Lipidor AB 12 998 9000 9000
NeoDynamics AB 11097 11 097 11 097
Oncopeptides AB (avyttrat) (not 8) - 18 536 22914
OncoReg AB (likviderat) - 0 -
Pergamum AB 85475 198 643 210850
ProNoxis AB (avyttrat) - 4500 5500
Umecrine Cognition AB 14 700 8200 14 700
Umecrine Mood AB 27 850 25112 25112
XSpray Microparticles AB 36 628 33708 33708
Intresseforetag

KCIF Co-Investment Fund KB 13871 10513 10527
Oss-Q AB 3650 - 3650
Promimic AB 13 100 8100 8100
Summa bokfort varde joint ventures och intresseforetag 468 395 568 787 612 893
Summa verkligt varde joint ventures och intresseforetag 669 561 1017 651 980 276
Andra langfristiga virdepappersinnehav

BioArctic NeuroScience AB 600 600 600
BioChromix AB 3834 1461 2374
BioResonator AB (under likvidation) 0 2 500 0
CytoGuide ApS 3300 3300 3300
Independent Pharmaceutica AB (likviderat) - 0 -
NephroGenex Inc. 709 709 709
Umecrine AB 7 398 7 398 7 398
Summa bokfért virde andra langfristiga vardepappersinnehav 15 841 15 968 14381
Summa verkligt varde andra langfristiga virdepappersinnehav 26 630 27 272 24 587

Karolinska Development har erhallit ett bestimmande inflytande i Aprea per 2012-08-27, se nedan "Férvérv av dotterféretag"
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Férvdrv av dotterféretag

Karolinska Development har genomfort ett aktiebyte med Industrifonden dar Karolinska Development erholl aktier i Aprea AB i
utbyte mot Karolinska Developments innehav i Oncopeptides AB. Aktiebytet har medfort att Karolinska Development erhallit
bestammande inflytande i Aprea AB. Tidigare har Aprea AB redovisats som joint venture och varderats till verkligt varde med
vardeforandringen i resultatrakningen. Det bestimmande inflytandet medfor att Aprea AB klassificeras som dotterféretag och
konsolideras i koncernen fran och med den 27 augusti 2012. Detta innebdr att hela resultatet och balansrakningen samt kassaflodet
nu konsolideras och att innehavet inte langre redovisas till verkligt varde. Nettotillgdngarna redovisas i koncernredovisningen
inklusive andelar utan bestammande inflytande.

Férvdrv av dotterféretag

Procentuell andel
av forvarvade eget
kapitalandelar som
Dotterforetag Verksamhet Forvarvstidpunkt medfor rostratti %  Anskaffningsvarde

Bioteknologisk
forskning och
Aprea AB utveckling 2012-08-27 69,43% 178 140

Totalt koncernmassigt varde KSEK 178 140

Koncernmdssigt virde

Belopp i KSEK

Bokfort varde tidigare innehav i Aprea AB 46 199
Aktiebyte med Industrifonden 72 636
Verkligt varde fordndring’ 59 305
Totalt koncernmassigt varde 178 140

Werkligt varde férandring har tidigare redovisats i resultatrakningen

Aktiebyte med Industrifonden

Genom aktiebytet erhéll Karolinska Development Industrifondens innehav i Aprea AB uppgaende till 28,31% av totalt antal
utestaende aktier som ersattning for Karolinska Developments innehav av aktier i Oncopeptides AB. Kontanta vederlag férekom ej.

Finansiell fordran och skuld tillidggsképeskillingar

Transaktionen innehaller dven villkor som medfor att Karolinska Development AB kan erhalla 5 procent av Industrifondens eventuella
framtida intakter fran Oncopeptides upp till 80 MSEK, samt att Industrifonden kan erhalla 5 procent av Karolinska Developments
eventuella framtida intdkter fran Aprea AB upp till 80 MSEK, som tillaggskopeskillingar. | balansrakningen har dessa tagits upp till
beddmt marknadsvarde 8 907 KSEK.

Férvdrvsrelaterade kostnader

Forvarvsrelaterade kostnader har uppgatt till 400 KSEK och redovisas som ovriga externa kostnader i koncernens totalresultat.

Ovriga upplysningar

Aprea har utfardat 21 160 teckningsoptioner till personal. Dessa har inte beaktats vid forvarvstidpunkten da dessa inte bedéms ha
nagon vasentlig paverkan pa anskaffningsvardet.
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Férvdrvade tillgangar och évertagna skulder vid férvérvstidpunkten

Belopp i KSEK

Aprea AB

Verkligt varde

Patent 324
Pagaende utvecklingsprojekt 306 811
Inventarier 31
Finansiella anlaggningstillgangar 1
Uppskjutna skattefordringar pa skattemassiga underskott 24 307
Kundfordringar 23
Ovriga kortfristiga fordringar 592
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 97
Likvida medel 5363
Uppskjutna skatteskulder avseende pagaende utvecklingsprojekt -77 807
Leverantdrsskulder -1 066
Ovriga kortfristiga skulder -228
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -1873
Netto identifierbara tillgangar och skulder 256 575
Avgar innehav utan bestimmande inflytande -78 435
Anskaffningsvarde 178 140

Intékter och resultat sedan forvérvstidpunkten som innefattas i koncernens rapport éver totalresultatet

Belopp i KSEK Intdkter  Resultat fore skatt

Aprea AB 18 -969
Intdkter och resultat som om férvdrvstidpunkten hade varit per bérjan av rdkenskapsadret

Belopp i KSEK Intdkter Resultat fore skatt

Aprea AB 268 -11 350
Not 5 Aktiekapitalets utveckling

Antal aktier har utvecklats enligt féljande:

. Antalet Okning av Antal A Antal B Tecknings- Kvot-
Ar Transaktion aktier aktiekapitalet Aktiekapital aktier aktier kurs vidrde
Summa per 2011-01-01 33 331 417 16 665 709 1503098 31828319 0,5
april 2011 Nyemission 15 200 000 7 600 000 24 265 709 15 200 000 40 0,5
Summa per 2011-12-31 48 531417 24 265 709 1503098 47028319 0,5
Summa per 2012-09-30 48 531 417 24 265 709 1503098 47028319 0,5
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Substansvdrdeberikning

Koncernen

Belopp i KSEK 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Nettotillgéngar

Likvida medel 202 720 165 367 163 347
Kortfristiga placeringar 213136 526 534 457 249
Lanefordringar pa joint ventures och intresseféretag 12 103 11 425" 3675
Finansiella skulder -1675 -2 000 -2.000
Summa nettotillgangar 426 284 701 326 622 271
Beraknat verkligt varde portféljbolag inklusive dotterforetag 1535 608 1563 866 1546 864
Summa substansvarde 1961 892 2265 192 2169135
Antal aktier 48 531 417 48 531 417 48 531 417
Substansvarde per aktie 40,43 46,67 44,70

"l beloppet ingér sparrkonto med ett saldo om 3 025 KSEK. | balansrékningen ingar beloppet i posten évriga kortfristiga fordringar

Not 6 Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Karolinska Development har ingatt ett investeringsdtagande avseende Axelar AB uppgaende till 25,0 MSEK. Avtal om ytterligare

finansiering i portféljbolag finns endast avseende Axelar AB.

Moderbolaget

Belopp i KSEK 2012-09-30 2011-09-30 2011-12-31
Stéllda sakerheter

Sparrkonto 0 3025 0
Kapitalforsakring 2 301 1959 2 080
Summa stéllda sdkerheter 2301 4984 2080
Investeringsataganden

Biocelex 1000 500 500
Uminova 200 400 400
Summa eventualforpliktelser 1200 900 900
Totalt 3501 5884 2980

Koncernens 6vriga eventualférpliktelser

Axelar AB

Axelar forvarvade under 2005 rattigheterna till projektets patentansokningar av annan juridisk person. Vid en eventuell framtida

forsaljning till tredje part har denna juridiska person ratt att fa aterbetalning for sina nedlagda kostnader med maximalt 26 MSEK.
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Not 7 Investeringar i portfoljbolag
2012 2011 2012 2011 2011
Belopp i KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Investeringar i dotterforetag
Akinion Pharmaceuticals AB 0 0 0 30 000 30 000
Axelar AB 0 0 25 000 20000 20000
Clanotech AB 4500 0 6 500 0 2499
Daffodil AB 0 0 50 0 0
HBV Theranostica AB 150 0 200 0 0
Inhalation Sciences Sweden AB 0 0 4000 2 500 7 000
KCIF Fund Managment AB 100 0 100 0 0
KD Incentive AB 0 0 0 0 100
KDev Exploratory AB (f d Actar AB) 0 0 10 000 0 2
KDev Oncology AB 0 0 18 000 0 1000
Limone AB 0 0 4000 1500 3000
NovaSAID AB 0 0 0 12 000 12 000
Pharmanest AB 4380 0 8 099 3 000 8110
Summa investeringar i dotterféretag 9130 0 75 949 69 000 83711
Investeringar i joint ventures och intresseféretag
Aprea AB (not 4) 72 636 0 72 636 12 470 12 470
Athera Biotechnologies AB 0 0 18 991 8760 8760
Avaris AB 0 0 444 1800 1800
BioChromix Pharma AB 8 500 0 8 500 3000 10 000
Biosergen AS 0 3899 0 3899 6 256
Dilafor AB 0 0 0 9 000 9 000
Dilaforette Holding AB 0 0 10 000 188 7 188
Eribis Pharmaceuticals AB 0 0 0 2490 2490
HBV Theranostica AB 0 0 0 200 200
KCIF Co-Investment Fund KB 1080 1888 3360 5834 5834
Lipidor AB 0 0 3998 4997 4997
NeoDynamics AB 0 0 0 3546 3546
Oncopeptides AB 0 0 0 0 4378
Oss-Q AB 0 0 0 0 3650
Pergamum AB 0 0 0 95 857 108 065
Promimic AB 0 0 5 000 0 0
ProNoxis AB 0 0 1000 1500 2 500
Umecrine Cognition AB 0 0 0 1200 7 700
Umecrine Mood AB 0 0 2738 5286 5286
XSpray Microparticles AB 0 5835 2920 5835 5835
Summa investeringar i joint ventures och intresseféretag 82 216 11622 129 587 165 862 209 955
Investeringar i andra Idngfristiga véirdepappersinnehav
BioChromix AB 0 0 1460 2002 2915
Umecrine AB 0 0 0 1000 1000
Summa investeringar i andra langfristiga
véirdepappersinnehav 0 0 1460 3002 3915
Summa investeringar 91 346 11 622 206 996 237 864 297 581
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Icke kassaflédespdverkande investeringar under perioden

2012 2011 2012 2011 2011

Belopp i KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Konverteringar av tidigare utstdllda Ian

Aprea AB 0 0 0 5900 5900
Biosergen AS 0 2425 0 2425 2425
Dilaforette Holding AB 0 0 0 0 4000
NeoDynamics AB 0 0 0 546 546
Oncopeptides AB 0 0 0 0 4378
Pergamum AB 0 0 0 77 629 77 629
Ovriga icke kassaflédespdverkande investeringar 0

HBV Theranostica AB 150 0 150 0 0
Aprea AB (not 4) 72 636 0 72 636 0 0
Summa icke kassaflodespaverkande investeringar under

perioden 72786 2425 72786 86 500 94 878
Not 8 Resultat vid forsaljning av portfoljbolag

Moderbolaget
2012 2011 2012 2011 2011

Belopp i KSEK jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Realisationsresultat

Oncopeptides AB 49722 0 49 722 0 0
ProNoxis AB -6 500 0 -6 500 0 0
Independent Pharmaceutica AB 0 0 47 0 3022
IMED AB 0 0 0 0 3217
Resultat vid forsdljning av portfoljbolag 43 222 0 43 269 0 6239

Realisationsresultat avseende Oncopeptides AB har uppstatt vid aktiebytet med Industrifonden. Redovisning av transaktionen ar

baserad pa det erhallna verkliga vardet pa andelarna i Aprea. Kontanta vederlag forekom ej.

Not 9 Narstaendeforhallanden

Under rapportperioden har koncernen inte gjort nagra vasentliga transaktioner eller ataganden i forhallande till narstaende, utéver

sadana lopande affarstransaktioner som beskrevs i arsredovisningen for ar 2011 samt vad som framgar av not 6.
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Not 10 Prestationsrelaterat Aktieprogram 2012 (PSP 2012)

Den 23 maj 2012 tog arsstamman beslut om ett prestationsrelaterat aktieprogram fér management. Det &r ett aktiebaserat program
som bygger pa att deltagarna koper aktier (Sparaktier) pa marknaden. Under vissa forutsattningar far deltagarna vederlagsfritt hogst
fem Prestationsaktier respektive en Matchningsaktie fran bolaget for varje kopt Sparaktie. Tilldelning av Matchnings- och
Prestationsaktier sker efter tre ar. Totalt antal Prestations- och Matchningsaktier ar hogst 480 000. Programmet omfattar hogst tio
deltagare.

For Matchningsaktierna finns inget mal, men det kravs att deltagaren fortfarande &r anstalld vid tidpunkten for tilldelning. For
Prestationsaktierna finns det ett mal som &r relaterat till Karolinska Development aktiens kursutveckling och en jamférelse sker
mellan vad som kallas Startkursen och Slutkursen. Startkursen méats som genomsnittet under tio handelsdagar. Styrelsen bestammer
nar matperioden skall infalla. Dock skall matningen ha skett senast den 23 november 2012. Faststalld matperiod intréffade fran och
med den 27 augusti 2012 till och med den 7 september 2012. Startkursen faststalldes till 15,70 SEK. Slutkursen mats som
genomsnittet under 10 handelsdagar med borjan den 2 maj 2015. For att tilldelning alls skall ske kravs en arlig kurstillvdxt pa sex
procent. For full tilldelning (fem Prestationsaktier per Sparaktie) krdvs en arlig kurstillvaxt pa 30 procent. Inom spannet sker
tilldelning linjart. Tilldelningen har ett tak pa tio ganger Startkursen. Darefter reduceras antalet tilldelade Prestationsaktier.
Deltagarna blir kompenserade, genom kontant betalning, for utdelningar som sker under perioden.

Sociala avgifter relaterade till programmet avses tdckas genom forvarv och éverlatelse av hogst 150 800 egna aktier. Per den 30
september 2012 har férvarv av Sparaktier inte paborjats. Det prestationsrelaterade aktieprogrammet har inte haft nagon effekt pa
resultat och finansiell stallning per den 30 september 2012.

Karolinska Development AB (publ) delarsrapport 2012-09-30
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