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Karolinska Developments mal ar att skapa varde
for saval patienter och forskare som investerare,
genom att utveckla innovationer fran varlds-
ledande forskning till produkter som kan saljas
eller utlicensieras med hog avkastning.

Affarsmodellen ar att SELEKTERA de kommer-
siellt mest attraktiva medicinska innovationerna,
UTVECKLA innovationer ftill det stadium dar
den storsta avkastningen pa investeringen kan
uppnas samt KOMMERSIALISERA innovationer
genom forsaljning av foretag eller utlicensiering
av produkter.

Ett exklusivt “deal flow”-avtal med Karolinska
Institutet Innovations AB, i kombination med
andra samarbetsavtal med ledande universitet,
ger ett kontinuerligt flode av innovationer.
Portfoljen bestar idag av 36 projekt, varav 15
projekt ar i klinisk utveckling.

SELEKTERA UTVECKLA KOMMERSIALISERA
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Vasentliga handelser under rakenskapsaret

Karolinska Development AB
Strategisk affar vard 220 miljoner kronor

e Ett syndikat lett av Rosetta Capital Limited forvarvar en minori-
tetsandel i 13 av Karolinska Developments portfoljbolag for 220
miljoner kronor

Aktiebyte med Industrifonden

e Karolinska Development avyttrade innehavet i Oncopeptides AB
i utbyte mot Industrifondens aktier i Aprea AB

Tillskott i portfoljen

e FOr att starka den vetenskapliga utvecklingen och effektivisera
anvandningen av resurser inom onkologiomradet bildades det
heldgda dotterbolaget KDev Oncology AB

¢ GliGene AB blev den forsta investeringen inom KDev Oncology AB

e Forsta investeringen i Oss-Q AB gjordes for utveckling av
bolagets varldsledande teknologi inom benimplantat

Portfoljbolagen

Akinion Pharmaceuticals inledde ett kliniskt program

e En fas I/ll-studie inleddes med ldkemedelskandidaten AKN-028
inriktad mot behandling av akut myeloisk leukemi

Viktiga milstolpar i Pergamum

e En fas ll-studie med Pergamums DPK-060 inom infektioner i

ytterorat startades och mot slutet av aret rapporterades positiva

resultat fran studien

Klinisk utveckling inleddes med en fas I/ll-studie av LL-37 i

patienter med svarlakta venosa bensar

e Forsta data fran en fas Il-studie med PXLO1 for forebyggande av
skadlig arrbildning efter kirurgi motte inte det priméra slutmalet

Snabba kliniska framsteg i Pharmanest

e Under aret startade bolaget bade en fas I- och fas Il-studie med
SHACT som designats for att férebygga smarta under gynekolo-
giska ingrepp

Aprea rapporterade positiva fas I/Il-data

e APR-246 gavs i okande doser till patienter med langt gangen
cancer och visade pa god sdkerhet och tolerabilitet samt tecken
pa klinisk effekt

Vasentliga handelser efter balansdagen

Karolinska Development AB
Strategisk affar vard 220 miljoner kronor slutférd

e Rosetta Capital IV LP forvdarvade en minoritetsandel av
Karolinska Developments aktier i 13 av bolagets 25 portféljbolag
for 220 miljoner kronor

Innovationssamarbete med Mayo Clinic

e Karolinska Development far tillgang till innovationsflédet fran
ytterligare ett av varldens ledande forskningsinstitutioner

Portfoljbolagen
Axelar presenterar positiva prelimindra interimsdata

e Prelimindra resultat fran en fas ll-studie indikerar att Axelars
lakemedelskandidat AXL1717 &ar effektiv i behandling av
patienter med icke-smacellig lungcancer som inte svarat pa
standardbehandling

Dilaforette startar fas IlI-studie inom svar malaria

e Dilaforette planerar att rekrytera 50 patienter i studien som
utvarderar sevuparin i patienter med svar malaria

Pergamum i strategiskt samarbete med
Cadila Pharmaceuticals Ltd.

e Cadila Pharmaceuticals kommer att finansiera utvecklingen
genom fas Il av en ny terapeutisk peptid upptackt av Pergamum
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Karolinska Development har en affirsmodell som bygger pa att investera i innovationer i varlds-
klass och utveckla dessa till life scienceprodukter till nytta for patienter. Vi har under 2012 byggt
en FoU-grupp for att kunna aktivt stodja portféljbolagen med ratt expertis vid avgérande lagen i
utvecklingen. Det fokuserade arbetet med affarsutveckling har gett resultat; affaren med Rosetta
som offentliggjordes under slutet av 2012 visar pa vardet i portféljen och ger oss maojlighet att ta

portféljen genom viktiga milstolpar.

| mars 2013 slutfordes en strategisk affar vard 220 miljoner kronor.
Affaren, som annonserades i december 2012, innebar att ett
syndikat av vdlrenommerade investerare forvarvade en minoritets-
andel av Karolinska Developments aktier i 13 av vara 25 portfolj-
bolag. | transaktionen varderades de 13 bolagen till 1,5 miljarder
kronor, ungefar tva ganger Karolinska Developments sammanlagda
investering i samma portfolj och 23 procent 6ver det redovisade
verkliga vardet vid tidpunkten da avtalet skrevs. Det &r en bekraf-
telse pa de varden som Karolinska Development har skapat under de
senaste aren. Dessutom starktes var finansiella position betydligt.

Under 2012 tog flera av Karolinska Developments portféljbolag
viktiga steg framat. Totalt befinner sig nu elva projekt i var aktiva
portfélj i klinisk utveckling mot sjukdomar dar dagens behandlingar
brister, eller helt saknas. Pharmanest slutférde en fas | studie med
SHACT for smartlindring i samband med spiralinsattning och inledde
dven en klinisk fas Il-studie under aret. Pergamum passerade
kliniska milstolpar i tre projekt och vi vantar oss en rapport fran
fas I/1l-studien med LL-37 mot svarldkta vendsa bensar under 2013.
Efter arsskiftet inledde ocksa Pergamum ett strategiskt samarbete
med Cadila Pharmaceuticals kring ett tidigt projekt dar Cadila finan-
sierar hela utvecklingen till och med klinisk fas Il och bolagen delar
pa de globala marknadsrattigheterna.

| onkologiportféljen pagar kliniska studier i Axelar och Akinion.
Aprea presenterade positiva fas I/ll-data med APR-246 som nu
ligger till grund for planeringen av det fortsatta kliniska utveck-
lingsprogrammet. Vidare tillkdnnagav Dilaforette under borjan av
2013 att bolaget har tagit nasta steg i utvecklingen av sevuparin
mot svar malaria, en sjukdom som varje ar kraver runt en miljon
dodsoffer. Bland teknologibolagen sker ocksa stora framsteg, ett
exempel dr Oss-Q som utvecklar nya implantat inom kranioplastik.
Pilotstudier pa patienter pagar med hittills mycket lovande resultat.

Bolaget fortsatter utvarderingen av produkten och tar nu sikte pa
en marknadslansering.

Vart deal flow-avtal med Karolinska Institutet Innovations AB, liksom
avtal med andra ledande universitet i Norden, ger oss mojlighet
att utvardera ett betydande antal medicinska innovationer i
denna region. | februari 2013 meddelade vi att Karolinska
Development har startat ett samarbete med Mayo Clinic i
USA. Det &r forsta steget i att utvidga vart inflode av nya
innovationer fran de basta forskningsinstitutionerna dven
utanfoér Norden.

Under aret har Karolinska Development arbetat intensivt
med att fora portféljbolagens projekt framat, identi-
fiera nya attraktiva investeringar och vi har skrivit ett
vasentligt kommersiellt samarbetsavtal. Sammantaget
okar detta var formaga att bygga ytterligare varden och na
fram till en punkt dar vi kan sdkra samarbeten med
lakemedelsbolag eller avyttra portféljbolag. Det
ar gladjande att vi efter arets slut har fatt positiva
prelimindra resultat fran Axelars pagaende fas
II-studie med AXL1717 i lungcancer. Vi bedémer
att AXL1717 har potential att bli en viktig
framtida behandling for lungcancer samt en
vardefull tillgang for Karolinska Development.

Torbjorn Bjerke
Verkstéllande direktor
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SELEKTERA UTVECKLA KOMMERSIALISERA

Karolinska Development har tillgang till ett unikt

innovationsflode

Karolinska Development grundades med malet att utveckla lovande medicinska innovatio-

ner sprungna ur akademisk forskning fér att mota stora medicinska behov. Ambitionen ar att
utveckla nya medicinska behandlingar som vésentligt forbattrar vardagen for patienter varlden
over. Michael Sundstréom, VP Discovery Research, med ansvar for identifiering och utvardering
av nya projekt, beskriver hur bolaget arbetar for att identifiera de mest lovande innovationerna
och hur Karolinska Development arbetar med nystartade bolag.

Tillgang till innovationer i toppklass

Grunden till var starka och breda portfolj ligger i var formaga att
identifiera kommersiellt intressanta idéer fran den akademiska
medicinska forskningen. Genom ett exklusivt deal flow-avtal med
Karolinska Institutet Innovations AB far Karolinska Development
tillgang till innovationsflodet fran Karolinska Institutet, vilket rankas
som ett av varldens ledande medicinska institut. Dessutom har
Karolinska Development samarbeten med flera framstdende univer-
sitet i Norden och vi arbetar aktivt med att utoka inflédet av affars-
idéer fran nya kanaler, vilket illustreras av det nyligen tecknade
samarbetsavtalet med Mayo Clinic — en ledande forskningsinsti-
tution i USA. Malet ar att fanga upp de basta forskningsidéerna
oavsett var i varlden de kommer ifran, vilket dven inkluderar projekt
som bedrivs av bioteknikbolag. Denna filosofi har lett till att fler
dn 20 av vara ldkemedelsprojekt idag baseras pa substanser som
angriper sjukdomar pa helt nya satt, jamfort med dagens etablerade
terapier.

Riskminimering genom tydlig selektion och bredd

Varje ar utvarderar Karolinska Development fler an hundra projekt,
av dessa investerar vi normalt i endast tva eller tre. Effektiv sallning
och selektion av nya projekt ar helt avgoérande for Karolinska
Development och modellen for att utvardera tidiga innovationer
har optimerats under de tio ar som bolaget funnits. Nyckeln till
framgangsrika investeringar ligger i att vdlja ut de mest lovande

idéerna ur detta stora flode. For att ett projekt ska vara aktuellt
for investering kravs en unik och ledande innovation som kommer
fran framstaende forskning, adresserar ett tydligt medicinskt behov
med kommersiell potential och kan patentskyddas (se motsatt sida).
Dessa kriterier ligger till grund dven for fortsatta investeringar efter
att projektet tagits upp i portféljen. Pa sa vis kan vi allokera investe-
ringar till de mest lovande innovationerna.

Var investeringsprocess

N&r Karolinska Development har valt att ga vidare med en
innovation genomgar projektet normalt en valideringsperiod under
oversyn och finansiering av Karolinska Development. Under denna
period ska projekten na definierade och tidsangivna mal innan ett
bolag kan grundas. Portféljbolagen drivs till en borjan virtuellt med
enstaka eller ett fatal anstéllda och mycket av utvecklingsarbetet
sker genom extern uppdragsforskning och utveckling. Karolinska
Development deltar aktivt i rekryteringen av VD och annan nyckel-
personal till portfoljbolagen. Samtidigt ar kompetensen och erfaren-
heten hos innovatdrer och grundare centrala for bolagets fortsatta
arbete och framgang. Darfor deltar upphovsmannen till forsknings-
idéerna normalt som styrelserepresentanter och vetenskapliga
radgivare under hela utvecklingsprocessen.

Grunden till en kommersiellt stark
portfolj ar ett nara samarbete med
akademisk forskning och en val
beprévad process for att identifiera
och vidareutveckla idéer som gor

verklig medicinsk skillnad.

Michael Sundstrém,
VP Discovery Research
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Karolinska Developments investeringskriterier

° Unik innovation

Innovationerna inom Karolinska Developments portfélj
ska vara baserade pa unika upptackter och teknik med

ursprung i framstaende forskning.
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Immateriellt skydd

Innovationerna maste vara patentskyddade eller ha
potential att sdkra patent for att uppna kommersiell
framgang
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| bérjan av sjuttiotalet var Torbjorn Backstrom, vid sidan av sina
medicinstudier, engagerad i att hjdlpa utsatta personerisamhallet.
Han kom da i kontakt med en ung kvinna som nistan varje manad
betedde sig pa ett sa valdsamt sdtt att hon hamnade i hikte eller pa
en psykiatrisk akutmottagning. Efter att ha konsulterat den mycket
kortfattade beskrivningen av premenstruella besvar i sin larobok
om fysiologi, borjade Torbjorn ana vad problemet grundade sig i.

Torbjorn Backstrom ar idag professor vid Institutionen for klinisk
vetenskap, obstetrik och gynekologi vid Umea Universitet samt
styrelseledamot och deldgare i Umecrine Mood AB. Det intresse
for premenstruella humérsvangningar som tog sin bdérjan under
sjuttiotalet har under aren utvecklats till ett lakemedelsprojekt som
syftar till att hjalpa patienter med premenstruell dysforisk syndrom
(PMDD). Man har kunnat klarldgga att de svara och ofta handikap-
pande symptom som uppkommer under veckan innan menstrua-
tionen hos denna patientgrupp beror pa att en nedbrytningsprodukt
av ett konshormon vilken paverkar den del av hjarnan som ar invol-
verad i uppkomst av t ex aggression och depression. Baserat pa den
kunskapen har Umecrine Mood, som forsta foretag, lyckats utveckla
substanser som visat sig kunna minska nedbrytningsproduktens
effekt hos friska forsokspersoner. Nasta steg ar nu att paborja en
klinisk fas Il-studie som berdknas starta under 2013.

"Fem procent av kvinnor i fertil alder lider av PMDD och behand-
lingen idag bestar i huvudsak av antidepressiva lakemedel, vilka inte
alltid &r effektiva och som ofta orsakar biverkningar. Saval prekliniska
som tidiga kliniska data talar starkt for att var lakemedelskandidat
fungerar pa det satt vi dnskar oss och den regulatoriska vagen framat
ar val definierad”, berattar Karin Ekberg, VD i Umecrine Mood. "En
ytterligare styrka ar att var lakemedelskandidat ar baserad pa en
kroppsegen substans, vilket minskar risken for biverkningar.”

Att patienter med PMDD ér i behov av en effektiv och malinriktad
behandling rader det inget tvivel om, inte heller att de halsoeko-
nomiska vinsterna av att kunna hjdlpa malgruppen skulle vara
betydande. Forutsatt positiva data fran den kliniska provningen
pa patienter har Umecrine Mood ambitionen att teckna ett samar-
betsavtal med ett storre lakemedelsforetag infor den fortsatta
utvecklingen.

Fér mer information om Umecrine Mood, se sid 34

Umecrine



Eldsjali sokande efter béittre behandlingar inom kvinnohlsa

Karolinska Development har ett starkt engagemang inom terapi-
omradet kvinnohilsa. Tva av portféljbolagen — Pharmanest och
Dilafor — har en gemensam namnare i professor Gunvor Ekman-
Ordeberg. Hennes praktiska erfarenhet som forlossningsldkare
och gynekolog har kombinerats med talmodig grundforskning
under artionden. Detta har resulterat i tva projekt som nu ndrmar
sig slutfaserna av det kliniska utvecklingsarbetet. Lyckas man
ta bada preparaten hela vdgen till marknad, kan det resultera i
minskat obehag vid gynekologiska ingrepp och snabbare forloss-
ningar med mindre smartor och komplikationer for médrar och
barn.

Portfoljbolaget Pharmanest utvecklar SHACT, en patenterad
produkt for smartlindring som appliceras lokalt i samband med
mindre gynekologiska ingrepp, till exempel vid insattning av spiral.
En fas IlI-studie som totalt kommer att omfatta 200 patienter pagar
for ndrvarande vid Karolinska Universitetssjukhuset i Solna. Idag &r
den vanligaste metoden for smartlindring att patienten far en vanlig
varktablett i samband med ingreppet och behovet av effektivare
terapier ar stort.

"Startpunkten for projektet var en frustration over att inte kunna
erbjuda véra patienter en adekvat smartlindring. For att l6sa
problemet behdvdes omfattande grundforskning, bland annat for
att forstda mer om nervernas inverkan pa livmodern. Var kliniska
erfarenhet underlattade grundforskningen och gjorde att vi snabbt
kunde omsatta resultaten till praktisk nytta”, forklarar Gunvor
Ekman-Ordeberg.

P& samma satt forholl det sig ndr Gunvor bestamde sig for att
utveckla ett lakemedel mot utdraget varkarbete. Idag resulterar var
fjarde forlossning i oplanerade kejsarsnitt och/eller komplikationer
for modern eller barnet, till foljd av utdraget varkarbete. Under de
senaste 60 aren har oxytocin varit det enda tillgéangliga lakemedlet
for att paskynda forlossningsarbetet. Givet i for hoga doser kan det
aventyra barnets halsa. Den tillgangliga behandlingens tillkortakom-
manden var tydliga i hennes vardag och fokuserad grundforskning
gav en plattform for en ny typ av terapi. Dilafors substans tafoxiparin
befinner sig nu i fas ll-prévningar.

"Redan pa 80-talet sag jag att kvinnor som fick det blodfértunnande
medlet heparin ofta fick en snabb och bra forlossning. Nu har vi
tagit fram tafoxiparin som har samma goda egenskaper — men utan
den blodfértunnande effekten — och som vi har testat pa fodande
kvinnor med lovande resultat”, séger Gunvor Ekman-Ordeberg.

Fér mer information om Dilafor och Pharmanest, se sid 32 och 33

DILAFORCD p
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SELEKTERA UTVECKLA KOMMERSIALISERA

Vi utvecklar produkter som ska gora tydlig nytta

for patienter

Karolinska Developments forskningsdirektor Terje Kalland ansvarar for bolagets grupp inom
forskning och utveckling. Har beskriver han hur Karolinska Development arbetar med portféljbo-
lagen for att projekten ska komma till nytta for patienter och samhalle.

FoU-grupp med gedigen kompetens

Karolinska Development har sedan borsnoteringen byggt upp en
unik organisation for att stédja bolagens utvecklingsarbete genom
en dedikerad grupp inom forskning och utveckling. Vid varje
stadium i ett projekts livscykel stodjer Karolinska Developments
experter bolagen pa olika nivaer. Det sker genom styrelserepre-
sentation, arbete i portféljbolagens ledningsgrupper och genom
att vara ett bollplank i de dagliga utmaningar som portféljbolagen
moter. Gemensamt for medarbetarna i FoU-gruppen ar att de har en
lang erfarenhet fran ledande positioner pa lakemedel och bioteknik-
bolag. Sammantaget representerar gruppen 6ver 100 ars relevant
erfarenhet av ldkemedelsutveckling.

Vi ger stod fran idé till produkt

Under 2012 rekryterade Karolinska Developments de sista nyckel-
personerna till den nya FoU-gruppen. Med portfoljens mognad foljer
ett 6kat krav pa klinisk utvecklingskompetens. Darfor rekryterades
Tomas Odergren med séarskilt ansvar for det kliniska utvecklingsar-
betet. Under aret anstalldes ocksa Gunilla Ekstrém med ansvar for
de operationella aktiviteterna i portfoljen. Tomas och Gunilla har de
senaste tva decennierna arbetat i ledande positioner med tydligt
produktfokus pa stora ldkemedelsbolag. En viktig aktivitet under
2012 har varit att vélja ut "preferred providers” bland patentombud
och kontraktsforskningsleverantorer (sa kallade CROs). Harigenom
kan portfoljbolagen fa tillgang till battre kvalitet till ldgre priser an
vad de kan fa var och en for sig.

Ansvarig for projekt i tidigare faser ar sedan tidigare Michael
Sundstrom, han har under aret kompletterats med Hans Postlind.
Hans har tidigare arbetat med prekliniskt utvecklingsarbete pa
lakemedelsbolag bade i Sverige och internationellt.

Patentfragor ar mycket viktiga i lakemedelsutvecklingsprojekt och
strategin varierar beroende pa vetenskapsomrade, innovationernas
ursprung samt den kompetitiva miljon. Det var darfor mycket
vardefullt att komplettera FoU-gruppen med Ann-Sofie Sternas,
som under aret inlett sitt arbete pa Karolinska Development med
att samordna patentportfoljen och arbetet med patentbyraer.
Ann-Sofie har under néra 20 ar arbetat med just dessa fragor inom
bland annat AstraZeneca.

Karolinska Development har nu en FoU-grupp som har den
kompetens och erfarenhet som kravs for att aktivt styra projekten i
portféljen i en riktning som leder fram till framgangsrika produkter
vilka gor en tydlig nytta for bade patienter och samhalle.

Vara medarbetare har erfarenhet
som spanner over alla steg i
utvecklingen. Med vart stod kan

portfoljbolagen utveckla

projekten snabbare och effek-

tivare i ratt riktning.

forskningsdirektor
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Kliniska projekt i den aktiva portféljen
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Akinion Pharmaceuticals

AKN-028 — En fas I/ll-studie pagar med denna substans
inriktad mot behandling av akut myeloisk leukemi dar valdigt fa
behandlingsalternativ finns idag, speciellt for de manga aldre
som drabbas av denna blodcancersjukdom.

Aprea

APR-246 — Efter positiva fas I/ll-resultat pagar nu forbere-
delser for en fas ll-studie med APR-246 i patienter som blivit
resistenta mot standardbehandling inom dggstockscancer.

Axelar

AXL1717 — | april 2013 presenterade Axelar positiva preliminara
interimsdata fran en randomiserad fas Il-studie inom icke-
smacelling lungcancer da AXL1717 jamférdes med docetaxel,
en valetablerad anti-cancerbehandling. Dessutom har en
oberoende amerikansk klinik inlett en pilotstudie med lakeme-
delskandidaten i patienter med hjarntumorer.

Dilafor

Tafoxiparin — Efter att den forsta kliniska fas Il-studien visat
pa forkortade forlossningar bland kvinnor som fatt igangsatta
forlossningar pagar forberedelser nu for en uppféljande studie
parallellt med diskussioner med potentiella partners.

Dilaforette

Sevuparin —Substansen som anvands for att forhindra att sjuka
blodceller blockerar blodflédet i malariapatienter genomgar
sedan januari 2013 en fas Il-studie i svar malaria. Samtidigt
forebereds for kliniska studier av sevuparin i sicklecellanemi.

Pergamum

DPK-060 — Efter lovande studieresultat inom infekterade
eksem och infektioner i horselgangen utvarderar nu bolaget
fortsatta studier med DPK-060 tillsammans med en partner.

LL-37 — Under 2012 inleddes kliniska forsok for behandling av
patienter med svarldkta vendsa bensar med denna antimikro-
biella peptid som har en naturlig funktion vid sarldkning.

PXLO1 — Finala data analyseras i studien som slutférts pa
patienter som genomgatt flexorsenkirurgi med denna substans
som i prekliniska studier visat sig minska arrbildning och framja
rorlighet i skadade senor.

Pharmanest

SHACT - En fas ll-studie pagar just nu med Pharmanests
produkt for smartlindring vid gynekologiska ingrepp som ar
designad att ge omedelbar smértlindring vid lokal applicering.

Umecrine Mood

UC1010 - En fas II-studie vantas inledas inom kort med UC1010
pa kvinnor som lider av premestruell dysforisk stérning
(PMDD). Substansen inriktar sig pa de CNS-steroider som ligger
bakom humorsvangningarna som ar forknippade med PMDD.

[ Karolinska Development A




Malinriktat mot en av de vi

Cancer utvecklas och sprids pa grund av att cellens normala
mekanismer for tillvixtkontroll upphor att fungera. Den mest
vdlkdnda kroppsegna substansen som kontrollerar celldelningen
ar proteinet p53. | ungefdr hidlften av alla tumorer har den
normala funktionen av p53 satts ur spel till foljd av en genmu-
tation. Darmed 6kar mojligheten for tuméren att vdaxa obehindrat.
Aprea har som forsta foretag lyckats utveckla substanser som kan
aterstadlla cellernas naturliga funktion for tillvaxtkontroll genom
normalisering av p53 och dirmed férhindra den okontrollerade
celldelningen.

Apreas ldkemedelskandidat APR-246 har utvdrderatsi en liten grupp
patienter med cancer som inte svarat pa existerande behandling.
Substansen tolererades val och dessutom noterades att tumor-
storleken minskade hos flera patienter. Aprea forbereder nu en
fas Il-studie i patienter med langt framskriden dggstockscancer,
varefter bolagets ambition ar att hitta en strategisk partner for att
slutfora det kliniska programmet.

"Betydelsen av p53 for att skydda kroppen mot cancer har beskrivits
i fler an 50 000 medicinska publikationer, men Aprea ar det enda
foretag som lyckats ta en substans som kan normalisera funktionen
av proteinet p53 in i klinisk utvecklingsfas”, sdger Apreas VD, UIf
Bjorklund.
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Onkologi ar ett omrade dér det finns stora medicinska behov som
inte ar tillgodosedda. Sjukdoms- och dédstalen forvantas dessutom
O6ka de kommande aren till féljd av att befolkningen blir allt dldre.
Varje ar far 13 miljoner manniskor en cancerdiagnos och néara atta
miljoner méanniskor i varlden dér till féljd av denna sjukdom. Brist
pa p53 ar en viktig orsak till tumortillvaxt i de flesta vanliga former
av cancer och dessutom fungerar dagens cellgifter oftast daligt i
patienter vars celler inte langre formar producera detta tumérham-
mande protein. Detta galler i synhetet inom aggstockscancer som
arligen drabbar 6ver 2 miljoner kvinnor. Dar domineras behand-
lingen av platinabaserade cellgifter som manga tumorer utvecklar
resistens mot efter en tids behandling.

”Var lakemedelskandidat APR-246 har egenskaper som gor att den
kan anvandas i kombination med dagens cellgifter vid behandling
av exempelvis aggstockscancer. Detta géller dven i patienter som
redan utvecklat behandlingsresistens. Darfor har vi goda forhopp-
ningar om att vart utvecklingsarbete i slutinden kommer att
minska lidandet och radda livinom stora patientgrupper”, sager Ulf
Bjorklund.

Fér mer information om Aprea, se sid 25

aprea
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Var tredje person kommer nagon gang under sin livstid att drabbas
av cancer och ungefirentredjedel avde drabbade dryngre an 65 ar.
Karolinska Development ar djupt engagerade i att hjilpa till att ta
fram nya effektiva och skonsamma behandlingar mot olika cancer-
typer genom portféljbolagen Axelar, Aprea, Akinion Pharmaceu-
ticals, GliGene, XSpray Microparticles och NeoDynamics. Det
senaste aret har Karolinska Development genom KDev Oncology
starkt sin kompetens inom onkologiomradet genom ett antal
nyckelrekryteringar.

e

Dr Mikael von Euler har under sin tid i lakemedelsbranschen
varit involverad i att ta ett femtontal nya cancerlakemedel ftill
marknaden. Sedan hosten 2012 arbetar han som Vice President
Clinical Development, Chief Medical Officer samt Medical Adviser
vid flera av Karolinska Developments portféljbolag inom onkologi,
med uppgift att stodja bolagen i den kliniska utvecklingen av deras
projekt.

"Efter att ha arbetat i globala lakemedelsforetag i mer &n tjugo ar
ar det inspirerande att kunna stdédja mindre bolag i deras ambition
att ta fram nya banbrytande behandlingar mot cancer. Manga
lovande idéer och projekt har genom aren tagits fram av svenska
forskare, men eftersom inget av de stora lakemedelsbolagen
bedriver forskning inom omradet i Sverige har det historiskt sett
varit svart att utveckla dessa till registrerade lakemedel. Vi tror att
vara portfoljbolag, genom ett framgangsrikt virtuellt arbetssatt och
centralt stod fran Karolinska Development har goda mojligheter till
framgang”, berattar Mikael von Euler.

Nya terapier mot cancer kan radda liv, minska lidande och reducera
sjukvardskostnader. Lékemedel mot cancer ar den storsta kategorin
inom lakemedelsmarknaden som vantas na en forséljning pa mer a@n
100 miljarder dollar inom de narmaste aren. | Karolinska Develop-
ments porfolj finns tre projekt i klinisk fas, samtliga baserade
pa valdokumenterade angreppssatt men med unika egenskaper
jamfort med substanser som utvecklas av andra foretag. Under
2012 presenterades positiva fas I/Il-data fér Apreas lakemedels-
kandidat APR-246 pa patienter med langt framskriden cancer och i
april 2013 presenterade Axelar preliminara data fran en fas Il studie
som tyder pa att AXL1717 har effekt i lungcancerpatienter. Under
2013 férvantas ocksa resultaten fran en fas I-prévning med Akinions
substans mot akut myeloisk leukemi. Forutsatt att resultaten fran
de pagaende kliniska prévningarna med dessa substanser faller vl
ut, beddms intresset fran storre lakeme-delsbolag for partnerskap
vara mycket stort.

"Eftersom jag suttit pa ‘andra sidan bordet’ i licensierings- och
forvarvsdiskussioner, har jag en god bild av vad som kravs for att ett
projekt ska attrahera stora lakemedelsforetag. Det jag sett av vara
portféljprojekt ar imponerande och det rader ingen tvekan om att
lakemedelsutvecklingen i vara bolag utfors i enlighet med de storre
bolagens krav och riktlinjer”, forklarar Mikael von Euler.

KDev
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Karolinska Development har borjat visa

sin sanna potential

Karolinska Development slutforde nyligen en strategisk affair med Rosetta Capital dar en mindre
del av portfoljen sdldes for 220 miljoner kronor. Detta varderade de 13 bolag som inkluderades
i affaren till 1,5 miljarder kronor, motsvarande ett premium pa 23 % jamfért med vart rappor-
terade verkliga varde och mer &n tva ganger Karolinska Developments investering i bolagen.
Affaren visade tydligt pa potentialen i hela portfoljen och bekréaftar att bolagets rapporterade
verkliga varde delas av utomstaende experter. Finansdirektor, tillika chef for affarsutveckling,
Robin Wright forklarar har varfor det finns en sa stor efterfragan pa bra projekt och hur Karolinska
Developments portféljbolag kan svara upp mot denna efterfragan.

Avtalet med Rosetta

Affaren med Rosetta uppfyllde tva mal: Den visar att vitar var portfolj
i ratt riktning och faststdllde att var rapporterade vardering av
portféljen kan uppnas genom externa forsaljningar till utomstaende
kdpare med expertkunskap. Karolinska Developments rapporterade
varde pa den del av portféljen som inkluderades i avtalet valide-
rades, med ett signifikant premium av experter som har stor vana att
bedéma och virdera biotekniktillgangar. Genom den strategiska
affaren med Rosetta har vi nu expanderat investeringshorisonten,
vilket gor det mojligt for oss att ta fler portféljbolag genom prekli-
niska och kliniska stadier for att na fram till en punkt da de kan ingd
partnerskap eller saljas. Rosetta kommer ocksa att hjélpa oss i denna
utveckling sa att vi kan realisera varden pa tillgangarna i portféljen.

Lakemedelssektorn i forandring

Sedan borjan av 2000-talet har ldkemedelsbolagen varit mycket
medvetna om behovet att ersatta de storsdljande lakemedlen vars
patenttid borjat g ut och att soka efter bra ersattare till dessa,
vilket har lett till en gradvis 6kning av antalet licensaffarer (se figur
pa motsatt sida). Detta har ocksd gjort ldkemedelsbolagen mer
medvetna om utvecklingsrisken, vilket har lett till att de tenderar
att kopa eller licensiera in projekt i ndgot senare fas i utvecklingen,
vanligtvis efter “proof-of-concept” i manniska.

1 For detaljer kring Rosetta-affaren, vanligen se sid 57.

Den hoga aktiviteten med licensaffarer, sammanslagningar och
uppkop fortsatte under 2012 i niva med tidigare ar, da lakemedels-
bolagen forsoker ateruppbygga sin portfélj med de basta ldkeme-
delskandidaterna fran biotekniksektorn. Manga stora ldkemedels-
bolag har numera inlicensiering som en nyckeldel i deras strategier.
Samtidigt minskar dven lakemedelsbolagen sina egna aktiviteter
inom forskning och tidig utveckling. De soker alltmer efter nya
innovationer fran de framsta forskningsorganisationerna, inklusive
Karolinska Institutet, Mayo Clinic och manga andra som ar samar-
betspartners med Karolinska Development.

Karolinska Developments affarsmodell har utvecklats sedan
starten 2003 for att mota de fordandringar vi ser i sektorn. Vi har
en framstdende modell fér att fanga upp de basta innovationerna
fran forskare vi samarbetar med, samt att utveckla dessa innova-
tioner effektivt till produkter som kan kommersialiseras till nytta for
patienter, samhélle, vara innovatorer och aktiedgare.

Nar vi diskuterar potentiella transaktioner i portfoljen med ldkeme-
delsbolag och finansiella képare kan vi se att den kvalitet pa
tillgangarna vi bygger upp mycket val haller fér noggrann granskning
av utomstaende. Detta ser vi som en bekraftelse pa att vi ndrmar oss
var malsattning att skapa tillgdngar som som har ett varde fér kopare
saval som for Karolinska Development och vara saminvesterare och

Rosettaaffaren ar en forsta
kvittens pa de varden vi skapat.
Satsningen pa projekt med hog
innovationsgrad borgar for fler
mojligheter att realisera varden
under lang tid framover.

Robin Wright,
Finansdirektor och Chef for Affarsutveckling
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innovatorer. Det stora antalet projekt i var portfélj och det faktum
att de utvecklats enligt de framsta tillgangliga utvecklingskraven,
okar mojligheterna att hitta partners och att etablera vardefulla
lakemedel pa den globala marknaden.

Flera bolag pa vdg mot avgérande milstolpar

Som noterats i tidigare avsnitt, fokuserar Karolinska Development
pa tydligt differentierade innovationer med fullgott patentskydd
som kan konkurrera med tillganglig behandling och andra utveck-
lingsprojekt. Manga av vara projekt utvarderas nu i “proof-of-
concept”-studier dar de stalls mot basta tillgdngliga behandling.
Dessa studier ar kritiska for vardet pa projekten eftersom de repre-
senterar en stor del av utvecklingsrisken. Genom fortsatt noggrann
selektion och utveckling ar vart mal att ta fram en ny generation
effektiva och valdokumenterade produkter som bade patienterna
och lakemedelsbolagen behover.

Antal licensavtal avseende ldkemedelskandidater
fram till och med fas Il

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2011 2012

De stora lakemedelsbolagen har visat ett stadigt 6kande intresse for att
investera i innovationer fran externa féretag.

Kalla: MedTrack
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Karolinska Developments strategiska affar
i sammanfattning

Investering pa 220 miljoner kronor

Rosetta har investerat 110 miljoner kronor i stamaktier i det
nya investmentbolaget KDev Investments AB samt 110 miljoner
kronor i preferensaktier i KDev Investments AB. Villkoren for

preferensaktierna foreskriver en gradvis minskning av Rosettas
avkastning, vilket innebar en begransning av Rosettas framtida
avkastning i utbyte mot ett visst skydd om avkastningen blir lag.

13 portfoljbolag
i affaren

Bolagen i affaren befinner sig i olika utvecklingsstadier och
ar verksamma i olika terapiomraden inom bade ldkemedel
och teknologi

AP‘S'D'O.U B Axelar “.ﬁiosergen

Clanotech DILAFOR{C) T Dilaforette

o .
) , & NeoDynamics AB
Inhalation Sciences Medical Equipment for Cancer Management
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Validering av
portfoljvardet

Kopeskillingen i affaren varderar de 13 bolagen till 1501
miljoner kronor vilket ger en premium pa 23 % jamfort
med det redovisade vdrdet fore affaren

2000

1500

1000

Verkligt varde (MSEK)

500

r 30 september 2012 31 december 2012

Rosetta IV LP
Preferensaktier

oY

Stamaktier

\ Karolinska
Development AB

1) For detailjer kring strukturen pa affaren, se sid 57.
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Samadgande genom
KDev Investments AB

Syndikatet lett av Rosetta Capital forvarvar 7,33 % av
stamaktierna i KDev Investments samt preferensaktier som
ger syndikatets holdingbolag Rosetta IV LP ett sammanlagt
dgande pa 13,66 %




Allvarliga olyckor och oppen hjarnkirurgi kan medfora stora
skador pa skallbenet. For att atgarda dessa anvinds idag olika
implantatmaterial baserade pa plaster, polymerer eller metaller.
Dessa material har dock begransade mojligheter att vaxa samman
med intilliggande vavnader, vilket leder till livslang risk for hudpe-
netration och infektion. Nar sadana komplikationer intraffar
ar behandlingsalternativen fa, misslyckandefrekvensen &kar
exponentiellt och behandlingskostnaderna skjuter i héjden.

Plastik- och rekonstruktionskirurgen Thomas Engstrand vid
Karolinska Sjukhuset har under méanga ar brottats med att férsoka
hjdlpa patienter som ftill foljd av skador pa skallbenet behandlats
med konventionell implantatteknologi men drabbats av infektioner
och andra komplikationer. Baserat pa sina erfarenheter tog han
kontakt med en professor i biomaterialkunskap vid Uppsala Univer-
sitet och tillsammans lyckades de utveckla ett biokeramiskt material
som till sin kemiska sammansattning liknar ben. Det forsta implan-
tatet inopererades i en patient for tre ar sedan och uppféljningen
visar att forsoket utfallit val. Lakningen av hud och skalp ér tillfreds-
stallande och benvavnad har kunnat vdxa in i implantatmaterialet.
Thomas Engstrand ar nu engagerad i Karolinska Developments
portfoljbolag Oss-Q, som driver projektet vidare mot kommersiali-
sering och savitt kdnt kan inget av de stora medicintekniska bolagen
erbjuda ett implantatmaterial med lika lovande egenskaper.

"Den forsta patienten som behandlades med vart implantat hade
tidigare genomgatt behandling med fem olika typer av rekonstruk-
tionsmaterial men resultatet var varje gang otillfredsstéllande.
Lakningsprocessen fungerade inte och patienten drabbades av
flera komplicerade och svarbehandlade infektioner. Var teknologi
har i detta enskilda fall visat sig fungera utmarkt under mer an tre
ar, saval vad galler det kosmetiska resultatet som avsaknaden av
komplikationer”, berdttar Bo Qwarnstrom, VD vid Oss-Q.

Oss-Q ar nu i fard med att ytterligare dokumentera teknologin,
men har redan erhallit myndighetsgodkdnnande for att salufora
produkten. Eftersom malgruppen ar liten — i Norden finns till
exempel endast 12 sjukhus dar patienter med skallbensdefekter
behandlas — har Oss-Q beslutat sig for att bedriva forsaljningsar-
betet i egen regi. Detta leder till 6kad kontroll éver férsaljningspro-
cessen, en djupare relation med behandlande lakare och patienter,
samt att en storre del av intdkterna tillfaller bolaget. Bolaget ska nu
lansera produkten i Norden och Tyskland.

Fér mer information om Oss-Q, se sid 42

OSS-
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Portfoljen

Sedan starten 2003 har antalet projekt i Karolinska Developments portfolj 6kat fran 15 till dagens 36.
Samtidigt har mognaden i portfoljen forandrats markant — portféljen som nastan uteslutande bestod av
tidiga utvecklingsprojekt for tio ar sedan, rymmer idag 15 kliniska projekt varav 10 befinner sig i fas II. Det
betyder att manga projekt star infor avgérande milstolpar for lakemedelskandidater i en stadie da de ar
attraktiva for lakemedelsbolag som har for avsikt att ta ldkemedel till marknaden. Portféljen bestar dven
av nio teknologiprojekt dar utvecklingstiderna ar kortare men dar kommersialiseringsstrategin vanligtvis
gar ut pa att ta en produkt till marknaden och sedan sélja bolaget eller hitta en partner. Tva teknologipro-
dukter i portféljen har natt marknaden och nagra narmar sig en lansering.

50

N
o

Antal projekt
w
o

nN
o

Sedan starten 2003 har Karolinska Developments portfélj
utvecklats fran att besta av 15 tidiga projekt till att utgéra
en balanserad portfolj med dagens 36 projekt som spanner
mellan konceptutveckling till klinisk fas II.

2011

2012

2010

2006 2008 2009

2004 2007

2003 2005

B Marknadsintroduktion

M Fasll

M Fas |/produkt

I Preklinisk/produktutveckling
Upptackt-Lead-optimering/prototyp

Lakemedelsprocessen

Utvecklingen av en lakemedelskandidat till en godkdnd produkt ar
en process som omfattar atta till tio ars arbete fran det att lakeme-
delskandidaten gar in i preklinisk fas fram till godkdannande. Ldkeme-

delsmyndigheterna pa respektive marknad granskar den data som
genererats i de kliniska studierna. Vid ett godkdnnande faststalls i
detalj hur ldkemedlet ska forskrivas och anvandas.

Fas Il

» »
> >

Fas | Fas Il

» »
> >

Preklinisk fas
Marknad
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Tyngdpunkten i denna fas
ligger pa att i djurstudier
faststdlla om substansen
ar tillrackligt saker for att
kunna testas i manniska.

PROOF-OF-PRINCIPLE

Har utfors for forsta
gangen tester i manniska.
I vanliga fall véljs en liten
grupp ut,normalt sett
20-100 friska frivilliga
man. Substansen ges i
okande doser for att testa
sdkerheten samt hur den
omsatts och bryts ned i
kroppen.

Har genomfors
prévningarna pa patienter
for att testa substansens
effekt och for att finna en
ldmplig dos. Storleken pa
studierna varierar kraftigt
beroende pa sjukdoms-
omrade, fran nagot tiotal
till flera hundra patienter.

PROOF-OF-CONCEPT

Den férsta indikationen pa att substansen bor ha
avsedd effekt i kroppen i en dos som inte ger upphov till
ooOnskade biverkningar, typiskt sett visas detta i relevanta

djurmodeller ellerifas .

Har uppnatts nar
substansen har visat effekt
iavsedd dos i patienter,
typiskt settifas Il

Karolinska Development Arsredovisning 20121

Har jamfors substansens
effekt mot placebo och/
eller befintlig terapi.
Data fran dessa studier
ar grunden till en senare
ansdkan om marknadsgod-
kdannande av ldkemedlet.
De kliniska prévningarna
ifas Il & normalt multi-
centerstudier pa stora
patientgrupper, cirka 300
till 3 000 eller annu fler
beroende pa den under-
sokta sjukdomen.



Milstolpar i portfoljen

Under 2012 passerade portfoljbolagen flera viktiga milstolpar.
Pharmanest inledde bade fas I- och fas IlI-studier, Akinion inledde
sin fas I/Il-studien inom AML och Pergamum inledde studier for
bade DPK-060 och LL-37. Fore arets utgang rapporterade dessutom
Pergamum resultat bade fran studien med DPK-060 samt fér PXLO1
och Aprea publicerade resultat fran en fas I/Il-studie med APR-246.

Under 2013 har prelimindra data fran Axelars fas Il-studie med

ONKOLOGI

INFEKTIONER
& SARLAKNING

KVINNOHALSA

HJARTA-KARL

Akinion — AKN-028

Aprea — APR-246

Akinion — AKN 028 mot AML

Aprea — APR-246 mot dggstockscancer
Axelar — AXL1717 mot NSCLC

Dilaforette — Sevuparin mot svar malaria

Pergamum — DPK-060 mot extern otit

Pergamum — PXLO1 mot skadlig arrbildning efter kirurgi
Pergamum — LL-37 mot kroniska bensar

Pergamum — DPK-060 mot extern oftit

Dilaforette — Sevuparin mot malaria

Pergamum — LL-37 mot kroniska bensar

Pharmanest — SHACT mot smartlindring i samband
med spiralinséttning

Pharmanest — SHACT mot pain relief at IUD insertion
Dilafor — Tafoxiparin mot férangd férlossning
Pharmanest — SHACT mot pain relief at IlUD insertion
Umecrine Mood - svar PMS och PMDD

Dilaforette — Sevuparin mot sicklecellanemi

Starta kliniska studier
Avsluta fas /11
Avsluta fas |

Starta fas Il

Avsluta fas Il

Starta fas |l
Starta fas Il
Fas ll-data
Starta fas I/11
Avsluta fas Il
Avsluta fas 1/11
Avsluta fas I/11

Starta fas |

Starta fas |l

Starta fas Ilb with partner
Avsluta fas Il

Starta fas Il

Starta fas I/1l

AXL1717 publicerats och ytterligare data vantas fran flera bolag;
Dilaforette, Pergamum, Pharmanest och Umecrine Mood planerar
att slutfora studier under aret. Dessutom vantas Dilaforette starta
ett kliniskt program inom sicklecellanemi féorutom den studie som
i borjan 2013 inleddes inom malaria och Aprea véntas inleda en
klinisk studie inom dggstockscancer.

)

RSN NN

ANERN

\/ = Genomfort

t

Arsredovisning 2012

S




Lakemedel

Flera lakemedelsprojekt narmar sig sa kallad klinisk ”proof-of-concept”,
det steg da det visas om substansen har avsedd effekt i patienter.
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Karolinska Development har en
bred portfélj med stor marknadspotential
Onkologi Kvinnohalsa

Varje ar blir 6,5 miljoner manniskor diagnostiserade med
cancer och 6ver fyra miljoner manniskor i varlden dor till
foljd av samma sjukdom. Karolinska Developments onkologi-
portfélj rymmer flera spannande nya behandlingar som kan
komma att forbattra cancervarden.

Infektioner och sarlékning

Karolinska Developments projekt inom infektioner och
sarlakning ror bland annat malaria som varje ar orsakar
en miljon dodsfall, varav de flesta ar barn. Produkter mot
de vanligaste invasiva svampinfektionerna Aspergillus
och Candida ar ocksa under utveckling. Dessutom ingar
Pergamum med en portfolj av terapeutiska peptider inom
hudinfektioner och sarlakning.

Inom kvinnohélsa finns flera olika medicinska behov som
idag ar daligt tillgodosedda, sasom terapier fér premen-
struell dysforisk storning (PMDD). | samband med férlossning
drabbas en femtedel av kvinnorna av utdragen férlossning,
en viktig riskfaktor for skador hos mor och barn. Karolinska
Developments bolag Umecrine Mood respektive Dilafor
utvecklar ldkemedel for dessa marknader.

Hjarta-karl

Hjart- och kérlsjukdomar ar den vanligaste dédsorsaken bland
manniskor i vastvarlden. Portféljbolaget Athera Biotech-
nologies inriktar sig mot en béattre behandling av hjartsjuka
genom malinriktade insatser mot de inflammationer som
ofta ligger till grund for infarkter och stroke, saval akuta som
aterfall.
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Efter att en lakemedelskandidat har visat avsedd effekt hos patienter, klinisk fas Il, 6kar vardet
pa projektet markant. Manga av Karolinska Developments portféljbolag befinner sig redan i fas Il

eller forvantas starta sddana provningar inom de ndrmaste aren.

A
%
oo
£
= Py
g * PERGAMUM. @ Axelar
3 [ ] AXL1717
©
£ DILAFORC) _® % ppraamuM
Tafoxiparin . DPK-060 infekterade eksem
v ® . percamum
[} DPK-060 extern otit
.. % PERGAMUM o ¥ Dilaforette
Ak|r’]|oﬂ LL-37 . Sevuparin malaria
Pharmaceuticals
AKN-028 @
Q ¥ Dilaforette
Qathera athera “sevuparin sco @
@BioChromix Pharma ~ Annexin A5 REATD 2
NovaSAID o9 o Umecrine APR-246
. mood
L 4 .5 ® . ® Clanotech ‘:Blosergen uc1010
GliGene Umecrine +» PERGAMUM CLT28643 BSGO005
cognition PXL181
Koncept- Leadoptimering Preklinisk utveckling Fas | Fas I/Il Fas Il Fas Il
utveckling

*Diagrammet visar konceptuellt hur vardet pa ett projekt dndras beroende pé utvecklingsfas. Diagrammet kan inte anvdndas for en direkt jamforelse av virdet mellan projekt.
Som ett exempel kan ndmnas att vdrdet pa Pergamums PXLO1 skrevs ned efter att bolaget i juli 2012 rapporterat att det inte nddde det primédra malet i fas Il-studien.

Oftalmologi

Ogonsjukdomar bidrar till mycket héga samhallskostnader
och kraftigt minskad livskvalitet fér de drabbade. Karolinska
Developments bolag inom oftalmologi, Clanotech, utveck-
lar behandlingar for bland annat makuladegeneration och
retionopati associerat med diabetes. Bade dessa sjukdomar
kdannetecknas av patologisk blodkarlstillvaxt vilket motverkas
med bolagets terapeutiska koncept.

CNS

Alzheimers sjukdom hor till de sjukdomar som belastar
samhdllet tyngst vad géller sociala och ekonomiska kostnader.
Det drabbar inte enbart de 25 miljoner patienterna varlden
over i form av nedséattande forandringar av beteende, kognitiv
férmaga och allman livskvalitet utan medfér dven psykiska och
fysiska pafrestningar pa vardgivare och anhériga. Umecrine
Cognition och Biochromix har innovativa ldkemedels- och
diagnostikprojekt inom detta omrade.

Inflammation

Inflammation driven av autoimmuna reaktioner orsakar flera
folksjukdomar sasom ledgangsreumatism. Behoven att lindra
sadana reaktioner saval som autoimmun inflammation ar
betydande. NovaSAID bedriver ett projekt inom detta omrade
med first-in-class potential.
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Teknologi

Karolinska Developments teknologiportfolj rymmer en rad projekt med viktiga tillampningar
inom diagnostik, lakemedelsformulering, implantat och medicinsk utrustning.
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Implantat

Karolinska Developments teknologiportfolj stracker sig fran bolag
med en tidig prototyp till produkter pa marknaden.

Implantat

Lyckade appliceringar av ben- och tandimplantat stéller
stora krav pa de material som anvands. Portféljbolagen inom
implantatomradet har utvecklat produkter som visat pa
utmarkta egenskaper for integrering med kroppens ben. Pa sa
vis undviks lidande for patienter och kostnader fér samhallet
som ar associerade med de biverkningar som uppstar da
implantatoperationer inte lyckas.

Diagnostik

For att i framtiden kunna férebygga och behandla var tids
stora folksjukdomar kommer en tidig och tillforlitlig diagnos
vara av mycket stor vikt. Darfér utvecklar bolagen inom
diagnostikomradet metoder for att detektera savél tecken pa
hjart-karlsjukdomar som Alzheimers sjukdom.

Karolinska Development Arsredovisning 2012 |
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Lakemedelsformulering

Bolagen inom lakemedelsformulering fokuserar pa tre
olika former av ldkemedelsadministration. Dels hur biotill-
gangligheten av orala lakemedel kan optimeras, dels hur
topikala ldkemedel kan appliceras pa basta satt samt hur
tidig utveckling och validering av inhalationsldkemedel kan
forbattras.

Medicinsk utrustning

Karolinska Developments projekt inom medicinsk utrustning
ar samlat i bolaget NeoDynamics som har tva projekt under
utveckling. Genom sin nalteknologi, utvecklar bolaget
en metod for sakrare provtagning av cancerceller och en
metod for att kunna behandla sma tumorer pa ett sakert och
effektivt satt.

),




Portfoljutveckling

Portféljen per den 10 april 2013

. Koncept- Lead- Lead- Preklinisk
Lakemedel utveckling identifiering optimering  utveckling Fas | Fas I Fas Il Lansering Agarandel*  Sida
. -
Onkologi
Axelar AB AXL1717 | 39% 24
Aprea AB  APR-246 | 60% 25
Akinion Pharmaceuticals AB AKN-028 I — 78% 26
KDev Oncology AB GliGene 35% 27
Infektioner och sarldkning
Dilaforette AB Sevuparin, malaria 1 57% 30
Pergamum AB DPK-060, infekterade eksem 1 55% 28
Pergamum AB DPK-060, extern otit 1 55% 28
Pergamum AB PXLO1 1 55% 28
Pergamum AB LL-37 1 55% 28
Biosergen AS BSG005 | 56% 31
Pergamum AB PXL181 I 55% 28
Kvinnohilsa
Dilafor AB Tafoxiparin 1 48% 32
Pharmanest AB  SHACT | 60% 33
Umecrine Mood AB  UC1010 I — 37% 34
Hjérta-karl
Athera Biotechnologies AB Annexin A5 | — 65% 35
Athera Biotechnologies AB  PC-mAb | — 65% 35
Dilaforette AB  Sevuparin, SCD 1 57% 36
Oftalmologi
Clanotech AB CLT28643 I 77% 37
CNS
BioChromix Pharma AB I — 76% 38
Umecrine Cognition AB I . 54% 39
Inflammation
NovaSAID AB I — 77% 40
TeknOIOgi Konceptutveckling Prototyp Utveckling Produkt Férsaljning Agarandel*  Sida
—
Implantat
Promimic AB  Ha"™ Surface™ | 27% 41
0Oss-Q AB Mosaik 1 16% 42
Diagnostik
Athera Biotechnologies AB Athera CVDefine® I —— 65% 43
BioChromix AB | 14% 44
Likemedelsformulering
Inhalation Sciences Sweden AB Preciselnhale™ 1 66% 45
XSpray Microparticles AB Right Size™ 1 63% 46
Lipidor AB  AKVANO™ I 46% 47
Medicinsk utrustning
NeoDynamics AB Fourier . 18% 48
NeoDynamics AB PRFA I — 18% 48
3 . . . . Koncept- Lead- Lead- Preklinisk
Passwa/ﬁnanSIeIIa lnvesterlngar uveckling  identifiering optimering  utveckling Fas| Fas Il Fas Il Lansering  Agarandel*  Sida
BioArctic Neurosciences AB  BAN2401 1 3% 49
NephroGenex, Inc. Pyridorin™ 1 1% 49
Pergamum AB Laurantis Pharma Oy, cis-UCA dermatologi | KN 3% 49
Pergamum AB Laurantis Pharma Oy, cis-UCA onkologi 1 3% 49
Pergamum AB Laurantis Pharma Oy, ad-VEGF-C 1 3% 49
CytoGuide ApS I — 9% 49

Mork farg = Avslutad fas Ljus farg = Pagaende fas

For vissa bolag som driver flera projekt inom olika segment redovisas projekten separat. Detta gér att bolag kan presenteras mer &n en géng.

Med lead-identifiering menas att ett antal substanser som binder till den avsedda receptorn identifieras. | nésta steg (lead-optimering) optimeras egenskaperna pa
molekylerna fér att fa de egenskaper som 6nskas av ett blivande likemedel, exempelvis 6kad specificitet och ldslighet. Ett projekts status definieras som pagéende tills det
nar nista milstolpe. Fas I-studier som utférs pa patienter, dar férsta tecknen pa effekt kan méatas, definieras som pagéende i bade fas 1 och Il

* Inkluderar indirekt 4gande genom exempelvis saminvesteringsbolag per den 10 april 2013.
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Axelar
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LAKEMEDEL

Axelar AB

Utmaningen

Icke-smacellig lungcancer (NSCLC) &r den vanligaste typen av
lungcancer och en av de dodligaste av alla cancerformer. Ett fatal
patienter har lokaliserade tumorer och for dessa ar operation, och
i viss man stralbehandling, méjliga kurativa behandlingar. De allra
flesta av patienterna med NSCLC har emellertid redan vid diagnos
en framskriden sjukdom med metastaser. Medianéverlevnaden
med dagens forstahandsbehandling dr endast omkring 10 méanader,
trots nya metoder och nya lakemedel som framkommit pa senare
tid*. Det finns ett enormt behov av nya, malinriktade behandlingar.

Axelars 16sning

Axelar har upptéckt en grupp av substanser som riktar sig mot den
insulinliknande tillvaxtfaktor 1 receptorn (IGF1R). IGF1R ar overut-
tryckt pa manga cancerceller och receptorns signalvdg anses vara
av mycket stor betydelse for cancercellers tillvaxt, 6verlevnad och
behandlingsresistens?. IGF1R &r darfor ett utmarkt mal for nya
cancerlakemedel mot flera olika tumérer inklusive NSCLC.

Konkurrensfordelar

Eftersom IGF1R strukturellt ar nara beslaktad med insulinre-
ceptorn hammar de flesta lagmolekyldra IGF1R-hdmmare &ven
insulinreceptorn med atféljande biverkningar. Axelars ldkemedels-
kandidat AXL1717 ar den forsta lagmolekyldra IGF1R-hdmmaren
i klinisk utveckling som inte samtidigt hammar insulinreceptorn.
AXL1717 har visat uttalad effekt mot tumérer i flera djurstudier, inte
bara genom att hdmma tumértillvaxten utan dven genom att minska
tumorstorleken till icke-detekterbar storlek.

| en fas I/ll-studie fick 49 patienter AXL1717 som enda ldkemedel.
Patienterna hade avancerade, progressiva och refraktdra solida
tumorer och det fanns inga ytterligare behandlingsalternativ att
tillga. Data visade utmarkt tolererbarhet och god oral biotillgédng-
lighet. Studien hade ett fas I-uppldgg dar utvardering av sakerhets-
profil och identifiering av den rekommenderade fas ll-dosen var de
primara malsattningarna. Trots det tydde data fran studien ocksa
pa att AXL1717 visade tecken som tyder pa medicinsk nytta i vissa
patienter med NSCLC. De 15 patienter med NSCLC med en behand-
ladingstid pa mer an tva veckor med AXL1717 fick en mediantid
till progression pa 31 veckor och mediandverlevnad pa 60 veckor.
| en patient med NSCLC kunde partiell respons bekréftas enligt
RECIST-kriterier.

Baserat pa dessa data startades en randomiserad, 6ppen fas II-
studie dar AXL1717 jamfoérs med konventionell cytostatikabe-
handling (docetaxel), i patienter med NSCLC som progredierat
fran forsta linjes behandling. Preliminara resultat fran denna
studie indikerar att AXL1717 har liknande effekt som docetaxel pa
progressionsfri 6verlevnad efter 12 veckor, vilket var den primara
effektparametern.

Marknad

Varje ar far 1,1 miljoner patienter varlden éver diagnosen lungcancer.
Sjukdomen orsakar 950 000 dodsfall arligen®. Av dessa patienter har
cirka 85 % NSCLC*. Axelars produkt AXL1717 fokuserar pa de tva vanli-
gaste typerna av NSCLC, skivepitelcarcinom och adenokarcinom, som
varje ar star for omkring 30 % vardera av fallen®. Enbart i USA diagnos-

Indexlession 2 Indexlession 3

SUV max=4,1g/ml SUV max =4,2 g/ml
Volym =1,7 cm? Volym = 4,0 cm?

Total metabolisk regression  Total metabolisk regression

Indexlession 1

SUV max = 7,7 g/ml
Volym = 36,1 cm?

SUV max =5,8 g/ml
Volym =7,9 cm?

PETbilder av tre tumorer hos en NSCLCpatient som behandlats med AXL1717 efter
dosering (6vre raden) samt efter 12 veckor (nedre raden). Partiell respons bekraftades
enligt RECISTkristerier.

tiseras varje ar omkring 130 000 nya patienter med dessa typer av
lungcancer*®. Denna marknad berdknas enbart i USA uppga till
omkring 3,75 Mdr USD arligen, berdaknat med samma arliga kostnad
som Tarceva, ett av de senare godkdnda ldkemedlen fér NSCLC.
Eftersom &dven andra vanliga cancerformer som prostatacancer,
bréstcancer och cancer i tjock- och andtarm ocksa kan utgéra mal for
AXL1717 finns har en betydligt storre marknadspotential.

Status

e AXL1717 har visat potent effekt mot tumérer vid flera olika
cancerformer i olika djurmodeller

e En klinisk fas I/1l-studie har genomforts, i vilkken AXL1717 visade
god sakerhetsprofil och ddr man sag tecken pa medicinsk nytta i
vissa patienter med NSCLC

e Prelimindra resultat fran en randomiserad klinisk fas Il-studie i
patienter med NSCLC indikerar att AXL1717 &r effektivt i behandling
av patienter som inte svarar pa standardbehandling

e En utredarledd fas I/ll-studie inom elakartade hjarntumérer har
inletts vid Rush University Medical Hospital i Chicago

Planerade milstolpar
e Avsluta den randomiserade kliniska fas Il-studien

Patentstatus

Lakemedelskandidaten AXL1717 skyddas av flera patentfamiljer.
Patent har beviljats i USA och Europa, samt i andra viktiga omraden.

Kommersialisering

Axelar soker en eller flera partners for fortsatt klinisk utveckling
efter den pagaende fas Il-studien.

1) Kélla: Goffin et al., 2010. ) Thorac Oncol. 5(2):260-274

2) Kalla: Pollak, 2008. Nat Rev Cancer. 8(12):915-928

3) Kélla: Globocan, 2010

4) Kélla: Datamonitor, Epidemiology: Non-Small Cell Lung Cancer, 2011
5) Kélla: Travis et al., 1995. Cancer. 75(12):2979

Projekt: AXL1717

First-in-class potential

Preklinisk
utveckling Fas|

Lead-
identifiering

Lead-
optimering

Koncept-
utveckling

Fas

Agarandel: 39%

Carl Harald Janson, VD

Tel: 08 524 861 88

Fas Il Lansering

carlharald.janson@axelar.se

www.axelar.se
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Aprea AB

Utmaningen

Cancer utvecklas och sprids pa grund av att cellens normala
mekanismer for tillvaxtkontroll satts ur spel. En sadan tillvaxtme-
kanism ar tumoérsuppresorgenen p53. Inaktivering av p53 leder till
okontrollerad celltillvdxt som kan leda till cancer och har dessutom
ett starkt samband med resistens mot kemoterapi. Mutationer i
p53-genen finns hos omkring 50 % av alla tumdrer och kan upptrada
i nastan alla kdnda cancerformer hos maénniska. Normalisering
av p53-genens funktion ar darfér en mycket attraktiv metod for
cancerbehandling och aven for att bidra till att minska resistensen
mot befintliga kemoterapier mot cancer.

Aprea har valt dggstockscancer som primar indikation for APR-246.
Den vanligast anvanda behandlingen i forsta linje ar platinabaserade
kemoterapier som framst ar effektiva i behandling av sjukdomen i
tidigt stadium. De flesta patienter kommer att aterfalla i sjukdom
efter avslutad behandling och sannolikheten att en patient kommer
att svara pa aterintroduktion av platinabaserade behandlingar
beror pa tiden mellan platinabehandlingar (platinum-free interval,
PFl). Bland patienter med PFI pa exempelvis 6-12 manader svarar
endast 20-30 % pa ytterligare platinabehandling. Darfor finns ett
stort behov av forbattrad behandling av aterfall i dggstockscancer.

Apreas l6sning

Aprea har identifierat smamolekyler som ateraktiverar p53.
Foretagets forsta lakemedelskandidat, APR-246, har testats i en
klinisk fas I/1l-studie med lovande resultat, publicerade i Journal of
Clinical Oncology’. | prekliniska studier har APR-246 visat siginducera
celldéd i manga cellinjer med olika p53-status. Aprea har ocksa
visat att celler fran platinaresistenta cellinjer som behandlats med
APR-246 aterigen kan bli kdnsliga mot platinabaserade ldkemedel.

Bolaget planerar nu en “proof-of-concept” studie dar platinasub-
stanser kommer att aterintroduceras i kombination med APR-246 i
patienter med platinaresistent dggstockscancer.

Konkurrensférdelar

APR-246 aktiverar funktionen hos p53, vare sig denna ar normal eller
muterad, och utléser darigenom programmerad celldod i tumor-
celler. Denna funktion verkar vara en unik egenskap hos APR-246.
Lakemedelskandidaten har visat potential att kunna bli effektivt mot
manga olika typer av tumdrer, som monoterapi och i kombinations-
behandling for att motverka resistensutveckling mot konventionell
kemoterapi.

APR-246 har testats i en fas |/ll-studie. Aven om studien primart var
en sdkerhetsstudie med delmal att finna lamplig dos, indikerar data
att APR-246 har en antitumoreffekt. Lakemedelskandidaten var val
tolererad och sékerhetsprofilen &r skild fran traditionella cytostati-
kaldkemedel, en viktig funktion da APR-246 planeras att anvédndas i
kombination med kemoterapi.

Marknad

Onkologi &r ett omrade dér det finns stora medicinska behov som
inte ar tillgodosedda. Sjukdoms- och dodstalen forvdntas dessutom
6ka de kommande aren till foljd av att befolkningen blir allt dldre.
Varje ar far runt 13 miljoner ménniskor en cancerdiagnos och nara

aprea
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&tta miljoner manniskor i varlden dér till félid av denna sjukdom?.
APR-246 har potential att anvandas inom manga typer av cancer och
marknadspotentialen inom enbart dggstockscancer ar betydande.
Fler an 200 000 kvinnor levde med dggstockscancer 2011 och 65 000
nya patienter diagnosticerades med sjukdomen i de sju storsta
lakemedelsmarknaderna. Den senare berdknas 6ka till 75 000 arligen
under de kommande tio aren och antalet prevalenta fall vantas na
néra 250 000%. Marknaden fér dggstockscancer vantas av analytiker
6ka med mer an 13% arligen fram till 2020, da den totala marknaden
férvantas vara vard 2,3 Mdr USD*.

Status

e Fas I/ll-dostitreringsstudie avslutad

e Klinisk data publicerad i Journal of Clinical Oncology
e Forlangningsstudie slutford

e Verkningsmekanismen har klargjorts ytterligare

Planerade milstolpar

17

e Inleda fas |
stockscancer

proof-of-concept” studie i platinaresistent &agg-

Patentstatus

APR-246 skyddas av flera patentfamiljer med beviljade patent i USA
och Europa samt ytterligare viktiga territorier.

Kommersialisering

Aprea stravar efter att hitta en strategisk partner for att slutfora det
kliniska programmet.

1) Kélla: Lehmann et al., 2012. J Clin Oncol. 30(29):3633-3639
2) Kélla: WHO, International Agency for Research on Cancer 2008
3) Kélla: Datamonitor, Epidemiology: Ovarian Cancer, 2012

4) Kalla: GlobalData, Ovarian Cancer Therapeutics — Global Drug Forecasts and
Treatment Analysis 2020, 2012

Projekt: APR-246

First-in-class potential

Preklinisk
utveckling

Lead-
optimering

Lead-
identifiering

Koncept-

utveckling Fas| Fas Il

Agarandel: 60%

Ulf Bjorklund, VD

Tel: 070 667 04 40

Fas Il Lansering

ulf.bjorklund@aprea.com

www.aprea.com
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Pharmaceuticals

Akinion Pharmaceuticals AB

Utmaningen

Akut myeloisk leukemi (AML) &r en hematologisk cancersjukdom som
orsakas av snabb tillvéxt av onormala, leukemiska vita blodkroppar.
Néar dessa leukemiska celler konkurrerar ut normala vita och réda
blodkroppar i blodet foljer en rad anemiska och immunologiska
bristsymptom.

Medianaldern fér AML-patienten dr 67 ar. Dagens behandling bestar
av kemoterapi och benmargstransplantation. Inga malinriktade
behandlingar har godkants. Eftersom fullstéandig remission har kort
varaktighet, huvudsakligen pa grund av tumorcellernas resistens
mot kemoterapi, ar 5-arséverlevnaden 34 % for vuxna under 65 ar
och 4 % for patienter dldre an 65 ar™.

Det finns ett mycket stort behov som inte ar tillgodosett idag av
behandling med béttre effekt mot tillvaxt av cancerceller, liksom
behandlingar med farre biverkningar.

Akinions |6sning

Akinions lakemedelskandidat AKN-028 &r en smamolekylar kinas-
hammare som utvecklats for behandling av AML. Prekliniska
resultat fran studier av AKN-028 in vitro och in vivo visar pa en unik
effekt mot alla primdra AML-tumérprover som testats, dven sadana
som ar resistenta mot kemoterapi. AKN-028 ges som en oral kapsel
och har definitivt potential att bli first-in-class.

Konkurrensfordelar

Den unika konkurrensfordelen med AKN-028 &r dess effekt pa
AML-tumorer som ar resistenta mot kemoterapi. Eftersom en del
AML-patienter redan har resistenta tumorer vid diagnos och de
allra flesta utvecklar kemoterapiresistens under behandlingens
gang, skulle ett nytt lakemedel som kan évervinna detta hinder fa
mycket stor medicinsk betydelse. Prekliniska resultat visar dven pa
en samverkanseffekt (synergi) hos AKN-028 nar det ges tillsammans
med dagens standardkemoterapi. AKN-028 forvantas darfér kunna
anvandas bade som monoterapi och i kombination med kemoterapi.
Den 6verlagsna sakerhetsprofilen hos AKN-028 jamfort med dagens
standardbehandling skulle ocksa kunna ge de kénsligare aldre
AML-patienterna en mojlighet till en mindre aggressiv behandling.

Marknad

Varje ar diagnostiseras omkring 42 000 nya fall av AML i USA, Europa
och Japan. Antalet dodsfall i AML uppgar till omkring 30 0002, Ett
nytt lakemedel som svarar mot de icke tillgodosedda behoven inom
AML vad géller effekt och tolerabilitet vantas ha stor kommer-
siell inverkan. Denna potential har tydligt visats ndr malsékande
terapier har introducerats for behandling av andra hematologiska
cancersjukdomar.

Status

o Klinisk fas I/1l-studie pagar

e Preklinisk data publicerad under 2012 som inkluderade lovande
effekt pa primara AML-celler jamfort med konkurrenter i klinisk
utveckling®

Planerade milstolpar

e Sikerhetsdata och rekommenderad fas ll-dos fran den pagaende
studien

e "proof-of-concept” inom AML

Patentstatus

Patentansokningar for ett flertal av foretagets substanser har
lamnats in pa de storre marknaderna.

Kommersialisering

Utvecklingsprogrammet kommer att fortsdtta med malet att na
klinisk ”"proof-of-concept”. Akinion sdker en strategisk partner for
att genomféra det kliniska programmet och féra ut produkten pa
marknaden.

1) Kélla: Surveillance, Epidemiology and End Results (SEER) Program from 1996 to 2002
2) Kélla: National Comprehensive Cancer Network, 2009
3) Kélla: Eriksson et al., 2012. Blood Cancer J. 3(2):e81

Projekt: AKN-028

First-in-class potential

Koncept- Lead- Lead- Preklinisk

utveckling identifiering optimering utveckling Fas| Fas Il

Agarandel: 78%

Carl Harald Janson, VD

Fas Il Lansering Tel: 08 524 861 88

carlharald.janson@akinion.com

www.akinion.com
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KDev Oncology AB

KDev

ONCOLOGY

KDev Oncology &r Karolinska Developments heldgda foretag inom
onkologiomradet. Ambitionen med KDev Oncology ar att 6ka fokus
och effektivitet inom detta viktiga behandlingsomrade genom att fa
till stand synergieffekter mellan projekten, rekrytera toppkompetens

KDev

samt attrahera strategiska partners och saminvesterare. | dag ligger
GliGene under KDev Oncologys direkta dgarskap men samtliga onkolo-
gibolag inom lakemedelsutveckling i portféljen tar del av spetskom-
petens och resursoptimering genom KDev Oncology.

GliGene AB

GliGene bildades som ett resultat av forskning utférd av professor
Rune Toftgard med kollegor vid Karolinska Institutet. Det ar ett
foretag i tidig utvecklingsfas inom onkologiomradet som inriktar sitt
utvecklingsarbete pa Hedgehog-signaleringsvdagen. Denna signale-
ringsvag deltar i kontrollen av cellernas differentiering, tillvaxt och

GliGene

proliferation under en maénniskas utveckling men spelar ocksa en
viktig roll vid cancertillvdxt om den ateraktiveras under patogena
forhallanden. Sadan ateraktivering ses vid manga olika cancertyper.
Ett exempel ddr Hedgehog-signaleringsvagen ofta ar ateraktiverad ar
vid cancer i bukspottkérteln, en av de mest dédliga cancerformerna.

First-in-class potential

Lead-
optimering

Lead-
identifiering

Koncept- Preklinisk

utveckling

utveckling Fas| Fas Il

Agarandel: 35%

Carl Harald Janson, VD

Tel: 08 524 861 88

Fas IIl Lansering

carlharald.janson@gligene.com

www.gligene.com
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PERGAMUM

Pergamum AB

B

Pergamum &r ett bioteknikféretag som utvecklar nydanande
produkter i klinisk fas, baserade pa terapeutiska peptider, for lokal
applicering vid behandling av sar och infektioner. Bolagets projekt ar
baserade pa akademisk forskning fran fyra ledande svenska univer-
sitet; Karolinska Institutet, Lunds Universitet, Goteborgs Universitet
och Charlmers Tekniska Hogskola.

Bolaget har tre terapeutiska peptider i klinisk utveckling, alla har
"first-in-class” potential. Dessa utvecklingsprogram éar inriktade pa
kroniska bensar, postkirurgiska sar och adhesioner samt hudinfek-
tioner inom atopisk dermatit och extern otit (infektioner i ytterorat).
Pergamum samutvecklar dven en ny peptid i preklinisk utveckling
med Cadila Pharmaceuticals Ltd.

First-in-class potential

Koncept- Lead- Lead- Preklinisk
utveckling identifiering optimering utveckling Fas|

Projekt

Kontakt:

Jonas Ekblom, VD

Agarandel: 55%

Fas Il Fas lIl Lansering

DPK-060, extern otit

DPK-060, infekterade eksem | IEEEE——
|

Tel: 08 524 891 01
jonas.ekblom@pergamum.com
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Utmaningen

Pergamum &r inriktat pa stora icke tillgodosedda medicinska behov.
| tvd av de omraden som bolaget utvecklar produkter finns inga
farmakologiskt aktiva produkter godkénda pa de storamarknaderna.

Mellan 13 och 18 miljoner patienter har svarlakta sar i utvecklade
lander!. Det finns idag inga godkanda produkter fér vendsa bensar
som ar den vanligaste formen av kroniska sar.

Postkirurgiska adhesioner dr arrvavnad som ar vanligt forekom-
mande efter manga typer av kirurgi. Adhesionerna ar en del av
kroppens reparationsmekanism for skadad vavnad pa grund av
kirurgiskt trauma. Fler an 230 miljoner kirurgiska operationer utférs
varje ar i varlden? och bolaget uppskattar att permanenta &rr och
adhesioner forekommer efter minst 20% av dessa operationer?.

Slutligen ar den uppskattade incidensen av extern otit cirka
1% i populationen®. Detta ar ekvivalent med 10 miljoner fall av
sjukdomen varje ar i utvecklade lander.

Pergamums l6sning

Pergamum har utvecklat tre peptider i klinisk fas — LL-37, PXLO1 och
DPK-060 for topikal administrering for (i) behandling av kroniska sar,
(ii) prevention av arr och adhesioner samt (iii) infektionsmotver-
kande behandling.

Det gemensamma temat med terapeutiska peptider for lokal
applicering gor det mojligt fér Pergamum att dra nytta av
natverkssynergier.

Peptiderna under utveckling harstammar strukturellt fran humana
molekyler och ar optimerade med hansyn ftill biofarmaceutiska
egenskaper. Alla peptiderna har multifunktionella egenskaper, vilket
inkluderar antimikrobiell verkan, modulering av inflammation, fibri-
nolys och andra immunegenskaper samt sarldkning.

Peptiderna i Pergamums huvudprogram ar avsedda for topikal
applicering. Peptider har generellt |dg potential for att passera
biologiska membran och darfor ar risken for systemiska biverk-
ningar 13g. Eftersom peptiderna kan appliceras i relevanta doser vid
den avsedda platsen for verkan kan dessutom tekniska utmaningar
associerade med tillférsel och biotillganglighet undvikas.

Konkurrensférdelar

De huvudsakliga fordelarna med Pergamums terapeutiska peptider
ar (i) sakerhet och (ii) multifunktionell aktivitet.

Peptidernas sekvenser harstammar fran endogena humana
sekvenser. Behandlingarna appliceras topikalt med en minimal
systemisk exponering. Darfér ar sakerheten och tolerabiliteten
mycket hog jamfort med manga nya kemiska substanser.

Betrdffande effekt har dessa peptider multifunktionell biologisk
verkan, vilket tros vara en fordel vid behandling av komplexa
sjukdomar som sar och arr.

% PERGAMUM

Marknaden

Den globala sarlakningsmarknaden har en beraknad arlig forsaljning
pa 6ver 10 Mdr EUR i USA, EU och Japan. Manga av de nuvarande
behandlingarna ar antingen generika eller méarkesversioner i av
likartade produkter®.

Det snabbast vdxande segmentet dar Pergamum ar verksamt ar
inom avancerade sarldakningsprodukter som &r designade att ge en
terapeutisk effekt som aktivt verkar for sarldkning och motverkar
arrbildning. Detta segment utgdér mer an halften av den totala
marknaden.

Status

e Enfas I/ll-studie av LL-37 inom kroniska sar pagar

e Patientrekryteringen har avslutats till en fas Ill-studie av PXLO1
for forebyggande av postkirurgiska adhesioner

e Patientrekryteringen har avslutats till en fas ll-studie av DPK-060
inom extern otit

e Ett samutvecklingsavtal har tecknads med Cadila Pharmaceu-
ticals Ltd. med huvudkontor i Ahmedabad i Indien runt en av
Pergamums peptider i tidig utveckling

Planerade milstolpar

e Rapportera data fran den pagaende fas I/Il-studien av LL-37 i
kroniska bensar

e Final rapportering av fas ll-studien av PXLO1 inom postkirurgiska
adhesioner

e Final rapportering av fas llI-studien av DPK-060 inom extern otit

Patentstatus

Bolaget har flera patentansokningar som tacker substanser och
formuleringar av olika produkter samt medicinsk anvandning av
flera endogena antimikrobiella peptider. For narvarande har bolaget
nio patentfamiljer som ar godkanda eller vantar pa godkannande.

Kommersialisering

Pergamums strategi ar att inleda partnerdiskussioner for utveck-
lingsprogrammet sa fort de har uppnatt klinisk “proof-of-concept” i
en fas ll-studie. Bolagets intentioner ar att hitta en strategisk kopare
eller inleda ett eller flera samarbeten sa fort data tillkommit fran
de kliniska programmen, framférallt med ledande ldkemedelsbolag
inom avancerad sarvard och dermatologi. Pergamum utvarderar
ocksa andra typer av partnerskapsmojligheter nar de uppkommer
och valkomnar intresse fran potentiella partners i alla pagaende
projekt.

1) Kalla: Med Market Diligence, Worldwide Wound Management, 2009

2) Kélla: Weiser et al., 2008. Lancet. 372:139-144

3) Kélla: Pergamums estimat

4) Kélla: Rosenfeld et al., 2006. Otolaryngol Head Neck Surg. 134:54-23

5) Kélla: Espicom, The Global Advanced Wound Care Market to 2015, 2010
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Dilaforette AB, malaria

Utmaningen

Nérmare 250 miljoner ménniskor smittas varje ar av malaria och
narmare 1 miljon dor i svar malaria. Vid svar malaria tapper de infek-
terade blodkropparna till blodkarlen och gor att blodflodet till viktiga
organ, t.ex. hjarnan, minskar. Det finns ingen specifik behandling
som upphaver eller forhindrar denna mekaniska blockering.

Malariaparasiten, Plasmodium falciparum, ger ofta upphov till svar
sjukdom nar infekterade réda blodkroppar binds till och blockerar
kapillarerna i extremiteter och vitala organ. En av de viktigaste
orsakerna ftill sjukdomens patologi och svarighetsgrad ar det
forsamrade blodflodet och den ddarmed minskade syretillforseln,
som i sin tur leder till vdvnadsskador. Blockeringen av blodflodet
orsakas av att de infekterade roda blodkropparna fastnar i de sma
karlen. De binds till saval karlens endotel (cytoadherens) som till
andra, ej infekterade, roda blodkroppar (rosettbildning).

Dilaforettes 16sning

Dilaforette har utvecklat ett ldgantikoagulativt heparinderivat,
sevuparin, for behandling av svar malaria och sicklecellanemi.
Heparin har med framgang provats som tillaggsbehandling vid svar
malaria men anvandningen avbrots pa grund av svara blédningskom-
plikationer orsakade av heparinets antikoagulerande egenskaper.
Sevuparin ar ett heparinderivat som har betydligt Iagre antikoagule-
rande effekt, vilket i hég grad reducerar denna betydande riskfaktor.
Dilaforette utvecklar den férsta behandling som kan bli en tillaggs-
behandling vid svar malaria och som férhindrar och upphéaver de
infekterade réda blodkropparnas blockering av blodkarlen.

Konkurrensfordelar

Det finns ingen effektiv behandling av svar malaria. Sevuparin ar
inriktat pa den viktigaste faktorn i sjukdomsfysiologin fér malaria;
namligen blockering av de minsta blodkarlen i vitala organ och kan
darfor potentiellt reducera dédligheten i den fallen av svar malaria
dar antimalariabehandling inte ar tillracklig.

Marknad

Introduktionen av artemisininbaserade behandlingar har revolutio-
nerat varden av malariapatienter, men enligt aktuella siffror kraver
de svara fallen fortfarande narmare 1 miljoner liv arligen®. En del av
patienterna far bestaende neurologiska skador efter en episod av
malaria i hjarnan (cerebral malaria). Man berdknar att dédligheten
i svar malaria hos barn i Afrika ligger runt 10 % baserat pa data i
AQUAMAT-studien med protokollférd behandling?. Doédligheten ar
sannolikt hégre under andra forutsattningar. Totalt antal fall av svar

malaria berdknas uppga till omkring 10 miljoner per ar?.

Status

o Sakerhet for sevuparin har dokumenterats i en framgangsrikt

genomford klinisk fas I-prévning

En fas I/ll-studie med patienter med okomplicerad falciparum-

malaria pagar i Thailand

e En fas ll-studie i patienter med mattlig till svar malaria har
startats i Indien

Planerade milstolpar
e Avsluta fas I/Il-studien av okomplicerad falciparum-malaria
e Avsluta fas IlI-studien med patienter med mattlig till svar malaria

Patentstatus

Dilaforette har lamnat in patentansékningar fér sevuparin och dess
medicinska anvandning i viktiga marknader.

Kommersialisering

Efter pagaende "proof-of-concept” studier kommer Dilaforette att
soka en partner for att utveckla och kommersialisera sevuparin.

1) Kalla: WHO, World Malaria Report, 2011
2) Kélla: Dondorp et al., 2010. Lancet. 376(9753):1647-1657
3) Kélla: Murray et al., 2012. Lancet. 379(9814):413-431

Projekt: Sevuparin, malaria

First-in-class potential

Koncept- Lead- Lead- Preklinisk
utveckling identifiering optimering utveckling Fas|

Agarandel: 57%

Pirkko Sulila Tamsen, VD

Tel: 070 302 95 88

Fas IIl Lansering

pirkko.tamsen@dilaforette.se

www.dilaforette.se
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Biosergen AS

Utmaningen

Patienter vars immunsystem &r nedsatt av sjukdom som t.ex. cancer,
eller som behandlas med immunosuppressiva medel, &r de som &r
mest kinsliga fér svampinfektioner. Aven om det finns effektiva
behandlingar begrdnsas deras anvandning vanligen av svara biverk-
ningar och en viaxande lakemedelsresistens.

Biosergens l6sning

Biosergen utvecklar ldkemedel mot systemiska svampinfek-
tioner genom genetisk modifiering av bakterier som producerar
antifungala substanser. Biosergens lakemedelskandidat BSGOOS5 har
visat mycket god effekt mot Aspergillus och Candida, som orsakar
de tva vanligaste invasiva svampinfektionerna men dven mot andra
patogena svampar.

Konkurrensfordelar

Biosergens BSGO005 ar en ny innovativ lakemedelskandidat med
ett brett antifungalt effektspektrum. BSGO05 har hittills visat
overlagsna egenskaper jamfort med konventionell behandling vad
galler bade aktivitet, toxicitet och farmakokinetik.

Marknad

Under 2011 berdknades den globala marknaden for Iakemedel mot
systemiska svampinfektioner uppga till drygt 4,5 Mdr USD med en
arlig tillvaxt pa runt 5 %. Amfotericin B och liposomformuleringar
av amfotericin utgér for narvarande omkring 10 % av den totala
marknaden.'

@@ Biosergen

Status

e Baserat pa effektstudier in vitro och in vivo och toxicitetsstudier i
djurmodeller har en lakemedelskandidat valts ut (BSG005)

e Teknikoverforing for uppskalning av tillverkningsprocess och
forberedelser for GMP-tillverkning pagar

Planerade milstolpar

e Avsluta preklinisk dokumentation av BSG005 som klinisk
ldkemedelskandidat
¢ Inleda kliniska fas I-prévningar

Patentstatus

Biosergens lakemedels kandidat BSGOO05 skyddas av patent pa
viktiga marknader.

Kommersialisering

Biosergen avser att utveckla ldkemedelskandidaten fram till “proof-
of-concept” i en klinisk fas Il-préovning i samarbete med en strategisk
partner som kan ta 6ver den fortsatta utvecklingen.

1) Kalla: Datamonitor

Projekt: BSG0O05

Koncept- Lead- Lead- Preklinisk
utveckling identifiering optimering utveckling Fas|

Agarandel: 56%

Gunilla Ekstrém, VD

Tel: 073 354 20 58
Fas IIl Lansering

gunilla.ekstrom@biosergen.se

www.biosergen.se
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Dilafor AB

Utmaningen

Varksvaghet, dar modern behover varkstimulerande behandling
med oxytocin, férekommer i 6ver halften av alla férlossningar och
i annu hogre grad hos forstfoderskor. | sin svaraste form kan den
utdragna férlossningen paga i 6ver 12 timmar. Detta &r huvudor-
saken till akuta atgarder som anvandning av sugklocka eller kejsar-
snitt, som bada ofta medfér komplikationer for bade mor och barn.

Hos gravida med trombosrisk har LMWH (Low Molecular Weight
Heparin) visat sig forkorta varkarbetet avsevart jamfort med hos
gravida som inte fatt denna behandling. LMWH &r dock inte lampligt
for rutinanvandning till gravida kvinnor pa grund av blédningsrisken.

Dilafors l6sning

Dilafors lakemedelskandidat, tafoxiparin, baseras pa en modifiering
avLMWH som istort sett eliminerar den antikoagulativa effekten och
darmed blédningsrisken. Tafoxiparin har testats i en fas lla-prévning
med 263 forstfoderskor. Studien visade att signifikant farre kvinnor
hade ett varkarbete som 6versteg 12 timmar vid jamforelse med
placebo. Foérlossningen pagick ocksa signifikant kortare tid vid
inducerad forlossning med tafoxiparin an med placebo.

Konkurrensférdelar

Tafoxiparin har en dubbel verkan, da det ger snabbare utmognad
av livmoderhalsen och dessutom kraftigare livmoderkontraktioner.
Lakemedlet har potential att erbjuda en effektiv 16sning pa problemet
med utdraget varkarbete. Eftersom tafoxiparin saknar Kkliniskt
relevanta antikoagulativa egenskaper kan det anvéndas tillsammans
med normal smartlindring, som till exempel epiduralbedévning.

Marknad

Existerande ldkemedel som stdrker livmoderns kontraktioner ar
ofta otillrdckliga. Intresset ar darfor stort for en ny behandling som
tafoxiparin, som bade starker vérkarbetet och 6kar utmognaden
av livmodern. Induktion av forlossning (igangsattning) sker idag
vid 6ver 20 % av alla forlossningar. Denna indikation betraktas
darfor som en lamplig malgrupp fér marknadsintroduktion. Nésta
indikation ar avstannat varkarbete, vilket innebér att férlossningen
satter igang spontant men att varkarbetet darefter forsvagas och
avstannar. Tillsammans tacker dessa marknadsomraden for nérva-
rande ungefar 25 % av alla forlossningar. Ytterligare marknadspo-
tential forvantas pa grund av en allt starkare tendens mot béttre
behandlingar snarare an att fortsitta med ett stort antal saval
planerade som akuta kejsarsnitt eller instrumentella férlossningar,
som ar dyra och dessutom medfor risker.

Forlossningstider bland igangsatta
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Bilden illustrerar forlossningstiden for kvinnor som blivit igdngsatta och fatt
antingen tafoxiparin eller placebo. Hacken i kurvan motsvarar fodslar. Skillnaden ar
statistiskt signifikant.

Status

e En klinisk fas I-provning visade hog tolerabilitet och sdakerhet

o Signifikant farre forstfoderskor hade ett varkarbete pa 6ver tolv
timmar jamfort med placebo

e Signifikant kortare forlossningstid for kvinnor som genomgick
inducerad forlossning med tafoxiparin, och inga fall av utdraget
varkarbete

e Utmarkt sdkerhet och tolerabilitet

Planerade milstolpar

Inleda fas llb-doseskaleringsstudier med det primara malet att
minska forlossningstiden och férhindra utdraget varkarbete hos
gravida kvinnor vid 1) inducerad forlossning eller 2) avstannat
varkarbete efter spontan forlossningsstart. Studierna kommer att
utforas pa bade forstfoderskor och omféderskor.

Patentstatus

Dilafor har byggt en patentportfolj runt tafoxiparin och dess
anvandning.

Kommersialisering

Dilafor séker nu en partner for vidare utveckling och kommersiali-
sering av tafoxiparin.

1) Kélla: National Vital Statistics Reports, 2006

Projekt: Tafoxiparin

First-in-class potential

Koncept- Lead- Lead- Preklinisk
utveckling identifiering optimering utveckling Fas|

Agarandel: 48%

Lena Degling Wikingsson, VD

Fas Il Lansering Tel: 070 790 02 07

lena.wikingsson@dilafor.com

www.dilafor.com
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Pharmanest AB

Utmaningen

Upplevelse av smérta i samband med gynekologiska ingrepp och vid
forlossning ar val dokumenterat. Det &r ocksa val kant att utbudet
av effektiva lakemedel for lokal smartlindring inom omradet
gynekologi och obstetrik ar mycket begransat.

Miljontals kvinnor genomgar gynekologiska ingrepp med ingen eller
otillracklig smartlindring.

Pharmanests l6sning

Pharmanest utvecklar nya unika formuleringar baserade pa val-
dokumenterade aktiva substanser. Formuleringarna appliceras
lokalt i livmoderhals och livmoder med hjdlp av egenutvecklade
hjalpmedel. Smaértlindringen erhalls omgdende, ingen avancerad
instrumentering kravs och den systemiska paverkan minimeras.

Konkurrensfordelar

Pharmanests forsta produktkandidat SHACT &r utvecklad for att
anvandas for lokal smartlindring i samband med insattning av
spiraler. | dagsléget finns det pa marknaden fa lokala smaértlindrings-
produkter med dokumenterad effekt, varfor patienten hanvisas till
orala produkter eller ingen smartlindring.

Pharmanest hoppas genom sina produktkandidater att kunna
erbjuda effektiv lokal smartlindring som ar fordelaktiga ur bade ett
patient- och hadlsoekonomiskt perspektiv.

Marknad

Cirka 150 miljoner kvinnor i varlden har en spiral*. Det medicinska
behovet av lokal smartlindring i samband med spiralinsattning har
konfirmerats i nyligen genomférda marknadsundersokningar?. Cirka
tva tredjedelar av tillfragade kvinnor med spiralerfarenhet skulle
vélja denna typ av produkt om den fanns tillganglig.

Pharmanests produktkandidater har dven potential inom andra
indikationer sasom smartlindring i samband med hysteroskopi,
aborter och forlossningssmarta.

P

PHARMANEST

Status

e Klinisk fas Il-provning pagar

Planerade milstolpar

e Avsluta klinisk fas Il-prévning

Patentstatus

Pharmanests patentansokningar avseende deras formulerings-
teknologi och patentskydd behandlas just nu i nationell fas.

Kommersialisering

Utvecklingsprogrammet fortsatter for att visa “proof-of-concept”.
Pharmanest kommer dérefter soka en strategisk partner for att
genomfora den senare delen av det kliniska programmet och féra ut
produkten pa marknaden.

1) Kélla: United Nations, World Contraceptive Use 2011
2) Kélla: Marknadsstudier

Projekt: SHACT

Preklinisk
utveckling Fas|

Koncept- Lead- Lead-
utveckling identifiering optimering

Agarandel: 60%

Gunilla Lundmark, VD

Fas Il Lansering Tel: 070 974 90 57

gunilla.lundmark@pharmanest.se

www.pharmanest.se

33

[ Karolinska Development Arsredovisning 2012

=~
<.
=]
=]
o
>
Qi
(%)
)




2
Umecrine

-~
<.
=
=
o
>
Qﬁ
(%)
)

mood

Umecrine Mood AB

Utmaningen

Allvarlig PMS (premenstruellt syndrom) och PMDD (premenstruell
dysforiskt syndrom) drabbar éver 15 % av alla fertila kvinnor'. De
drabbade kvinnorna lider av aterkommande depressioner, irrita-
bilitet, humérsvangningar och oro, vilket negativt paverkar deras
mojlighet att arbeta och leva ett normalt liv. Besvaren intraffar
veckan fére menstruation pa grund av effekterna av kroppsegna
CNS-aktiva steroider fran gulkroppen som paverkar GABA-systemet
i hjarnans emotionella centrum.

Umecrine Moods I6sning

Umecrine Mood utvecklar ldkemedel som hdammar aktiviteten
hos de CNS-aktiva steroiderna i hjarnans emotionella centrum.
Den forsta lakemedelskandidaten ar en icke-hormonell GABA-A-
modulerande steroidantagonist (GAMSA). Den ar avsedd att mildra
effekterna av de CNS-aktiva steroider som ansvarar for de negativa
premenstruella humorforandringarna hos kvinnor med PMDD.

Konkurrensfordelar

Umecrine Moods behandling utvecklas specifikt for PMDD. Dagens
behandling av PMDD-patienter ar i forsta hand antidepressiva
ldkemedel. Effekten av dessa dr mattlig och biverkningar &r vanliga,
vilket gor att manga patienter avbryter behandlingen. Umecrine
Moods upptackt representerar en ny behandlingsprincip och
lakemedelskandidaten ar den forsta i sitt slag.

Marknad

Mer an sju miljoner kvinnor ar drabbade av PMDD enbart i Europa
och USAZ2 En effektiv behandling fér det héar tillstdndet férvéantas
ur ett halsoekonomiskt perspektiv tas emot val. Det finns darmed
en betydande marknadspotential for en ny behandling inom detta
segment.

Status

e En ldkemedelskandidat och tvd back up-substanser har identi-
fierats och ar under utveckling

e Verkningsmekanismen har faststéllts

e "proof-of-principle” har demonstrerats in vitro och i djurmodeller
av oro och PMDD. Det har ocksa visats kliniskt med hjdlp av en
biomarkér for PMDD hos friska kvinnor.

e Ldkemedelskandidaten har en utmarkt sdkerhetsprofil och
befinner sig i klinisk fas I-prévning

Planerade milstolpar

e Slutféra det nuvarande fas I-programmet.
e Utfora en klinisk fas Il-prévning pa PMDD-patienter med syftet
att visa "proof-of-concept”

Patentstatus

UC1010 skyddas av flera patentfamiljer och patent har beviljats i
USA och Europa samt i andra viktiga territorier.

Kommersialisering

Umecrine Mood kommer att fortsatta sitt utvecklingsprogram till
"proof-of-concept” for att pavisa effekt av behandling av PMDD i
klinisk fas ll-provning. Parallellt identifieras potentiella intressenter
for fortsatt utveckling. Foretaget kommer att soka en partner foér
fortsatta prévningar i fas IlI/lll och introduktion av produkten pa
marknaden.

1) Kélla: American Congress of Obstreticians and Gynecologists, 2009

2) Kélla: Datamonitor, Strategic Perspectives: CNS Disorders in Women, Premenstrual
Syndrome/Premenstrual Dysphoric Disorder, 2002

Projekt: UC1010

First-in-class potential

Koncept- Lead- Lead- Preklinisk
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Karin Ekberg, VD

Fas Il Lansering Tel: 070 458 00 45

karin.ekberg@umecrine.se

www.umecrine.se
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Athera Biotechnologies AB

Utmaningen

Behandling och prevention av hjart-karlsjukdomar har férbattrats
avsevart de senaste artiondena. Sjuk- och dodstalen ar emellertid
fortfarande hoga och det finns ett stort behov av battre behandling
for patienter med akut hjart-karlsjukdom. Inflammation ar en kand
komponent inom terapiomradet, som nuvarande behandlingar
inte adresserar specifikt. En behandling som hammar det inflam-
matoriska svaret vid akut hjart-karlsjukdom skulle kunna forbéattra
overlevnaden och minska sjukligheten hos dessa patienter.

Atheras |0sning

Studier av friska individer och patienter med hjart-karlsjukdomar
visar att naturligt forekommande antikroppar mot fosforylkolin
(PC) har antiinflammatoriska egenskaper och skyddar mot hjart-
karlsjukdom. Atheras PC-mAb &r en helt human monoklonal
antikropp som binder till PC och som utvecklas for att aterstalla
hjartskyddande nivaer av PC-antikroppar och férhindra sekundéra
hjart-karlhandelser efter akut hjartinfarkt.

Athera utvecklar ocksd Annexin A5, ett protein som produceras med
rekombinant teknologi och som i djurstudier har visats forhindra
inflammation, férnyad stenos och plackruptur. Proteinet utvecklas
for att forhindra komplikationer efter karlkirurgi hos patienter med
perifer artarsjukdom.

Konkurrensfordelar

Atheras produktkandidater riktar sig mot den inflammatoriska
komponenten vid akut hjart-karlsjukdom, dar dagens behandlings-
alternativ bedéms vara otillrdckliga. Bolagets biomarkor, med
produkten CVDefine® kit, gor det mojligt att identifiera de hogrisk-
patienter med hjart-karlsjukdomar som sannolikt far stoérst nytta av
antiinflammatorisk behandling.

Marknad

Over 500 miljoner personer lider av olika typer av hjart-karlsjuk-
domar, som ar den framsta doédsorsaken i vastvarlden och star
for over 40 % av alla dodsfall'. Flera av vérldens mest forskrivna
lakemedel anvédnds for behandling av hjart-karlsjukdomar och
den globala forsdljning inom terapiomradet uppgar till omkring
100 Mdr USD?.

Status

e Behandling med PC-mAb har visat effekt i tre olika djurmodeller
av hjart-karlsjukdomar

e En ldkemedelskandidat har valts ut for PC-mAb-programmet och
befinner sig just nu i preklinisk utvecklingsfas

e En tillverkningsprocess for PC-mAb har tagits fram och anvénts
for produktion av material for toxikologistudier

e Processutvecklingen av Annexin A5 har natt till tillverkningsskala

Qathera

Planerade milstolpar

o Fortsatt preklinisk utveckling av PC-mAb i syfte att na IND-status
e Utveckla Annexin A5 genom preklinisk fas for att na IND-status

Patentstatus

Patentansokningar har lamnats in for terapi- och diagnostikinno-
vationer. Patentkontoren i Europa, Australien och USA har beviljat
nyckelpatent fér behandling med PC-mAb och Annexin A5. Nya
patentansokningar har ldamnats in for innovationer inom diagnostik
och terapi.

Kommersialisering

Athera arbetar just nu med att identifiera och sdkra strategiska
partners for den senare delen av den kliniska utvecklingen och for
kommersialiseringen av de terapeutiska produkterna. Foretaget
har inlett kommersiellt arbete med att fa marknadsacceptans
och generera Okade intdkter for diagnostikteknologin CVDefine.
Foretaget s6ker ocksa fler affarsmajligheter for att na hogre testvo-
lymer pa kliniska laboratorier, genom avtal med diagnostikforetag.

1) Kélla: WHO, The Global Burden of Disease: 2004 Update, 2008
2) Kalla: Datamonitor, PharmaVitae Explorer

First-in-class potential

Agarandel: 65%

Carina Schmidt, VD

Tel: 076 193 81 90

Koncept- Lead- Lead- Preklinisk
Projekt utveckling identifiering optimering utveckling Fas| Fas Il Fas Il Lansering
Annexin A5 [ —
PC-mAb [ —

c.schmidt@athera.se

www.athera.se
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Dilaforette AB, sicklecellanemi

Utmaningen

Sicklecellanemi (SCD) &r en genetisk sjukdom som orsakas av
mutation i hemoglobingenen. Detta kan bland annat orsaka att
roda blodkroppar intar en onormal “sickle”-form. Inom SCD orsakar
adherans av dessa onormala blodkroppar till blodkarlens endotela
vaggar minskad blodtillforsel till organen. Detta leder till vasoock-
lusiva kriser (VOC) som &r smartsamma episoder och ett kliniskt
kdnnetecken av sjukdomen. Inom SCD intrdffar sméartsamma
episoder under 50% av dagarna och 90% av alla sjukhusbesok beror
pa akut smartal. | genomsnitt orsakar VOC omkring en sjukhusvis-
telse per patient per ar? och medellivslangen fér mén och kvinnor
med SCD &r endast 42 respektive 48 ar. Det finns for narvarande
ingen behandling av akut VOC forutom smartstillande medel.

Dilaforettes 16sning

Dilforette har utvecklat ett lagantikoagulerande heparinderivat,
sevuparin, for behandling av svar malaria och SCD. Lakemedelskan-
didaten utvecklades specifikt for sina antikoagulerande egenskaper.
Pa detta satt undviks manga biverkningar, framférallt blédningar,
som ar forknippade med hepariner. Inom SCD har sevuparin
potential att behandla VOC genom att aterstélla blodflédet genom
att motverka adhesion av onormala réoda blodkroppar.

Konkurrensférdelar

Preklinisk utvardering har visat att sevuparin har potential att
reducera tid till tillfriskning av kriser, reducera behovet att smart-
stillande och sjukhusvistelse. Darfor har Dilaforettes behandling
potential att minska sméarta som manga SCD-patienter upplever
och dven fungera som en hélsoekonomisk lattnad associerad med
kortare sjukhusvistelser.

Marknad

SCD ar vanligast i Afrika dar runt 300 000 — 400 000 fods med
sjukdomen varje ar. | Europa och USA &r SCD en sjukdom med
sarlakemedelsstatus med omkring 80 000 respektive 30 000
patienter.*> Genom att framgangsrikt begrénsa férekomsten och
intensiteten av kriser kan sevuparin potentiellt fylla ett terapeu-
tiskt tomrum som kan minska behovet av sjukhusvistelse och
smartstillande lakemedel. Den kommersiella genomslagskraften
for en sadan behandling kan darfor forvantas vara stor.

Status

e Sakerhets- och toxikologisk dokumentation av sevuparin har
framgangsrikt slutforts i en fas I-studie

e EnfasI/ll-studie i SCD planeras

Planerade milstolpar

¢ Inleda “proof-of-concept” studie med sevuparin inom SCD

Patentstatus

Dilaforette har lamnat in patentansékningar for sevuparin och dess
medicinska anvandning i viktiga marknader.

Kommersialisering

Dilaforette kommer att s6ka efter en partner vid “proof-of-concept
stadiet far fortsatt utveckling och kommersialisering av sevuparin.

”

1) Kalla: Orringer et. al., 2001. JAMA. 286(17):2099-2106
2) Kélla: Brousseau et al., 2010. JAMA. 303(13):1288-1294
3) Kalla: Platt et al., N EnglJ Med 1991

4) Kalla: WHO, 2001

5) Kélla: Hassel, Am J Prev Med 2010

Projekt: Sevuparin, SCD

First-in-class potential
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Clanotech AB

Utmaningen

Patologisk angiogenes dren process sominnebar onormal nybildning
av blodkarl. Flera 6gonsjukdomar involverar patologisk angiogenes
i nathinnan med synnedsattning och blindhet som féljd. Neovas-
kuldra 6gonsjukdomar (dvs. med karlnybildning), till exempel alders-
relaterad makuladegeneration (AMD) och diabetisk retinopati,
ar vanligast i en aldrande befolkningsgrupp. Dagens lakemedels-
behandlingar grundas pa hamning av den vaskuldra endoteliala
tillvaxtfaktorn (VEGF). Denna behandling maste emellertid injiceras
i 6gat och endast ett begransat antal patienter behandlas.

Clanotechs |6sning

Clanotechs ledande kandidat hdmmar o B -integrinreceptorn pa
kérlens endotelceller. o, B -integrin stimulerar den oénskade karlny-
bildningen genom signalvagar som dels dar komplement till, dels ar
sammankopplade med VEGF-signalvdagen, som ar malet for dagens
lakemedelsbehandling.

a B -integrin &r starkt uppreglerat vid karlnybildning i aderhinnan, i
mikrokarl hos diabetespatienter och vid karlnybildning i hornhinnan.
Det tyder pd att a B -integrinantagonister &r ett nytt och lovande
forskningsomrade fér behandling av neovaskularisering i 6gat.

Konkurrensfordelar

Clanotechs o, -integrinantagonist erbjuder en komplementér
behandlingsmetod vid anti-VEGF-behandling, och har en langvarig
antiangiogen effekt. En ny behandling med o, B -integrinantagonister
kan bli ett tilldgg till dagens standardbehandlingar med anti-VEGF-
preparat genom kombinationsbehandlingar. Den potentiella anvén-
dingen inom andra 6gonsjukdomar undersoks ocksa.

Marknad

De totala samhéllsekonomiska kostnaderna for AMD uppgar globalt
till cirka 350 Mdr USD arligen' och omkring 4 miljoner ménniskor &r
drabbade av den véata formen av AMD &ver hela vérlden? Férsélj-
ningssiffran for Lucentis, en antineovaskuldr produkt godkand for
denna sjukdom, uppgick till ndra 4 Mdr USD 20123, Mellan 70 %
och 90 % av diabetespatienterna utvecklar retinopati (ndthinne-
sjukdom). Det finns idag inga effektiva lakemedelsbehandlingar for
dessa patienter.
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Status

e Den ledande kandidaten befinner sig nu i preklinisk utveckling

Planerade milstolpar

e Slutférande av regulatoriska toxikolgistudier
e Forberedelse for kliniska studier

Patentstatus

Patentansdkningar kring Clanotechs ledande kandidat har lamnats
in pa viktiga marknader.

Kommersialisering

Clanotechs affarsmal ar att utveckla ldkemedelskandidater till
"proof-of-concept” hos médnniska. Clanotech soker en partner for att
sakra produktens kliniska utveckling fram till marknadsintroduktion.

1) Kalla: Access Economics, The Global Economic Cost of Visual Impairment, 2010

2) Kélla: AMD Alliance International, Increasing Understanding of Wet Age-Related
Macular Degeneration (AMD) as a Chronic Disease, 2011

3) Kélla: MedTrack.

Projekt: CLT28643

First-in-class potential
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(&@BioChromix Pharma

BioChromix Pharma AB

Utmaningen

Idag finns inga botemedel mot neurodegenerativa sjukdomar som
Alzheimers, Huntingtons sjukdom och amyotrofisk lateralscleros
(ALS) sjukdom. Det finns inte heller ndgra ldkemedelsbehandlingar
som kan paverka utvecklingen av dessa sjukdomar. De ldkemedel
som ar godkdnda ger endast kortsiktig symptomlindring och ger
ofta biverkningar. Det finns inga behandlingar som riktar sig mot
den grundlaggande orsaken till dessa sjukdomar, dvs. bildandet av
neurotoxiska aggregat av naturligt férekommande protein, som
framst misstanks skada och déda nervceller.

BioChromix Pharmas l6sning

BioChromix Pharma har upptackt en ny klass av substanser som
innebar en unik metod for behandling av Alzheimers sjukdom
och andra neurodegenerativa sjukdomar. BioChromix Pharmas
substanser som &r under utveckling har visat sig ge en betydande
minskning av plackbelastning och neurotoxiska AR-aggregat.

Konkurrensfordelar

Foretagets substanser korsar blod-hjarnbarridren och nar snabbt
effektiva koncentrationer i hjarnan. Substansernas fluoroscerande
egenskaper mojliggdér snabb och precis malinriktad utvérdering.
Substanserna tros ocksa kunna ha ett storre anvandningsomrade an
t.ex. antikroppar som endast ar verksamma mot ett fatal felveckade
proteiner. Antikroppar och manga lakemedel med sma molekyler
korsar inte heller blod-hjarnbarridren sarskilt latt.

Marknad

Den direkta vardkostnaden for de 6ver 30 miljoner patienter Gver
hela varlden som lider av Alzheimerrelaterad demens berdknas
till omkring 156 Mdr USD per ar. Marknaden for Alzheimers i de
sju viktigaste lakemedelsmarknaderna uppgick till 6ver 5 Mdr USD
under 2011. Enligt prognoser kommer denna marknad att vaxa till 13
Mdr USD till 2021, med en arligt tillvaxttakt pa 9%.*

Status

e Lead-substanser optimeras och valideras fér narvarande i in vitro-
och in vivo-modeller for flera neurodegenerativa sjukdomar

e Flera verkningsmekanismer har faststéllts och visar att substan-
serna binder till de 16sliga aggregaten av amyloid-betapeptider,
som antas utdva den neurotoxiska effekten

e Preliminar “proof-of-principle” har faststallts och vidare forskning
pagar

Planerade milstolpar

e Fortsatta med de prekliniska studierna for att undersoka effekt
och egenskaper hos substanserna

e Vilja ldkemedelskandidat

Patentstatus

BioChromix Pharma har byggt en patentportfélj kring lead-

substanser och flera patentfamiljer ar inlamnade.

Kommersialisering

Utvecklingsprogrammet kommer att fortsatta i syfte att visa “"proof-
of-concept” hos manniska genom kliniska fas lla-provningar. Vid
detta stadium, eller tidigare, kommer foretaget att inleda ett strate-
giskt partnerskap eller forsoka utlicensiera projektet for att avsluta
det kliniska programmet och féra ut produkten pa marknaden.

1) Kélla: Datamonitor, Market and Product Forecasts: Alzheimer’s Disease, 2012

First-in-class potential
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Umecrine Cognition AB

Utmaningen

Leverencefalopati ar ett allvarligt neuropsykiatriskt och neurokog-
nitivt tillstand forknippat med kronisk leversjukdom. Tillstandet
kdnnetecknas av forsamringar av somncykeln, kognition, minne,
minskade energinivder och medvetandegrad, personlighetsfor-
andringar och motoriska stérningar. Pa grund av de skiftande och
forsvagande symptomen har darfor tillstandet en stark negativ
inverkan pa livskvaliteten. Tillstdndet drivs av nedsatt lever-
funktion genom levercirros vilket resulterar i 6kad ammoniumhalt
i blodcirkulationen och slutligen hyperammonemi. De huvudsakliga
symptomen av hyperammonemi uppstar i hjarnan dar konse-
kvensen blir stérningar i hjarnans signalsystem och cerebralt 6dem
som ger de karaktaristiska symptomen vid leverencefalopati. En
Okad aktivitet av det inhiberande GABA-systemet i centrala nervsys-
temet ar en trolig mekanism for de kliniska tecknen och symptomen
for sjukdomen.

Umecrine Cognitions 16sning

Umecrine Cognition utvecklar lakemedel for att behandla livshotande
leverencefalopati och langvarig uppratthallande behandling vid
minimal leverencefalopati som orsakas av CNS-aktiva steroider
(GABA-steroider). Dessa neuroaktiva steroider driver den Okade
inhiberande GABA-signaleringen vilket leder till kognitiv nedséattning.
Det gor neurosteroidantagonister till en ny terapeutisk klass for att
utforska behandling av leverencefalopati. De forvdntade effekterna
av en sadan behandling inkluderar kortare sjukhusvistelser, mindre
behov av intensivvard med forbattrad och ihallande kognitiv funktion
som ger battre livskvalitet och lagre hdlsoekonomiska kostnader.

Konkurrensfordelar

Umecrine Cognitions innovation representerar en unik och
ny behandlingsprincip; inga liknande substanser inriktade pa
CNS-steroider finns idag. Bolagets angreppssatt har potential att bli
den forsta behandlingen som direkt inriktar sig pa de neurokognitiva
tecknen och symptomen av leverencefalopati. Malet ar att satta in
behandling vid forvarring av symptom, i motsats till dagens behand-
lingar som alla kraver profylaktisk anvandning. Behandlingen skulle
darfor kunna kombineras med nuvarande standardbehandling.

Marknad

Leverencefalopati ar en allvarlig sjukdom med stora icke-tillgodo-
sedda behov. Levercirros drabbar upp till 1% av befolkningen i USA
och EU2. Mellan 125 000 och 200 000 patienter med levercirros i
USA &r inlagda pa sjukhus pa grund av komplikationer associerade
med leverencefalopati®. Nar leverencefalopati utvecklas ar dodlig-
heten 22-35% efter fem ar*®. Leverencefalopati bidrar ocksa till
stora sociala och individuella kostnader. Den totala kostnaden for
sjukdomsvistelser orsakade av leverencefalopati uppskattades 6ka
fran 1,6 Mdr USD under 2005 till 2,0 Mdr USD under 2009, med
en total kostnad pa 7,2 Mdr USD under 2009°. Den preliminara
strategin &r att fokusera pa korttidsbehandling av patienter inlagda
pa sjukhus med allvarlig leverencefalopati. En ny effektiv behandling
for dennaindikation kommer troligen att innebara ett stort framsteg
for behandlingen av detta tillstand.

Umecrine

Status

e Tre substanser har identifierats och ldkemedelskandidater har
féornominerats for utveckling

e Verkningsmekanismen har faststallts

e "Proof-of-principle” har demonstrerats in vitro och i experiment-
modeller betraffande det GABA-steroid modulerande angrepps-
sattet for att forbattra kognitiv funktion och medvetande

Planerade milstolpar

e Explorativa studier for att verifiera de farmakologiska egenska-
perna av de fornominerade ldkemedelskandidaterna

e Nominering av ldkemedelskandidat och inleda regulatoriska
toxikologistudier for att stodja den kliniska utvecklingen

Patentstatus

Umecrine Cognition sdkrar nu aktivt sitt immaterialrattsliga
skydd och patent har beviljats alternativt lamnats in pa alla storre
marknader for alla foretagets substanser.

Kommersialisering

Sa snart foretaget har natt “proof-of-principle” hos manniska kommer
Umecrine Cognition att forsoka salja eller licensiera ut sina substanser
till ett lakemedelsforetag som kan erbjuda tillrackliga marknadsfo-
ringsresurser pa denna mycket stora och breda marknad.

1) Kalla: Schuppan and Afdhal, 2008. Lancet. 371: 838-851

2) Kalla: Blachier et. al., 2013. J. Hepatol. 58: 593-608

3) Kélla: HCUPnet, Healthcare Cost and Utilization project, 2006

4) Kélla: Yoneyama et. al., 2004. Dig. Dis. Sci. 49: 1174-1180

5) Kélla: Planas et. al., 2004. J. Hepatol. 40: 823-830

6) Kélla: Stepanova et al., 2012. Clin. Gastroenterol. Hepatol.,10:1034-1041

First-in-class potential

Agarandel: 54%
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NovaSAID AB

Utmaningen

Inflammatoriska sjukdomar som ledgangsreumatism och osteoartrit
karaktariseras av ledsmartor och svullnader. Symptom medieras av
prostaglandin E2 (PGE2). Dagens ldkemedel verkar genom att minska
prostaglandinnivan men de &r inte selektiva fér PGE2 och minskar
dven andra, fysiologiskt viktiga prostanoider, vilket vid langtidsan-
vandning kan leda till biverkningar. De vanligaste biverkningarna ar
blédningar i mag-tarmkanalen och skador pa hjarta och karl.

Utgangspunkten ar att ett ldkemedel som selektivt hdmmar PGE2,
som &r huvudmalet vid behandling av inflammatorisk smarta, ska
minska smartor och ledsvullnad samtidigt som biverkningarna med
dagens behandlingar undviks.

NovaSAIDs I6sning

NovaSAIDs metod ar att selektivt forhindra den patologiska
bildningen av PGE2 genom att utveckla hammare av mikrosomalt
prostaglandin E-syntas 1 (mPGES-1) som &r det enzym som ansvarar
for bildandet av PGE2 vid en inflammation. NovaSAID har upptéckt
flera selektiva mPGES-1-hdmmare och har i djurmodeller visat att
dessa ar effektiva mot smarta och inflammation.

Hamning av mPGES-1 innebdr en ny metod for att blockera
patologisk bildning av PGE2 utan nagon negativ inverkan pa andra
viktiga prostanoider.

Konkurrensfordelar

e Unika substanser som &r potenta hdmmare hos flera arter
verifierade in vivo (och aktiva hos ratta och mus), vilket mojliggor
testning i flera djurmodeller

e Kraftfull teknik med metoder som majliggor testning under hela
utvecklingsfasen, samt unika kunskaper inom foretaget

Marknad

Det finns stora medicinska behov vid flera indikationer. Antalet
patienter med osteoartrit och ledgdngsreumatism pa varldens sju
storsta marknader uppgar totalt till omkring 80 miljoner respektive
6 miljoner personer’. NovaSAIDs substanser har potential att kunna
ersatta bade COX-2-hdmmare och traditionella NSAIDs, for vilka
den totala forsaljningssumman idag uppgar till 6ver 12 Mdr USD?.
Dessutom kommer troligen en produkt som baseras pa ett nytt
verkningssatt och som har béttre effekt och farre biverkningar att
leda till 6kad forskrivning och darmed 6kad marknadspotential.

Status

e "proof-of-principle” har visats med orala formuleringar av mPGES-
1-hdmmare i djurmodeller pa flera arter, som motsvarar inflam-
mationssjukdomar hos manniska

e Flera substanser som kan bli sdljbara produkter befinner sig i sen
optimeringsfas. Sdkerheten stéds av aktuella data som visar pa
mycket selektiv hdmning av mPGES-1

Planerade milstolpar
¢ Inleda preklinisk utveckling med den forsta lakemedelskandidaten

Patentstatus

Patentansokningar kring substanser i utveckling ldmnats in.

Kommersialisering

NovaSAID soker en partner for vidare utveckling och global kommer-
sialisering av produkter som bygger pa mPGES-1-hammare.

1) Kélla: Business Insights, Autoimmune Market Outlook to 2012, 2007 Ltd, 200
2) Kélla: Business Insights, The Pain Market Outlook to 2011, 2006

First-in-class potential

Preklinisk
utveckling Fas|

Koncept- Lead- Lead-
utveckling identifiering optimering

Fas I

Agarandel: 77%

Pirkko Sulila Tamsen, VD

Fas Il Lansering Tel: 070 302 95 88

pstamsen@novasaid.se

www.novasaid.se
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Promimic

Promimic AB

Utmaningen

Implantatbranschen drivs av ett sokande efter battre material
och nya implantatytor for att forbattra det kliniska resultatet och
utveckla nya produkter. De framsteg som gjorts under senare ar
har lett till att flera nya implantatmaterial som PEEK, zirkonium
och pyrolyserat kol tagits fram. Dessa material har mekaniska
egenskaper som liknar benets, men har inte samma férmaga att
integrera med ben som traditionella titanimplantat.

Promimics |6sning

Promimic ar ett biomaterialféretag som utvecklar och marknadsfor
en unik implantatyta — HA™" Surface. Den 20 nm tunna ytbeldgg-
ningen av hydroxylapatit, HA, accelererar osseointegration
och starker forankringen av implantaten. HAnano Surface kan
konvertera alla implantat till ett material som liknar manskligt ben
och darigenom skapa ett forbattrat osteokonduktivt granssnitt
mellan mansklig vavnad och implantat.

Konkurrensfordelar

HA""° Surface kan anvandas for att beldgga alla typer av implantat-
material, inklusive metaller, keramer, pyrolyserat kol och polymerer.
HA" Surface &r bara nagra nanometer tunn. Detta bevarar
mikrostrukturen hos implantatet och minskar risken for sprickor i
ytbeldggningen. Dessutom forbattrar den nanotunna beldggningen
implantatets hydrofila egenskaper, vilket 6kar mojligheten for
benceller att fasta pa ytan. Ytan har utvarderats vid studier saval in
vitro som in vivo, vilka har visat att ytan kan halvera inlakningstiden.
Ytbeldggningsprocessen ar enkel att implementera pa industriell
skala.

Marknad

Implantatbranschen har en stor arlig tillvaxt och kdnnetecknas av
hoga vinstmarginaler. Konkurrensen mellan tillverkarna ar hard och
varje marknadssegment domineras av fyra till atta globala foretag.
Manga av dessa tillampar en strategi som gar ut pa att licensiera
ny teknik for att starka sin produktportfélj och marknadsposition.
Detta har skapat en majlighet fér mindre foretags innovationer att
na ut pa marknaden. Promimic har darfér utvecklat en affarsmodell
som gar ut pa att bolagets teknik licensieras ut till implantattillver-
karna och inkorporeras i deras produktionslinjer.

.__J"r
HA"@"° Surface

Status
e HA™" Surface har godkdnts av FDA for anvandning som
tandimplantat

e Diskussioner om samarbete pagar med flera ledande foretag pa
implantatmarknaden

Planerade milstolpar

e Lansera ett implantat med HA""° Surface
¢ Industrialisera processen

e Utoka marknadsnérvaro

Patentstatus

Patent ar sokta for foretagets primara innovation i alla huvud-
marknader och har beviljats i Sverige, USA, Ryssland, Kina, Israel,
Australien och Sydafrika. Foretaget starker ocksa sin patentportfolj
med nya ansokningar.

Kommersialisering

Genom samarbete och licensiering siktar Promimic pa att bliimplan-
tatbranschens framsta leverantor av syntetiska benmaterial for
granssnitt mellan implantat och human vavnad. HA™"™ Surface har
med framgang salts pd biosensormarknaden sedan 2007.

Produkt: HA™™ Surface

Konceptutveckling Prototyp Utveckling

Agarandel: 27%

Ulf Brogren, VD

Forséljning Tel: 031772 80 22

info@promimic.se

www.promimic.se
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Oss-Q AB

Utmaningen

Oss-Qs verksamhetsidé inriktar sig pa de utmaningar som
uppkommer vid implantatbehandling av bendefekter, speciellt
komplicerade defekter som &r svarldkta. Olika material som plaster,
polymerer och metaller har visat begrdnsad eller ingen férmaga
att integreras med kringliggande vavnader och medfor livslanga
risker fér hudpenetration och infektion'. Nir sddana komplika-
tioner intraffar ar behandlingsalternativen fa, misslyckandefrek-
vensen okar exponentiellt och behandlingskostnaderna skjuter i
hojden. En nyligen genomford studie pa 1200 patienter visade att
sjukhuskostnaderna ar mer &n fem ganger sa hoga vid komplika-
tioner efter avancerade kirurgiska ingrepp som vid ingrepp utan
komplikationer?.

Oss-Q:s 16sning

Oss-Qs mal att bli bast inom sitt verksamhetsomrade genom
att forse den globala marknaden med behandlingslésningar for
komplexa bendefekter. Nyckeln till att realisera detta mal ar att
forbattra livskvalitén for dessa patienter, som ofta har svara kompli-
kationer, och att minska sjukvardens kostnader for att behandla
denna patientgrupp. For att nd malen utvecklar, tillverkar och séljer
Oss-Q implantat som baseras pa en patenterad teknologiplattform
med benliknande biokeramer som huvudteknik.

Konkurrensférdelar

En stor del av kranioplastikbehandlingar misslyckas nar patienter
har stora defekter eller pa grund av andra riskfaktorer som dalig
blodcirkulation. Dessa misslyckanden leder ofta till svara och dyra
kliniska komplikationer. Oss-Q:s ledande produkt, ett mosaikde-
signat implantat, har hittills visat lovande kliniska resultat inom
denna patientgrupp.

Kraniumimplantatet har konkurrentférdelar som leder till:
e Forbattrad livskvalitet for patienterna
e Reducerade kostnader for sjukhus

Férutom kranioplastik avser Oss-Qatt anvanda sin teknologiplattform
for att utveckla andra produkter fér behandling av svara bendefekter
som ar indikationer som idag saknar effektiv behandling.

Marknad

Marknaden for biomaterialprodukter inom ortopedi berdknades
uppga till éver 1,25 Mdr EUR 2012. Enbart marknaden for Oss-Q:s
produkt inom kranioplastik vdantas uppga till omkring 80 MEUR 2017.
Oss-Q har flera projekt i sin produktportfélj som utvidgar foretagets
kommersiella potential avsevart. Marknaden ar attraktiv eftersom
den &r koncentrerad, da dessa operationer endast utfors pa ett
begréansat antal sjukhus, och eftersom priskansligheten ar lag for
effektiva produkter.

Status

Kliniska forsok pagar med det kraniala implantatet

e Bolaget har dokumenterat positiv effekt avseende bentillvaxt pa
sitt keramiska material

e Oss-Q har fatt registreringscertifikat fran svenska lakemedels-
verket

e Oss-Q har salt sina forsta produkter.

Planerade milstolpar

e Lansera mosaikimplantatet for kranioplastik pa den skandina-
viska och tyska marknaden

Patentstatus

Oss-Q har [dmnat in atta patentansdkningar. For sin framsta produkt
har Oss-Q ldmnat in patentansdkningar som avser design, material
och processer for innovationen.

Kommersialisering

Oss-Q avser att bygga upp ett internationellt medicinteknikféretag
grundat pa direktforsaljning pa nischmarknaderna, till att borja med
inom skallkirurgi och darefter pa andra ortopediska omraden, i
samarbete med strategiska partners.

1) Kalla: Marchac & Greensmith, 2008, JPRAS. 61(7):744-752.
2) Kalla: Vonlanthen et. al., 2011. Annals of Surgery. 254(6):907-913

Projekt: Mosaik

Konceptutveckling Prototyp Utveckling

Agarandel: 16%

Bo Qwarnstrom, VD

Forséljning Tel: 076 899 85 87

bg@oss-g.com

WWW.0ss-¢.com
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Athera Biotechnologies AB

Utmaningen

Det finns ett stort behov av béattre verktyg i bedémningen av risker
for hjart-karlsjukdomar. De markorer som anvands idag ger heller
inte tillracklig vdagledning i valet av behandling.

Atheras |0sning

Athera har utvecklat ett test for matning av IgM- antikroppar mot
fosforylkolin (anti-PC) i blod — CVDefine® kit. Ldga nivder av anti-PC
ar en indikation pa risk for framtida hjart-karlsjukdom. Anti-PC
foreslas ocksa som en markér for att identifiera vilka patienter med
akut hjartinfarkt som l6per hogre risk for sekunddra handelser.
Foretaget har &dven tva biologiska ldakemedelskandidater inom
CVD: PC-mAb och Annexin A5. CVDefine kan i framtiden komma att
anvandas som s.k. companion diagnostics, dvs for att identifiera de
patienter som har bast nytta av behandling med bolagets terapeu-
tiska antikropp, PC-mAb.

Konkurrensférdelar

CVDefine ger viktig och oberoende information som tillagg till de
verktyg for riskbedémning som anvénds idag.

Marknad

Hjart- och karlsjukdomar &r den vanligaste dédsorsaken bland
manniskor i vastvarlden och mer @n en halv miljard manniskor lider
av olika former av sjukdomen globalt.

Status

CVDefine-kit finns till forsdljning pa marknaden i Europa (med
CE-maérkning) och i USA (endast for forskning, RUO label).

Q-

Planerade milstolpar

Att genomfdra ytterligare internationella studier i samarbete med
ledande forskningsgrupper.

Patentstatus

Nyckelpatent har beviljats i Europa och USA. Nya patentanskningar
har lamnats in for innovationer inom diagnostik och terapi.

Kommersialisering

Athera har startat kommersiellt arbete med att fa marknads-
acceptans for CVDefine och pa sa satt generera 6kade intakter.
Foretaget soker ytterligare affarsmajligheter for att fa hogre testvo-
lymer pa kliniska laboratorier genom avtal med diagnostikforetag.

Produkt: CVDefine® kit

Konceptutveckling Prototyp Utveckling

Agarandel: 65%

Carina Schmidt, VD

Forséljning Tel: 076 193 81 90

c.schmidt@athera.se

www.athera.se
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BioChromix

BioChromix AB

Utmaningen

Alzheimers sjukdom drabbar nédstan 1 % av jordens befolkning. Det
ar en progressiv, degenerativ, irreversibel sjukdom och den vanli-
gaste formen av demens. Det enda sdkra sattet att diagnostisera
Alzheimers sjukdom som finns idag dr genom undersékning av
hjarnan post mortem (efter déden). Det finns for narvarande inget
botemedel for Alzheimers. For att uppna en effektiv behandling av
sjukdomen ar det nodvandigt att borja behandlingen tidigt, innan de
forsta symptomen minnestérningar, upptrader. Darfor ar det ytterst
viktigt att utveckla ett tillforlitligt test som kan identifiera vilka
personer som riskerar att drabbas av sjukdomen. Idag finns inget
sadant test. Dessutom kraver en effektiv utveckling av lakemedel
for Alzheimers in vivo-detektion av de stora patologiska fordand-
ringarna som orsakas av sjukdomen, namligen aggregat av Tau och
AB i hjarnan.

BioChromix l6sning

BioChromix har utvecklat en kanslig metod som kan detektera
AR-oligomereribiologiska prover, t.ex. i ryggmargsvatska. Det skulle
darmed kunna vara mojligt att diagnostisera sjukdomen genom att
mata mangden oligomerer. BioChromix test skulle dessutom kunna
vara till stor hjalp for att folja hur effektiva olika behandlingar ar,
samt vid utveckling av nya lakemedel fér Alzheimers sjukdom. Det
finns saledes ett stort kommersiellt behov av BioChromix unika
produkter.

Konkurrensférdelar

Det finns just nu inga effektiva godkdnda metoder for att mata
halten 16sliga AR-oligomerer. En sddan metod antas bli ytterst viktig
vid utvecklingen av ndsta generations ldkemedel mot Alzheimers.
Dessa nya ldkemedel kommer sannolikt vara direkt riktade mot AR,
verka genom att férandra AR-fibrillbildningen eller produkter som
hammar AR-aggregeringen. Flera av de stora ldkemedelsforetagen
fokuserar sin utveckling pa denna typ av ldkemedel. BioChromix ser
ett stort varde i att kunna erbjuda en unik metod att mata AR-oligo-
merer till dessa lakemedelsbolag.

Marknad

Marknaden for Alzheimers pa de sju viktigaste ldkemedelsmark-
naderna berdknas 6ka fran 5 Mdr USD 2011 till 13 Mdr USD 2021.
Antalet patienter forvantas na Over 100 miljoner ar 2050. En
starkt bidragande orsak till denna tillvéxt tros komma fran tidigare
och forbattrad diagnostik av Alzheimers. Marknaden for enbart
diagnostik och biomarkérer inom Alzheimers vantas stiga fran éver
1 Mdr USD under 2011 till 2,5 Mdr USD under 2021.}

Status

BioChromix fortsatter for narvarande att utvardera sina in vitro- och
in vivo-metoder i samarbete med en ledande kliniska institutioner.

Planerade milstolpar

Vidareutveckling, validering och kommersialisering av innovativa
verktyg for detektion av AR och Tau for diagnostik och forskning
kring Alzheimers sjukdom.

Patentstatus

Foretagets patenterade metoder baseras pa bolagets unika
molekyler, luminiscenta konjugerade polymerer och oligomerer
(LCP/LCO). Flera av BioChromix patentansckningar har beviljats i
USA, Europa, Japan, Kanada, Australien samt andra lander, och flera
andra patentansokningar har lamnats in.

Kommersialisering

Foretaget ar oppet for diskussioner om strategiskt partnerskap eller
projektlicensiering medan projektet fortsatter att utvecklas.

1) Kalla: Datamonitor, Market and Product Forecasts: Alzheimer’s Disease, 2012

Konceptutveckling Prototyp Utveckling

Agarandel: 14%

Peter Asberg, VD

Forsaljning Tel: 070 949 17 21

peter.asberg@biochromix.com

www.biochromix.com
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Inhalation Sciences

SWEDEN AB

Inhalation Sciences Sweden AB

Utmaningen

De tekniker som idag finns ftillgdngliga for upptdckt och tidig
utveckling av inhalationslékemedel har begransningar, vilket
hammar utvecklingen av nya ldkemedel som kan ges via lungorna.

Inhalation Sciences |6sning

Inhalation Sciences Sweden har utvecklat en ny forsknings- och
utvecklingsplattform som ger majlighet for féretag som utvecklar
inhalationslakemedel att generera nyckeldata for beslut om vidare-
utveckling i tidigt utvecklingsskede. Systemet for precisionsdo-
sering kallas Preciselnhale™ och ger méjlighet till administrering av
inhalerbara aerosoler fore formulerings- och inhalatorutveckling .

Konkurrensfordelar

Teknikplattformen kraver endast minimal forbearbetning av en
substans innan den prévas. Man behover endast sma mangder —
ofta mindre @n 100 mg — av en aktiv substans for att kunna skapa
alla aerosolexponeringar som behovs for att genomfora den forsta
viktiga screeningen av en ny leadsubstans for att bedéma dess
potential som inhalationsprodukt.

Preciselnhale hanterar torra pulver likvdl som nebuliserade
I6sningar, sma molekyler och biologiska lédkemedelskandidater. De
farmakokinetiska data man far fram gor att man tidigt i utvecklings-
processen kan avfarda nya substanser och formuleringar som inte
héller mattet. De mest lovande projekten kan sedan ga vidare ftill
klinisk utvardering mycket tidigare @n vad som forut var majligt.
Risken for att produkter pa ett sent stadium maste avfardas pa grund
av daliga kliniska egenskaper (farmakokinetik, absorption, distri-
bution, metabolism, och exkretion/utséndring) minskas vasentligt.

Marknad

Den senaste tidens tillvaxt pa marknaden fér astma och kroniskt
obstruktiv lungsjukdom (KOL) pa de sju viktigaste lakemedels-
marknaderna har framst orsakats av anvdndning av dyrare
kortikosteroider eller langverkande kombinationsprodukter for
inhalation. Marknaden fér astma/KOL férvéantas na en forséljning pa
nastan 25 Mdr USD under 2017

Systemisk ldkemedelsupptag via inhalation av lagmolekyldra
ldkemedel mot systemiska sjukdomar &r ett omrade med stora
mojligheter. Administreringssattet innebar sarskilt fordelar vid
sjukdomar som krdver behandling med snabb verkan, tillforlitlig
dosering och titrering samt minimala biverkningar, och/eller i de
fall ett Idkemedel beh6vs som kan undga den forsta nerbrytningen
i levern. Snabbt upptag och omedelbar behandlingseffekt kan vara
sarskilt fordelaktigt vid besvdar som migran, illamaende, dngest och
sexuell dysfunktion.

Status

e Farmakokinetiska valideringsstudier av generiska och biologiska
lakemedel i isolerad perfunderad lunga (IPL) har genomforts
framgangsrikt

e Den forsta prototypen for spraytorkning for finfordelning av sma
mangder av substans med stort utbyte har avslutats och &r nu
klar for kommersialisering

e Tre samarbetsavtal med stora lakemedelsbolag har genomforts
pa ett framgangsrikt satt

Planerade milstolpar

e Utveckla ett in vitro-system for tidig screening av lakemedel for
inhalation

¢ Validering av Preciselnhale for klinisk anvéandning

Patentstatus

Fem patentansdkningar har lamnats in i USA, EU, Kanada, Ryssland,
Kina, Indien och Japan for de viktigaste delarna av tekniken.

Kommersialisering

Bolagets vision ar att gora Preciselnhale-plattformen till det ledande
verktyget for inhalationsforsking och utveckling. Affarsmodellen
innefattar teknikéverforing av plattformen eller utvalda moduler,
men dven att tillhandage CRO-tjanster till foretag som inte har egna
FoU-majligheter.

Ett viktigt kortsiktigt mal ar att 6ka medvetenhet och anvandning
av systemet inom ldkemedelsindustrin och att finalisera ett forsta
teknologioverféringsavtal.

1) Kélla: Datamonitor, Forecast Insight: Asthma/COPD, 2008

Projekt: Preciselnhale™

Konceptutveckling Prototyp Utveckling

Produkt

Agarandel: 66%

Fredrik Sjovall, VD

Forsalining Tel: 070 645 08 75

fredrik.sjovall@inhalation.se

www.inhalation.se
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XSpray Microparticles AB

Utmaningen

Manga lovande lékemedelskandidater misslyckas under utveck-
lingsprocessen pa grund av problem férknippade med formulering.
Formuleringsproblem begransar &ven anvdndningen av nagra
existerande lakemedelsmolekyler. Ny teknik behovs for att forbattra
befintlig lakemedelsformulering och omformulering samt for att
effektivisera utvecklingsprocessen.

XSpray Microparticles I6sning

XSprays patenterade RightSize™ -teknologi kan formulera
utmanande ldkemedelssubstanser, inklusive de med lag |oslighet
i vatten, inhalerade ldkemedelssubstanser och biofarmaceutiska
lakemedel, med full kontroll 6ver partikelegenskaper i nanometer-
till mikrometeromradet.

RightSize-tekniken visade 26 ganger battre 16slighet och 8 ganger
battre biotillganglighet for nilotinib jamfort med den marknadsforda
produkten Tasigna® (nilotinib, Novartis), en svarloslig proteinkinas-
hdmmare. Majoriteten av alla proteinkinashdmmare ar svarlosliga
och svar att formulera.

RightSize-processen anvander superkritisk vatsketeknik. Den super-
kritiska vdtskan anvands som en antisolvent for kontrollerad utfallning
av den aktiva farmaceutiska substansen med eller utan tillsats av
hjdlpdmnen. Processen ar skalbar fran milligrammangder i laborato-
rieskala upp till kommersiell tillverkning av lakemedelsprodukter.

Konkurrensférdelar

XSprays RightSize-teknologi kan formulera utmanande lakemedels-
substanser, som erbjuder betydligt battre biotillgdnglighet och/eller
andra viktiga farmaceutiska egenskaper som omvandlas till tydliga
kliniska fordelar.

Forbattrad losbarhet har pavisats for olika typer av féreningar
jamfort med mer traditionella tekniker.

Marknad

Proteinkinashdmmareinkluderarflertalet kommersiellt framgangsrika
varumarken som Tasigna vilken hade en férséljning pa 1 Mdr USD
under 2012, Proteinkinashdammare ar den nast mest saljande typen
av malsdkande cancerbehandlingar med en forséljning pa 9 Mdr
USD under 2011, motsvarande 30% av den totala forsaljningen inom
onkologi i de sju storsta ldkemedelsmarknaderna?.

Under de kommande fem aren uppskattar man att mer dn 267 Mdr
USD av lakemedelsforsaljningen kommer att fa generisk konkurrens?.
Lakemedelsindustrin har svarigheter att utveckla nya lakemedel i
den takt som patenten pa manga viktiga lakemedel forfaller. Detta
Okar efterfragan pa effektiv livscykelhantering av framgangsrika
produkter och tillgéng till externa projekt, vilket resulterar i fler
licensavtal och forvarv.

Status
e Forsta kommersiella avtalet undertecknades 2008
e Servicelaboratorium fullt funktionellt
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Upplésningsprofiler av intrakonazol beredningar, producerade med RightSize teknologi
och traditionella teknologier. Okad I6slighet har visats for ett flertal olika substanser.

o GMP-produktionsanldaggning som stodjer kliniska prévningar i
fas 1 och Il &r validerad och klar for produktion

e En kandidat till egenutvecklat ldakemedel har identifierats och
utvecklingsarbete pagar

e Djurstudier har demonstrerat signifikant forbattrad biotillgéng-
lighet av RightSize-formuleringen

e 14 manaders stabilitet av RightSize-formuleringen har
demonstrerats

e Samarbete med Cerbios-Pharma fran Lugano, Schweiz inlett for
samutveckling av HPAI (High Potency Active Ingredients)

Planerade milstolpar

e Inleda utveckling av egenutvecklat ldakemedel ftill kliniskt
"proof-of-concept”

Patentstatus

XSpray har en stark patentportfélj inom viktiga nyckelomraden,
bland annat produktionsteknik fér nanopartiklar, uppskalning av
nanopartikelproduktion, och en produktionsmetod fér anpassning
av partikelstorleksdistribution till dnskat intervall.

Kommersialisering

XSpray har ingatt kommersiella avtal med kunder sedan 2008.
Foretaget stravar efter att bygga sina intakter genom nya kundut-
vecklingsprojekt, forsaljning av cGMP-producerade partiklar,
och teknologilicensiering. Patentskyddade lakemedelsprodukter
baserade pa RightSize-teknologin ar under utveckling och kommer
att erbjudas lakemedelsforetag som arbetar med livscykelfor-
langning, alternativt till féretag som utvecklar generiska lakemedel.

1) Kélla: EP Vantage, December 2012

2) Kélla: Datamonitor, Market and Product Forecasts: Targeted Cancer Therapies
2011-21, 2012

3) Kélla: Pharmaceutical Executive, Managing Product Lifecycle, June 2011

Projekt: RightSize™ Particle Manufacture Technology

Konceptutveckling Prototyp Utveckling

Produkt

Agarandel: 63%

Per Andersson, VD

Forsaljning

Tel: 08 730 37 00
per.andersson@xspray.com

WWW.Xspray.com
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Lipidor AB

Utmaningen

Topikal administrering av ldkemedel &r vanligt i manga allvarliga
hudsjuksomar som psoriasis och eksem. Tyvéarr lider manga av
dagens topikala behandlingar av lagt marknadsupptag. Manga
formuleringar uppfattas som kladdiga, orsakar obehag och flackar
klader, vilket minskar patienters bendgenhet att fullfélja behandling,
vilket reducerar sannolikheten att behandlingen lyckas. Produkter
som kan erbjuda battre applicering och bekvamlighet ar darfor mer
troliga att ge battre behandlingsresultat.

Lipidors I6sning

Lipidor har utvecklat AKVANO™, en vattenfri lipidsprayformulering.
AKVANO-formuleringen &r séker, fri fran irriterande @mnen, torkar
snabbt och kdnns behaglig mot huden. Darfér ger AKVANO snabb
administrering samt utmarkta kosmetiska egenskaper och ger svar
pa de problem kring dagens laga patientupptag som ses vid topikal
lakemedelsanvandning. AKVANO-teknologin &r inte begransad
till en specifik indikation eller aktiv lakemedelssubstans. AKVANO
ar lamplig for frisk, irriterad, skadad eller sjuk hud samt muké&sa
membraner.

Konkurrensférdelar

AKVANO har manga férdelar jamfért med kramer och salvor:

e Sprayformulering—13ag viskositet mojliggér sprayformulering
vilket ger precis dosering och inget behov att gnugga in formule-
ringen efter sprayning

e Utmarkta kosmetiska egenskaper —torkar snabbt, kdnns behaglig,
fri fran irriterande @mnen

e Stabila egenskaper—anpassar sig efter hudens yta vilket
ger stabila forhallanden fér den aktiva substans som ingar i
formuleringen

e Enkelt att formulera och tillverka —vélkdnda komponenter som
ger ett kostnadseffektivt appliceringssystem

o Lansiktig fysikalisk och kemist stabilitet utan konserveringsmedel

Marknad

Lipidors AKVANO-teknologi ger manga spannande och diversi-
fierade mojligheter kring dermatologi, sar- och brannskador samt
hudvardsmarknaden. Som huvudprodukt siktar Lipidor pa att
understka sdkerhet och klinisk effekt av AKVANO innehallande
calcipotriol i patienter med psoriasis. Dessa patienter har erkant lag
bibehallen anvandning — sa lagt som 50 % for formuleringar i salvor.
Under 2011 uppskattades 2,5 miljoner patienter anvanda topikala
behandlingar mot psoriasis i USA och EU.>?

Status

e Tolerabilitetsstudie jamfért med placebo (hudirritationer pa
friska frivilliga) har utférts med mycket positiva resultat

e Ickekliniska anvdndartester har genomforts. Tre av fyra psoria-
sispatienter féredrog AKVANO-formulering (placebo) mot
Daivonex® salva eller krdm som &r en vanlig behandling mot
psoriasis

e Ett partnerskap med Cerbios-Pharma SA (Schweiz) har inletts for
anskaffning av calicipotriol, bidra med stabilitetsdata och férse
bolaget med kliniskt férséksmaterial

Planerade milstolpar

¢ Inleda klinisk fas I/Il-prévning

Patentstatus

Lipidor har byggt en patentportfdlj runt sin lipidformulerings-
teknologi och flera patentansokningar finns i nationell, regional
respektive internationell fas.

Kommersialisering

Lipidor avser att etablera ett utlicensieringsavtal med en partner
for att finalisera utvecklingen av AKVANO-calcipotriolbehandling
och for att ta produkten till marknad. Bolaget ar dven 6ppet for
diskussioner och andra kommersiella mojligheter kring partnerskap
och licensiering av ytterligare produktkoncept, saval som teknolo-
gilicensiering och forsaljning av bolaget.

1) Kélla: Datamonitor, Epidemiology: Psoriasis, 2012
2) Kalla: Datamonitor, Treatment Algorithms: Psoriasis, 2012

Projekt: AKVANO™

Konceptutveckling Prototyp Utveckling

Agarandel: 46%

Anders Carlsson, VD
Forsaljning Tel: 073 778 06 43

anders.carlsson@lipidor.se

www.lipidor.se
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NeoDynamics AB

Medical Equipment for Cancer Management
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NeoDynamics AB

Utmaningen

Framsta orsaken till dod av cancer dr metastaser som spridits i
kroppen fran den ursprungliga primartumoren. For att minska
dodligheten éar tidig diagnos och behandling darfér avgorande for
att minimera risken for att cancerceller ska sprida sig.

NeoDynamics l6sning

NeoDynamics utvecklar tva huvudmetoder for séker och skonsam bio-
psiprovtagning samt saker, tidig och minimalinvasiv cancerbehandling.

Fourier — Bolagets inerta och mangsidiga utrustning foér biopsi-
tagning har en funktion som forhindrar spridning av tumérceller.
Nalbiopsier med olika diameter och vavnadsldangd kan avldgsnas och
flera vévnadsbitar kan extraheras genom samma nal.

Preferential Radiofrequency Ablation (PRFA) — Ny metod for primar
behandling av bréstcancer med specifikt dedikerad utrustning som
aktiveras av radiovagor. Behandlingselektroden placeras centralt i
tumoren med hjélp av ultraljudsguidning. Den unika Fourier tekno-
login underlattar exakt placering av elektroden dven i sma och harda
tumorer.

Konkurrensférdelar

Fourier: Bolagets Fourier-metod for biopsiprovtagning ger rikligt
biopsimaterial med farre provtagningar. Detta underlattar en sdker
diagnos och minimerar spridning av tumorceller i kroppen. Oscille-
rande mikrororelser anpassade till den kraft som appliceras gor att
biopsinalen fors in langsamt och med en jamn rérelse. Det mojliggor
ett mer varsamt inférande, minskar blédning och tumorspridning
samt on6diga skador pa vavnaderna bakom tuméren.

PRFA: Mojliggor inférande av behandlingselektroden i tumdren
med hog precision. Eftersom ingreppet kan ske vid en Gppen-
vardsmottagning under lokalbedévning och behandlingstiden ar
mycket kortare dn nuvarande standardbehandling minimeras saval
patientens obehag som sjukvardskostnaderna.

Marknad

Marknaden for diagnostik och behandling av cancer férvantas 6ka pa
grund av demografiska forandringar. Globalt beraknas biopsimark-
naden uppga till 1 Mdr USD. Over 10 000 biopsier genomférs per miljon
manniskor i vastvarlden pa grund av misstankt cancer. De viktigaste
indikationerna for biopsi ar misstankt bréstcancer och prostatacancer.

Marknaden fér minimalinvasiv behandling av cancer och mer
godartade forandringar i brosten ar etablerad och védxande, och
férvantas inom kort uppga till 200 MUSD i USA'.

Status

Fourier

e | slutdelen av produktutvecklingsfasen

e Lokalt upptradande av levande tumorceller i bréstbiopsier, och
att dessa kan elimineras med Fourier/AS, har konstaterats och
data publicerats, vilka rént stor uppméarksamhet?

e En ny egenutvecklad utrustning fér nalbiopsi har tagits fram
¢ Nalbiopsi genomgar tester avseende marknadsacceptans

e En klinisk studie kring teknologin som motverkar spridning av
tumorceller har publicerats i British Journal of Cancer®

PRFA

e Resultat fran den forsta kliniska studien har publicerats

e En andra klinisk studie pagar (6ppenvardskirurgi) och publicering
planeras

e En ny behandlingsutrustning for tumorablation har utvecklats

e Fokus ar for narvarande pa dldre patienter

Planerade milstolpar

Fourier

¢ Inleda en klinisk multicenter-studie och uppna CE-markning
e Marknadsintroduktion

PRFA
e Avsluta den pagdende studien
e Borja anvanda den nya generationens utrustning kliniskt

Patentstatus

NeoDynamics har 35 godkdnda patent och 4 patent som vantar pa
godkannande.

Kommersialisering

Bolaget siktar pa att lansera bade diagnostiska och terapeutiska
procedurer i utvalda europeiska lander under 2014.

1) Kélla: European Market for Biopsy Devices, Frost and Sullivan, 20 May 2008 / U.S.
Market for Diagnostic and Therapeutic Prostate Disorder Management Products,
Medinsight, augusti 2007 / WHO World Health Organization, Data and Statistics

2) Kalla: Wiksell et al., 2010. Breast. 19(3): 219-225
3) Kalla: Wiksell et al., 2010. Br J Cancer. 103:1706-1709

Agarandel: 18%

Peter Sellei, VD

Projekt Konceptutveckling Prototyp Utveckling Produkt Forsaljning
Tel: 070 624 21 89
Fourier 1 peter.sellei@neodynamics.se
PRFA 1 — .
www.neodynamlcs.se
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KDev Exploratory AB

Kdev Exploratory ar ett helagt dotterbolag till Karolinska Development. Foretaget skapar
varde genom fokuserade forskningsinsatser inom innovativa sjukdomsmal och identi-
fierar och validerar lagmolekylara substanser. Bolaget bidrar med konceptvalidering,
analysverktyg och data som stodjer framtida forsknings- och utvecklingsaktiviteter inom
Karolinska Development. Projekten genomfors oftast som ett samarbete med de framsta
forskningsgrupperna och ger ovarderlig kunskap samt lampliga biologiska testsystem.

Teamet innefattar projektledare och specialister inom forskning och utveckling inom
bland annat biologi, farmakologi och medicinsk kemi. Teamet har erfarenhet dels fran
den akademiska forskningen, dels fran bioteknik- och lakemedelsindustrin.

Finansiella/passiva investeringar

BioArctic Neuroscience AB

BioArctic Neuroscience utvecklar lakemedel, utrustning och diagnosmetoder for
sjukdomar som drabbar centrala nervsystemet. Féretagets mest avancerade program
ar BAN2401, en monoklonal antikropp fér behandling av Alzheimers sjukdom som har
utvecklats i samarbete med Eisai. For narvarande pagar en fas ll-studie av BAN2401.

CytoGuide ApS

CytoGuide utvecklar behandlingar mot inflammatoriska sjukdomar. Ett humaniserat
antikroppskonjugat har tillverkats och “proof-of-concept” har uppnatts i djurmodeller
for denna teknik. Teknikplattformen kommer att anvandas for att ta fram lakemedel for
behandling av manga olika sjukdomar dar makrofager ar inblandade.

Laurantis Pharma Oy

Pergamum AB dger en minoritetsandel i Laurantis Pharma som utvecklar nya behandlingar
inom dermatologi, oftalmologi och onkologi. Bolaget utfér for ndrvarande en fas ll-studie
inom atopisk dermatit och en fas I/Il-studie inom icke-invasiv cancer i urinblasan parallellt
med sitt prekliniska program inriktat mot utveckling av en behandling mot lymfédem.

NephroGenex Inc.

NephroGenex har avslutat fas Il-provningar av foretagets ledande lakemedelskan-
didat Pyridorin™ med lovande resultat. Denna malinriktade farmakologiska mekanism
involverar patogena oxidationsprocesser, vilka ar en viktig faktor i njursjukdomar som
diabetisk nefropati och akut njursvikt.

Michael Sundstrém, VD

Tel: 070 248 09 93

michael.sundstrom@KDevExploratory.com

www.kdevexploratory.com

Par Gellerfors, VD
Tel: 073 382 88 56

par.gellerfors@bioarctic.se

www.bioarctic.se

Sgren Moestrup, VD

Tel: +45 289 922 82
skm@cytoguide.dk

www.cytoguide.dk

Jim Phillips, t.f. VD

Tel: +358 2 4788 378
info@laurantis.com

www.laurantis.com

J Wesley Fox, VD
Tel: +1 919678 95 12

info@nephrogenex.com

www.nephrogenex.com

Koncept- Lead- Lead- Preklinisk
Projekt uveckling identifiering optimering  utveckling

Fas|

Fas |l Fas Il

Lansering

Agarandel*

BioArctic Neurosciences AB (BAN2401)

NephroGenex, Inc. (Pyridorin™)

Pergamum AB (Laurantis Pharma Oy, cis-UCA dermatologi)
Pergamum AB (Laurantis Pharma Oy, cis-UCA onkologi)
Pergamum AB (Laurantis Pharma Oy, ad-VEGF-C)
CytoGuide ApS
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Karolinska Developments aktie och dgare 2012

Agarférhéllanden

Den 31 december 2012 uppgick antalet aktiedgare i Karolinska
Development till 2 569. Det utlandska dgandet uppgick till 32 % av
aktiekapitalet och 25 % av rdsterna. Vid samma tidpunkt uppgick
det institutionella dgandet till 90 % av aktiekapitalet och 92 % av
rosterna. Samtliga A-aktier (10:1 roststyrka mot B-aktier) i Karolinska
Development innehas av Karolinska Institutet Holding AB.

Aktiekursutvecklingen

Stangningskursen forsta handelsdagen 2012 var 24,0 SEK, vid
utgangen av aret var kursen 15,3 SEK, en nedgang med 36 %. Ingen
aktieutdelning dgde rum under 2012.

Aktiekapital

Vid utgangen av 2012 uppgick aktiekapitalet till 24,3 MSEK férdelat
pa 48,5 miljoner aktier. Kvotvardet &r 0,50 SEK per aktie. Substans-
vardet uppgick till 44,0 SEK per aktie.

Kortnamn och handelspost

Kortnamnet pa Karolinska Developments aktie ar KDEV. Bolaget ar
noterat pd NASDAQ OMX Stockholm och ingér i Small Cap Index.
ISIN-koden &r SE0002190926.
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Vasentliga hdandelser 2012

1 Akinion Pharmaceuticals inleder klinisk fas I/Il-studie
med AKN-028 inom AML

2 Pergamum inleder en fas Il-studie av DPK-060 mot
infektioner i ytterorat

3 Pergamum slutfor patientrekrytering till fas ll-studie
for forebyggande av skadlig drrbildning efter kirurgi

4 Karolinska Development bildar KDev Oncology AB

5 KDev Oncology investerar i det nya portféljbolaget
GliGene AB

6 Karolinska Development investerar i det nya portfolj-
bolaget Oss-Q AB

7 Bokslutskommunikén for 2011 offentliggors

8 Pharmanest inleder fas I-studie med SHACT
9 Delarsrapport januari-mars offentliggors

10 Pharmanest inleder fas II-studie med SHACT for
smartlindring i samband med spiralinsattning

11 Karolinska Development genomfér aktiebyte med
Industrifonden, Karolinska Development byter sitt
aktieinnehav i Oncopeptides AB mot Industri-
fondens innehav i Aprea AB

12 pergamum rapporterar férsta fas |I-data fran
den kliniska studien for forebyggande av skadlig
arrbildning efter kirurgi

13 Delarsrapport januari-juni offentliggors

14 pergamum meddelar att forsta patienten har
doserats med LL-37, ett potentiellt nytt [dkemedel
mot svarldkta sar

15 Aprea meddelar positiva data fran en klinisk fas
1/ll-studie med APR-246 pa patienter med langt
framskriden cancer

16 Delarsrapport januari-september offentliggors

17 Karolinska Development gor en strategisk affar vird
220 miljoner kronor samt Pergamum rapporterar
positiva fas ll-data fran klinisk studie vid infektioner
iytterorat

\_
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Aktiedgare

A aktier B aktier Kapital % Roster %
Tredje AP-fonden 0 4678 500 9,6 7,5
Karolinska Institutet Holding AB 1503098 2453933 8,2 28,2
Coastal Investment Management LLC 0 3470541 7,2 5,6
Ostersjostiftelsen 0 3345537 6,9 5,4
Jarla Investeringar AB 0 1629354 3,4 2,6
Lansforsakringar-sfaren 0 1451 246 3,0 2,3
Foundation Asset Management AB 0 1392035 2,9 2,2
Skagen Fonder 0 1301200 2,7 2,1
Stefan Persson 0 1261278 2,6 2,0
Insamlingsstiftelsen for framjande och utveckling av
medicinsk forskning vid Karolinska Institutet 0 1150323 2,4 1,9
Swedbank Robur Fonder 0 1122607 2,3 1,8
Fjarde AP-fonden 0 835010 1,7 1,3
Norges Bank Investment Management 0 750000 1,5 1,2
Holberg Fonder 0 710 835 1,5 1,1
SBSB Innovation AB 0 700 000 1,4 1,1
Ruffer Funds 0 450 000 0,9 0,7
Galostiftelsen 0 375535 0,8 0,6
Nordea Investment Funds 0 366 600 0,8 0,6
OTK Holding A/S 0 325000 0,7 0,5
KL Ventures AB 0 300000 0,6 0,5
Summa 1503098 28069534 60,9 69,5
Summa ovriga aktiedgare 0 18 958 785 39,1 30,5
Summa alla aktiedgare 1503 098 47 028 319 100 100

Per den 31 December 2012
Kélla: Euroclear
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Styrelse

STYRELSE

HANS WIGZELL

Ordférande och styrelseledamot sedan 2006.
Fodd 1938. Professor och leg. likare. Ovriga
uppdrag Hans Wigzell &r styrelseordférande
i Rhenman & Partners Asset Management AB
samt styrelseledamot i AVI Biopharma Inc,
Swedish Orphan Biovitrum AB (publ), Humalabs
LLC , Intercell AG, och RaySearch Laboratories
AB (publ). Hans Wigzell ar ledamot av Kungliga
Vetenskapsakademien och Kungliga Ingenjors-
vetenskapsakademien. Innehav i Karolinska
Development 8 491 aktier av serie B.

RUNE FRANSSON

Styrelseledamot sedan 2006. Fédd 1947. Fil.
kand. i ekonomi. Ovriga uppdrag Ordférande i
Karolinska Institutet Holding AB och i University
Accommodation Center AB. Tidigare uppdrag
inkluderar bland annat styrelseledamot i Kl
Health Management. Innehav i Karolinska
Development 0 aktier.

PER-OLOF EDIN

Styrelseledamot sedan 2007. Foédd 1940.
Professor. Ovriga uppdrag Styrelseledamot
i Axelar AB pa uppdrag av Ostersjostiftelsen
Tidigare uppdrag inkluderar bland annat Vice
ordférande i Sjunde AP-fonden samt ordférande
i Sodertérns hégskola och i Ostersjostiftelsen.
Innehav i Karolinska Development 0 aktier.

RAYMOND HILL
Styrelseledamot sedan 2011. F6dd 1945. Fil.dr,
dr h.c., Fellow of the United Kingdom Academy
of Medical Sciences Ovriga uppdrag. Gastpro-
fessor vid universiteten i Bristol, Surrey, Imperial
och Strathclyde. President och ordférande i
fortroenderadet for British Pharmacological
Society samt medlem i radet fér Academy of
Medical Sciences. 2011 fick han utmarkelsen Sir
James Black Award for Drug Discovery fran BPS
som ett erkdnnande for hans medverkan i intro-
duktionen av Maxalt och Emend under hans tid
pad Merck/MSD. Oberoende styrelseledamot i
de schweiziska féretagen Addex och Covagen
samt i Orexo Sverige. Innehav i Karolinska
Development 0 aktier.
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CHARLOTTE EDENIUS

Styrelseledamot sedan 2012. Fodd 1958. Lakare
och Medicine Doktor. Ovriga uppdrag Forsk-
nings- och utvecklingschef i Medivir AB. Tidigare
uppdrag inkluderar chef for preklinisk och klinisk
forskning och utveckling i Orexo AB, Forsk-
ningschef i Biolipox AB, olika befattningar inom
Klinisk F&U i AstraZeneca; akademisk forskning
vid Karolinska Institutet samt Styrelseledamot i
Karolinska Institutet Innovations AB och Qlucore
AB. Innehav i Karolinska Development 0 aktier.

KLAUS WILGENBUS
Styrelseledamotsedan 2012. Fodd 1962. Ldkare.
Ovriga uppdrag Corporate Senior Vice President
Business Development / Licensing & Strategy i
Boehringer Ingelheim GmbH. Tidigare uppdrag
inkluderar flera befattningar inom Boehringer
Ingelheim GmbH, bl a Senior Vice President
Licensing, Vice President R&D Licensing samt
Director for Exploratory Research in Oncology
vid Boehringer Ingelheim’s R&D Centre i Wien;
akademisk forskning vid Stanford University och
vid German Cancer Research Centre, Heidelberg.
Innehav i Karolinska Development 0 aktier.

VLAD ARTAMONOV
Styrelseledamotsedan 2012. F6dd 1978. MBA,
B.Sc. Ovriga uppdrag Styrelseledamot i Redbank
Energy Ltd. samt i Coastal Capital International
Ltd.,, Managing Partner vid Coastal Capital
International Ltd. Tidigare uppdrag inkluderar
Investment Analyst for Greenlight Capital Inc.,
position inom Global Merger & Acquisition
Group vid Merrill Lynch i New York. Innehav
i Karolinska Development 3 470 541 (genom
narstaende juridisk person).




Ledande befattningshavare och

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

TORBJORN BJERKE

Verkstdllande Direktér. Utsedd 2011. Fédd
1962. Lakare. Torbjorn Bjerke har mer dn 20
ars erfarenhet fran ldkemedelsindustrin, bland
annat i rollerna som VD och koncernchef i
Orexo AB fran 2007 till januari 2011, VD och
koncernchef i Biolipox AB samt chef for farma-
kologi pa AstraZeneca. Han har &dven varit chef
for forskning och utveckling pa ALK-Abello samt
medlem av koncernledningen. Ovriga uppdrag
Styrelseordférande i Pergamum AB samt styrel-
seledamot i NeuroSearch AS, Axelar AB, Aprea
AB, Pharmanest AB samt i Paris-baserade
DBV Technologies. Innehav i Karolinska
Development 41 375 aktier.

ROBIN WRIGHT

Finansdirektor. Utsedd i maj 2012 samt chef
for affarsutveckling sedan 2011. F6dd 1964. BA
(Oxon), auktoriserad revisor. Robin Wright har
arbetat i 6ver 20 ar med finans inom olika bolag,
investment banking och affarsutveckling inom
lakemedelsindustrin, han har bland annat varit
finansdirektér pa Orexo AB och Pan-European
Food Fund, chef fér Pharmaceutical M&A pa
Citibank och chef for Corporate Finance pa
Bioscience Managers. Ovriga uppdrag Styrel-
seordférande i Dilaforette Holdings AB och
Dilaforette AB, samt styrelseledamot i Dilafor
AB och KDev Oncology AB. Innehav i Karolinska
Development 15 000 aktier.

TERJE KALLAND

Forskningsdirektér. Utsedd i februari 2011 och
Vice Verkstdllande Direktor sedan 2012. Fodd
1951. Lakare, Med. Dr. Terje Kalland har mer
an 20 ars erfarenhet fran ledande positioner i
ldkemedelsindustrin, bland annat Senior Vice
President, Biopharmaceuticals Research i Novo
Nordisk AS 2005-2011, forskningsdirektor i
Biovitrum 2002-2005 och chef fér Pharmacias
cancerforskning 1988-2002. Terje Kalland &r
medlem av Kungliga Ingenjorsvetenskapsaka-
demien. Ovriga uppdrag Styrelseordférande
i KDev Oncology AB. Styrelseledamot i ARTs
Biologics A/S, KDev Exploratory AB, Axelar
AB och Dilaforette AB. Innehav i Karolinska
Development 20 000 aktier.
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BENJAMIN NORDIN

Informationsdirektor. Utsedd i februari 2011
och chef for affarsanalys sedan 2008. Fodd 1974.
Fil. mag. molekyldrbiologi. Bakgrund Benjamin
Nordin har mer dn 10 ars erfarenhet som analy-
tiker inom life science sektorn, bland annat
som sektoransvarig inom Health Care, Equity
research pa Kaupthing Bank samt positioner vid
Karolinska Institutet Centrum foér Medicinska
Innovationer och Bankaktiebolaget JP Nordiska.
Ovriga uppdrag Styrelseledamot i Biosergen AS.
Innehav i Karolinska Development 4 800 aktier.

ULF RICHENBERG

Chefsjurist. Utsedd 2008. Fédd 1955. Jur. Kand.
Ulf Richenberg har 25 ars erfarenhet inom affars-
juridik, bland annat som jurist for KIHAB, Esselte
AB och Vattenfall; chefsjurist fér AB Stokab och
Scribona AB samt affarsjuridisk konsult fér FOI.
Ovriga uppdrag Styrelseledamot i KCIF Fund
Management AB, KD Incentive AB och Avaris AB.
Innehav i Karolinska Development 3 996 aktier
personligen och genom nérstaende.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

TERJE KALLAND
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GUNILLA EKSTROM

Vice President Operations. Anstdlld sedan
juni 2012. Fodd 1958. Lakare, disputerad
forskare, docent vid Karolinska Institutet.
Gunilla Ekstrém har mer dn 20 &rs erfarenhet
fran ledande positioner i lakemedelsindustrin,
bland annat Senior Vice President i Orexo AB
och Global Product Director i AstraZeneca R&D.
Ovriga uppdrag Styrelseledamot i Lipidor AB,
Pharmanest AB och VD i Biosergen AS. Innehav i
Karolinska Development 3 650 aktier.

TOMAS ODERGREN

Vice President Clinical Development. Anstalld
sedan oktober 2012. Fodd 1959. Lidkare, dispu-
terad forskare, specialistinom neurologi. Tomas
Odergren har éver 16 ars erfarenhet fran ledande
positioner inom AstraZeneca R&D som inklu-
derar Vice President for Project Management
fér CNS och smaérta, Innovative Medicines och
Global Vice President for varumarket Onglyza.
Innehav i Karolinska Development 1 000 aktier.

HANS POSTLIND

Vice President Non Clinical Development.
Anstilld sedan oktober 2012. Fédd 1961. Dispu-
terad forskare, farmaceut. Hans Postlind har
nara 20 ars erfarenhet fran ledande positioner
inom lakemedelsindustrin, inkluderande
Vice President, Portfolio, Project & Alliance
Management Takeda/Nycomed, Vice President,
Preclinical Development i Biovitrum. Ovriga
uppdrag Styrelseordférande i KDev Exploratory
AB och styrelseledamot i Akinion Pharmaceu-
ticals AB och Clanotech AB. Innehav i Karolinska
Development 4 350 aktier.

ANN-SOFIE STERNAS

Vice President IPR. Anstalld sedan juni 2012. Fodd
1961. European Patent Attorney, civilingenjor
i kemiteknik. Ann-Sofie Sternds har nara 20 &rs
IP erfarenhet fran “big pharma”, och har under
merparten av sin yrkesverksamhet jobbat med
IP-fragor ur ett globalt perspektiv inom Astra/
AstraZeneca, innefattande manga ars erfarenhet
av patentkonfliktarbete for block-buster drugs.
Ann-Sofie har specialiserat sig kring IP strategiska
fragestallningar med ett fokus pd amerikansk
lagstiftning, sarskilt IP-fragor i granslandet mellan
patentlagstiftning och regulatorisk lagstiftning
Ovriga uppdrag Ingar i ledningsgrupperna for
ett flertal portféljbolag. Innehav i Karolinska
Development 4 600 aktier.

MICHAEL SUNDSTROM

Vice President Discovery Research. Anstélld
sedan september 2011. Fodd 1963. Dispu-
terad forskare. Michael Sundstrém, har nira
20 ars internationell erfarenhet fran ledande
lakemedels- och bioteknikorganisationer. Han
har haft ledande positioner inom Pharmacia,
Structural Genomics Consortium vid Oxfords
Universitet och Novo Nordisk Foundation
Center for Protein Research dar han har varit
Managing Director sedan 2007. Gvriga uppdrag
VD i KDev Exploratory AB. Innehav i Karolinska
Development 6 000 aktier.




AFFARSUTVECKLING

TORBJORN BJERKE
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ROBIN WRIGHT
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OTTO SKOLLING

Vice President Business Development. |
nuvarande position sedan 2012 och anstalld
sedan 2007. Foédd 1961. Civilingenjor i
kemiteknik. Otto Skolling har 20 ars erfarenhet
inom ldakemedelsindustri och medicinsk teknik,
bland annat i Novozymes, Siemens Life Support
Systems och Pharmacia&Upjohn. Ovriga uppdrag
Styrelseordférande i Umecrine AB, Styrelsele-
damot i Athera Biotechnologies AB, BioChromix
AB, Inhalation Sciences Sweden AB, KCIF Fund
Management AB, Limone AB, NeoDynamics AB,
Oss-Q AB, Promimic AB, Stockholm Biotech-
Builders Association, Umecrine Cognition AB,

Umecrine Mood AB samt XSpray Microparticles
AB. Styrelsesuppleant i Stockholm Uppsala Life
Science AB. Innehav i Karolinska Development 5
591 aktier och 90 591 teckningsoptioner.

CONTROLLER OCH ADMINISTRATION

MICHAEL OWENS

Controller. | nuvarande position sedan 2007 och
anstalld sedan 2010. Fédd 1956. Civilekonom.
Michael Owens har tidigare varit revisor vid
Arthur Andersen & Co, Auktoriserad revisor vid
Ernst & Young, och hade under tolv ar befatt-
ningen som CFO vid Vitamex AB. Mangarig
erfarenhet som konsult. Ovriga uppdrag
Radgivare till flertalet portféljbolag. Innehav i
Karolinska Development 2 888 aktier

BENJAMIN NORDIN
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FREDRIK KALLGREN

Senior affdrsanalytiker. Anstélld sedan April
2012. Fédd 1982. Civilingenjor i bioinformatik,
ekonom, ACMA. Fredrik Kallgren har mer an
fem ars erfarenhet inom life science sektorn
som Equity Research Analyst vid Kaupthing
Bank samt olika positioner inom AstraZeneca.
Innehav i Karolinska Development O aktier.

DANIEL BOLANOWSKI

Affarsanalytiker. Anstélld sedan Augusti 2010.
Fodd 1982. Civilingenjor i molekylar bioteknik,
ekonom. Daniel Bolanowski har arbetat for
Karolinska Development i Gver tva ar sedan han
anstilldes efter universitetsexamen. Ovriga
uppdrag Affarsutvecklingsuppdrag i Axelar
AB och Akinion Pharmaceuticals AB. Innehav i
Karolinska Development 0 aktier.

MARIA FERM

VD-Assistent. Anstélld sedan december 2011.
F6dd 1969. Maria Ferm har tidigare arbetat
VD-assistent och Office Manager, bland annat
for Vectura Consulting, Manpower och Spray.
Innehav i Karolinska Development O aktier.
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren avger harmed
arsredovisning och koncernredovisning for Karolinska
Development AB (publ), organisationsnummer
556707-5048, for rikenskapsaret 2012.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Karolinska Development AB

Strategisk affér med Rosetta Capital

En strategisk affar mellan Karolinska Development och Rosetta Capital
IV LP annonserades. Affdren innebér att innehavet i 13 av Karolinska
Developments portféljbolag har 6verforts till ett nybildat investment-
bolag, KDev Investments AB. Rosetta forvarvar 7,33 % av stamaktierna i
KDev Investments for 110 MSEK samt preferensaktier for ytterligare 110
MSEK. Den avtalade kopeskillingen gav KDev Investments ett varde om
1501 MSEK vilket dr ungefar tva ganger Karolinska Developments inves-
tering i samma portfolj och 23 % 6ver det redovisade varkliga vardet
fore offentliggérandet av affaren.

Portfoljbolag i affaren

Affaren omfattar 13 bolag som representerar ett urval av utvecklings-
projekt i olika faser och inom olika omraden. Sju av bolagen utvecklar
lakemedel och har projekt i kliniska studier: Akinion Pharmaceuticals
AB, Aprea AB och Axelar AB som ar verksamma inom onkologi, Dilafor
AB och Umecrine Mood som utvecklar behandlingar i omradet kvinno-
hélsa, Dilaforette Holding AB koncernen som utvecklar sevuparin for
anvandning mot malaria och sicklecellanemi samt Pergamum AB som
utvecklar Karolinska Developments sarldaknings- och dermatologiport-
folj. Tre bolag driver lakemedelsprojekt i preklinisk fas eller tidigare:
Biosergen AS (systemiska svampinfektioner), Clanotech AB (6gonsjuk-
domar) och NovaSAID AB (inflammationssjukdomar). Ytterligare tre
bolag bedriver utveckling av teknologiprodukter: Inhalation Sciences in
Sweden AB, NeoDynamics AB och Promimic AB.

Styrning av KDev Investments AB

Karolinska Development blir majoritetsagare i KDev Investments AB och
forvaltningen i det samdagda bolaget regleras av ett aktiedgaravtal mel-
lan dgarna. Parterna kommer tillsammans att styra och forvalta inne-
haven i KDev Investments. Genom affdren far Karolinska Development
tillgang till den kompetens och erfarenhet inom life science-omradet
som Rosettas ledningsgrupp innehar genom mangarigt arbete inom
saval utvecklig som kommersialisering av bolag och produkter. Styrel-
seresurser kommer att fordelas enligt behov i bolagen i fraga om spe-
cifik kompetens och erfarenhet inom respektive verksamhetsomrade
och utvecklingsfas. Affaren innebar ingen egentlig forandring av verk-
samheten for de bolag som ingar. Karolinska Development och Rosetta
atar sig aven foljdinvesteringar i portféljen, i niva med de planer Karo-
linska Development hade for de berdrda portféljbolagen innan affaren
presenterades.

Villkor for preferensaktierna

Rosettas preferensaktier kommer att ha foretrade vid vinstutdelning,
annan vardedverforing samt likvidation enligt beskrivningen nedan.
Darefter sker allokering mellan innehavare av stamaktier; 92,67% fill
Karolinska Development och 7,33 % till Rosetta.

(i) 100 % av total framtida avkastning upp till 220 MSEK efter att
Karolinska Development har erhallit det andra delbeloppet pa 17
MSEK;

(i) 30 % av total framtida avkastning mellan 220 MSEK och 880 MSEK;

(iii) 18,33 % av total framtida avkastning mellan 880 MSEK och 1 320
MSEK; och
(iv) 0 % av total framtida avkastning 6ver 1 320 MSEK.

Konsekvenser for den finansiella rapporteringen

KDev Investments med dess portféljbolag blir i och med affdren klas-
sificerat som joint venture och kommer nér affaren genomférs att redo-
visas till verkligt varde. Av de 13 bolag som ingar i KDev Investments ar
flera dotterbolag vid utgangen av rapportperioden.

Aktiebyte med Industrifonden

Karolinska Development AB och Industrifonden tecknade ett avtal om
att byta aktieinnehaven i Oncopeptides AB och Aprea AB, sa att Industri-
fonden forvarvade Karolinska Development AB:s aktier i Oncopeptides
AB i utbyte mot sina aktier i Aprea AB.

Tillskott i portféljen

KDev Oncology AB

Det heldagda dotterbolaget KDev Oncology bildades for att forbattra
fokus och effektivitet inom onkologiomradet.

GliGene AB

GliGene blev det forsta bolaget inom KDev Oncology AB. Verksamheten
ar inriktad pa tidig lakemedelsutveckling inom en séarskild signalerings-
vag kallad "the Hedgehog signaling pathway”. Denna biologiska kaskad
spelar en fundamental roll i kontrollen av cellernas differentiering, till-
vaxt och férékning som ateraktiveras vid cancer.

Oss-Q AB

Oss-Q utvecklar en unik implantat-teknologi och andra biokeram-base-
rade innovationer, grundade pa forskning vid Karolinska Universitets-
sjukhuset och Uppsala universitet.

Framsteg i portfoljen

Akinion Pharmaceuticals inledde kliniskt program med AKN-028
Bolaget meddelande starten av en fas I/ll-studie med AKN-028 pa
patienter med AML. Studien &r tvadelad, internationell multicenterstu-
die dér den forsta delen &r en doseskalerande studie dar AKN-028 ges
oralt tva ganger per dag tills maximal tolererad dos ar uppnadd. Den
andra delen ar en "proof-of-concept”-studie dar cirka 20 patienter kom-
mer att behandlas. Studien kommer att utvardera sakerhet, tolerabili-
tet, farmakokinetik och den anti-leukemiska effekten av AKN-028

Viktiga milstolpar i Pergamum AB

DPK-060 mot infektioner i ytterérat

Under aret inledde Pergamum en fas Il-studie av DPK-060 for patienter
med horselgangsinflammation. Studien som var en dubbelblind, ran-
domiserad, placebokontrollerad, multicenterstudie pa patienter med
akut horselgangsinflammation. Det primara malet med studien var att
utvérdera lokal tolerabilitet och sdkerhet fér DPK-060 administrerad
som o6rondroppar vid infektioner orsakade av bakterier eller svamp.
Studien, som slutfordes under aret, visade att DPK-060 &r sdkert och
vl tolererat. Dessutom visades att en fullstandig utldkning uppnaddes
hos 85 % - 94 % av patienterna (beroende pa vilken skattningsskala som
anvandes) efter tio dagars behandling med DPK-060, och skillnaden mot
placebo var statistisk signifikant.

Fas I/ll-studie med LL-37 startades

Studien med LL-37 ar en dubbelblind multicenterstudie dar patienter
med kroniska bensar randomiseras att erhalla placebo eller en av tre
olika doser av LL-37. Det priméra syftet med studien ar att utvardera
sakerhet och tolerabilitet for Pergamums egenutvecklade formulering
av den terapeutiska peptiden LL-37. Studien foérvantas inkludera 32
patienter.

PXLO1 for férebyggande av skadlig drrbildning efter kirurgi

Forsta data fran en fas Il-studie med PXLO1 publicerades under aret.
Behandling med PXLO1 tolererades vél och paverkade inte hand- eller
sarlakningen negativt. Studien visade ingen statistiskt signifikant skill-
nad mellan de patienter som behandlats med PXLO1 respektive placebo
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enligt TAM2 ("Total Active Motion”, summan av rérligheten i tva fing-
erleder), vilket var det primara studiemalet. Totalt behandlades 138
patienter som genomgatt handkirurgi i denna randomiserade, place-
bokontrollerade, kliniska dubbelblindstudie som genomforts i Sverige,
Danmark och Tyskland. Studien fortsatter att inkludera 6 och 12 mana-
ders uppfoljning.

Snabba kliniska framsteg i Pharmanest AB

Under aret inledde Pharmanest en fas I-studie och sedermera en fas
Il-studie med SHACT som &r utvecklad fér smartlindring i samband med
spiralinsattning. Den dubbelblinda och randomiserade fas ll-studien for-
vantas omfatta cirka 200 patienter. SHACT appliceras topikalt i livmo-
derhalsen och livmodern med hjalpmedel utvecklade av Pharmanest.
Malet med studien ar att uppna omedelbar smartlindring jamfért med
placebo utan behov av avancerad utrustning.

Aprea AB rapporterade positiva fas I/ll-data

| den avslutade fas I/ll-studien gavs 6kande doser av Apreas lakeme-
delskandidat APR-246 som monoterapi till 22 patienter med langt fram-
skriden blod- eller prostatacancer under upp till fyra dagar i féljd. For-
utom att rapportera att lakemedlet tolererades val, drogs slutsatsen att
APR-246 framkallar biologiska effekter och att det finns fall med kliniska
effekter pa tumérbordan. Resultaten fran studien publicerades i Journal
of Clinical Oncology.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Karolinska Development AB

Strategisk affér vird 220 MSEK slutférd

Rosetta Capital IV LP forvarvade den 7 mars 2013 en minoritetsandel av
Karolinska Developments aktier i 13 av bolagets 25 portféljbolag fér 220
MSEK, i enlighet med affédren som annonserades den 21 december 2012.

| februari 2013 6verforde Karolinska Development innehavet i 13 av
bolagets portféljbolag till KDev Investments AB. Det fanns da totalt 1 073
300 utestdende aktier i KDev Investments AB. Av dessa var 1 000 000
stamaktier och 73 300 preferensaktier, bada aktieslagen med samma
rostratt per aktie. Rosetta hade vid slutférandet av transaktionen for-
varvat 73 300 stamaktier och alla preferensaktier i KDev Investments AB
fran Karolinska Development.

Karolinska Development erholl den forsta delbetalningen om 23 miljo-
ner euro vid slutférandet av affaren, vilket ar cirka 190 MSEK raknat i
dagens vaxelkurs. Resterande belopp upp till 220 MSEK forfaller till
betalning nar den totala ackumulerade avkastningen fran KDev Invest-
ments AB uppgar till mellanskillnaden.

Innovationssamarbete med Mayo Clinic

Genom samarbetsavtalet ges Karolinska Development mojlighet att
utvérdera och investera i innovationer fran Mayo Clinic. Investeringar i
kommersiellt intressanta innovationer kan goras av bada parter, gemen-
samt eller var for sig. Mayo Clinic &r en globalt erkand innovationskalla
inom biovetenskap och nya behandlingsmetoder. Mayo &r en icke vinst-
drivande verksamhet och de intdkter som Mayo erhaller fran dessa
investeringar kommer att anvédndas for att stodja deras forsknings- och
utbildningsverksamhet.

Framsteg i portfoljen

Axelar meddelade positiva prelimindra data

Bolaget meddelade prelimindra resultat fran fas Il-studien med
AXL1717. Data indikerade att AXL1717 ar effektivt vid behandling av
patienter med icke-smacellig lungcancer. Bolaget bedémde att man nu
hade tillrdckliga data for att vdgleda den vidare utvecklingen av lake-
medlet och kommer att slutfora studien med farre patienter an vad som
ursprungligen planerats.

Dilaforette AB startar fas-1l studie inom svdar malaria

Dilaforette och samarbetspartnern The Mahidol Oxford Tropical Medi-
cine Research Unit (MORU) planerar att inkludera 50 patienter i Indien,
dar svar malaria ar mycket férekommande. Studiens priméra syfte ar
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att utvardera sakerhet men dven ett antal effektparametrar. En sepa-
rat klinisk studie vid okomplicerad falciparum malaria pagar i Thailand
sedan 2011.

Pergamum AB i strategiskt samarbete med Cadila Pharmaceuticals Ltd.
De tva foretagen kommer att samarbeta kring preklinisk och klinisk
utveckling av en ny terapeutisk peptid som utvecklats av Pergamum.
Utvecklingen kommer att genomféras vid Cadila Pharmaceuticals
anldggning i Ahmedabad, Indien. Cadila kommer att sta for alla kostna-
der i samband med utvecklingen av produkten fram till och med klinisk
fas Il och de globala produktrattigheterna delas mellan bolagen. Denna
nya infektionsbehandling har en unik verkningsmekanism som tydligt
skiljer sig fran konventionella antibiotika.

FINANSIELL UTVECKLING FOR KONCERNEN UNDER
2012

Intékter

Koncernens intakter uppgick under aret till 9,9 MSEK jamfort med 10,5
MSEK foregaende ar.

Resultat

Under aret uppgick koncernens rérelseresultat till -253,8 MSEK (—400,7),
vilket ar en forandring med 146,9 MSEK jamfort med foregaende ar.
Det negativa resultatet beror framst pa den resultatpaverkande delen
av forandringen i verkligt varde som under aret uppgick till -86,8 MSEK
(—243,8) samt Okade utvecklingskostnader i dotterféretagen. Forand-
ringen i verkligt varde paverkades av att Pergamum rapporterade fas
II-data med PXLO1 som tyvérr inte uppnadde det primara malet, vilket
ocksa har paverkat det redovisade totala portféljinnehavet negativt.
Som framgar av not 2 har vérdet for de foretag som redovisas som dot-
terforetag utvecklats positivt med 208,2 MSEK (67,8). Dessa forandringar
redovisas inte i koncernens resultat- och balansrakningar da dotterfore-
tag konsolideras och dérmed inte redovisas till verkligt varde.

Under aret genomfordes ett aktiebyte med Industrifonden, genom vilket
Karolinska Developments aktier i Oncopeptides AB skiftades mot Industri-
fondens aktier i Aprea AB. Aktiebytet medfor att Karolinska Development
erhaller bestammande inflytande i Aprea AB som ddrigenom konsolide-
ras som dotterforetag fran och med tilltradesdagen den 27 augusti 2012.
Transaktionen har inte haft nagon effekt pa koncernens rorelseresultat
utover Apreas rorelsekostnader efter tilltradesdagen (not 24).

Koncernens resultat fore skatt under aret uppgick till =276,0 MSEK
(=405,7), varav kostnader i moderbolaget —55,8 MSEK (-61,8), verkligt
varde forandring —86,8 MSEK (—243,8), kostnader i dotterforetag —111,2
MSEK (-95,1) samt finansnetto —22,2 MSEK (-5,0).

Finansiell stallning

Per balansdagen har de tillgangar och skulder som ar hanforliga till KDev
Investments koncernen i enlighet med redovisningsstandarden IFRS 5
redovisats som innehav som innehas for forsaljning (not 25).

Per balansdagen uppgick soliditeten i koncernen till 91 (93) procent och
det egna kapitalet till 2 024,2 MSEK (2 173,9).

Likvida medel och kortfristiga placeringar i koncernen uppgick till 291,2
MSEK (620,6) samt 59,6 MSEK i likvida medel som omklassificerats till
tillgangar som innehas for férsaljning.

Totala tillgangar uppgick till 2 215,0 MSEK (2 345,9).

Kassaflode

Kassaflodet for koncernen ar 2012 uppgick till 13,3 MSEK (56,0). Kassa-
flédet fran den l6pande verksamheten uppgick till -152,6 MSEK (-133,4)
och kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick till 164,4 MSEK
(—430,4). Genom finansieringsverksamheten tillférdes dotterféretagen
4,1 MSEK (56,7 ) fran andelsagare utan bestdmmande inflytande i sam-
band med nyemissioner, rantebarande skulder amorterades med —-0,4
MSEK (0) och egna aktier aterkoptes for —2,2 MSEK (0). Kassaflodet fran
finansieringsverksamheten uppgick darmed till 1,5 MSEK (619,9).



Investeringar i portfoljbolagen

Koncernens investeringar under aret uppgick till 231,6 MSEK (297,6)
varav 153,8 MSEK (202,7) var kassaflédespaverkande.

De storsta investeringarna (MSEK) under aret gjordes i Aprea AB med
72,6 genom aktiebytet med Industrifonden (not 24), Axelar AB med
25,0, Athera Biotechnologies AB med 22,6, Dilaforette Holding AB med
17,3 (varav 17,3 i Dilaforette AB) samt med 15,0 i Akinion Pharmaceuti-
cals AB.

FINANSIELL UTVECKLING FOR MODERBOLAGET
UNDER 2012

Intakter
Moderbolagets intakter under aret uppgick till 4,0 MSEK (2,5).

Resultat

Under aret uppgick moderbolagets rorelseresultat till =132,6 MSEK
(—181,6), vilket &r en forandring med 49,0 MSEK jamfort med forega-
ende ar. | arets rorelseresultat ingar nedskrivningar av innehaven i
Pergamum AB (-106,5 MSEK), KDev Exploratory AB (f d Actar AB) (9,2
MSEK), Limone AB (—4,3 MSEK) samt Avaris AB (-0,1 MSEK). Nedskriv-
ningen avseende Pergamum AB har skett till f6ljd av att resultatet fran
den randomiserade kliniska fas Il-studien av PXLO1 for férebyggande av
skadlig arrbildning efter kirurgi inte var konklusivt.

Under aret genomfoérdes aktiebytet med Industrifonden, genom vilket
Karolinska Developments aktier i Oncopeptides AB skiftades mot Indus-
trifondens aktier i Aprea AB. Transaktionen har medfért en positiv effekt
i rorelseresultatet uppgdende till 49,7 MSEK (not 34). Vidare har aktiein-
nehavet i portfoljbolaget ProNoxis AB avyttrats med en negativ effekt i
rorelseresultatet uppgaende till 6,5 MSEK.

Moderbolagets resultat efter skatt under aret uppgick till -152,7 MSEK
(-187,7).

Investeringar i portféljbolag

Moderbolaget investerade under aret totalt 81,9 MSEK (83,7) i dotter-
foretag. De storsta investeringarna (MSEK) gjordes Axelar AB med 25,0,
Akinion Pharmaceuticals AB med 15,0, KDev Exploratory AB (f d Actar
AB) med 13,0 samt i Clanotech AB med 9,5.

Moderbolaget investerade under aret 148,2 MSEK (210,0) i intresse-
foretag och joint ventures. De storsta investeringarna (MSEK) gjordes
i Aprea AB med 72,6 genom aktiebytet med Industrifonden (not 24),
Athera Biotechnologies AB med 22,6 samt i Dilaforette Holding AB med
17,3 (varav 17,3 i Dilaforette AB).

Moderbolaget investerade under aret 1,5 MSEK (3,9) i andra langfristiga
vardepappersinnehav.

Riktlinjer for ersattning till VD och 6vriga
ledande befattningshavare samt ovriga villkor

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare bereds och beslu-
tas av styrelsen. Riktlinjerna faststélls av arstimman (not 6).

Innehav av egna aktier

Beslut har fattats av arsstimman 2012 att aterkop av egna aktier far ske
uppgaende till 150 800 B-aktier under tiden fram till nasta arsstamma.
Aterkop av egna aktier genomférs i syfte att ticka sociala avgifter relate-
rade till incitamentsprogram PSP 2012 (not 6).

Under aret har 150 600 aktier forvarvats. Vid arets utgang innehar fore-
taget 150 600 egna aktier vilket motsvarar 75 300 SEK av aktiekapitalet
och den ersattning som betalats uppgar totalt till 2,2 MSEK.

Framtida utveckling

Om Karolinska Development svarar for 40-60 procent av det samman-
lagda kapitalbehovet i nuvarande portféljbolag bedéms det motsvara
en arlig investering i storleksordningen 200 MSEK under de narmaste
aren. Investeringar gors nar ett projekt har passerat definierade mil-
stolpar om de bedéms ha forutsattningar att kunna ge tillrackligt bra
avkastning.

Vidare beraknas Karolinska Developments driftskostnader uppga till cirka
50 MSEK per ar. Historiskt sett har Karolinska Development finansierat sin
verksamhet genom eget kapital vilket &r avsikten dven framledes. Inves-
teringsbehoven pa lang sikt forvantas i allt storre utstrackning tackas av
det kassaflode som genereras vid forsdljning av vissa portfdljbolag och
utlicensieringar.

Karolinska Development ger inga prognoser avseende avyttringar av
portféljbolag.

Miljé och ansvar

Karolinska Developments verksamhet medfér inte nagra sarskilda mil-
jorisker och nagra sarskilda miljorelaterade tillstdnd eller beslut fran
myndigheter behdvs ej. Karolinska Development bedriver sin verksam-
het enligt tillampliga halso- och sdkerhetsregler samt erbjuder sina
anstallda en saker och sund arbetsmiljo.

Information om risker och osakerhetsfaktorer

Moderbolaget och koncernen

Risker och osdkerhetsfaktorer ar i huvudsak kopplade till investeringar i
portféljbolagen och utvecklingen av projekten i dessa bolag samt finan-
siella risker.

Framtida finansieringsbehov

Framtida investeringar i nya och nuvarande portfdljbolag kommer att
krava kapital. Det finns ingen garanti for att kapital kan anskaffas pa for-
delaktiga villkor eller att sadant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget.

Risker avseende vdrdering
Bolag verksamma inom lakemedelsutveckling och utveckling av medi-
cinsk teknik i tidig fas &r till sin natur svara att vardera da ledtiderna ar
mycket langa och utvecklingsriskerna ar betydande. Osdkerheten i prog-
noser gor att det framrédknade portféljvardet kan avvika kraftigt fran det
framtida faktiska utfallet.

Osdkerhet i framtidsbedémningar

Beddmningar och prognoser kring framtida utfall for utvecklingsprojekt
inom lakemedel och medicinteknik &r alltid behaftade med stor osédker-
het. Det finns inga garantier for att den prognostiserade utvecklingen
kommer att infrias.

For utforlig beskrivning om risker och osdkerhetsfaktorer se sidan 76.
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Flerarsoversikt

Koncernen
Belopp i MSEK 2012 2011 2010 2009 2008
Resultatrdkning
Nettoomsattning 10 10 14 30 23
Rorelsekostnader =177 -167 -133 74 -64
Resultat av verkligt varde forandring -87 —244 -226 30 -30
Rorelseresultat -254 -401 -345 -14 -71
Finansnetto =22 -5 6 11 13
Resultat efter finansiella poster -276 -406 -339 -3 -58
Balansrakning
Immateriella och materiella anlaggningstillgangar a5 705 182 4 5
Andelar i joint ventures och intresseforetag 219 980 1221 1450 1240
Andra langfristiga vardepapperinnehav 27 25 25 33 40
Lanefordringar joint ventures och intresseforetag 13 4 0 0 0
Ovriga finansiella tillgdngar 9 0 0 0 0
Summa anldggningstillgangar 283 1714 1428 1487 1285
Ovriga omsattningstillgdngar 9 12 102 36 68
Kortfristiga placeringar 174 457 137 121 301
Likvida medel 117 163 107 394 10
Tillgangar som ska dverforas till KDev Investments koncernen 1632 - - - -
Summa omsattningstillgangar 1932 632 346 551 379
Summa tillgdngar 2215 2346 1774 2038 1664
Eget kapital 2024 2174 1717 1998 1651
Uppskjutna skatteskulder 0 144 34 0 0
Langfristiga skulder 11 2 2 0 0
Kortfristiga skulder 15 26 20 40 13
Skulder hanforliga till tillgdngar som ska 6verforas till KDev Investments koncernen 165 - - - -
Summa skulder och eget kapital 2215 2346 1773 2038 1664
Kassaflode
Kassflode fran den I6pande verksamheten -152 -133 -98 -34 -18
Kassflode fran investeringsverksamheten 164 -430 -182 2 -438
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1 620 -7 417 351
Arets kassaflode 13 57 -287 385 -105
Nyckeltal
Sysselsatt kapital 2035 2176 1719 1998 1651
Réntabilitet pa eget kapital -14% -19% -20% 0% -3%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital -14% -19% -20% 0% -3%
Soliditet 91% 93% 97% 98% 99%
Medelantal anstéllda 46 47 37 30 21
Data per aktie
Resultat efter skatt, fore och efter utspadning, SEK —-4,39 -8,07 -9,79 -0,10 -2,34
Eget kapital, SEK 41,71 44,79 51,51 61,27 63,05
Substansvarde, SEK 44,01 44,70 53,51 62,73 62,48
Aktiens borskurs vid arets slut, SEK 15,30 24,00 - - -
Utdelning, SEK 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Borskurs/Eget kapital per aktie 37% 54% - - -
Borskurs/Substansvérde per aktie 35% 54% - - -
Antal aktier vid arets utgang 48531417 48531417 33331417 32609993 26 182 816
Vagt genomsnittligt antal aktier fére och efter utspadning 48529 767 43908 951 33263938 27001 275 24658 791
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Forslag till disposition betrdffande bolagets resultat (SEK)

Till arsstammans forfogande star féljande vinstmedel:

Balanserad forlust —397 269 459
Overkursfond 1778253602
-152 710 696

Arets resultat

Summa 1228273 447

Styrelsen foreslar att till forfogande staende
vinstmedel disponeras enligt foljande:
1228273 447

1228273 447

Balanseras i ny rdkning

Summa

Vad betrdffar koncernen och modebolagets resultat och stéllning i
ovrigt, hanvisas till efterféljande resultat- och balansrakningar, kassa-
flodesanalyser samt tillaggsupplysningar. Samtliga belopp presenterasi
tusental kronor (KSEK) om ej annat anges.
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Finansiella rapporter

Resultatrakning fér koncernen

Belopp i KSEK Not 2012 2011
Intakter 3 9943 10 479
Ovriga externa kostnader 4,5 -108 980 -104 056
Personalkostnader 6 —62 818 -59 871
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -5163 -3431
Resultat av verkligt varde forandring av andelar i joint ventures och intresseforetag 2 —-87 694 -236 621
Resultat av verkligt varde forandring av andra langfristiga vardepappersinnehav 2 902 -7175
Rorelseresultat -253 810 -400 675
Ranteintakter 5827 6247
Rantekostnader =57 -36
Ovriga finansiella vinster och forluster 7 -27931 -11196
Finansiella poster netto -22 161 -4 985
Resultat fore skatt =275971 —-405 660
Uppskjuten skatt 8 45 807 19987
ARETS RESULTAT -230 164 -385673
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare —212 852 —354 147
Innehav utan bestdammande inflytande -17 312 -31526
SUMMA -230 164 -385673

Koncernens rapport over totalresultatet

Belopp i KSEK Not 2012 2011
Arets resultat —230 164 -385673
Arets totalresultat -230 164 -385673
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare —212 852 —354 147
Innehav utan bestimmande inflytande -17 312 -31526
SUMMA -230 164 -385673

Resultat per aktie

Belopp i KSEK Not 2012 2011
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare, vagt genomsnitt, fore och efter utspadning -4,39 -8,07
Antal aktier, vagt genomsnitt 17 48 529 767 43908 951
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Rapport over finansiell stallning i koncernen

Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 9 9864 702 957
Materiella anldggningstillgangar 10 4985 1663
Andelar i joint ventures och intresseforetag 11 219173 980276
Andra langfristiga vardepappersinnehav 12 26 949 24 587
Lanefordringar joint ventures och intresseforetag 13 12 856 3675
Ovriga finansiella tillgdngar 24 8907 0
Summa anldggningstillgdngar 282734 1713158

Omsittningstillgdngar

Kundfordringar 14 513 1462
Ovriga kortfristiga fordringar 15 3955 8757
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 16 4578 1886
Kortfristiga placeringar 21 174 160 457 249
Likvida medel 117 033 163 347
Summa omséttningstillgdngar 300 239 632701
Tillgangar som ska 6verforas till KDev Investments koncernen 25 1632025 -
SUMMA TILLGANGAR 2214998 2345859

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 17 24 266 24 266
Ovrigt tillskjutet kapital 1768179 1768179
Balanserat resultat inklusive arets resultat —122 547 86442
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1669 898 1878 887
Innehav utan bestammande inflytande 354294 295041
Summa eget kapital 2024 192 2173928

Langfristiga skulder

Uppskjutna skatteskulder 8 0 143 585
Rantebarande skulder 18 0 2000
Ovriga finansiella skulder 24 10 889 0
Summa langfristiga skulder 10 889 145 585

Kortfristiga skulder

Rantebarande skulder 18 0 0
Leverantdrsskulder 4215 9563
Ovriga kortfristiga skulder 19 2775 2796
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 20 8166 13987
Summa kortfristiga skulder 15156 26 346
Skulder hanforliga till tillgangar som ska 6verforas till KDev Investments koncernen 25 164 761 -
Summa skulder 190 806 171931
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2214998 2345 859
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Rapport dver forandring i koncernens eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Balanserat Innehav utan

tillskjutet resultat inkl. bestimmande Totalt eget
Belopp i KSEK Not Aktiekapital kapital arets resultat Summa inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2012-01-01 24 266 1768179 86 442 1878 887 295041 2173928
Arets resultat —212 852 -212 852 -17 312 -230 164
Arets totalresultat 0 0 -212 852 -212 852 =17 312 -230 164
Forvarv av dotterforetag 0 78 435 78 435
Forandring innehav utan bestammande inflytande 6106 6106 -1870 4236
Kop av egna aktier —2243 —2243 -2243
Utgaende eget kapital 2012-12-31 17 24 266 1768179 =122 547 1669 898 354294 2024 192
Ingdende eget kapital 2011-01-01 16 666 1212611 454 484 1683761 33414 1717175
Arets resultat -354 147 —354 147 -31526 -385673
Arets totalresultat 0 0 —354 147 —354 147 -31526 -385673
Forvarv av dotterforetag 0 222 834 222 834
Forandring innehav utan bestdmmande inflytande -13 895 -13 895 70319 56 424
Nyemission 7 600 600400 608 000 608 000
Emissionskostnader —44 949 —44 949 —44 949
Effekt av teckningsoptioner 117 117 117
Utgdende eget kapital 2011-12-31 17 24266 1768179 86442 1878887 295041 2173928
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Kassaflodesanalys for koncernen

Belopp i KSEK Not 2012 2011
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat —253 810 —-400 675
Justering for avskrivningar 9,10 5163 3431
Justering for forandring av verkligt varde 2 86792 243796
Vardeforandring pa kortfristiga placeringar 9 868 6435
Betalda réntor -56 -36
Erhallna rantor 3345 3302
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -148 698 -143 747
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -2 516 6223
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -1431 4087
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -152 645 -133437
Investeringsverksamheten
Forvédrv avimmateriella anldggningstillgangar -1963 -2 546
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -5233 -288
Forvarvade likvida medel i dotterforetag 24 5363 12878
Forvarv av aktier i joint ventures och intresseforetag 40 —70 564 -115077
Forvérv av andra langfristiga vardepapper 41 -1460 -3915
Forandring av kortfristiga placeringar 278 555 -317 040
Forséljning av aktier i joint ventures och intresseféretag 3217 24 833
Forsaljning av andra langfristiga vardepapper 0 540
Utbetalda Ian till intresseféretag -43 467 -29 805
Kassafléde fran investeringsverksamheten 164 448 -430 420
Finansieringsverksamheten
Andel av emission i dotterforetag for andelsagare utan bestdmmande inflytande 4137 56 711
Nyemission 0 608 000
Emissionskostnader 0 —44 949
Teckningsoptioner 0 117
Amortering av rantebarande skulder —-425 0
Kop av egna aktier —2243 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 1469 619 879
Arets kassaflode 13272 56022
Likvida medel vid arets bérjan 21 163 347 107 325
Likvida medel som ska 6verforas till KDev Investments koncernen 25 —59 586 -
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 21 117 033 163 347
Tillaggsupplysning
Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Likvida medel vid arets slut 117 033 163 347
Likvida medel som ska 6verféras till KDev Investments koncernen 59586 -
Kortfristiga placeringar, marknadsvarde per balansdagen 174 160 457 249
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID ARETS SLUT 350 779 620 596
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Resultatrakning for moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2012 2011
Nettoomsattning 29 3986 2467
Intdkter 3986 2467
Ovriga externa kostnader 30,31 —28 156 -32173
Personalkostnader 32 —31 650 -32 066
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -6 -67
Nedskrivningar av aktier i dotterforetag, joint ventures, intresseforetag och andra langfristiga vardepappersinnehav 33 -120078 -125962
Resultat vid forsaljning av aktier 34 43 269 6239
Rorelseresultat -132 635 —-181 562
Ranteintakter och liknande resultatposter 35 11989 15053
Rantekostnader och liknande resultatposter 36 -32 065 -21236
Finansiella poster netto -20 076 -6 183
Skatt 37 0 0
ARETS RESULTAT -152 711 -187 745

Moderbolagets rapport dver totalresultatet

Belopp i KSEK Not 2012 2011
Arets resultat -152 711 -187 745
Arets totalresultat -152 711 -187 745
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Balansrakning for moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Maskiner och inventarier 38 9 42

Finansiella tillgangar

Andelar i dotterforetag 39 440 479 252 545
Andelar i joint ventures 40 475 302 590616
Andelariintresseforetag 40 30621 22277
Andra langfristiga vardepappersinnehav 41 15841 14 381
Lanefordringar joint ventures och intresseféretag 42 12 856 3675
Ovriga finansiella tillgdngar 2623 2080
Summa anléaggningstillgdngar 977 731 885616

Omséttningstillgangar

Kundfordringar 44 409 49
Fordringar pa koncernféretag 260 74
Ovriga fordringar 45 2476 5766
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 46 2463 881
Kortfristiga placeringar 174 160 457 249
Kassa och bank 108 680 68 319
Summa omsattningstillgangar 288448 532338
SUMMA TILLGANGAR 1266 179 1417954

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17 24 266 24 266
Fritt eget kapital

Overkursfond 1778253 1778253
Balanserat resultat —397 269 -207 281
Arets resultat -152 711 -187 745
Summa eget kapital 1252539 1407 493

Langfristiga skulder
Pensionsatagande 2623 2080

Summa langfristiga skulder 2623 2080

Kortfristiga skulder

Leverant&rsskulder 2510 807
Skulder till koncernforetag 474 0
Ovriga kortfristiga skulder 47 1512 1530
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 48 6521 6044
Summa kortfristiga skulder 11017 8381
Summa skulder 13 640 10461
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1266 179 1417954

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Stallda sakerheter 22 2623 2080
Eventualforpliktelser 22 1200 900
Totalt 3823 2980
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Forandring i moderbolagets eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital

- Balanserat Periodens Totalt eget
Belopp i KSEK Not Aktiekapital Overkursfond resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2012-01-01 24266 1778 253 —-207 281 —-187 745 1407 493
Resultatdisposition —-187 745 187 745 0
Arets resultat -152 711 -152 711
Summa 24 266 1778 253 —395 026 -152 711 1254782
Kop av egna aktier -2243 -2243
Utgaende eget kapital 2012-12-31 17 24 266 1778 253 -397 269 -152 711 1252539
Ingdende eget kapital 2011-01-01 16 666 1222685 -95 932 -111 349 1032070
Resultatdisposition -111349 111349 0
Arets resultat -187 745 -187 745
Summa 16 666 1222685 —-207 281 —-187 745 844325
Nyemissioner 7 600 600400 608 000
Nyemissionskostnader -44 949 —-44 949
Teckningsoptioner 117 117
Utgdende eget kapital 2011-12-31 17 24266 1778 253 —-207 281 —-187 745 1407 493
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Kassaflodesanalys for moderbolaget

Belopp i KSEK Not 2012 2011
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -132 635 -181 562
Justering for av- och nedskrivningar 120084 126 029
Realisationsresultat forsaljning av intresseforetag —43 269 -6239
Vardeforandring kortfristiga placeringar 9 868 6435
Betalda réntor -4 -6
Erhallna réntor 2 146 1990
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital -43 810 -53353

Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital

Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -704 10679
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 2636 -2018
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -41 878 -44 692

Investeringsverksamheten

Forvérv av dotterforetag 39 -81799 -83711
Forvarv av aktier i joint ventures och intresseforetag 40 —70 564 -115077
Forvérv av andra langfristiga vardepapper 41 -1460 -3915
Forandring av kortfristiga placeringar 278 555 —317 040
Forsaljning av aktier i dotterféretag 3217 810
Forsaljning av aktier i joint ventures och intresseforetag 0 24 833
Forsaljning av andra langfristiga vardepapper 0 540
Utbetalda Ian till intresseforetag —43 467 —29 805
Kassafléde fran investeringsverksamheten 84482 -523 365

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 608 000
Emissionskostnader 0 —44 949
Teckningsoptioner 0 117
Kop av egna aktier -2243 0
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2243 563 168
Arets kassaflode 40361 -4889
Likvida medel vid arets borjan 68319 73208
LIKVIDA MEDEL VID ARETS SLUT 108 680 68 319

Tillaggsupplysning

Belopp i KSEK Not 2012-12-31 2011-12-31
Likvida medel vid arets slut 108 680 68319
Kortfristiga placeringar, marknadsvérde per balansdagen 174 160 457 249
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID ARETS SLUT 282 840 525568
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 (Redovisningsprinciper

ALLMANT OM VERKSAMHETEN

Karolinska Development ABs (”Karolinska Development”, ”Bolaget”, eller
”"Moderbolaget” och tillsammans med dess dotterbolag, “Koncernen”) mal ar att
skapa vérde for saval investerare som patienter och forskare genom att utveckla
innovationer fran varldsledande forskning till produkter som kan saljas eller utli-
censieras med hog avkastning. Affarsmodellen &r att SELEKTERA de kommersiellt
mest attraktiva medicinska innovationerna, UTVECKLA innovationer till det sta-
dium dér den storsta avkastningen pa investeringen kan uppnds samt KOMMER-
SIALISERA innovationer genom forséljning av foretag eller utlicensiering av pro-
dukter. Ett exklusivt “deal flow”-avtal med Karolinska Institutet Innovations AB,
i kombination med andra samarbetsavtal med ledande nordiska universitet, ger
ett kontinuerligt fldde av innovationer. Portféljen bestar idag av 36 projekt, varav
15 projekt ar i klinisk utveckling. Bolaget har en bred portfolj med stor potential i
varje produkt, men dven hog risk.

OVERENSSTAMMELSE MED NORMGIVNING OCH LAG

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB) samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee sasom de
har antagits av EU for tillampning inom EU. Vidare har rekommendationen RFR 1
”Kompletterande redovisningsregler for koncerner” samt uttalande UFR 3-9 fran
Radet for finansiell rapportering tillampats.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants for utfardande av sty-
relsen den 10 april 2013. Koncernens resultat- och balansréakning och moderbola-
gets resultat- och balansrakning blir foremal for faststallelse pa arsstamman den
14 maj 2013.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i
de fall som anges nedan under avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinci-
per”. Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 “Redo-
visning for juridiska personer”. De avvikelser som forekommer mellan moderbo-
lagets och koncernens principer foranleds av begransningar i mojligheterna att
tillampa IFRS i moderbolaget till féljd av ARL och Tryggandelagen samt i vissa fall
av skatteskal.

Forutsattningar vid upprattande av koncernens finansiella rapporter

Denna arsredovisning har upprattats pa svenska, men halls tillgénglig ocksa i en
engelsk dversattning. Vid eventuell avvikelse i innehallet mellan de tva versio-
nerna skall den svenska rada.

Moderbolagets funktionella valuta ar svenska kronor som aven utgor rapporte-
ringsvalutan for koncernen. Det innebar att de finansiella rapporterna presen-
teras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till
narmaste tusental. Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaff-
ningsvarden, férutom vissa finansiella tillgdngar och skulder, som varderas till
verkligt varde. Finansiella tillgangar och skulder som véarderas till verkligt varde
bestar av innehav i joint ventures och intresseforetag, andra vardepappersinne-
hav, 6vriga finansiella tillgangar och skulder samt kortfristiga placeringar katego-
riserade som finansiella tillgangar som innehas fér handel.

Anlaggningstillgdngar och avyttringsgrupper som innehas for férséljning redovi-
sas till det lagsta av det tidigare redovisade vardet och det verkliga vardet efter
avdrag for forsaljningskostnader.

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS krédver att foretags-
ledningen gér bedémningar och uppskattningar samt gér antaganden som paver-
kar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena
ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under
radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och
antaganden anvédnds sedan for att bedoma de redovisade vardena pa tillgangar
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och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kéllor. Det verkliga utfallet
kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningarna och antagandena ses 6ver regelbundet. Andringar av upp-
skattningar redovisas i den period dndringen gors om andringen endast paverkat
denna period, eller i den period @ndringen gors och framtida perioder om and-
ringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder.

De nedan angivna redovisningsprinciperna for koncernen har tillampats konse-
kvent for samtliga perioder som presenteras i koncernens finansiella rapporter,
om inte annat framgar nedan.

Andringar i redovisningsprinciper och upplysningar

Nya och dndrade standarder som tilldmpas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen ar obligatoriska for det
rakenskapsar som bérjade den 1 januari 2012 har haft nagon vésentlig inverkan
pa koncernen.

Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu
inte tratt i kraft och som inte har tillampats i fértid av koncernen

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befintliga standarder tra-
der ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari 2012 och har inte tillampats
vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter. Inga av dessa forvantas ha
nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter med undantag av
de som foljer nedan:

I IAS 1 "Utformning av finansiella rapporter” har inforts andringar avseende
ovrigt totalresultat. Den mest vasentliga forandringen i den dndrade IAS 1 &r kra-
vet att de poster som redovisas i “6vrigt totalresultat” ska presenteras fordelat pa
tva grupper. Fordelningen baseras pa om posterna kan komma att omklassificeras
till resultatrakningen (omklassificeringsjusteringar) eller ej. Andringar behandlar
inte fragan om vilka poster som ska inga i “Ovrigt totalresultat”.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, vardering och redovisning
av finansiella skulder och tillgangar. IFRS 9 gavs ut i november 2009 for finansiella
tillgangar och i oktober 2010 for finansiella skulder och ersatter de delar i IAS 39
som ar relaterade till klassificering och vardering av finansiella instrument. IFRS
9 anger att finansiella tillgangar ska klassificeras i tva olika kategorier, vardering
till verkligt varde eller vardering till upplupet anskaffningsvarde. Klassificeringen
faststélls vid forsta redovisningstillfallet utifran foretagets affarsmodell samt
karaktaristiska egenskaper i de avtalsenliga kassaflodena. For finansiella skulder
sker inga stora forandringar jamfort med IAS 39. Den stdrsta forandringen avser
skulder som ar identifierade till verkligt varde. For dessa galler att den del av verk-
ligt vardeférandringen som ar hanforlig till den egna kreditrisken ska redovisas i
Ovrigt totalresultat istallet for resultatet savida detta inte orsakar inkonsekvens
i redovisningen. Koncernen har for avsikt att tillampa den nya standarden senast
rakenskapsaret som borjar 1 januari 2015 och har annu inte utvarderat effek-
terna. Koncernen kommer att utvérdera effekterna av de aterstaende faserna
avseende IFRS 9 ndr de &r slutférda av IASB.

IFRS 10 “"Consolidated financial statements” bygger pa redan existerande principer
da den identifierar kontroll som den avgérande faktorn for att faststélla om ett
foretag ska inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare végled-
ning for att bista vid faststéllandet av kontroll nér detta &r svart att bedéma. Kon-
cernen avser att tillampa IFRS 10 for det rékenskapsar som bérjar 1 januari 2014 och
har &nnu inte utvarderat den fulla effekten pa de finansiella rapporterna.

IFRS 12 "Disclosures of interest in other entities” omfattar upplysningskrav for
dotterforetag, joint arrangements, intresseféretag och ej konsoliderade struktu-
rerade foretag. Koncernen avser att tillampa IFRS 12 for det rakenskapsar som
bérjar 1 januari 2014 och har @nnu inte utvédrderat den fulla effekten pa de finan-
siella rapporterna.

IFRS 13 “Fair value measurement” syftar till att varderingar till verkligt varde ska
bli mer konsekventa och mindre komplex genom att standarden tillhandahaller
en exakt definition och en gemensam kalla i IFRS till verkligt vardevarderingar
och tillhérande upplysningar. Standarden ger vagledning till verkligt vardevarde-
ringar for alla slag av tillgangar och skulder, finansiella och icke-finansiella. Kra-
ven utokar inte tillampningsomradet for nar verkligt varde ska tillimpas men till-
handahaller véagledning kring hur det skall tillampas dar andra IFRS redan kraver



eller tillater vardering till verkligt vérde. Koncernen avser att tillampa IFRS 13 for
det rakenskapsar som borjar 1 januari 2013. Koncernens bedémning ar att den
nya standarden inte far nagon betydande inverkan pa koncernens resultat- och
balansrakning. Daremot paverkas upplysningarna, eftersom den nya standarden
innehaller mer omfattande krav pa upplysningar om vardering till verkligt varde i
synnerhet for verkliga varden i niva 3 i varderingshierarkin.

| november 2012 publicerade IASB ytterligare dndringar i IFRS 10, IFRS 12 och IAS
27 avseende "investment entities”. Nar ett foretag uppfyller definitionen av en
“investment entity” ska foretaget inte konsolidera sina dotterféretag utan inne-
haven ska varderas till verkligt varde i enlighet med reglerna i IFRS 9 Finansiella
Instrument. Om koncernen kommer att uppfylla definitionen av ett “investment
entity” sa kommer koncernen att redovisa samtliga innehav i portféljbolag, aven
dotterforetag, till verkligt varde med vardeférandringar redovisade over resultat-
rakningen enligt IAS 31 p. 1. Koncernen har annu inte utrett om “investment entity”
definitionen kommer att uppfyllas.

Inga andra av de IFRS eller tolkningar som &nnu inte tratt i kraft, vantas ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernen.

VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Klassificering m.m.

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder koncernen bestar i allt vasentligt
enbart av belopp som forvantas atervinnas eller betalas efter mer an tolv mana-
der raknat fran balansdagen. Omsattningstillgangar och kortfristiga skulder i kon-
cernen bestar i allt vasentligt enbart av belopp som férvantas atervinnas eller
betalas inom tolv manader rdknat fran balansdagen.

Rorelsesegment

Ett rorelsesegment ar en del av ett foretag som bedriver affdrsverksamhet fran
vilken den kan fa intdkter och adra sig kostnader, vars rorelseresultat regelbun-
det granskas av foretagets hogste verkstallande beslutsfattare, och for vilken det
finns fristdende finansiell information. Karolinska Developments rapportering av
rorelsesegment dverensstammer men den interna rapporteringen till den hogste
verkstdllande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den
funktion som bedémer rérelsesegmentens resultat och beslutar om fordelning
av resurser. Karolinska Developments bedémning &r att den hogste verkstallande
beslutfattaren utgors av styrelsen.

Konsolideringsprinciper

Koncernredovisningen omfattar moderféretaget Karolinska Development AB
(publ) och de foretag over vilka moderforetaget har bestammande inflytande
(dotterforetag). Bestammande inflytande innebdr en ratt att utforma strategi-
erna for en ekonomisk verksamhet i syfte att erhélla ekonomiska férdelar och
uppfylls i normalfallet da moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som
representerar mer an 50 % av rosterna om inte begransningar i inflytande via
avtal gor att bolaget direkt eller indirekt endast har ett gemensamt bestimmande
inflytande eller betydande inflytande (se nedan).

Dotterféretag

Dotterféretag &r foretag som star under ett bestimmande inflytande av moder-
bolaget, Karolinska Development AB (publ). Bestammande inflytande innebar
direkt eller indirekt en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa stra-
tegier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid bedémningen om ett bestam-
mande inflytande foreligger, beaktas daven faktorer sasom bestammelser i aktiea-
garavtal samt potentiella rostberéttigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas
eller konverteras.

Anskaffningsvardet for dotterforetagsaktierna respektive rorelsen utgors av de
verkliga vardena per overlatelsedagen for tillgangar, uppkomna eller évertagna
skulder och emitterade eget kapitalinstrument som ldmnats som vederlag i
utbyte mot de férvarvade nettotillgdngarna. Férvérvsrelaterade kostnader kost-
nadsfors nar de uppkommer.

Dotterforetag redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebdr att forvarv av ett
dotterforetag betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar

dotterforetagets tillgangar och Gvertar dess skulder. Det koncernmassiga anskaff-
ningsvardet faststalls genom en férvarvsanalys i anslutning till rorelseforvarvet.
| analysen faststalls dels anskaffningsvardet for andelarna eller rorelsen, dels det
verkliga vardet av forvarvade identifierbara tillgdngar och évertagna skulder. Skillna-
den mellan anskaffningsvardet for dotterforetagsaktierna och det verkliga véardet av
férvarvade tillgangar och 6vertagna skulder utgér koncernméssig goodwill.

Intresseféretag

Ett intresseforetag ar ett foretag Over vilket koncernen utdvar ett betydande
inflytande, genom mojligheten att delta i de beslut som ror verksamhetens eko-
nomiska och operationella strategier. Detta férhallande rader normalt i de fall
moderforetaget direkt eller indirekt innehar aktier som representerar 20-50 pro-
cent av rosterna, eller genom avtal erhaller ett betydande inflytande.

Anskaffningsvardet for andelariintresseforetag utgors av de verkliga vardena per
overlatelsedagen for andelen i intresseféretaget.

Karolinska Development &r ett investmentbolag och enligt IAS 28 far ett sadant
foretags innehav i intresseféretag redovisas till verkligt varde med vardeforand-
ringen 6ver resultatrakningen i enlighet med IAS 39 Finansiella instrument. Dessa
innehav varderas till verkligt varde dar forandringarna i verkligt varde redovisas i
resultatrakningen for den period i vilken forandringarna uppkom.

Med utgangspunkt fran en redovisningsmassig bedémning enligt IAS 27 och inne-
borden i de med bolagen ingangna aktiedgaravtalen dr Karolinska Developments
bedomning att dven om rostandelen Gverstiger 50 % har Karolinska Development
i vissa fall inte redovisningsmdssigt eget bestammande inflytande i vissa av port-
foljbolagen. Innehaven i dessa portféljbolag har darfér aven vid en rostandel
overstigande 50 % redovisats som intresseféretag eller joint ventures till verkligt
varde med vardeférandringar i resultatrakningen. Nar inflytandet i ett portfolj-
bolag 6vergar fran betydande till bestdmmande pa grund av tillaggsinvesteringar
eller andringaridet underliggande aktiedgaravtalet tillampas IFRS 3 och forvarvs-
priset faststélls till det verkliga vardet av investeringen vid forvarvsdatumet.
Hansyn tas till andra erhallina tillgangar eller skulder och emitterade eget kapital
instrument hanforligt till transaktionen.

Joint ventures

Enligt IAS 31 Andelar i joint ventures &r ett joint venture ett avtalsbaserat for-
hallande dar tva eller flera parter gemensamt bedriver en ekonomisk verksam-
het och har ett gemensamt bestdmmande inflytande 6ver verksamheten. Med
gemensamt bestdimmande inflytande avses att tva eller flera parter i ett avtal
reglerat att gemensamt utdva det bestimmande inflytandet Gver en ekono-
misk verksamhet. Det existerar endast nar det kravs att parterna som delar det
bestammande inflytandet maste ge sitt samtycke i fraga om finansiella och ope-
rativa beslut kopplade till verksamheten.

Anskaffningsvardet for andelar i joint ventures utgors av de verkliga vardena per
overlatelsedagen for andelarna i joint ventures.

Karolinska Developments innehav i joint ventures redovisas till verkligt varde med
vardefoérandringar redovisade 6ver resultatrakningen enligt IAS 31 p. 1, innehav
i joint ventures som kan klassificeras som aktier i riskkapitalrorelse. Innehaven
redovisas i enlighet med IAS 39, vilket gor att redovisningsprinciperna for Karolin-
ska Developments joint ventures 6verensstammer med redovisningen av andelar
iintresseforetag.

Transaktioner som ska elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intdkter och kostnader som uppkommer
fran koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras i sin helhet
vid upprattandet av koncernredovisningen.

Innehav utan bestémmande inflytande (minoritetsintresse)

Innehav utan bestammande inflytande &r den del av resultatet och av nettotillgang-
arna i ett delagt foretag som tillkommer andra dgare. Innehav utan bestimmande
inflytandes andel av resultatet ingdr i koncernresultatrékningens resultat efter
skatt. Andelen av nettotillgdngarna ingar i eget kapital i koncernbalansrakningen
men sédrredovisas skiljt fran eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare.
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Vdsentliga antaganden och bedémningar

Koncernredovisningen baseras pa olika antaganden och bedémningar som gjorts
av styrelsen. Dessa antaganden paverkar de redovisade vardena for tillgangar och
skulder, intékter och kostnader samt ansvarsférbindelser. Gjorda beddmningar
kan komma att avvika fran framtida utfall. De antaganden och bedémningar som
styrelsen beddmer som mest vasentliga ar de foljande.

Inflytande éver portféljbolagen

Karolinska Developments dgarandel i portféljbolagen varierar fran nagra procent
upp till ndrmare 90 procent. En relativt stor del av Karolinska Developments andel
i portfoljbolagen ligger i intervallet 40-60 % och fluktuerar i vissa fall 6ver tiden
genom investeringar som medfor en 6kning eller utspadning av Karolinska Deve-
lopments innehav.

Karolinska Development traffar normalt aktiedgaravtal med 6vriga aktiedgare
i bolagen. | de fall aktiedgaravtal tillfoérsdkrar andra investerare eller grundare
inflytande beddms Karolinska Development inte ha ett bestdammande infly-
tande dven om dgarandelen formellt 6verstiger 50 %. Karolinska Development
har darfor gjort bedomningen att i dessa situationer redovisa innehaven som
intresseforetag alternativt joint ventures beroende pa graden av inflytande. Om
aktiedgaravtalet eller koncernens inflytande i ett intresseforetag eller joint ven-
ture forandras kan detta resultera i att bolaget konsolideras under kommande
period. Under 2012 har pé grund av férandringar i aktiedgaravtalen, ytterligare
ett foretag konsoliderats som dotterforetag. Detta foretag redovisades tidigare
som innehav i joint venture.

Vardering av portfdljbolag
Den principiella varderingsmetodiken baseras pa International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV Guidelines).

Virderingsmetod

Utvdrdering av respektive portféljbolag gors regelbundet och baseras pa inter-
vjuer med bolagens verkstdllande direktorer, marknads- och konkurrensanalys
baserad pa information fran databaser, offentligt material, intervjuer med fors-
kare och lakare, m.m. Portféljvdarderingen &r en sa kallad “sum-of-the-parts”
(SOTP) av riskjusterade nettonuvarden (rNPV) fran DCF-varderingarna, vardering
till foljd av investering av tredje part och 6vriga bokférda bolagsvarden i portfol-
jen. Kassaflodet diskonteras med 2 olika diskonteringsrantor. Den ena reflekterar
risken i ett litet bolag ("Biotech WACC”) och en lagre diskonteringsranta fran tiden
for utlicensiering av ett projekt till ett globalt Idkemedelsbolag ("Pharma WACC”).
Viktiga antaganden vid bedémning av verkligt varde har varit foljande:

Diskonterat kassaflode
e DCF-varderingen anvands fér manga av bolagen.

* Estimerade intakter bestar generellt av engangsbetalningar och royaltybetal-
ningar av forsaljning.

* Kostnaderna uppskattas for respektive utvecklingsfas utifran bolagens kost-
nadsuppgifter alternativt enligt industristandard.

¢ Kostnader och intdkter sannolikhetsjusteras baserat pa utvecklingsfas.

* En WACC pa 11,68% (11,63%) har anvants avseende biotechbolag respektive
7,78% (7,83%) avseende lakemedelsbolag. Bada dessa diskonteringsrantor
berdknas utifran den riskfria rdntan, marknadsriskpremium samt i biotechfallet
dven riskpremium for smabolag.

Pris pd ndrliggande investering

* Vasentliga handelser som har intraffat efter tidpunkten for vardering enligt
punkten ovan har beaktats i varderingen till den del det skulle paverkat vardet
pa balansdagen.

Generella virderingsprinciper

Marknadsanalys

* Uppskattningar gors gallande total population, malpopulation, prevalens och
behandlingsbara patienter i USA, Europa samt den japanska marknaden. Dessa
marknader representerar cirka 80 % av den globala forséljningen av lakeme-
del 2010 (IMS). Som foérsiktighetsprincip ar ovriga marknader exkluderade i
varderingen.
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Licensavtal/Exit
* En uppskattning gallande produktlanseringsar och tidpunkt for exit gors.

* Utlicensieringar antas oftast goras efter Fas II.

¢ For medicinteknikbolag antas oftast exit ske efter lansering.

Férsdljnings- och royaltynivéer
e Uppskattningar gors av marknadspenetration, marknadsandel och total arlig
behandlingskostnad for respektive marknad.

¢ En forsaljningskurva genereras baserad pa estimerad forsaljning, tiden till for-
saljningskurvans hogsta niva samt forsaljningsnedgéang efter patentutgang.

¢ De uppskattade royaltynivaerna beror pa tidpunkt for utlicensiering, produkt-
typ och marknadspotential.

o All forsaljning justeras ned med den uppskattade sannolikheten att inte na
marknaden.

Vérdet pd avtal och véirdeférdelning

¢ Det uppskattade avtalsvardet (inklusive royalty) baserar sig pa en uppskattning
av forsaljningspotential och kdparens utvecklingskostnader, tillverknings- och
forsaljningskostnader for det specifika projektet.

* Avtalsvardet baserar sig pa en vardefordelningsprincip dar séljarens del av det
totala vardet 6kar med mognaden i projektet.

¢ | modellen far portféljbolaget cirka 40 % av totala rNPV vid licensaffarer efter
FasIl.

¢ Betalningarna sannolikhetsjusteras baserat pa vilken utvecklingsfas projektet
befinner sig i vid avtalstidpunkten.

Kostnader
* En uppskattning av kostnaden for respektive utvecklingsfas gors, antingen efter
bolagens prognoser eller enligt industristandard.

* Forlakemedelsprojektsannolikhetsjusteras kostnaden beroende pa utvecklingsfas.

* For medicinteknikbolag gors ingen sannolikhetsjustering av utvecklings-
kostnaderna.

Sannolikhetsjustering
¢ En uppskattning av sannolikheten att na respektive utvecklingsfas gors.

* Vedertagen statistik anvands som referens.

En féréandring avseende nagot av dessa antaganden paverkar varderingen och kan
ha en vasentlig inverkan pa koncernens resultat.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta

Transaktioner i utldndsk valuta omrdknas till den funktionella valutan till den
valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder
i utlandsk valuta raknas om till den funktionella valutan till den valutakurs som
foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omréakningarna
redovisas i resultatrékningen. Icke-monetara tillgangar och skulder som redovi-
sas till historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktions-
tillféllet. Icke-monetéra tillgdngar och skulder som redovisas till verkliga varden
omraknas till den funktionella valutan till den kurs som rader vid tidpunkten for
vardering till verkligt varde. Valutakursféréandringen redovisas sedan pa samma
satt som oOvrig vardeforandring avseende tillgangen eller skulden.

Moderbolagets och samtliga dotterforetags funktionella valuta, tillika koncern-
ens rapporteringsvaluta, ar svenska kronor.

Intdkter
Intékter redovisas till det verkliga vardet av den ersattning som erhéllits eller
kommer att erhdllas, med avdrag for mervardeskatt.

Férsdljning av tjdnster

Intdkter utgors huvudsakligen av fakturerade tjanster som utfors at portféljbo-
lagen. Dessa tjanster utgdrs av management, kommunikation samt ekonomi och
administration, vilket dven omfattar juridik och analysverksamhet.

Intakter for utférda tjanster redovisas for den period under vilken tjansten utforts.



Férsdljning av andelar i portféljbolag

Vid forséaljning av andelar i portfoljbolag redovisas intakt nar foljande villkor ar
uppfyllda; de vasentliga risker och férmaner som ar forknippade med aktiernas
dgande har dverforts till kdparen, foretaget behaller inte ndgot engagemangiden
|6pande forvaltningen och utévar inte heller nagon reell kontroll 6ver bolaget
som salts, inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt, det &r sannolikt att
de ekonomiska fordelar som bolaget ska fa av transaktionen kommer att tillfalla
bolaget, och de utgifter som uppkommit eller som férvantas uppkomma till foljd
av transaktionen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas nar det foreligger rimlig sakerhet att Karolinska Deve-
lopments portféljbolag kommer att uppfylla de villkor som ar forknippade med
bidragen, och bidragen kommer att erhallas.

Statliga bidrag redovisas systematiskt i resultatrakningen 6ver samma perioder
som de kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for.

Formanen av ett statligt lan till lagre réanta an marknadsrantan behandlas som
ett statligt bidrag. Lanet redovisas och varderas i enlighet med IAS 39 Finansiella
instrument: Redovisning och vardering. Formanen av att rantan understiger
marknadsréntan varderas som skillnaden mellan lanets ursprungliga redovisade
varde i enlighet med IAS 39 och mottaget belopp.

Rorelsekostnader och finansiella intdkter och kostnader

Operationell leasing

Kostnad avseende operationella leasingavtal redovisas i resultatrdkningen linjart
Over leasingperioden.

Finansiella intdkter och kostnader

Finansiella intakter och kostnader bestar av ranteintakter pa bankmedel, ford-
ringar och rantebarande vardepapper, rantekostnader pa lan, utdelningsintéakter,
valutakursdifferenser, samt orealiserade och realiserade vinster pa finansiella
placeringar.

Ranteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder ar redovisade férdelat
over l6ptiden med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan ar den
ranta som gor att nuvdrdet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar
under den férvantade rantebindningstiden blir lika med det redovisade vardet av
fordran eller skulden.

Ranteintakter inkluderar periodiserade belopp av transaktionskostnader och
eventuella rabatter, premier och andra skillnader mellan det ursprungliga vardet
av fordran och det belopp som erhalls vid forfall.

Emissionskostnader och liknande direkta transaktionskostnader for att uppta lan
periodiseras éver lanets 16ptid.

Utdelningsintdkt redovisas nar aktiedgarens ratt att erhalla betalning faststallts.

Utgifter for forskning och utveckling
Koncernens forsknings- och utvecklingsaktiviteter delas upp i en forskningsfas och
en utvecklingsfas. Utgifter under forskningsfasen kostnadsfors nar de uppkommer.

Utgifter kopplade till utvecklingsfasen redovisas som en immateriell tillgang fran
och med tidpunkten da utgifterna sannolikt kommer att leda till framtida ekono-
miska fordelar, vilket innebar att det ar tekniskt mojligt att fardigstalla den imma-
teriella tillgangen, foretaget har for avsikt och forutsattningar att fardigstalla den
och anvanda eller sdlja den, det finns adekvata resurser for att fullfélja utveckling
och forsaljning samt att kvarstaende utgifter kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Prévning av nedskrivningsbehov sker arligen for utvecklingsprojekt som dnnu ej
tagits i bruk. Avskrivning av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten pabérjas
fran och med den tidpunkt nar tillgdngen tasibruk och sker linjart 6ver den bedémda
nyttjandeperioden. Om kriterierna for att redovisa utgifter for utvecklingsarbete
som en tillgang inte uppfylls, kostnadsfors utgifterna nar de uppkommer.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning berdknas genom att arets resultat hanforligt
till moderbolagets aktiedgare divideras med ett vagt genomsnittligt antal ute-
stdende aktier under perioden. Karolinska Development har via dotterféretaget
KD Incentive AB stallt ut teckningsoptioner i tre omgangar till marknadsvérde
enligt Black & Scholes optionsmodell. Detta kommer att medfora en utspadning
av nuvarande &gare i den man marknadspriset pa aktierna dverstiger tecknings-

kursen for de aktier som optionerna berattigar till. For rakenskapsaren 2012 och
2011 foreligger ingen utspadning.

Vagt genomsnittligt antal utestdende aktier berdknad genom antalet aktier i
periodens bérjan, justerat for nyemissioner och aterkép som gjorts under perio-
den, multiplicerat med det antal dagar aktien varit utestdende i férhallande till
det totala antalet dagar i perioden. Vid berakningen av resultat per aktie efter
utspadning justeras antalet aktier for samtliga aktier med en potentiell utspad-
ningseffekt. Detta inkluderar utgivna optioner. En option ger upphov till en
utspadningseffekt om |6senpriset understiger det verkliga vardet av bolagets
aktier och detta leder till att resultatet per aktie efter utspadning minskar.

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrdkningen inkluderar pa tillgangs-
sidan aktier och andelar, 6vriga finansiella tillgangar, lanefordringar, kundford-
ringar, kortfristiga placeringar samt likvida medel. Pa skuldsidan aterfinns lane-
skulder, 6vriga finansiella skulder och leverantérsskulder.

Finansiella instrument som inte ar derivat redovisas initialt till anskaffningsvarde
motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg for transaktionskostnader
for alla finansiella instrument forutom avseende de som tillhor kategorin finan-
siell tillgang som redovisas till verkligt varde via resultatrdakningen vilka redovi-
sas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Redovisning sker darefter
beroende av hur de har klassificerats enligt nedan.

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nar bolaget blir
part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i balans-
rakningen nar faktura har skickats. Skuld tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura annu inte mottagits.
Leverantorsskulder tas upp nar faktura mottagits.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet rea-
liseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for
del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar
forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del
av en finansiell skuld.

Forvarv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas pa affarsdagen, som
utgor den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen, for-
utom i de fall bolaget férvarvar eller avyttrar noterade vardepapper, da likviddags
redovisning tillampas.

Verkligt varde pa noterade finansiella tillgangar motsvaras av tillgdngens note-
rade kdpkurs pa balansdagen.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror
pa avsikten med forvédrvet av det finansiella instrumentet. Féretagsledningen
bestammer klassificering vid ursprunglig anskaffningstidpunkt. Klassificeringen
avgor hur det finansiella instrumentet varderas efter forsta redovisningstillfallet.

Kategorierna dr féljande:

Finansiella tillgangar virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: Innehav fér handel och Finansiella
tillgadngar som bestdmts tillhéra denna kategori. Finansiella tillgdngar i denna
kategori varderas lopande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade
i resultatrakningen.

Till denna grupp hér andelar i joint ventures, intresseféretag och andra langfris-
tiga vardepapper, 6vriga finansiella tillgangar samt kortfristiga placeringar. Karo-
linska Development har valt att i enlighet med IAS 28 och IAS 31 redovisa andelar
i intresseforetag dar Karolinska Development har ett betydande inflytande och
joint ventures dar Karolinska Development har ett gemensamt bestammande
inflytande samt andra langfristiga vardepappersinnehav enligt IAS 39 till verkligt
varde via resultatrakningen.

Finansiella tillgdngar som innehas for handel
En finansiell tillgang klassificeras som att den innehas fér handel om den:

¢ Forvarvades med huvudsyfte att séljas eller aterkdpas pa kort sikt,

¢ Vid det forsta redovisningstillfallet ingick i en portfélj med identifierade finan-
siella instrument som forvaltades tillsammans och for vilka det fanns ett nyligen
uppvisat monster av kortfristiga realiseringar av vinst, eller

o Ar ett derivat som inte ar identifierat som ett effektivt sdkringsinstrument

Rantefonder och foretagsobligationer har bedomts tillhéra denna kategori.
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Investeringar som hdlls till férfall

Investeringar med faststdllbara betalningar och faststédlld |6ptid som foretaget
har for avsikt och formaga att halla till forfall klassificeras som innehav som halls
till forfall. Innehav som halls till férfall varderas till upplupet anskaffningsvérde
genom anvandande av effektivrantemetoden med avdrag for nedskrivningar.
Karolinska Development har inga finansiella tillgdngar som placerats i denna
kategori.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat,
som har faststéllda eller faststéllbara betalningar och som inte &r noterade pa
en aktiv marknad. Tillgangar i denna kategori varderas till upplupet anskaffnings-
varde. Upplupet anskaffningsvarde bestdms utifran den effektivranta som berak-
nades vid anskaffningstidpunkten. Kundfordringar redovisas till det belopp som
forvantas inflyta efter avdrag for osakra kundfordringar. Den forvéantade I6ptiden
ar kort, varfor vardet redovisas till nominellt belopp utan diskontering. Likvida
medel, inklusive kortfristiga placeringar med 6ptid inom 3 manader, samt de
ovriga kortfristiga fordringarna har bedémts tillhéra denna kategori.

Likvida medel

Likvida medel inkluderar kassamedel och banktillgodohavanden samt andra kort-
fristiga likvida placeringar som latt kan omvandlas till kontanter samt ar foremal
for en obetydlig risk for vardeforandringar. For att klassificeras som likvida medel
far 16ptiden inte 6verskrida tre manader fran tidpunkten for forvarvet. Kassame-
del och banktillgodohavanden kategoriseras som ”“Lanefordringar och kundford-
ringar” vilket innebé&r vardering till upplupet anskaffningsvarde. Pa grund av att
bankmedel ar betalningsbara pa anfordran motsvaras upplupet anskaffnings-
varde av nominellt belopp.

Finansiella tillgangar som kan sdljas

| kategorin finansiella tillgangar som kan séljas ingar finansiella tillgangar som inte
klassificerats i nagon annan kategori eller finansiella tillgdngar som foretaget ini-
tialt valt att klassificera i denna kategori. Karolinska Development har inga finan-
siella tillgangar som placerats i denna kategori.

Finansiella skulder virderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas for handel samt derivat
som inte anvands for sakringsredovisning. Skulder i kategorin varderas lI6pande
till verkligt varde med virdeférandringar redovisade i resultatrakningen. Ovriga
finansiella skulder har bedomts tillhora denna kategori.

Andra finansiella skulder

| denna kategori ingar 1an samt 6vriga finansiella skulder, till exempel leveran-
torsskulder. Lan varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffnings-
varde bestams utifran den effektivranta som berdknades nar skulden togs upp. Pa
leverantorsskulder ar den forvantade I6ptiden ar kort, varfor vardet redovisas till
nominellt belopp utan diskontering.

Materiella anldggningstillgangar

Agda tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balansrakningen om det
ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att komma bolaget till del
och anskaffningsvardet for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

Inventarier tas upp till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar och eventuella nedskrivningar.

Anskaffningsvardet inbegriper inkopspriset, kostnader som direkt kan hanféras
till forvarvet och utgifter for att iordningstélla tillgangen fram till dess att den ar
fardig att tas i bruk. Det redovisade vérdet for en materiell anldggningstillgang
tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska férdelar vantas fran anvandning eller utrangering/avyttring av till-
gangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en
tillgang utgors av skillnaden mellan forsaljningspriset och tillgangens redovisade
varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader. Vinst och forlust redovisas
som dvrig rorelseintakt/kostnad.

Materiella anldggningstillgangar som bestar av delar med olika nyttjandeperioder
behandlas som separata komponenter av materiella anldggningstillgangar.
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Leasade tillgangar

Avseende leasade tillgangar tillampas IAS 17. Leasing klassificeras i koncernre-
dovisningen antingen som finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing
foreligger da de ekonomiska riskerna och formanerna som ar férknippade med
dgandet i allt vasentligt ar 6verforda till leasetagaren, om sa ej ar fallet ar det
fraga om operationell leasing.

Operationell leasing innebar att leasingavgiften kostnadsfors 6ver |6ptiden med
utgangspunkt fran nyttjandet, vilket kan skilja sig at fran vad som de facto erlagts
som leasingavgift under aret.

Tillkommande utgifter

Tillkommande kostnader inkluderas endast i inventarier, verktyg och installatio-
ner eller redovisas som en separat tillgang nar det dr sannolikt att framtida ekono-
miska formaner som kan hanforas till posten kommer koncernen till godo och att
anskaffningsvardet for densamma kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Alla 6vriga
kostnader for reparationer och underhall samt tillkommande utgifter redovisas i
resultatrdkningen for den period da de uppkommer.

Avskrivningsprinciper

Avskrivningar pa inventarier kostnadsfors sa att tillgangens varde minskat med det
bedémda restvardet vid nyttjandeperiodens slut, skrivs av linjart 6ver dess bedomda
nyttjandeperiod. Koncernen tillampar komponentavskrivning vilket innebar att
komponenternas bedémda nyttjandeperiod ligger till grund for avskrivningen.

Beddmda nyttjandeperioder;
Maskiner och andra tekniska anldaggningar 3-5ar
Inventarier 3-5ar

Bedomning av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors arligen.

Immateriella tillgangar

Patent, licenser och 6vriga rdttigheter

Patent, licenser och 6vriga rattigheter som forvarvats separat redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar.

Patent, licenser och Ovriga rattigheter som forvarvats i ett rorelseforvérv iden-
tifieras och redovisas separat fran goodwill nar de uppfyller definitionen av en
immateriell tillgang och deras verkliga vdarden kan berdknas pa ett tillforlitligt
satt. Anskaffningsvardet for sadana immateriella tillgdngar utgors av deras verk-
liga varde vid forvarvstidpunkten. Pagaende utvecklingsprojekt identifierade i
rorelseforvarv upptas till verkligt varde och skrivs av fran den tidpunkt da projek-
tet kan borja generera intakter. Fram till denna tidpunkt gérs en arlig prévning for
att faststdlla att nagot nedskrivningsbehov inte foreligger.

Internt upparbetade immateriella tillgdngar — utgifter fér forskning och utveckling
Utgifter for forskning redovisas som en kostnad i den period de uppkommer.
Internt upparbetade immateriella tillgdngar redovisas endast om en identifierbar
tillgdng har skapats, det ar sannolikt att tillgangen kommer att generera framtida
ekonomiska férdelar och utgifterna for att utveckla tillgangen kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt.

Om det inte ar mojligt att redovisa nagon internt upparbetad immateriell tillgang
redovisas utgifterna for utveckling som en kostnad i den period de uppkommer.

Ovriga immateriella tillgéngar

Ovriga immateriella tillgdngar som férvirvas av koncernen redovisas till anskaff-
ningsvarde minus ackumulerade avskrivningar (se nedan) och nedskrivningar (se
redovisningsprinciper).

Nedlagda kostnader for internt genererad goodwill och internt genererade varu-
marken redovisas i resultatrédkningen nar kostnaden uppkommer.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter for aktiverade immateriella tillgangar redovisas som en
tillgang i balansrakningen endast da de okar de framtida ekonomiska fordelarna
for den specifika tillgangen till vilka de hdnfor sig. Alla andra utgifter kostnadsfors
nar de uppkommer.



Avskrivning

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart éver immateriella tillgangars
bedomda nyttjandeperioder, savida inte sadana nyttjandeperioder dr obestam-
bara. Avskrivningsbara immateriella tillgangar skrivs av fran det datum da de ar
tillgangliga for anvandning. De bedémda nyttjandeperioderna ar:

Patent, licenser och 6vriga rattigheter 5ar

Ovriga immateriella tillgadngar 5ar

Nedskrivningar

Nedskrivningsprévning fér materiella och immateriella tillgdngar samt andelar
i dotterféretag, joint ventures, intresseféretag och andra langfristiga vdrde-
pappersinnehav

For goodwill och andra immateriella tillgangar med obestambar nyttjandeperiod
och immateriella tillgangar som dnnu ej ar fardiga fér anvandning berdknas ater-
vinningsvardet arligen.

Om det inte gar att faststélla vasentligen oberoende kassafloden till en enskild
tillgang ska vid prévning av nedskrivningsbehov tillgdngarna grupperas till den
ldgsta niva dar det gar att identifiera vasentligen oberoende kassafloden (en sa
kallad kassagenererande enhet). En nedskrivning redovisas nar en tillgangs eller
kassagenererande enhets redovisade vdrde overstiger atervinningsvardet. En
nedskrivning belastar resultatrakningen.

Nedskrivning av tillgdngar hanforliga till en kassagenererande enhet (grupp av
enheter) fordelas i forsta hand till goodwill. Darefter gors en proportionell ned-
skrivning av Ovriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av enheter).

Berdkning av dtervinningsvdrdet

Atervinningsvardet pa tillgangar tillhérande kategorierna lanefordringar och kund-
fordringar vilka redovisas till upplupet anskaffningsvarde berdknas som nuvardet
av framtida kassafloden diskonterade med den effektiva ranta som gallde da till-
gangen redovisades forsta gangen. Tillgdngar med en kort 16ptid diskonteras inte.

Atervinningsvirdet pa 6vriga tillgangar ar det hogsta av verkligt varde minus férsalj-
ningskostnader och nyttjandevardet. Vid berdkning av nyttjandevardet diskonteras
framtida kassafloden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den
risk som dr forknippad med den specifika tillgangen. For en tillgang som inte genere-
rar kassafléden som &r vasentligen oberoende av andra tillgangar beréknas atervin-
ningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Aterféring av nedskrivningar

Nedskrivningar av lanefordringar och kundfordringar som redovisas till upplupet
anskaffningsvarde aterférs om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt
kan hanforas till en handelse som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Nedskrivningar pa andra tillgangar aterférs om det bade finns indikationer pa att
nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en férandring i de
antaganden som lag till grund for berdkningen av atervinningsvardet.

En nedskrivning aterfors endast till den utstréackning tillgdngens redovisade véarde
efter dterforing inte dverstiger det redovisade varde som tillgangen skulle ha haft
om nagon nedskrivning inte hade gjorts, med beaktande av de avskrivningar som
da skulle ha gjorts.

Nedskrivningar pa goodwill aterfors inte.

Nedskrivningsprévning fér finansiella tillgdngar

Vid varje rapporttillfille utvarderar foretaget om det finns objektiva indikatio-
ner pa att en finansiell tillgang eller grupp av finansiella tillgangar &r i behov av
nedskrivning. For eget kapitalinstrument som klassificeras som tillgangar som kan
séljas, forutsatts en vasentlig och utdragen nedgang i det verkliga vardet under
instrumentets anskaffningsvarde innan en nedskrivning verkstalls. Om nedskriv-
ningsbehov foreligger for en tillgang i kategorin tillgangar som kan séljas, omféres
tidigare eventuell ackumulerade vardeminskning redovisad direkt mot eget kapi-
tal till resultatrakningen. Nedskrivningar av eget kapitalinstrument som redovi-
sats i resultatrakningen far inte senare aterforas via resultatrakningen.

Tillgdngar som innehas for forsiljning

Anldggningstillgangar (eller avyttringsgrupper) klassificeras som innehav for for-
séljning om deras bokférda varde atervinns huvudsakligen genom férséljnings-
transaktioner och inte genom stadigvarande bruk. Anlaggningstillgangar som
innehas till forsaljning redovisas till det lagre av bokfort varde och verkligt varde
med avdrag for forsaljningskostnader, forutom avseende uppskjutna skatteford-

ringar och finansiella tillgangar som vérderas i enlighet med respektive standard.

Aktiekapital
Utdelningar
Utdelningar redovisas som skuld efter det att bolagsstamman godkant utdelningen.

Ersdttningar till anstéllda

Avgiftsbestdmda pensionsplaner

Forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda planer redovisas som en kost-
nad i resultatrakningen nar de uppstar.

Vissa individuella pensionsataganden har sakerstallts i form av sa kallade fore-
tagsdgda kapitalférsdkringar. Bolaget har inte nagot ytterligare atagande att
tacka eventuella nedgédngar i kapitalforséakringen eller att betala nagot utover
inbetald premie varfér Bolaget har bedomt att dessa pensionsplaner ar avgifts-
bestamda pensionsplaner. Saledes motsvaras betalningen av premierna en slut-
reglering av atagandet mot den anstéllde. | enlighet med IAS 19 och reglerna for
avgiftsbestamda pensionsplaner, redovisar Karolinska Development darfor var-
ken nagon tillgang eller skuld, med undantag for sarskild |6neskatt, relaterat till
dessa kapitalférsakringar.

Aktierelaterade ersdttningar

Prestations- och matchningsaktieratter som tilldelats till ledande befattningsha-
vare varderas till verkligt varde vid tilldelningstidpunkten. Det verkliga vardet for
prestations- och matchningsaktieratter vid tilldelningstidpunkten har faststallts
med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell. Fér mer information om véarde-
ringen, se not 6.

Det verkliga vardet faststdllt vid tilldelningstidpunkten redovisas som en kostnad
med motsvarande justering i eget kapital fordelat 6ver intjanandeperioden, base-
rat pa koncernens uppskattning av det antal prestations- och matchningsaktierat-
ter som foérvantas bli intjanade. Vid varje balansdag omprovar koncernen upp-
skattningen av det antal prestations- och matchningsaktieratter som forvantas bli
intjdnade. Om tidigare uppskattning dndras, redovisas effekten i resultatet med
motsvarande justering i eget kapital.

Sociala avgifter hanférliga till aktierelaterade ersattningar redovisas som en kost-
nad i resultatet fordelat 6ver intjanandeperioden.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar koncernen har en befintlig legal
eller informell forpliktelse som en f6ljd av en intréffad hdandelse, och det ar troligt
att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att kravas for att reglera forplik-
telsen samt en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras.

Dar effekten av nér i tiden betalning sker ar vasentlig, berdknas avsattningar
genom diskontering av det férvantade framtida kassaflodet till en réntesats fore
skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och,
om det ar tillampligt, de risker som ar forknippade med skulden.

Skatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redo-
visas i resultatrakningen utom da den underliggande transaktionen redovisas via
ovrigt totalresultat mot eget kapital eller direkt mot eget kapital varvid tillho-
rande skatteeffekt redovisas i via Ovrigt totalresultat mot eget kapital eller direkt
mot eget kapital.

Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med
tillampning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per
balansdagen. Hit hor dven justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare perioder.

Uppskjuten skatt berdknas pa skillnaden mellan redovisade och skattemassiga
varden pa foretagets tillgangar och skulder. Uppskjuten skatt redovisas enligt den
s.k. balansrakningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas i princip for alla
skattepliktiga tempordra skillnader medan uppskjutna skattefordringar redovisas
i den utstrackning det ar sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skat-
tepliktiga dverskott.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla tempordra skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer
att kunna utnyttjas. Vardet pa uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte
langre bedoms sannolikt att de kan utnyttjas. Det redovisade vardet pa uppskjutna
skattefordringar provas vid varje bokslutstillfdlle och reduceras till den del det inte
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langre ar sannolikt att tillrackliga skattepliktiga 6verskott kommer att finnas till-
gangliga for att utnyttjas helt eller delvis mot den uppskjutna skattefordran.

Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas da de hanfér sig till
inkomstskatt som debiteras avsamma myndighet och dd koncernen har fér avsikt
att reglera skatten med ett nettobelopp.

Eventualforpliktelser (ansvarsforbindelser)

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt atagande som héarror
fran intraffade handelser och vars férekomst bekréftas endast av en eller flera
osdkra framtida handelser eller ndr det finns ett atagande som inte redovisas som
en skuld eller avsattning pa grund av det inte &r troligt att ett utfléde av resurser
kommer att kravas.

INFORMATION OM RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Koncernen

Risker och osdkerhetsfaktorer utgors i huvudsak av risker kopplade till koncer-
nens investeringsverksamhet och indirekt av operationella risker i portféljbola-
gens utvecklingsverksamhet, samt finansiella risker.

Framtida finansieringsbehov

Framtida investeringar i nya och nuvarande portféljbolag kommer att krava kapital.
Det finns ingen garanti for att kapital kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller att
sadant anskaffat kapital ar tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt upprat-
tad verksamhetsplan, eller att sadant kapital kan anskaffas éverhuvudtaget.

Risker avseende tillgangen till nya investeringsmdjligheter

Det sd kallade ”“lararundantaget” innebar att forskarna dger sina uppfinningar och
saledes inte universitetet eller hdgskolan dar de arbetar. Ett flertal universitet och
hogskolor har etablerat en organisation eller ett foretag som fokuserar pa utvar-
dering, utveckling och finansiering av uppfinningar som kommer fran deras egna
forskare for att stédja dem i deras arbete. Karolinska Institutet har exempelvis
etablerat Karolinska Institutet Holding AB (KIHAB) som holdingbolag for sadana
investeringar och Karolinska Institutet Innovations AB (KIAB), for att utvardera de
affarsmojligheter som har sitt ursprung i forskarnas innovationer. En forandring i
eller borttagande av lararundantaget, skulle kunna paverka Karolinska Develop-
ments tillgang till investeringsmaojligheter.

Karolinska Developments tillgang till nya investeringsmajligheter ar i hog grad
beroende av det affarsflode som forvantas tillhandahallas av KIAB enligt det s.k.
Deal Flow-avtalet. Avtalet ar beskrivet pa sidan 86.

Karolinska Development ar indirekt beroende av KIAB:s férmaga att attrahera
forskare med nya projekt och kompetent personal for att kunna utvérdera inves-
teringsmojligheterna effektivt. En av férutsattningarna for att KIAB skall expone-
ras for nyaidéer ar att KIAB bibehaller sin starka stéllning i akademiska kretsar och
i ndringslivet, att KIAB agerar professionellt och kan uppvisa en god meritlista pa
lyckade kommersialiseringar. Aven om KIAB ar framgangsrikt i dessa avseenden
finns det emellertid inga garantier for att samarbetet mellan KIAB och Karolinska
Development kommer att vara framgangsrikt. Skulle samarbetet inte fungerasom
forvantat kan detta antas ha en avsevért negativ inverkan pa Karolinska Develop-
ments tillgang till affarsmaojligheter och darmed pa bolagets affarsutsikter.

Osdkerhet i framtidsbedémningar

Bedomningar och prognoser kring framtida utfall for utvecklingsprojekt inom
ldkemedel och medicinteknik &r alltid behdftade med stor osdkerhet. Det finns
inga garantier for att den prognostiserade utvecklingen kommer att infrias.

Portféljbolagens utvecklingsarbete

Majoriteten av portféljbolagen &r i en tidig fas i sin utveckling. Trots att port-
foljbolagen, enligt Karolinska Developments uppfattning, har stor kommersiell
potential och i manga fall genomfért ett omfattande utvecklingsarbete, kvar-
star ytterligare forsknings- och utvecklingsarbete innan bolagens innovationer
och teknologier kan kommersialiseras. Resultaten fran framtida forsknings- och
utvecklingsarbete kommer att vara avgoérande for portféljbolagens produkt-
kandidater. Portfoljbolagens produktutveckling kan misslyckas precis som all
utveckling av ldkemedel och andra bioteknikprodukter, exempelvis pa grund av
att nagon eller samtliga av portfdljbolagens produktkandidater visar sig sakna
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forutsebar effekt, ge upphov till svara biverkningar eller att de pa annat satt inte
uppfyller myndighetskrav, eller att myndighetstillstand eller licenser ej erhalls.

Mojligheterna till ett positivt kassaflode fran forsaljning av portfoljbolag ar bero-
ende av utfallet av utvecklingsarbetet i portféljbolagen. Sddana resultat kan vara
en kravprofil som pavisas, misslyckas att pavisas eller som pavisas delvis. Varje
resultat har direkt inverkan pa det potentiella vardet pa ett portféljbolag. Andra
faktorer som paverkar ett positivt kassafléde ar konkurrenters framgéangar och
efterfragan fran potentiella kopare vid en given tidpunkt.

Ldang tid innan produkterna kan lanseras

Den tid det tar innan en produktkandidat har gattigenom hela utvecklingsproces-
sen, etablerat ett starkt patentskydd, uppfyllt samtliga myndighetskrav och hittat
starka marknadsforings- och distributionspartners, underskattas ofta. Introduk-
tion av nya produkter och nya teknologier som tidigare inte ar kdnda och accepte-
rade eller har férutbestamda ersattningsmodeller, tar tid och innebar hga mark-
nadsforings- och forsaljningskostnader.

Konkurrenter

Marknaden for portféljbolagens produktkandidater och nya teknologier ar fore-
mal for hard konkurrens och genomgar snabb forandring. Portféljbolagens kon-
kurrenter ar i manga fall stora internationella foretag. Dessa aktorer ar redan eta-
blerade pa portféljbolagens marknader och kan ha konkurrensmaéssiga fordelar.
De kan snabbt avsatta stora resurser mot ny forskning och utveckling samt nya
marknadsférutsattningar. De kan ocksd, i jamférelse med portféljbolagen, ha
battre finansiella resurser och expertis vad galler forskning och utveckling, kli-
niska studier, att erhalla myndighetstillstand samt marknadsféring. Det &r dock
vart att notera att dessa bolag dven kan fungera som strategiska partners eller
kunder till portfdljbolagen.

Konkurrenter kan komma att utveckla effektivare, billigare och lampligare produk-
ter, erhalla patentskydd tidigare eller lyckas kommersialisera sina produkter tidi-
gare an Karolinska Developments portféljbolag. Dessa konkurrerande produkter
kan medféra att portféljbolagens produktkandidater blir obsoleta eller begrénsa
portféljbolagens mojligheter att generera vinster fran sina produktkandidater.

Risker avseende portféljbolagens immateriella réttigheter

Portféljbolagens framgang ar till stor del beroende av férmagan att skydda meto-
der och teknologier som de utvecklar med patent och annan immaterialratt. Aven
om portféljbolagen erhéller patent kan det eventuellt vara sa att de inte ger hel-
tackande skydd eller & majliga att aberopa gentemot tredje part.

Risker avseende vdrdering

Bolag verksamma inom lakemedelsutveckling och medicinsk teknik i tidig fas ar till
sin natur svara att vardera da ledtiderna &r mycket langa och utvecklingsriskerna
ar betydande. Osékerheten i prognoser gor att det framraknade portfoljvardet
kan avvika kraftigt fran det framtida faktiska utfallet.

Rdnterisk

Ranterisk &r risken att forandringar i marknadsrantor paverkar kassaflédet eller
det verkliga vardet pa finansiella tillgangar eller skulder. Karolinska Development
har inga vésentliga Ian eller andra langfristiga skulder varfér koncernens rénterisk
framst ar hanforlig till dverskottslikviditeten. Overskottslikviditeten i koncernen
investeras i rantefonder eller rantebarande instrument, se dven not 21.

Riskspridning

Da Karolinska Development investerar i tidiga skeden innebar det generellt hégre
risk an investeringar i mogna bolag. Karolinska Developments ambition &r att
sprida denna risk genom att investera i en bred portfélj inom bioteknik, diagnos-
tik, och medicinteknik med olika mognadsgrader.



Not 2 (Rérelsesegment

Styrelsen ar den funktion som beslutar om fordelning av resurser till investeringar
i portféljbolag och till moderbolaget. Styrelsen f6ljer upp varje investering pa pro-
jektniva samt moderbolagets resultat och stéllning.

Karolinska Development styr sina investeringar i forsta hand till de bolag som for-
vantas ge bast avkastning. Oavsett projektens mognadsgrad, terapiomrade, om
bolaget ar verksamt inom lakemedel- eller medicinteknik, utvarderas bolagens
respektive projekt av Karolinska Development pa motsvarande satt, varfor Karo-
linska Development slagit samman portféljbolagen till ett rapporterbart segment.

Karolinska Developments matt pa resultat ar det sammanlagda resultatet av verk-
ligt varde for bolagets andel av portféljbolagen inklusive de bolag som konsoli-
deras som dotterféretag. Styrelsen och ledningen féljer investeringarna utifran
utvecklingen av dess verkliga varde oavsett grad av inflytande. Saledes foljer
styrelsen och ledningen dotterféretag, intresseforetag, joint ventures och vriga
innehav baserat pa utveckling av dess verkliga varde och inte baserat pa histo-
riska anskaffningsvarden sasom dotterféretag redovisas i koncernredovisningen.
Redovisningsprinciperna i den interna rapporteringen Gverensstammer i ovrigt
med koncernens redovisningsprinciper som beskrivs i not 1.

Resultat per segment och avstimning mellan sammanlagda resultat fran verkligt
varde forandring i portféljbolag och koncernens resultat fére skatt
Resultat fran verkligt
vdarde forandring
i portfoljbolag
Belopp i KSEK 2012 2011
Dotterféretag

Verkligt varde forandring 208 201 67 819
Joint ventures och intresseféretag

Verkligt varde forandring 18847 -118789
Nedskrivningar* -106 541 -117 832
Andra langfristiga vdrdepappersinnehav

Verkligt varde fordandring 902 -4 675
Nedskrivningar* 0 -2 500

121409 -175977

Summa verkligt varde férandring totalt portféljinnehav

Koncernelimineringar

-208201 -67819
-86792 -243796

-189179 -161864

-275971 -405660

Avgar verkligt varde forandring dotterforetag

Redovisat resultat fran verkligt virde férandring

Koncernens intakter och évriga kostnader

Koncernens resultat fore skatt

"l koncernens interna uppféljning redovisas vardeférandringen pa avvecklade pro-
jekt som nedskrivningar

Sammanlagda resultat fran verkligt varde forandring i portfoljbolagen uppgick till
121,4 MSEK (-176,0) under aret vilket inkluderar en positiv verkligt varde férand-
ring i dotterforetag uppgaende till 208,2 MSEK (67,8). Dotterforetagens verkligt
varde forandring redovisas inte i koncernens resultat- och balansrakning da dot-
terforetag konsolideras och darmed inte redovisas till verkligt varde. Koncernens
redovisade resultat fran verkligt varde fordndring i joint ventures, intresseféretag
och andra langfristiga vardepappersinnehav uppgick till -86,8 MSEK (—243,8).

Tillgangar per segment Verkligt vérde

portféljbolag

Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Verkligt vdrde totalt portféljinnehav

Dotterforetag 1010663 542 001
Joint ventures och intresseforetag 789 578 980276
Andra langfristiga vardepappersinnehav 26 949 24 587
Summa verkligt varde totalt portféljinnehav 1827190 1546864
Avgar verkligt varde dotterforetag -1010663 -542 001
Avgar verkligt varde joint ventures och intresseféretag

som ska 6verforas till KDev Investments koncernen —570 405 -
Koncernen 246122 1004863

Andelar i portféljbolag till verkligt vdarde

Joint Andra
Ventures/ langfris- Totalt

Dotter-  Intresse- tigavarde- portfolj-
Belopp i KSEK foretag foretag papper innehav
Ackumulerade verkliga
vérden
Ingdende balans 2011-01-01 209108 1220791 24761 1454660
Investeringar (not 11, 12, 39) 83711 209 955 3915 297 581
Omklassificeringar 182173 185799 3626 0
Forsaljning av andelar -810 -28 050 -540 -29 400
Verkligt varde forandring
och nedskrivningar 67819 236621 -7175 -175977

Utgdende balans 2011-12-31 542 001 980 276 24587 1546864
Ackumulerade verkliga

vérden

Ingdende balans 2012-01-01 542001 980276 24587 1546864

Investeringar (not 11, 12, 39) 81949 148 189 1460 231598
Omklassificeringar 178512  -178 512 0 0
Forsaljning av andelar 0 -72 681" 0 -72 681
Verkligt varde forandring

och nedskrivningar 208 201 —87 694 902 121409

Utgaende balans 2012-12-31 1010 663 789578 26949 1827190

"Varav 72 636 KSEK avser Oncopeptides AB (not 24)

Avstamning mellan sammanlagt verkligt varde i portféljbolag for segment och
koncernens totala tillgéngar

Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Sammanlagt verkligt varde totalt portféljinnehav 1827190 1546 864
Avgar verkligt varde i dotterforetag -1010 663 -542 001
Koncernens 6vriga tillgangar 1398471 1340996
Koncernens totala tillgangar 2214998 2 345 859

Not 3 [ Intikternas férdelning

Tjansteintakter utgors av fakturerade tjanster som utfors till portféljbolag i Sve-
rige. Dessa tjanster utgors av management, kommunikation, ekonomi och admi-
nistration, vilket dven omfattar juridik och analysverksamhet.

Erhallna bidrag avser statliga bidrag som Karolinska Developments portféljbolag
erhallit under rakenskapsaret.

Intdkter per vasentligt intaktslag

Belopp i KSEK 2012 2011
Tjansteintakter 3156 3213
Erhdllna bidrag 5082 5338
Ovriga intakter 1705 1928
Totala intdkter 9943 10479

Not 4 (6vriga externa kostnader

Utvecklingskostnader

Karolinska Development koncernen bedriver genom portféljinnehaven forsk-
nings- och utvecklingsverksamhet i tidiga skeden. Kostnader for forskning och
utveckling har i koncernen uppgatt till 63 515 KSEK (63 717). Ingen del har akti-
verats annat dn ansokningsavgifter for patent vilket under 2012 har uppgatt till 1
943 KSEK (2 546).

77

[ Karolinska Development Arsredovisning 2012




Arvode till koncernens revisorer

Belopp i KSEK 2012 2011
Deloitte

Revisionsuppdrag 901 580
Revisionsnara tjanster 323 334
Skatteradgivning 579 514
Andra uppdrag 137 64
Ovriga revisorer

Revisionsuppdrag 55 15
Revisionsndra tjanster 5 2
Skatteradgivning 0 0
Andra uppdrag 0 3
Summa 2000 1512

Med revisionsarvode avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen.
Arbetet innefattar granskningen av arsredovisningen och bokféringen, styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning
som |ldmnats i samband med revisionsuppdraget. Revisionsnara tjanster avser i
huvudsak andra kvalitetsakringstjanster @n lagstadgad revision.

Not 5 (Operationell leasing

Koncernen har valt att finansiera vissa tillgangar via operationella leasingavtal.
Under aret har leasingavgifter, avseende lokalhyra och hyra av maskiner, kost-
nadsforts till ett belopp motsvarande 4 773 (3 982) KSEK. Framtida leasingavgifter
skall erlaggas enligt nedan tabell.

Belopp i KSEK 2012 2011
Inom ett ar 3851 3867
Mellan ett ar och fem ar 312 860
Summa 4163 4727

Not 6 [ Anstillda och personalkostnader

Medelantal anstéllda

Heltidsekvivalent 2012 Varav mdn 2011 Varav mdn

Moderbolaget 16 75% 16 81%
Dotterforetag 30 27% 31 39%
Summa/genomsnitt 46 43% 47 53%

Kostnader for ersattning till anstéllda

Belopp i KSEK 2012 2011
Loner och erséttningar 39561 38790
Sociala avgifter 13742 13128
Pensionskostnader 7611 7066
Summa 60914 58 984
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Loner, andra ersattningar och sociala kostnader

2012 2011

Léner och Sociala Loner och Sociala

Belopp i KSEK ersattningar kostnader  ersdttningar kostnader
Moderbolaget 23811 6812 24 692 7065
(varav pensionskostnader) 4502 1092 4188 1016
Dotterforetag 23361 6930 21164 6063
(varav pensionskostnader) 3109 754 2878 698

Avgiftsbestamda pensionsplaner
Koncernen har avgiftsbestamda pensionsplaner. Betalning till dessa planer sker
|I6pande enligt reglerna i respektive plan.

Ersattningar till ledande befattningshavare

Riktlinjer for ersattningar till ledande befattningshavare bereds och beslutas av
styrelsen. Riktlinjerna faststalls av arsstamman. Enligt beslut av arsstamman 2012
faststalldes riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i huvuddrag
enligt foljande. Karolinska Development ska ha de ersattningsnivaer och villkor
som erfordras for att rekrytera och behalla ledande befattningshavare med kom-
petens och erfarenhet som kravs for att bolagets verksamhetsmal ska uppnas. Den
totala ersattningen till en ledande befattningshavare ska vara konkurrenskraftig,
rimlig, andamalsenlig och praglas av mattfullhet. Fast grundlon ska bestammas
utifran individens ansvarsomrade och erfarenhet. Rorlig 16n ska (i) vara utformad
med syfte att framja Karolinska Developments langsiktiga vardeskapande; (ii) ha
styrande kriterier som &r forutbestdamda, tydliga, méatbara och paverkbara; (i) ha
faststallda granser for det maximala utfallet (detta galler dock inte till den del den
utbetalade ersattningen inte belastar bolaget annat &n vad géller sociala avgifter);
samt (iv) inte vara pensionsgrundande. Vid uppsagning fran bolagets sida, ar upp-
sdgningstiden sex manader nar det géller verkstallande direktéren och maximalt
sex manader for 6vriga ledande befattningshavare. Bolaget har implementerat tva
program med roérliga ersattningar, dels ett trearigt program foér aren 2008-2010
som ar ett kombinerat options- och vinstdelningsprogram. Dels ett langsiktigt pre-
stationsrelaterat aktieprogram, PSP 2012.

| tabellen nedan redovisas ersattningen till verkstéllande direktéren och Gvriga
ledande befattningshavare under rakenskapsaret.

2012 Grundlén/ Rorlig  Ovriga for-  Pensions- Total
Styrelse-  ersatt- maner och kost- ersatt-

Belopp i KSEK arvode ning ersattningar nader ning

Torbjérn Bjerke, VD 3530 391 756 4677

Gunnar Casserstedt,

fdvice VD 1057 212 1269

Terje Kalland,

vice VD 2043 3 653 2699

Hans Wigzell,

styrelseordférande 350 6 356

Per-Olof Edin,

styrelseledamot 195 195

Rune Fransson,

styrelseledamot 52 52

Ulrika Slane,

f d styrelseledamot 79 79

Peter Sjostrand,

fd styrelseledamot 79 79

Michael Rosenlew,

f d styrelseledamot 79 79

Raymond Hill,

styrelseledamot 195 195

Klaus Wilgenbus,

styrelseledamot 117 117

Charlotte Edenius,

styrelseledamot 117 117

Vlad Artamonov,
styrelseledamot 117 117

Ovriga ledande
befattningshavare
(9 personer) 8375 62 2197 10634

Summa 16 385 0 462 3818 20665




2011 Grundlén/  Rérlig  Ovriga fér-  Pensions- Total Tilldel- Tecknings-  Losen-
Styrelse-  ersdtt- maner och kost-  ersatt- nings- kurs for  pris for
Belopp i KSEK arvode ning ersattningar nader ning Optionsprogram Antal tidpunkt? Lésenperiod option aktie
Torbjorn Bjerke, VD 3323 252 579 4154 Optionsprogram 2013-10-01
Conny Bogentoft, 2009 60825 2009 -2013-12-31 4,93 120
fdvD 1067 4 444 1515 Utfyllnadsoptioner | 2013-10-01
Gunnar Casserstedt, 2009* 11625 2010 -2013-12-31 7,02 93
vice VD 1324 60 420 1804 Utfylinadsoptioner Il 2013-10-01
Hans Wigzell, 2009! 24 421 2011 -2013-12-31 1,06 56
styrelseordférande 448 210 658 Optionsprogram 2014-10-01
per-Olof Edin, 2010 63 888 2010 -2014-12-31 5,07 124
styrelseledamot 316 316 Utfyllinadsoptioner 2014-10-01
Rune Fransson, 2010* 25013 2011 -2014-12-31 1,17 66
styrelseledamot 55 55 Totalt 185772
Ulrika Slane, " Deltagarna i programmen har erbjudits att teckna ytterligare optioner som en
styrelseledamot 316 316 f6ljd av att antalet aktier i Karolinska Development har 6kat, sa kallade “utfyll-
Peter Sjostrand, nadsoptioner” for att kompensera for utspadning. Optionerna har liknande vill-
styrelseledamot 243 243 kor som dvriga utgivna optioner.
Michael Rosenlew - . e . . L
4 Tilldelning har skett vid arsstdmma for respektive ar
styrelseledamot 231 231 taeining ettvidar rrespektiv
Raymond Hill, 2012 2011
sutyrelseledamot 121 121 Antal Vgt Antal Vgt
Ovriga ledande Belopp i KSEK optioner |8senpris optioner l6senpris
befattningshavare e A
(8 personer) 3878 188 193 2510 11769 V}d aret-s ingang ) 442 790 93,01 325733 106,86
Summa 16322 188 719 3053 21182 'In'llldelnlng under dret 0 0 117 057 54,44
Aterkopta optioner program
| beloppet ingar avgangsvederlag med 792 KSEK 2009 -11250 0 - -
. Aterkopta optioner program
Avgangsvederlag 112009 -5130 0 - -
Verkstallaﬂnde direktoren, Torbjorn Bjerke, har en bruttolon som uppgar till 3 530 Aterkepta optioner program
KSEK per ar. 2010 -15000 0 - -
Avtalsenlig pension uppgar till 21 procent av bruttolénen vilken utgérs av premie- Aterkopta optioner program
baserad avsattning. 12010 -6 840 0 - -
Torbjorn Bjerke ar berattigad till ett avgangsvederlag om tolv manadsléner om Forfallet optionsprogram
2008 -218798 -81,88 - -

anstallningen sags upp fran bolagets sida (savida inte uppsagningen bestar i ett
havande av anstéllningsforhallandet), om en &garférdndring intraffar och Tor-
bjorn Bjerke efter sadan dgarforandring inte langre kvarstar som verkstallande
direktor eller vid vasentliga avtalsbrott fran bolagets sida.

| 6vrigt utgar avgangsvederlag inte till nagon anstdlld vid anstillningens
upphérande.

Rorlig ersdttning

Karolinska Development har tva program med rorlig 16n. Dels ar det ett kombine-
rat options- och vinstandelsprogram for VD, CFO och 6vriga ledande befattnings-
havare, som bestar av tre delprogram, vilka har beslutats av 2008, 2009 respek-
tive 2010 ars stammor (varav optionsprogram 2008 har forfallit under aret, utan
att ndgon teckning skett av deltagarna). Under ar 2012 har arsstamman fattat
beslut om ett nytt prestationsrelaterat aktieprogram, PSP 2012, fér management.
Det finns dven ett vinstandelsprogram som omfattar dvrig personal.

Optionsprogram

Karolinska Development har via dotterforetaget KD Incentive AB stallt ut teck-
ningsoptioneritre olika delprogram. Optionerna har salts till deltagande personal
i programmet till marknadsvarde enligt Black & Scholes optionsmodell och ar inte
férenade med nagra intjaningsvillkor. Optionsprogram 2008 har forfallit under
aret, utan att nagon teckning skett av deltagarna.

Vid arets utgang 185772 104,00 442790 93,01

Bolaget har skyldighet att erbjuda teckningsrattsinnehavarna mojlighet att
teckna utfyllnadsoptioner i samband med nyemissioner av aktier, som skydd mot
utspadning. Antalet aktier som kan emitteras under dessa program ar maximalt 1
% av totalt emitterade aktier.

Vinstdelningsplan fér ledande befattningshavare

Vinstdelningsplanen bygger, i likhet med teckningsoptionsdelen av incitaments-
programmet, pa arliga delplaner. Den forsta delplanen avser Karolinska Develop-
ments investeringsportfélj per 31 december 2007. De dérpa foljande delplanerna
avser de investeringar som finns i Karolinska Development per 31 december och
som bolaget genomfort under det kalenderar som narmast foregar utfardandet
av respektive delplan.

Varje vinstdelningsplan ar 15 ar lang och beréttigar till viss del av avkastningsbe-
lopp fran avyttrade investeringar som planen avser. Férsta avrékning sker forst
efter det femte aret av |6ptiden varvid eventuell utbetalning sker for avkastning
under ar 1-5 av I6ptiden. Darefter sker eventuell utbetalning arligen i efterskott
till dess samtliga investeringar som delplanen avser slutligen har avyttrats eller
fram till det datum da 15-arsgrénsen &r nadd och delplanen férfaller. Utbetalning
ska ske snarast mojligt efter att arsstamma har hallits.

Varje delplan berattigar till kontant betalning motsvarande totalt 5 procenten-
heter av den del av realiserad avkastningen fran de investeringar som delplanen
avser, som overstiger en troskelranta om 6 procent fér aren 2008-2012 och 8
procent for ar 2013 och framat.

Utbetalning enligt respektive delplan ska vara begransad enligt foljande: | den
man éveravkastningen 6verstiger en arlig avkastning om 35 procent ska den del
av overskjutande 6veravkastning som tillkommer deltagare i vinstdelningsplanen
halveras (det vill sdga om procentsatsen tidigare var 5 procent enligt vad som
anges ovan ska den i denna del istéllet vara 2,5 procent). | den man 6veravkast-
ningen 6verstiger 50 procent ska ytterligare en halvering ske pa den 6veravkast-
ning som Overstiger 50 procent (det vill sdga om procentsatsen tidigare var 2,5
procent enligt vad som anges ovan ska den i denna del istéllet vara 1,25 procent).
Overavkastning dverstigande 60 procent beréttigar inte till ndgon vinstdelning.
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Samtliga investment managers (samt verkstdllande direktor och finansdirektor)
som varit anstéllda under hela eller del av det kalenderar som féregar och som
fortfarande ar anstallda och inte uppsagda vid delplanens utgivandetillfalle deltar
i delplanen. Deltagande i respektive delplan sker i proportion till deltagande i den
del av teckningsoptionsprogrammet enligt ovan som utges i samband darmed,
varvid 50 procents deltagande i sddan del av teckningsoptionsprogrammet ska
medfora fullt deltagande i vinstdelningsplanen. Conny Bogentoft och Ola Flink
ska delta i vinstdelningsplanen enligt ovan dven efter anstéllningens upphdrande
under samma forutsattningar som i teckningsoptionsprogrammet, med den mot-
svarande okning av det totala vinstdelningsutrymmet som detta kan medfora
efter att ersdttare har anstallts.

Upphorande av anstéllning under I6ptiden: Icke intjanad vinstdelning forfaller
automatiskt. Varje delplan intjanas med 20 procent per ar fran utgivandet. For
Conny Bogentoft och Ola Flink galler att intjaning sker dven efter anstéllningens
upphorande forutsatt att de fortfarande ar aktiva i bolaget pa konsultbasis.

Samarbetet med European Investment Fund innebar att Karolinska Develop-
ment har mojlighet att fa del av vinst fran saminvesteringsstrukturen i hégre
utstrackning av vad som foljer av Karolinska Developments kapitalinsats i struk-
turen forutsatt att 37,5 procent av denna vinst vidaredistribueras via Karolinska
Developments vinstdelningsplan. Denna vidaredistribution har implementerats i
vinstdelningsplanen pa sa satt att denna ratt till vinstdelning ska férdelas mellan
delplanerna fér 2010, 2011 och 2012 i forhallande till dessa planers storlek. Ratt
till vinstdelning hanforlig till samarbetet med European Investment Fund géller
saledes utover den vinstdelning baserad pa éveravkastning som har beskrivits
ovan. Pa grund av den begrénsade avkastningen hittills s har detta uppléagg inte
medfort nagra redovisningsmassiga effekter.

Vinstdelningsplan for 6vrig personal

Planen infordes 2008 och omfattar andra tillsvidareanstallda an VD, CFO eller
investment managers. En allman forutsattning for att vinstdelning skall utbetalas
for ett ar ar att vinsten for det aret uppgar till minst 10 MSEK. De som omfattas av
programmet delar (med inbdrdes fordelning baserat pa 16n) pa en viss procent-
sats pa vinst Gverstigande 10 MSEK. Procentsatsen &r 0,57 procent vid 10 MSEK
och avtar dérefter successivt ner mot 0,22 procent vid 1 700 MSEK. Belopp hogst
motsvarande en arslon kan utbetalas for ett ar. Med vinst avses rorelseresultatet
enligt reviderad resultatrékning. Utbetalning sker i efterskott.

Prestationsrelaterat Aktieprogram 2012 (PSP 2012)

Den 23 maj 2012 fattade arsstimman beslut om ett prestationsrelaterat aktie-
program for management. Det dr ett aktiebaserat program som bygger pa att
deltagarna koper aktier (Sparaktier) pa marknaden. For varje Sparaktie tilldelas
deltagarna vederlagsfritt en Matchningsaktierdtt och hogst fem Prestationsak-
tierdtter. Totalt antal Prestations- och Matchningsaktieratter ar hogst 480 000.
Programmet omfattar hogst tio deltagare.

Varje Prestations- och Matchningsaktieratt kan ge ratt till tilldelning av en teck-
ningsoption. Varje teckningsoption berattigar innehavaren att forvarva en aktie
av serie B till en teckningskurs motsvarande aktiens kvotvarde och forutsatter att
optionen snarast majligt utnyttjas efter erhallande av teckningsoptionen. Tilldel-
ning av teckningsoptioner sker efter offentliggérande av bolagets delarsrapport
avseende forsta kvartalet 2015, dock tidigast tre ar efter att avtal ingatts om PSP
2012 (intjanandeperioden).

For Matchningsaktierdtterna finns inget mal, men det krévs att deltagaren for-
blir anstdlld under intjanandeperioden och att deltagaren inte har avyttrat
Sparaktierna. For Prestationsaktierdtterna kravs att de villkor som galler for
Matchningsaktieratterna uppfylls. Darutover finns det ett mal som &r relaterat
till Karolinska Development aktiens kursutveckling, och en jamférelse mellan vad
som kallas Startkursen och Slutkursen. Startkursen mats som genomsnittet under
tio handelsdagar. Styrelsen bestammer nar méatperioden skall infalla. Dock skall
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matningen ha skett senast den 23 november 2012. Faststadlld matperiod intraf-
fade fran och med den 27 augusti 2012 till och med den 7 september 2012. Start-
kursen faststalldes till 15,70 SEK. Slutkursen méats som genomsnittet under 10
handelsdagar med borjan den 2 maj 2015. For att tilldelning alls skall ske kréavs
en arlig kurstillvaxt pa sex procent. For full tilldelning (fem Prestationsaktieratter
per Sparaktie) kravs en arlig kurstillvaxt pa 30 procent. Inom spannet sker tilldel-
ning linjart. Tilldelningen har ett tak pa tio ganger Startkursen. Darefter reduceras
antalet tilldelade Prestationsaktieratter. Deltagarna blir kompenserade, genom
kontant betalning, for utdelningar som sker under perioden.

| december 2012 férvarvade deltagarna 80 000 Sparaktier. Det verkliga vardet
for en Matchningsaktieratt vid tilldelningstidpunkten i december 2012 har fast-
stallts till 14 SEK med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell. Indata i modellen
var en aktiekurs om 14,65 SEK, |6senpris om 0,5 SEK, forvantad I6ptid om 3,1 ar,
férvantad volatilitet pa 42,5 procent, férvantad utdelning om noll procent och
riskfri ranta pa 0,87 procent. Det verkliga vérdet for en Prestationsaktierdtt vid
tilldelningstidpunkten i december 2012 har faststallts till 7,20 SEK med hjalp av
Monte Carlo simulering. Indata i modellen var en aktiekurs om 14,65 SEK, |6sen-
pris om 0,5 SEK, forvantad 16ptid om 3,1 ar, férvantad utdelning om noll procent
och riskfri ranta pa 0,87 procent. Marknadsvillkoret om aktiens kursutveckling
har beaktats vid vardering av Prestationsaktieratterna.

Forvantad volatilitet baseras pa historisk volatilitet och jamférelse med jamfor-
bara bolag.

Sociala avgifter relaterade till programmet avses tackas genom férvarv och over-
latelse av hogst 150 600 egna aktier. Det prestationsrelaterade aktieprogrammet
har inte haft ndgon vasentlig effekt pa resultat och finansiell stéllning per den 31
december 2012.

Styrelsens forslag till beslut om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare till &rsstimma 2013

Karolinska Development skall ha de ersattningsnivaer och villkor som &r nédvéan-
diga for att rekrytera och behalla ledande befattningshavare med den kompe-
tens och erfarenhet som kravs for att bolagets verksamhetsmal skall uppnas. Den
totala ersattningen till en ledande befattningshavare skall vara konkurrenskraf-
tig, rimlig och dndamalsenlig. Fast grundlon skall bestdmmas utifran individens
ansvarsomrade och erfarenhet. Rorlig ersattning skall (i) vara utformad for att
framja Karolinska Developments langsiktiga vardeskapande; (ii) ha kriterier som
ar forutbestamda, tydliga, matbara och paverkbara; (iii) vad avser rorlig 16n, ha
faststéllda grénser for det maximala utfallet; samt (iv) inte vara pensionsgrun-
dande. Vid uppsagning fran bolagets sida, ar uppsagningstiden sex manader.
Avgangsvederlag tillimpas endast for verkstallande direktéren.

Not 7 (6vriga finansiella vinster och férluster

Belopp i KSEK 2012 2011
Vardefoérandring kortfristiga placeringar 7334 10036
Valutakursvinster och forluster -1307 -2
Omvardering finansiell skuld avseende Aprea (not 24) -1982 0
Nedskrivning av lanefordringar pa joint venture och

intresseforetag -31976" -21230
Summa -27931 -11196

" Avser nedskrivning l&nefordringar pd Pergamum.



Not 8 (Skatter

Avstamning effektiv skatt

Belopp i KSEK % 2012 % 2011

Resultat fore skatt —275971 —405 660

Skatt enligt gdllande skatt i moderbolaget 26,3% 72580  26,3% 106 689
Skatteeffekt av

Ej avdragsgilla kostnader -8 860 -5831
Ej skattepliktiga intakter 1 1641
Poster redovisade direkt mot eget kapital 0 11822

Verkligt varde forandringar, ej

Ej redovisade uppskjutna skattefordringar

Avdragsgilla temporéra skillnader och skattemassiga underskottsavdrag for vilka
uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i resultat- och balansrakningarna
avser i huvudsak de underskott som uppstar i moderbolaget. Uppskjuten skatte-
fordran har inte redovisats for dessa underskott da det inte ar sannolikt att Karo-
linska Development AB kommer att kunna utnyttja det for avrakning mot fram-
tida beskattningsbara vinster trots att det inte finns nagon tidsbegransning for
skattemadssiga underskottsavdrag. Ej redovisade uppskjutna skattefordringar for
Karolinska Development uppgick per 2012-12-31 till 64 142 KSEK (64 284) varav 33
863 KSEK (30 632) avser underskott som ar koncernbidrags- och fusionsspéarrade.

Not 9 (Immateriella anlaggningstillgdngar

Pagaende utvecklingsprojekt

skattepliktiga -22 826 -59383
Aktivering underskottsavdrag

i dotterforetag -13778 -19987
Okning av underskottsavdrag utan mot-

svarande aktivering av uppskjuten skatt -27 117 —-34951
Redovisad aktuell skatt 0,0% 0 0,0% 0
Forandring uppskjuten skatt 45 807* 19987
Redovisad uppskjuten skatt 16,6% 45807 4,9% 19987
Summa redovisad skatt 16,6% 45 807 4,9% 19987

! Varav effekt av andrad skattesats 32 030

Andrad skattesats

Inovember 2012 besl6t riksdagen att reducera skattesatsen fran 26,3 % till 22 %. Den
lagre skattesatsen galler for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2013 eller senare.
Vid berakning av uppskjuten skjuten skatt pa temporara skillnader och underskotts-
avdrag den 31 december 2012 har den reducerade skattesatsen pa 22 % anvénts.

Redovisat i balansrakningen
Tempordra skillnader foreligger i det fall tillgdngars eller skulder redovisade res-
pektive skattemassiga varden ar olika.

Koncernens temporara skillnader har resulterat i uppskjutna skattefordringar och
skatteskulder avseende foljande poster:

Uppskjuten skatt i balansrakningen

Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Ackumulerade anskaffningsviarden

Vid arets borjan 715977 196 688
Forvarv dotterforetag (not 24) 306 811 519289
Avgar till Tillgdngar som ska 6verforas till KDev

Investments koncernen -1015926 0
Utgaende balans 6862 715977
Ackumulerade nedskrivningar

Vid arets borjan —22 656 -22 656
Avgar till Tillgdngar som ska éverforas till KDev

Investments koncernen 22 656 0
Utgadende balans 0 —22 656
Redovisade virden 6 862 693 321

Redovisade varden enligt ovan utgor anskaffningsvarden vid forvarv av dotterfo-
retag (arets forvarv se not 24).

Patent, licenser och liknande rattigheter

Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar’ -217 810 -182343
Underskottsavdrag? 66 532 38758
Avgar till Skulder som &r hanforliga till tillgangar

som ska Overforas till KDev Investments koncernen 151278 -
Uppskjutna skattefordringar/skatteskulder, netto 0 -143 585

" Avser uppskjuten skatteskuld relaterat till verkligt virde justering av pagdende
utvecklingsprojekt i samband med forvarv av dotterforetag

2 Uppskjutna skattefordringar pa skattemassiga underskott redovisas i den méan
de kan kvittas mot uppskjutna skatteskulder avseende 6vervarden i koncernen

Uppskjutna skatteskulder

Immateriella Underskotts-
Belopp i KSEK tillgdngar avdrag
Vid arets borjan 2011 45770 -11575
Forvarvade dotterforetag 136573 -7 196
Redovisat i resultatrdkningen 0 -19987
Utgdende balans 2011 182343 -38758
Vid arets borjan 2012 182343 -38758
Forvarvade dotterforetag (not 24) 77 807 -24 307
Redovisat i resultatrakningen —42 340 -3467
varav effekt av dndrad skattesats (-42 340) (10 310)
Avgar till Skulder som &r hanférliga till
tillgangar som ska overforas till KDev
Investments koncernen -217 810 66 532
Utgdende balans 2012 0 0

Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 14 280 8141
Forvarv dotterforetag (not 24) 374 3657
Forvarv under aret 1963 2546
Omklassificeringar 0 -64
Avyttringar och utrangeringar -2 706 0
Avgar till Tillgdngar som ska éverforas till KDev

Investments koncernen -9207 0
Utgaende balans 4704 14 280
Ackumulerade av- och nedskrivningar

Vid arets borjan -4 644 -2395
Forvarv dotterforetag (not 24) -50 0
Arets avskrivningar -3 650 -2 249
Avyttringar och utrangeringar 2941 0
Avgar till Tillgadngar som ska 6verforas till KDev

Investments koncernen 3701 0
Utgaende balans -1702 -4 644
Redovisade varden 3002 9636
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Not 10 (Materiella anliggningstillgingar Not 13 (Lénefordringarjoint ventures och

intresseforetag
Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Vid arets borjan 6960 6608 Lanefordringar joint ventures och intresseféretag
Férvarv dotterféretag (not 24) 458 0 Vid &rets bérjan 3675 83870
Férvdrv under ret 5233 288 Utbetalda lan 45942 29 805
Utrangeringar -581 0 Konverteringar -4 240 -88770
Omklassificeringar 922 64 Aterbetalningar -2 475 0
Avgar till Tillgdngar som ska 6verforas till KDev Nedskrivningar -30000 -21230
Investments koncernen -2342 0 Valutakursdifferens _46 0
Utgdende balans 10650 6960 Summa lanefordringar joint ventures och
Ackumulerade av- och nedskrivningar intresseforetag 12 856 3675
Vid arets borjan -5297 -4115
Arets avskrivningar -1513 -1182 Karolinska Development investerar i vanliga fall i portféljbolag men i vissa fall
Férvirv dotterféretag (not 24) _428 0 kan andra finansieringslosningar avtalas. Lanen l6per med ranta och forfaller till
. . betalning alternativt konvertering till aktier inom 12 manader.
Avyttringar och utrangeringar -407 0
Avgar till Tillgdngar som ska 6verforas till KDev
Investments koncernen 1980 0
Utgaende balans -5 665 -5297 Not 14 (Ku ndford ringar
Redovisade viarden 4985 1663
Finansiell leasing Forfallostruktur

Koncernen har inte ingatt nagra finansiella leasingavtal under 2012 och 2011 eller

Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
dessférinnan. o X
Ej forfallna kundfordringar 614 1462
Forfallna fordringar som inte reserverats for
1-30 dagar 201 0
Not 11 [ Andelar i joint ventures och intresseforetag 31-90 dagar n o
91-180 dagar 0 0
Belopp i KSEK 2012 2011 >180 dagar 0 0
Ackumulerade verkliga vérden Avgar till Tillgadngar som ska éverféras till KDev
Vid arets borjan 980276 1220791 Investments koncernen -302 -
Férvarv under aret (not 40) 148 189 209 955 Summa 513 1462
Omklassificeringar =512 -185799 Nagra reserver for osdkra fordringar har inte bedémts nédvandiga for nagot av
Forsaljning intresseforetag —72 681 -28050 de ar som redovisas.
Verkligt varde forandring i arets resultat -87 694 -236 621
Avgar till Tillgdngar som ska 6verforas till KDev
Investments koncernen —570 405 0 o . . "
Utgdende balans 219173 980 276 NOt 15 (Ovrlga kortfrIStlga fordrmgar

Bolag som har omklassificerats till dotterforetag har tidigare redovisats som
joint ventures och intressebolag och vérderats till verkligt varde med vérdefor- Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
andringen i resultatrakningen. Som ett resultat av andrade aktiedgaravtal har

X . X X . Skattefordran 1614 1371
Karolinska Development uppnatt ett bestammande inflytande i bolagen varfor de
klassificeras som dotterforetag och konsolideras i koncernen. Detta innebar att Momsfordran 2851 2874
hela resultat- och balansrikningen samt kassaflédet fér dessa bolag konsolideras Ovrigt 1530 4512
och att innehavens vdrdeférandring inte langre redovisas i koncernens resultat- Avgér till Tillgdngar som ska éverféras till KDev
rakning. Redovisningen av forvarvspriset innebdar inte att nagot kontant vederlag Investments koncernen -2 040 -
utgatt. For ytterligare beskrivning se not 24. Summa dvriga kortfristiga fordringar 3955 8757

Not 12 (Andra langfristiga virdepappersinnehav
Not 16 (Fﬁrutbetalda kostnader och upplupna intikter

Belopp i KSEK 2012 2011 Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Ackumulerade verkliga virden Forutbetalda hyreskostnader 923 677
Vid &rets bérjan 24587 24 761 Upplupna rdnteintakter 715 93
Férvarv under aret (not 41) 1460 3915 Forsdkringspremier 592 46
Forsaljning andra langfristiga vardepappersinnehav 0 -540 EJppIupna intakter 1689 0
Omklassificeringar 0 3626 Ovrigt 1214 1070
Verkligt virde forandring i rets resultat 902 -7175 /I;\;ge?/rl;illle-rsit”rii:%schr)m:]eiizr?verféras il - -
Summa verkligt varde 26 949 24587 Summa T 336
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Not 17 [ Eget kapital

Aktiekapitalets utveckling

Ar Transaktion Antalet aktier Aktiekapital Antal A aktier Antal B aktier Teckningskurs Kvotvarde
Summa per 2011-01-01 33331417 16 665 709 1503 098 31828319 0,5
april 2011 Nyemission 15200000 7600000 15200000 40 0,5
Summa per 2011-12-31 48 531417 24 265 709 1503 098 47 028 319 0,5
Summa per 2012-12-31 48 531417 24 265 709 1503098 47 028 319 0,5
Substansvédrde per aktie
Koncernen Not 18 (Réntebﬁrande skulder
Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Nettotillgangar
Likvida medel 117033 163 347 Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Kortfristiga placeringar 174 160 457 249 Léngfristiga skulder
Lanefordringar joint ventures och intresseforetag 12 856 3675 Lan fran Almi Foretagspartner och Innovationsbron 1375 2000
Finansiella skulder -1982 —2000 Avgar till Skulder som ar hanférliga till tillgangar
Summa nettotillgdngar 302 067 622271 som ska 6verforas till KDev Investments koncernen -1375 -
Summa 0 2000
Berdknat verkligt varde portféljbolag inklusive 1827190 1546 864
dotterforetag Belopp i KSEK 20121231  2011-12-31
Summa substansvarde 2129 257 2169135 Kortfristiga skulder
Antal aktier (83R0BIS 48531417 Lan fran Almi Foretagspartner och Innovationsbron 200 0
Substansvérde per aktie 44,01 44,70 Avgar till Skulder som &r hanforliga till tillgangar
1) Antal utestdende aktier har minskats med 150 600 aterkdpta aktier. som ska dverféras till KDev Investments koncernen —200 —
Summa 0 0

Koncernen

Antalet aktier uppgar till 48 531 417, varav 1 503 098 aktier av serie A och
47 028 319 aktier serie B. Aktier av serie A medfor ratt till tio roster per aktie och
aktier av serie B medfor ratt till en rost per aktie. Samtliga aktier har lika ratt till
andel i bolagets tillgangar vid likvidation och vid vinstutdelning. Samtliga aktier
av serie B dr sedan 15 april 2011 upptagna till handel pa Nasdag OMX huvudlista.

Under fjarde kvartalet 2012 forvarvade moderbolaget tillika koncernen 150 600
egna aktier med ett kvotvdarde om 0,5 SEK. Egna aktier utgér 75 300 SEK av
aktiekapitalet och den ersattning som betalats uppgar totalt till 2 243 879 SEK.
Aktierna har forvarvats for att tacka utgifter i form av sociala avgifter avseende
incitamentsprogrammet PSP 2012 som beslutades pa arsstamman 2012.

Ovrigt tillskjutet kapital
Avser eget kapital som &r tillskjutet fran dgarna.

Balanserade resultat inklusive drets resultat

| balanserade vinstmedel inklusive arets resultat ingar intjanade vinstmedel i
moderbolaget och dess dotterforetag. Tidigare avsattningar till reservfond ingar
i denna eget kapitalpost.

Antal aktier fére och efter utspadning

Karolinska Development har via dotterféretaget KD Incentive AB stallt ut teck-
ningsoptioner i tre olika delprogram till marknadsvarde enligt Black & Scholes (se
utforlig beskrivning i not 6). Optionsprogram 2008 har forfallit under aret, utan
att nagon teckning skett av deltagarna. Per 2012-12-31 har forvarv skett av 96 871
optioner samt 88 901 optioner avseende de tva kvarvarande delprogrammen.
Detta kommer att medféra en utspadning av nuvarande agare i den man mark-
nadspriset pa aktierna 6verstiger teckningskursen fér de aktier som optionerna
berattigar till. Antalet aktier som kan emitteras under dessa program ar maximalt
1 procent av totalt emitterade aktier.

Utstéllda optioner inkluderas inte i resultat per aktie efter utspadning da de var-
ken per 2012 eller 2011 givit upphov till nagon utspadningseffekt.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Belopp i KSEK 2012 2011
-212852 -354147
Vagt genomsnittligt antal aktier 48529767 43908951
Resultat per aktie, SEK -4,39 -8,07

Arets resultat hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Réntebarande skulder avser lan upptagna av dotterféretaget Inhalation Sciences
Sweden AB och léper med sedvanliga rantevillkor. Lanet skall amorteras inom 5 ar.

Not 19 [ Ovriga kortfristiga skulder

Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Momsskulder 195 0
Andra skatter och avgifter 2767 2747
Ovrigt 2374 49
Avgar till Skulder som &r hanforliga till tillgangar

som ska 6verforas till KDev Investments koncernen -2561 -
Summa 2775 2796

Not 20 (Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Loner och ersattningar till anstallda 3462 4077
Styrelsearvoden 2363 1389
Revisions- och konsultarvoden 3236 993
Loneskatt och upplupna pensionskostnader 2952 2363
Sociala avgifter 436 334
Forutbetalda bidrag 0 2612
Ovrigt 1187 2219
Avgar till Skulder som &r hanforliga till tillgangar

som ska overforas till KDev Investments koncernen -5470 -
Summa 8166 13987
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Not 21 ( Finansiella tillgangar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder per kategori

Finansiella tillgangar vérderade till
verkligt varde via resultatrakningen

Finansiella tillgangar Laneford- Andra Summa

som beddmts tillhora Innehav for ringar och finansiella redovisat Verkligt
Belopp i KSEK denna kategori handel kundfordringar skulder varde varde
2012
Aktier och andelar 246122 246122 246122
Ovriga finansiella tillgdngar 8907 8907 8907
Kundfordringar 513 513 513
Kortfristiga lanefordringar 12 856 12 856 12 856
Kortfristiga placeringar 174 160 174 160 174 160
Likvida medel 117 033 117 033 117 033
Summa 255029 174 160 130 402 0 559 591 559 591
Ovriga finansiella skulder 10 889 10 889 10 889
Leverantdrsskulder 4215 4215 4215
Summa 15104 15104 15104
2011
Aktier och andelar 1004 863 1004 863 1004 863
Kundfordringar 1462 1462 1462
Kortfristiga lanefordringar 3675 3675 3675
Kortfristiga placeringar 457 249 457 249 457 249
Likvida medel 163 347 163 347 163 347
Summa 1004 863 457 249 168 484 0 1630596 1630596
Skuld till kreditinstitut 2000 2000 2000
Leverantdrsskulder 9563 9563 9563
Summa 11563 11563 11563

Kortfristiga placeringar

Den o6verskottslikviditet som kan uppsta i Karolinska Development placeras i
rantefonder eller rantebarande instrument och redovisas som kortfristiga place-
ringar till den del de vid férvarvstidpunkten har en aterstaende 16ptid langre @n
3 manader.

Vérdering till verkligt virde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran
hur klassificeringen i verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras
enligt foljande:

Niva 1 —verkligt varde faststélls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser

pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och skulder

Niva 2 —verkligt véarde faststélls utifran varderingsmodeller som baseras pa andra
observerbara data for tillgangen eller skulden @n noterade priser inkluderade i
niva 1

Niva 3 — verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentliga indata
baseras pa icke observerbara data

84

Karolinska Development Arsredovisning 2012 |

Koncernens tillgdngar och skulder virderade till verkligt viarde per 31 december
2012

Belopp i KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar 0 0 816 527 816 527
Ovriga finansiella fordringar 0 0 8907 8907
Korfristiga placeringar 174 160 0 0 174 160
Likvida medel 117 033 0 0 117 033
Summa 291193 0 255029 546 222

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder 0 0 10 889 10 889

Summa 0 0 10889 10889



Koncernens tillgangar och skulder virderade till verkligt virde per 31 december
2011

Belopp i KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 0 0 1004863 1004863
Kortfristiga placeringar 457 249 0 0 457 249
Likvida medel 163 347 0 0 163 347
Summa 620 596 0 0 1625459
Finansiella skulder 0 0 0 0
Summa 0 0 0 0
F6randring finansiella tillgangar niva 3 under 2012
Andelar Andra
i joint langfristiga
ventures/ varde- Ovriga
intresse-  pappers- finansiella
Belopp i KSEK foretag innehav tillgangar Totalt
Vid arets borjan 980276 24587 — 1004863
Totalt redovisade vinster och
forluster -87 694 902 0 -86792
Forvarv 148 189 1460 8907 158 556
Avyttringar -72 681 0 - =72681
Tillgdngar som ska overforas till
KDev Investments koncernen —570 405 0 - -=570405
Omklassificeringar till
dotterforetag -178 512 0 - -178512
Forflyttningar till niva 2 0 0 - 0
Forflyttningar till niva 1 0 0 - 0
Redovisat virde vid arets slut 219173 26949 8907 255029
Vinster och forluster i arets
resultat for tillgdngar som
ingdr i den utgdende balansen
Resultat av verkligt
vardeforandring -87 694 902 0 -86792
Totalt -87 694 902 0 -86792
Férandring finansiella tillgangar niva 3 under 2011
Andelar i Andra
jointventu-  langfristiga
res/ intres- vardepap-
Belopp i KSEK seforetag persinnehav Totalt
Vid arets borjan 1220791 24761 1245552
Totalt redovisade vinster och férluster -236 621 -7175 —243796
Forvarv 209 955 3915 213870
Avyttringar -28 050 -540 -28 590
Omklassificeringar -3626 3626 0
Omklassificeringar till dotterforetag -182 173 0 -182 173
Forflyttningar till niva 2 0 0 0
Forflyttningar till niva 1 0 0 0
Redovisat vdrde vid arets slut 980 276 24587 1004863
Vinster och forluster i arets resultat
for tillgdngar som ingér i den utga-
ende balansen
Resultat av verkligt vardeforandring -236 621 -7 175 —243 796
Totalt -236 621 -7175 -243 796

Nedan beskrivs de metoder och antaganden som framst anvénts for att faststalla
verkligt varde pa de finansiella tillgangar och skulder som redovisats i tabellerna
ovan.

Andelar i intresseféretag och andra langfristiga innehav (onoterade innehav)
Vérderingen av onoterade innehav gérs med utgangspunkt fran ”International
Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines”. Se narmare beskrivning
i Not 1 Redovisningsprinciper, punkten ”Vardering av portféljbolag”.

Ovriga finansiella tillgdngar och skulder
Vérdering av 6vriga finansiella tillgdngar och skulder gors pa motsvarande satt
som varderingen av andelar i intresseféretag och andra langfristiga innehav.

Kortfristiga lanefordringar narstdende

Verkligt varde baseras pa marknadspriser och allmant vedertagna metoder, vilket
innebar att framtida kassafloden har diskonterats med nu géllande rénta, for den
aterstaende loptiden.

Kundfordringar och leverantérsskulder
For kundfordringar och leverantérsskulder med en kvarvarande livslangd pa min-
dre &n sex manader anses det redovisade vardet reflektera verkligt varde.

Kénslighetsanalys avseende portféljbolagens verkliga varde

Weighted Average Cost of Capital “WACC”

Nettokassaflodet avseende varje enskilt projekt som portféljbolagen bedriver
diskonteras med tva olika diskonteringsréntor. Den ena reflekterar risken i sma
bolag (”"Bioteknik WACC”) samt en lagre diskonteringsranta fran tidpunkten da
projektet licensieras ut till globala ldkemedelsbolag ("Pharma WACC”). Bestands-
delarna i diskonteringsrantorna ar:

— Riskfria rantan, representeras av Svenska Riskbankens 10-ariga statsobligation.

— Marknadsriskpremium, vilken definieras som skillnaden mellan den férvantade
annuitetskvoten och riskfria rantan pa NASDAQ OMX-bérsen.

— Premietillagg for privata/small cap bolag ar ett tilligg som ldggs p& marknads-
riskpremium som representerar risktillagget for projektbolag med icke-likvida
aktier. Denna premie samlas in fran bolag med borsvarden under SEK 100m pa
NASDAQ OMX-bérsen. Premietillagg for privata/small cap bolag utgér skillna-
den mellan Bioteknik WACC och Pharma WACC.

— Riskpremietilldggen fran diskonteringsréntan baseras pa externa marknadsdata
och uppdateras regelbundet. Per den 31 december 2012 var Bioteknik WACC
11,68% (11,63%) och Pharma WACC 7,78% (7,83%).

For att uppskatta inverkan av férandringar av diskonteringsrantan pa portfolj-
varderingen har WACC justeras med —1 procent och +1 procent.

Kénslighets- Bioteknik
analys WACC WACC justering WACC: 11,68% WACC justering
-1% Pharma WACC 7,78% +1%

Verkligt  For- Verkligt  For-

Belopp i MSEK varde andring Verkligt varde virde &ndring

Verkligt varde

skillnad fér andel

i portféljbolag 1843,9 16,8 1827,2 1812,5 -14,6

Finansiella risker

Koncernen ar genom sin verksamhet exponerad for olika slag av finansiella risker.
Med finansiella risker avses fluktuationer i foretagets resultat och kassaflode till
foljd av forandringar i valutakurser, rantenivaer, refinansierings- och kreditrisker.
Ansvaret for koncernens finansiella transaktioner och risker hanteras bade av
moderbolagets finansavdelning samt lokalt i dotterforetagen. Den Gvergripande
malsédttningen for finansfunktionen &r att tillhandahalla en kostnadseffektiv
finansiering samt att minimera negativa effekter pa koncernens resultat genom
marknadsfluktuationer.

Valutarisk

Valutarisken utgér risken for att valutakursférandringar paverkar koncernen
negativt. Koncernens valutakursexponering utgors av transaktionsexponering
innebdrande exponering i utlandsk valuta kopplad till kontrakterade kassafloden
och balansrakningsposter dar vaxelkursforandringar paverkar resultat och kassa-
floden. Koncernens exponering for valutarisk ar inte signifikant.
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Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for att motparten i en transaktion inte fullgor sina forpliktelser
enligt avtal och att eventuella sékerheter inte tacker koncernens fordran. Maximal
kreditriskexponering motsvaras av det bokférda vérdet pa finansiella tillgangar.

Kreditrisken i likvida medel och kortfristiga placeringar &r begransad da koncern-
ens motparter ar banker med hog kreditrating.

Tillgangar exponerade for kreditrisk

Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Kundfordringar 513 1462
Ovriga kortfristiga fordringar 3955 8757
Kortfristiga placeringar 174 160 457 249
Likvida medel 117 033 163 347
Maximal exponering for kreditrisk 295 661 630 815

Prisrisk

Karolinska Development &r exponerat for aktieprisrisk pa koncernens innehav i
portféljbolag som varderas till verkligt varde (andelar i intresseforetag, joint ven-
tures och andra langfristiga vardepappersinnehav). | 6vrigt &r Karolinska Deve-
lopment inte exponerat for nagon prisrisk.

Rénterisk

Réanterisk ar risken att forandringar i marknadsrantor paverkar kassaflodet eller
det verkliga véardet pa finansiella tillgangar eller skulder. Rénterisken ar begransad
till kortfristiga fluktuationer i marknadsrantorna da koncernen endast placerar
tillfélliga likviditetséverskott pa rantebarande konton och penningmarknadsfon-
der med kort 6ptid.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisken ar risken for att koncernen inte kan mota sina kortfristiga betal-
ningsataganden. Koncernens riktlinjer foreskriver att likviditetsreserven ska uppga
till en sadan niva att reserven moter koncernens lopande likviditetsbehov samt
behov for investeringar i portféljbolag under kommande 6 manader. Bolagets lik-
vida medel pa balansdagen bedéms ge Karolinska Development utrymme att fort-
sdtta en aktiv strategi vad géller investeringar i portféljbolagen under 18 manader.
Detta gor det majligt att bibehalla nuvarande dgarandelar i portféljbolagen.

Inom 3 3-12
Belopp i KSEK manader manader 1-53r Over5ar Summa
2012
Rantebdrande
skulder 0 0 1575 0 1575
Leverantorsskulder
och andra skulder 4215 0 0 0 4215
Ovriga kortfristiga
skulder 2775 0 0 0 2775
Summa 6990 0 1575 0 8565
2011
Rantebdrande skulder 0 0 2000 0 2000
Leverantorsskulder
och andra skulder 9563 0 0 0 9563
Ovriga kortfristiga
skulder 2796 0 0 0 2796
Summa 12 359 0 2000 0 14 359

Hantering av kapitalrisker

Koncernens mal for forvaltning av kapital ar sakerstalla koncernens formaga att
fortsatta sin verksamhet, generera skalig avkastning till aktiedgarna samt forde-
lar till Gvriga intressenter. Koncernens policy ar att minimera riskerna i kapital-
forvaltningen. Koncernens placeringsriktlinjer innebar att overskottslikviditeten
forvaltas av en extern forvaltare. Portfoljen ska ha en genomsnittlig I6ptid pa inte
ldngre &n 1,5 ar och investeras i rantefonder eller rantebarande instrument.
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Not 22 [ stillda sikerheter och eventualférpliktelser

Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Stdllda sdakerheter

Kapitalforsakring 2623 2080
Summa stéllda sakerheter 2623 2080
Investeringsataganden

Uminova 1000 400
Biocelex 200 500
Summa eventualforpliktelser 1200 900
Summa 3823 2980

Kapitalforsakring

Individuella pensionsataganden har sakerstéllts i form av sa kallade foretagsagda
kapitalforsékringar. Bolaget har inte nagot ytterligare &atagande att tdcka
eventuella nedgangar i kapitalférsakringarna eller att betala nagot utéver inbetalda
premier varfor Bolaget har bedomt att dessa pensionsplaner ar avgiftsbestamda
pensionsplaner. Saledes motsvaras betalningar av premierna en slutreglering av
atagandet mot de anstallda.

| enlighet med IAS 19 och reglerna for avgiftsbestamda pensionsplaner, redovisar
koncernen darfér varken nagon tillgang eller skuld, med undantag for sarskild
|oneskatt, relaterat till dessa kapitalforsakringar. | moderbolaget redovisas en
tillgdng och motsvarande skuld.

KIAB

| januari 2008 traffade Karolinska Development och Karolinska Institutet
Innovations AB (KIAB) ett deal flow-avtal som syftar till att sakerstalla Karolinska
Developments tillgang till forskningsprojekt via KIAB:s fléde av innovationer fran
spetsforskning inom Karolinska Institutet och andra larosaten i Norden. Enligt
avtalet har Karolinska Development foretrade att investera i projekt som KIAB
utvarderar. Avtaletlopertillochmedjanuari2018 och forlangs darefterom detinte
har sagts upp senast tre ar dessférinnan, tills vidare med tre ars uppsagningstid.
Forvarje fordjupad projektundersokning har KIAB ratt till ersattning for kostnader
med ett paslag om 100 procent pa KIAB:S interna kostnader och ett paslag med
10 procent pa externa kostnader. Harutover ar KIAB berattigat till en sa kallad
success fee som motsvarar 6 procent av Karolinska Developments berdknade
ackumulerade resultat fore finansiella poster och skatt fran och med den 1 januari
2008, i vilket belopp ett sa kallat "Troskelbelopp” om 652 MSEK skall inréknas.
Ingen success fee ska utga innan det ackumulerade resultatet uppgar till minst
652 MSEK, varefter endast 6verskjutande belopp ska utgora bas for berdkningen.
Forutsattning for berdkningsgrunden ar att ackumulerade resultat skall vara
kassaflédespositiva. Vid utgangen av 2011 uppgick det ackumulerade resultatet
till =1 130 MSEK.

Berdkningen av underlag till success fee faststalls efter arsstdmman 2013. Da
2012 ars berakning medfor ett negativt ackumulerat resultat kommer ingen
ersattning for success fee att utgd avseende 2012.



Not 23 [ Nirstaendefsrhallanden

Narstaenderelationer

Moderbolaget har en narstdenderelation med sina dotterféretag, joint ventures,
intresseforetag samt med de bolag som ingar i Karolinska Institutet Holding AB
koncernen.

Bolaget har traffat ett sa kallat deal-flow avtal, se beskrivning ovan under eventual-
forpliktelser, med KIAB vilket ar ett helagt dotterforetag till KIHAB, en av Karolinska
Developments storre aktiedgare. Inom ramen for avtalet har Karolinska Develop-
ment ersatt KIAB for utvdrderingskostnader under rapportperioden. Vidare har
Karolinska Development utfért tjdnster till saval KIAB som till portféljbolagen avse-
ende tekniska utredningar och administration. KIHAB har under rapportperioden
utfért administrativa och redovisningstjanster at Karolinska Development. Prissatt-
ningen avseende dessa utforda tjanster har varit marknadsmassiga.

Karolinska Development och Europeiska Investeringsfonden (”EIF”) har etablerat
ett samarbete som innebar att EIF investerar parallellt med Karolinska Develop-
ment i portféljbolag. Investeringarna sker genom KCIF Co-Investment Fund KB
("KCIF”). KCIF traffade i november 2009 ett saminvesteringsavtal med Karolinska
Development enligt vilket KCIF ska investera parallellt med Karolinska Develop-
ment i proportionerna 27:73 (KCIF: Karolinska Development) under forutsattning
att vissa angivna investeringskriterier ar uppfyllda. Investerare och kommandit-
deldgare i KCIF ar EIF, som tillskjuter 21,4 miljoner euro, och Karolinska Develop-
ment, som tillskjuter 7,5 miljoner euro. Beloppen inbetalas I6pande till KCIF vid
behov for att gora investeringar, for att tacka KCIF:s kostnader, samt for betal-
ning av en arlig forvaltningsavgift till KCIF Fund Management AB ("FMAB”), som
ar komplementar och svarar for driften av KCIF. Férvaltningsavgiften avseende
rakenskapsaret 2012 uppgick till 0 SEK.

FMAB ags till 37,5 procent av Karolinska Development, till 25 procent av KIAB och
till 37,5 procent av i Karolinska Development anstéllda investment managers.
Investment managers har roststarka aktier och kontrollerar tillsammans en majo-
ritet av rosterna i FMAB. Karolinska Development, KIAB och investment managers
har ingatt ett aktiedgaravtal avseende FMAB. Aktiedgaravtalet innehaller bland
annat ett antal regler som syftar till att skydda de réstmaéssiga minoritetsaktied-
garna Karolinska Development och KIAB.

Ersattning och vinstdelning

FMAB har ratt till ett arligt forvaltningsarvode motsvarande 2,5 procent av till
KCIF utfast kapital under investeringsperioden och 1 procent av investerat kapital
under tiden darefter. | praktiken fullgor FMAB sina skyldigheter att hantera
driften av KCIF genom att kdpa in tjdanster fran Karolinska Development enligt
ett serviceavtal. Serviceavtalet berattigar Karolinska Development till en arlig
ersattning motsvarande vad som dterstdr av forvaltningsavgiften efter avdrag for
FMAB:s 6vriga kostnader och viss buffert for framtida kostnader i FMAB. Eventuell
utdelning fran KCIF ska, nagot forenklat, fordelas enligt foljande. Forst ska EIF och
Karolinska Development erhalla belopp motsvarande den del av utfast kapital som
de vid tiden for utdelningen betalat in till KCIF samt en arlig ranta om 6 procent
pa detta belopp. Darefter ska kvarvarande medel férdelas med 80 procent till EIF
och Karolinska Development i proportion till kapitalinsats. Resterande 20 procent
av de kvarvarande medlen ska tillkomma Karolinska Development pa villkor att
25 procent darav vidaredistribueras till KIAB enligt deal flow-avtalet (se ovan)
och minst 37,5 procent vidaredistribueras till investment managers via Karolinska
Developments vinstdelningsplan.

Karolinska Development har gjort bedomningen att bolaget genom sitt dgande
och sin forvaltarroll kontrollerar FMAB och ddrmed &r FMAB att betrakta som
dotterforetag. Det indirekta dgandet i portfdljbolagen, genom KCIF:s innehav, har
inkluderats | Karolinska Developments dgarandel av portféljbolagen.

2012 2011

Forsaljning Inkép av  Forséljning av Inkép av
Belopp i KSEK av tjanster tjanster tjanster tjdnster
Narstaenderelation
Agare: Karolinska
Institutet Holding
koncernen 230 8002 104 6630
(Varav hyreskostnad) (1 144) (2 749)
KCIF Co-Investment
Fund KB 0 0 0 0
Ovriga joint ventures
och intresseféretag 821 0 2699 498
Totalt 1051 8002 2803 7128
2012-12-31 2011-12-31
Skuld till  Fodran pa Skuld till  Fodran pa
Belopp i KSEK narstdende narstaende narstdende narstaende

Narstaenderelation

Karolinska Institutet

Holding koncernen 813 106 452 511
Joint ventures och

intresseforetag 0 13548 60 3905
Totalt 813 13654 512 4416

Not 24 (Rﬁrelsefbrvérv

Karolinska Development har genomfért ett aktiebyte med Industrifonden dér
Karolinska Development erhdll aktier i Aprea AB i utbyte mot Karolinska Deve-
lopments innehav i Oncopeptides AB. Aktiebytet har medfort att Karolinska
Development erhallit bestimmande inflytande i Aprea AB. Tidigare har Aprea
AB redovisats som joint venture och varderats till verkligt varde med vardefor-
andringen i resultatrakningen. Det bestammande inflytandet medfor att Aprea
AB klassificeras som dotterforetag och konsolideras i koncernen fran och med
den 27 augusti 2012. Detta innebar att hela resultatet och balansrdkningen samt
kassaflodet nu konsolideras och att innehavet inte langre redovisas till verkligt
varde. Nettotillgangarna redovisas i koncernredovisningen inklusive andelar utan
bestammande inflytande.

Forvarv av dotterforetag
Procentuell
andel av for-
varvade eget
kapitalandelar  Anskaff-

Forvdarvs-  som medfor nings-

Dotterforetag Verksamhet tidpunkt rostratt i % virde

Bioteknologisk

forskning och
Aprea AB utveckling 2012-08-27 69,43% 178 140
Totalt anskaffningsvarde KSEK 178 140
Koncernmassigt virde
Belopp i KSEK
Bokfort varde tidigare
innehav i Aprea AB 46199
Aktiebyte med Industrifonden 72636
Verkligt varde férandring’ 59305
Totalt koncernmassigt varde 178 140

* Verkligt varde forandring har tidigare redovisats i resultatrakningen.
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Aktiebyte med Industrifonden

Genom aktiebytet erholl Karolinska Development Industrifondens innehav i Aprea
AB uppgaende till 28,31% av totalt antal utestdende aktier som ersattning for
Karolinska Developments innehav av aktier i Oncopeptides AB. Kontanta vederlag
forekom ej.

Finansiell fordran och skuld tillaggskopeskillingar

Transaktionen innehaller dven villkor som medfor att Karolinska Development AB
kan erhdlla 5 procent av Industrifondens eventuella framtida intakter fran Onco-
peptides upp till 80 MSEK, samt att Industrifonden kan erhalla 5 procent av Karo-
linska Developments eventuella framtida intakter fran Aprea AB upp till 80 MSEK,
som tillaggskopeskillingar. | balansrdkningen har dessa tagits upp till bedomt
marknadsvarde 8 907 KSEK vid forvarvstidpunkten. Under det fjarde kvartalet
har den finansiella skulden omvarderats till 10 889 KSEK.

Forvarvsrelaterade kostnader
Forvarvsrelaterade kostnader har uppgatt till 400 KSEK och redovisas som 6vriga
externa kostnader i koncernens totalresultat.

Ovriga upplysningar

Aprea har utfardat 21 160 teckningsoptioner till personal. Dessa har inte beak-
tats vid forvarvstidpunkten da dessa inte bedoms ha nagon vésentlig paverkan
pa anskaffningsvérdet.

Forvarvade tillgangar och 6vertagna skulder vid férvarvstidpunkten

Aprea AB

Verkligt

Belopp i KSEK vérde
Patent 324
Pagdende utvecklingsprojekt 306 811
Inventarier 31
Finansiella anlaggningstillgangar 1
Uppskjutna skattefordringar pa skattemassiga underskott 24307
Kundfordringar 23
Ovriga kortfristiga fordringar 592
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 97
Likvida medel 5363
Uppskjutna skatteskulder avseende pagaende utvecklingsprojekt —77 807
Leverantérsskulder -1066
Ovriga kortfristiga skulder -228
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -1873
Netto identifierbara tillgdngar och skulder 256 575
Avgar innehav utan bestammande inflytande -78 435
Anskaffningsvarde 178 140

Intdkter och resultat sedan forvarvstidpunkten som innefattas i koncernens
rapport over totalresultatet

Belopp i KSEK Intdkter Resultat fore skatt

Aprea AB 326 -5896

Intdkter och resultat som om forvarvstidpunkten hade varit per bérjan av
riakenskapsaret

Belopp i KSEK Intdkter Resultat fore skatt

Aprea AB 577 -16 350
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Not 25 | Tillgangar och skulder som ska éverféras till
KDev Investments koncernen

Den 21 december 2012 tecknade Karolinska Development avtal med Rosetta
Capital IV LP om en avyttring av en minoritetsandel avseende Karolinska Deve-
lopments aktier i 13 av bolagets portféljbolag. Transaktionen slutférdes under
det forsta kvartalet 2013. Karolinska Development har 6verfort innehavet i 13 av
bolagets portféljbolag till ett nytt investmentbolag, KDev Investments AB. Karo-
linska Development ar majoritetsagare i KDev Investments AB. Aktiedgarna har
ingdtt aktiedgaravtal som reglerar forvaltningen av KDev Investments AB. Aktied-
garavtalet medfor att Karolinska Development inte langre har ensamt bestam-
mande inflytande. Efter transaktionen har Karolinska Development ett gemen-
samt bestammande inflytande tillsammans med Rosetta vilket innebér att KDev
Investments koncernen ar ett joint venture till Karolinska Development och kom-
mer att redovisas till verkligt varde i koncernens balansrdakning nar transaktio-
nen ar fullbordad. De tillgangar och skulder som hanférliga till KDev Investments
koncernen har darfor i enlighet med redovisningsstandarden IFRS 5 sarredovisats
i koncernens balansrakning.

| enlighet med redovisningsrekommendationen RFR 2 har ingen sarredovisning
sketti moderbolagets balansrakning. Bokfort varde for de aktier som overforts till
KDev Investments AB under forsta kvartalet 2013 uppgar till 704 063 KSEK. KDev
Investments AB redovisas som ett joint venture till anskaffningsvarde i moder-
bolagets balansrakning.

Tillgdngar som ska 6verforas till KDev Investments koncernen

Koncernen
Belopp i KSEK 2012-12-31
Immateriella tillgangar 998 776
Materiella tillgangar 362
Andelar i joint ventures och intresseforetag 570 405
Ovriga omsattningstillgdngar 2896
Likvida medel 59 586
Summa 1632025

Skulder hdnférliga till tillgdngar som ska éverférs till KDev Investments koncernen

Koncernen
Belopp i KSEK 2012-12-31
Uppskjutna skatteskulder 151278
Rantebarande skulder 1575
Leverantorsskulder 3878
Ovriga kortfristiga skulder 8030
Summa 164 761

Not 26 [ Visentliga hindelser efter balansdagen

Se forvaltningsberattelsen sidan 58.

Not 27 (Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolagets redovisningsprinciper

Moderbolaget har upprattat sin arsredovisning enligt arsredovisningslagen
(1995:1554) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 “Redo-
visning fér juridiska personer”. Aven uttalanden fr&n Ridet fér finansiell rap-
portering, UFR 3-9, tillampas. Tillampning av RFR 2 innebdar att moderbolag ska
tillampa alla av EU godkinda IFRS sa langt detta &r majligt inom ramen for Arsre-
dovisningslagen och Tryggandelagen samt beakta sambandet mellan redovisning
och beskattning. De principer som beskrivs i not 1 avseende koncernen tillampas
dven for moderbolaget i den man annat ej anges nedan.

De nedan angivna redovisningsprinciperna fér moderbolaget har tillampats
konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella
rapporter.



Dotterforetag
Andelar i dotterforetag redovisas till anskaffningsvarde i moderféretagets finan-
siella rapporter. Forvarvsrelaterade kostnader for dotterforetag, som kostnads-
fors i koncernredovisningen, ingar som en del i anskaffningsvardet fér andelar i
dotterforetag.

Intresseféretag och joint ventures
Andelar i intresseféretag och joint ventures redovisas till anskaffningsvarde i
moderforetagets finansiella rapporter. Utdelning redovisas som intakter nar
dessa faststallts av bolagsstamma.

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Andelariandra langfristiga vardepappersinnehav redovisas till anskaffningsvarde
i moderforetagets finansiella rapporter.

Nedskrivningar

Bolaget redovisar innehav i dotterféretag, joint ventures, intresseféretag och
andra langfristiga vardepappersinnehav enligt anskaffningsvardemetoden. Har
innehav i dotterforetag, joint ventures, intresseféretag eller andra langfristiga
vardepappersinnehav pd balansdagen ett ldgre varde an anskaffningsvardet,
skrivs innehavet ned till detta lagre vérde.

Aktiedgartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren och redovisas mot
aktier och andelar hos givaren, i den man nedskrivning ej erfordras.

Pensioner

| moderbolaget redovisas foretagsagda kapitalforsakringar som en finansiell till-
gang i balansrdkningen till sitt anskaffningsvdrde. Pensionsatagandet redovisas
som en avsattning till lika belopp.

Andrade redovisningsprinciper
Andringarna i RFR 2 har inte haft ndgon visentlig effekt pd moderféretagets
finansiella rapporter.

Not 28 (Uppgifter om moderbolaget

Karolinska Development AB (publ), organisationsnummer 556707-5048, &r ett
svenskregistrerat aktiebolag med sate i Solna.

Not 29 [ Intikternas férdelning

Belopp i KSEK 2012 2011
Tjansteintakter fran koncernféretag 2 695 1433
Fakturerade kostnader 1291 1034
Totala intdkter 3986 2467

Not 30 [ Ovriga externa kostnader

Arvode till bolagets revisorer

Belopp i KSEK 2012 2011
Deloitte

Revisionsuppdrag 680 450
Revisionsndra tjanster 323 334
Skatteradgivning 579 514
Andra uppdrag 96 64
Summa 1678 1362

Med revisionsarvode avses revisorns ersattning for den lagstadgade revisionen.
Arbetet innefattar granskningen av drsredovisningen och bokféringen, styrelsens
och verkstéllande direktérens forvaltning samt arvode for revisionsradgivning
som lamnats i samband med revisionsuppdraget. Revisionsnara tjanster avser i
huvudsak andra kvalitetsakringstjanster an lagstadgad revision.

Not 31 (Operationell leasing

Under aret har leasingavgifter, avseende lokalhyra, kostnadsforts till ett belopp
motsvarande 1 482 (1 489) KSEK. Framtida leasingavgifter skall erldggas enligt
nedan tabell.

Belopp i KSEK 2012 2011
Inom ett ar 1148 1350
Mellan ett ar och fem ar 0 0
Summa 1148 1350

Not 32 [ Anstillda och personalkostnader

Medelantal anstéllda

Heltidsekvivalent 2012 Varavman 2011 Varav mén
Moderbolaget 16 75% 16 81%
Summa 16 75% 16 81%

Kostnader for ersattning till anstéllda

Belopp i KSEK 2012 2011
Loner och ersattningar 19309 20504
Sociala avgifter 6812 7065
Pensionskostnader 4697 4188
Summa 30818 31757

Loner och andra ersdttningar férdelade mellan styrelseledaméter m.fl. och
ovriga anstallda

2012 2011

Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga

Belopp i KSEK ochVD anstéllda ochVD anstéllda
Loner och ersdttningar 8410 10899 7970 12534
Pensionskostnader 1621 3076 1443 2745
Summa 10031 13975 9413 15279

Not 33 [ Nedskrivningar

Belopp i KSEK 2012 2011
Nedskrivningar av andelar i dotterforetag -13 537 -5871
Nedskrivningar av andelar i joint ventures och

intresseforetag —106 541 -117 590
Nedskrivningar av andra langfristiga

vardepappersinnehav 0 -2501
Summa -120 078 -125 962
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Not 34 (Resultat vid férsiljning av portféljbolag

Not 38 [ Materiella anliggningstillgdngar

Belopp i KSEK 2012 2011 Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Realisationsresultat Ackumulerade anskaffningsvdrden
Oncopeptides AB 49722 0 Vid arets borjan 422 422
ProNoxis AB -6 500 0 Forvédrv under aret 0 0
Independent Pharmaceutica AB 47 3022 Avyttringar och utrangeringar -397 0
IMED AB 0 3217 Utgdende balans 25 422
Resultat vid forsaljning av portféljbolag 43 269 6239 Ackumulerade av- och nedskrivningar
Vid arets borjan -380 -313
Realisationsresultat avseende Oncopeptides AB har uppstatt vid aktiebytet med Arets avskrivningar -6 -67
Industrifonden. Redovisning av transaktionen ar baserad pa det erhallna verkliga Avyttringar och utrangeringar 370 0
vardet pa andelarna i Aprea. Kontanta vederlag forekom ej. Utgaende balans 16 380
Redovisade viarden 9 42
Not 35 (Rénteintékter och liknande intakter - -
Not 39 (Andelar i dotterfoéretag
Belopp i KSEK 2012 2011
Rénteintakter 4655 5017 Belopp i KSEK 2012 2011
Vardeforandringar kortfristiga placeringar 7334 10036 Ackumulerade bokforda vérden
Summa 11989 15053 Vid arets borjan 252545 147 173
Forvarv under aret 81949 83711
Omklassificeringar fran joint ventures och intresseféretag 119 522 28342
Avyttringar 0 -810
Not 36 (Rﬁntekostnader och liknande kostnader Nedskrivningar —13537 —5871
Utgdende balans bokfort viarde 440479 252 545
Belopp i KSEK 2012 2011
Rintekostnader -4 6 Specifikation av innehav i dotterféretag
Valutakursforluster -85 0 Namn Bokfért varde i

Nedskrivningar av fordringar pa joint ventures

Total innehav* moderbolaget

och intresseféretag -31976" -21230 Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Summa -32 065 -21236 Akinion Pharmaceuti-
L X . cals AB? 90,32% 88,09% 63070 48070
" Avser nedskrivning l&nefordringar pa Pergamum.
Aprea AB%? 69,43% - 119 235 -
Aprea Personal AB? 69,43% - - -
Avaris AB* 94,87% - 369 -
Axelar AB? 45,29% 40,03% 73343 48343
Not 37 (Skatter ClanoTech AB? 88,85% 86,94% 46 692 37194
HBV Theranostica AB 100,00% - 50 -
Inhalation Sciences
Belopp i KSEK % 2012 % 2011 Sweden AB? 74,72% 72,11% 28238 24238
Resultat fore skatt -152711 —187 745 KCIF Fund Manage-
ment AB 37,50% 37,50% 143 43
Skatt enligt gallande skatt i moderbolaget 26,3% 40163  26,3% 49377 KD Incentive AB LoD00Eg  200,00% 2CY 200
Skatteeffekt av KDev Exploratory AB
(f d Actar AB) 100,00% 100,00% 7 500 3679
Ej avdragsgilla kostnader -40174 -39038
K o KDev Investments AB
Ej skattepliktiga intakter 11476 1641 (f d Daffodil AB) 100,00% _ 50 _
Poster redovisade direkt mot eget kapital 0 11822 KDev Oncology AB 100,00% 100,00% 4000 1000
Okning av underskottsavdrag utan mot- Gligene AB 34,65% 10,13% _ _
svarande aktivering av uppskjuten skatt -11 465 -23 802 .
Limone AB 100,00% 100,00% 8 296
Redovisad skatt 0,0% 0 0,0% 0
NovaSAID AB? 88,91% 88,91% 74 407 74 407
Ej redovisade uppskjutna skattefordringar Pharmanest AB 60,24% 52,47% 23174 15075
Avdragsgilla temporara skillnader och skattemdssiga underskottsavdrag for vilka Summa bokfért virde 440 479 252 545

uppskjutna skattefordringar inte har redovisats i resultat- och balansrakningarna
avser i huvudsak de underskott som uppstéar i moderbolaget. Uppskjuten skatte-
fordran har inte redovisats for dessa underskott da det inte &r sannolikt att Karo-
linska Development AB kommer att kunna utnyttja det for avrakning mot fram-
tida beskattningsbara vinster trots att det inte finns ndgon tidsbegransning for
skattemdssiga underskottsavdrag. Ej redovisade uppskjutna skattefordringar for
Karolinska Development uppgick per 2012-12-31 till 64 142 KSEK (64 284) varav 33
863 KSEK (30 632) avser underskott som ar koncernbidrags- och fusionssparrade.
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! Inklusive indirekt dgande via portféljbolag. Agd andel motsvarar formell rést-
rattsandel via andelsdgandet. Darutver har i vissa fall aktiedgaravtal ingatts
vilket ger Karolinska Development bestéammande inflytande.

2 Karolinska Development har erhallit ett bestimmande inflytande i Aprea per
2012-08-27, se not 24.

3 Dessa bolag har 6verforts till KDev Investments koncernen under det forsta
kvartalet 2013.

4 Omklassificerat under det fjarde kvartalet 2012.



Investeringar i dotterforetag Specifikation av innehav i joint ventures

Belopp i KSEK 2012 2011 Bokfort vérde i
Akinion Pharmaceuticals AB 15000 30000 Total innehav* moderbolaget
Axelar AB 25000 20000 Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
2 — —
ClanoTech AB 9500 2499 A’:ea AB - 41,12% 46199
Athera Biotechnologies AB 65,02% 62,19% 97 438 74797
HBV Theranostica AB 200 - ra elotechnolog! ° o
halati . g Avaris AB? - 68,40% 0 0
Inhalation Sciences Sweden AB 4000 7000 BioChromix Pharma AB 76,47%  68,77% 27850 19350
KCIF Fund Management AB 100 0 Bioneris AB (under
KD Incentive AB 0 100 likvidation) 26,31% 26,31% 0 0
KDev Exploratory AB (f d Actar AB) 13 000 2 Biosergen AS 60,26% 60,26% 21370 21370
KDev Investments AB (f d Daffodil AB) 50 - Dilafor AB? 55,86% 54,76% 93376 88831
Dilaforette Holding AB? 66,34% 57,96% 24 438 7188
KDev Oncology AB 3000 1000 1ot N
Di tte AB 66,34% 57,96% = -
Limone AB 4000 3000 tatorette AST 34% 20
HBV Theranostica AB
NovaSAID AB 0 12000 (vilande) - 7250% 0 0
Pharmanest AB 8099 8110 Lipidor AB 46,13% 39,98% 12998 9000
Summa investeringar i dotterforetag 81949 83711 NeoDynamics AB? 20,72% 25,74% 11097 11097
Oncopeptides AB
Icke kassaflodespaverkande investeringar i dotterforetag (avyttrat) - 43,36% - 22914
Bel I KSEK 2012 2011 Pergamum AB? 61,93% 61,93% 104 400 210850
—e o] DermaGen AB? 61,93%  61,93% - -
Ovriga icke kassaflédespéaverkande investeringar Laurantis Pharma OY2 3,44% 6,07% _ _
HBV Theranostica AB 150 0 Lipopeptide AB2 61,93% 61,93% _ _
Summa icke kassaflodespaverkande investeringar 150 0 PharmaSurgics in Sweden
AB (avyttrat) - 61,93% - -
Investeringsataganden XImmune AB? 5,16% 5,36% - -
Avtal om ytterligare finansiering i portféljbolag finns endast avseende Axelar AB, ProNoxis AB (avyttrat) - 19,83% - 5500
dar ett investeringsatagande ingdtts uppgéende till 26,6 MSEK (25,0). Umecrine Cognition AB 54,17% 54,17% 14700 14700
Umecrine Mood AB? 42,54% 42,87% 31007 25112
XSpray Microparticles AB 61,81% 60,80% 36628 33708
Axelar 475 302 590 616
Axelar forvarvade under 2005 rattigheterna till projektets patentansokningar av
annan juridisk person. Vid en eventuell framtida férsaljning till tredje part har " Inklusive indirekt dgande via portféljbolag. Agd andel motsvarar formell réstan-
denna juridiska person ritt att fa dterbetalning fér sina nedlagda kostnader med del via andelségandet. Darutéver har i vissa fall aktiedgaravtal ingatts vilket ger
maximalt 26 MSEK (26 MSEK). Karolinska Development bestdmmande inflytande.

2 Dessa bolag har 6verférts till KDev Investments koncernen under det forsta
kvartalet 2013.

3 Omklassificerat under det fjarde kvartalet 2012.

Not 40 [ Andelar i joint ventures och intresseféretag

Specifikation av innehav i intresseféretag

Bokfort vérde i

Belopp i KSEK 2012 2011 Totalt innehav? moderbolaget
Ackumulerade bokforda virden Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Vid arets bérjan 612 893 573990 KCIF Co-Investment Fund KB 26,00% 26,00% 13871 10527
Forvéry under aret 148189 209 955 055-QAB g 15.69% 3@ 3650
Ombklassificeringar fran och till andra langfristiga Promimic AB S0 24,50% 15 1y 8100
vdrdepappersinnehav 0 -3300 Summa bokfért varde 30621 22277
Omklassificeringar till dotterforetag HoeH 28342 ! Inklusive indirekt dgande via portféljbolag. Agd andel motsvarar formell réstan-
Avyttringar —29096 —21820 del via andelsdgandet. Darutdver har i vissa fall aktiedgaravtal ingétts vilket ger
Nedskrivningar —106 541 —-117 590 Karolinska Development bestimmande inflytande.

Utgdende balans bokfort virde 505923 612893
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Investeringar i joint ventures och intresseféretag Specifikation av innehav i andra langfristiga virdepapper

Belopp i KSEK 2012 2011 Namn Bokfort vérde i
Aprea AB 72 636 12 470 Totalt innehav? moderbolaget
Athera Biotechnologies AB 22 641 8760 Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Avaris AB 444 1800 BioArctic NeuroScience AB 3,17% 3,17% 600 600
BioChromix Pharma AB 8500 10 000 BioChromix AB 13,94% 9,34% 3834 2374
Biosergen AS 0 6256 B|oBesqnator AB (under
likvidation) 7,62% 7,62% 0 0
Dilafor AB 4545 9000 )
CytoGuide ApS 9,06% 9,06% 3300 3300
Dilaforette Holding AB 17 250 7188
NephroGenex Inc. 0,58% 0,58% 709 709
Eribis Pharmaceuticals AB 0 2490 .
Umecrine AB 10,41% 10,41% 7398 7398
HBV Theranostica AB 0 200 —
Summa bokfort virde 15841 14381
KCIF Co-Investment Fund KB 3360 5834
Lipidor AB 3998 4997 ! Inklusive indirekt 4gande via portféljbolag. Agd andel motsvarar formell réstan-
NeoDynamics AB 0 3546 del via andelsdgandet. Darutdver har i vissa fall aktiedgaravtal ingatts vilket ger
X Karolinska Development bestammande inflytande.
Oncopeptides AB 0 4378
0SS-Q AB 0 3650 . . . o .
Pergamum AB 0 108065 Investeringar i andra langfristiga virdepapper
Promimic AB 5000 0 Namn 2012 2011
ProNoxis AB 1000 2500 BioChromix AB 1460 2915
Umecrine Cognition AB 0 7700 Umecrine AB 0 1000
Umecrine Mood AB 5895 5286 ) A . N . -
Summa investeringar i andra langfristiga vardepapper 1460 3915
XSpray Microparticles AB 2920 5835
Summa investeringar i joint ventures och intresseféretag 148 189 209 955
Icke kassaflodespaverkande investeringar i joint ventures och intresseféretag Not 42 (Lénefordringar joint ventures och intresse-
Belopp i KSEK 2012 2011 faretag
Konverteringar av tidigare utstéllda lan
Aprea AB 0 5900
. Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Biosergen AS 0 2425
. Lanefordringar joint ventures och intresseforetag
Dilafor AB 4545 0
. . Vid arets borjan 3675 83870
Dilaforette Holding AB 0 4000
. Utbetalda lan 45942 29 805
NeoDynamics AB 0 546
i Konverteringar -4 240 -88770
Oncopeptides AB 0 4378 R
Aterbetalningar -2 475 0
Pergamum AB 0 77 629
o . . . A Nedskrivningar -30000 -21230
Ovriga icke kassaflodespaverkande investeringar
Valutakursdifferens -46 0
Aprea AB 72 636 0
i Summa lanefordringar joint ventures och
Avaris 444 0 intresseféretag 12 856 3675
Summa icke kassaflédespaverkande investeringar 77 625 94 878
Not 41 (Andra Iangfristiga vardepappersinnehav
Belopp i KSEK 2012 2011
Ackumulerade bokférda virden
Vid arets borjan 14 381 10207
Forvdrv under aret 1460 3915
Omklassificeringar fran joint ventures och intresseféretag 0 3300
Avyttringar 0 =540
Nedskrivningar 0 -2501
Utgaende balans bokfort varde 15841 14381
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Not 43 (Moderbolagets innehav i dotterforetag, joint ventures och intresseféretag

Bolag Sate Organisationsnummer Antal andelar Eget kapital, KSEK Resultat, KSEK
Akinion Pharmaceuticals AB Solna 556777-0978 29010 17 780 -17 856
Aprea AB Stockholm 556631-2285 440480 7 645 -16 838
Aprea Personal AB Stockholm 556771-4034 1000 100 -1
Athera Biotechnologies AB Solna 556620-6859 837735 10519 -38522
Avaris AB Huddinge 556614-2112 443 580 390 -9
Axelar AB Stockholm 556623-6708 123143 34115 -41901
BioChromix AB Solna 556656-4786 775 260 9335 -2287
BioChromix Pharma AB Solna 556777-0143 265 833 6335 -9162
Biosergen AS Trondheim NO 687622075 2728968 -5450 -7 450
ClanoTech AB Solna 556706-6658 47 879 5241 —6 486
Dilafor AB Stockholm 556642-1045 207 589 2881 —-15398
Dilaforette Holding AB Stockholm 556851-9523 430999 30163 -88
HBV Theranostica AB Stockholm 556664-7268 218334 29 -110
Inhalation Sciences Sweden AB Solna 556665-6038 304 340 -371 -5472
KCIF Fund Management AB Solna 556777-9219 37 500 68 -100
KCIF Co-Investment Fund KB Solna 969744-8810 26 53338 -63
KD Incentive AB Solna 556745-7675 100000 53 -54
KDev Exploratory AB Solna 556593-9856 273 817 7672 -9104
KDev Investments AB Solna 556880-1608 50000 28 =22
KDev Oncology AB Solna 556683-9345 313345 66 754 -343
Limone AB Stockholm 556759-9211 170 000 8 —-4288
Lipidor AB Stockholm 556779-7500 685 2084 -5202
NeoDynamics AB Stockholm 556656-3341 8495 35480 -810
NovaSAID AB Solna 556669-2181 530505 1442 -1664
0SS-Q AB Uppsala 556841-7546 11 060 3543 -5395
Pergamum AB Solna 556759-9203 9075 449 66 559 -153 649
Pharmanest AB Solna 556785-1158 210639 6835 -13 248
Promimic AB Goteborg 556657-7754 93 875 12073 —1455
Umecrine Cognition AB Umea 556698-3655 1156283 2731 -5219
Umecrine Mood AB Umea 556698-0750 1492 256 10 674 -14 225
XSpray Microparticles AB Solna 556649-3671 534 462 -1625 -11946
Not 44 (Kundfordringar Not 46 (Fbrutbetalda kostnader och upplupna intikter
Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31 Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Ej forfallna kundfordringar 207 49 Forutbetalda hyreskostnader 400 337
Forfallna fordringar som inte reserverats for Upplupna rinteintékter 679 35
1-30 dagar 201 0 Forsakringspremier 453 7
31-90 dagar 1 0 Bvrigt 931 502
91-180 dagar © 0 Summa 2463 881
>180 dagar 0 0

Summa 409 49

Nagra reserver for osdkra fordringar har inte beddmts nédvandiga for nagot av . P

o biasiiiol Not 47 (Ovrlga kortfristiga skulder

Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Andra skatter och avgifter 1490 1530
Not 45 (6vriga kortfristiga fordringar Ovrigt 2 0
Summa 1512 1530
Belopp i KSEK 2012-12-31 2011-12-31
Skattefordran 1401 1058
Momsfordran 1057 802
Ovrigt 18 3906
Summa 6vriga kortfristiga fordringar 2476 5766
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Not 48 (Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Belopp i KSEK 2012-12-31  2011-12-31
Léner och ersattningar till anstéllda 958 1784
Styrelsearvoden 1089 591
Revisions- och konsultarvoden 871 350
Loneskatt och upplupna pensionskostnader 3011 2363
Sociala avgfiter 300 237
Ovrigt 292 719
Summa 6521 6044

Not 49 [ Nirstdendeférhallanden

Narstaenderelationer

Moderbolaget har en narstaenderelation med sina dotterféretag, joint ventures
och intressebolag samt med de bolag som ingar i Karolinska Institutet Holding AB
koncernen.

Bolaget har ett sa kallat deal-flow avtal med KIAB vilket &r ett heldgt dotterfo-
retag till KIHAB, en av Karolinska Developments storre aktieagare. Avtalet skall
sakra inflodet av forskningsprojekt vilka har utvarderats av KIAB. Karolinska Deve-
lopment har inom ramen for avtalet ersatt KIAB for utvarderingskostnader under
rapportperioden. Vidare har Karolinska Development utfért tjanster till saval
KIAB som till portféljbolagen avseende tekniska utredningar och administration.
KIHAB har under rapportperioden utfért administrativa och redovisningstjanster
at Karolinska Development. Prissattningen avseende dessa utférda tjanster har
varit marknadsmassiga.

2012 2011
Forséljning Inkép av  Forséljning Ink6p av
Belopp i KSEK av tjdnster tjanster  av tjanster tjanster
Nirstaenderelation
Agare: Karolinska Institutet
Holding koncernen 230 6754 91 4867
(Varav hyreskostnad) (1 144) (1331)
Dotterforetag 2 696 1 1111 2968
Joint ventures och
intresseforetag 821 0 1356 0
Totalt 3747 6755 2558 7835
2012-12-31 2011-12-31
Skuld till Fordran pa Skuld till Fordran pa
Belopp i KSEK narstdende narstaende narstdende narstdende
Narstaenderelation
Agare: Karolinska Institutet
Holding koncernen 813 106 161 353
Dotterforetag 0 474 0 73
Joint ventures och
intresseforetag 0 13548 0 3734
Totalt 813 14129 161 4160

94

Karolinska Development Arsredovisning 2012 |



Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed att arsredovis-
ningen har upprittats enligt Arsredovisningslagen samt RFR 2 och ger en
rattvisande bild av foretaget stéllning och resultat och att forvaltnings-
berattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av féretagets
verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor. Styrelsen och verkstal-
lande direktoren intygar harmed att koncernredovisningen har upprat-
tats enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), sdasom
de antagits av EU, och ger en rattvisande bild av koncernens stallning

och resultat och att forvaltningsberéattelsen for koncernen ger en ratt-
visande oversikt éver utvecklingen av koncernens verksamhet, stallning
och resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som de féretag som ingar i koncernen star infor.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkénts for utfar-
dande av styrelsen den 10 april 2013. Koncernens resultat- och balans-
réakning och moderbolagets resultat- och balansrdkning blir foremal for
faststéllelse pa ordinarie arsstamma den 14 maj 2013.

Solna den 10 april 2013

Hans Wigzell
Ordférande

Klaus Wilgenbus

Ledamot

Raymond Hill

Ledamot

Per-Olof Edin

Ledamot

Charlotte Edenius

Ledamot

Rune Fransson

Ledamot

Vlad Artamonov

Ledamot

Torbjorn Bjerke

Verkstéllande Direktor

Var revisionsberattelse har avgivits den 10 april 2013

Deloitte AB

Thomas Strémberg

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

TILL ARSSTAMMAN | KAROLINSKA DEVELOPMENT
AB (PUBL) ORGANISATIONSNUMMER 556707-5048

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
for Karolinska Development AB (Publ) for rakenskapsaret 2012-01-01—
2012-12-31. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 57-95.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar for dérsredovisningen
och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att
uppréatta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som ger en rattvisande bild
enligt International Financial Reporting Standards, sasom de antagits av
EU, och arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstéllande direktéren bedémer dr nodvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncernredovis-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt Inter-
national Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och utfér
revisionen for att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen och kon-
cernredovisningen inte innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis
om belopp och annan information i arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska utféras, bland annat
genom att beddéma riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovis-
ningen och koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentlig-
heter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar
av den interna kontrollen som ar relevanta for hur bolaget upprattar
arsredovisningen och koncernredovisningen for att ge en réttvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgarder som ar andamalsenliga med
hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en
utvardering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den 6vergri-
pande presentationen i arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och d@nda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stallning per den 31 december 2012
och av dess finansiella resultat och kassafloden for aret enligt arsre-
dovisningslagen. Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den 31 december 2012 och
av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt International
Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen. Forvaltningsberattelsen &r forenlig med arsredovisningens
och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstamman faststaller resultatrakningen och
balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

96

Karolinska Development Arsredovisning 2012 |

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen har
vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraffande bola-
gets vinst eller forlust samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning for Karolinska Development AB (Publ) for rékenskapsaret
2012-01-01-2012-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att med rimlig sdkerhet uttala oss om férslaget till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen pa
grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed
i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens férslag till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver var revi-
sion av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat vasentliga
beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att kunna bedéma om
nagon styrelseledamot eller verkstdllande direktéren &r ersattnings-
skyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktéren pa annat satt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och dnda-
malsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vitillstyrker att arsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvalt-
ningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verkstédllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den 10 april 2013

Deloitte AB

Thomas Stromberg
Auktoriserad revisor



Bolagsstyrningsrapport for ar 2012

INLEDNING

Denna bolagsstyrningsrapport ar upprattad i enlighet med Svensk kod
for bolagsstyrning avsnitt 10 och arsredovisningslagen 6 kap 6—9 §§.

BOLAGSSTYRNING VID KAROLINSKA
DEVELOPMENT

Tillampning av kod foér bolagsstyrning

Karolinska Development tillampar Svensk kod for bolagsstyrning
(Koden). Bolaget avviker inte fran koden.

Information pa bolagets webbplats

Bolaget har pa sin webbplats en sarskild avdelning fér bolagsstyr-
ningsfragor:  www.karolinskadevelopment.com  under avsnittet
Bolagsstyrning.

Principer for bolagsstyrning

Hur bolagsstamman fungerar och dess huvudsakliga beslutanderatt fol-
jerlagoch annan foérfattning. Detta géller dven betraffande aktiedgarnas
rattigheter och hur dessa rattigheter utovas.

Styrelsens sammansattning och funktion m m

Styrelsen skall enligt bolagsordningen besta av tre till nio ledamoter.
Suppleanter skall inte utses. Sedan arsstimman 2012 har styrelsen
bestatt av sju ledamoter och inga suppleanter.

Bestdmmelser om tillsdttande och entledigande av styrel-
seledamoter samt om andring av bolagsordningen,

Bolagsordningen har inga sarskilda bestammelser om tillsdttande och
entledigande av styrelseledaméter. Bolaget saknar ocksd sarskilda
bestammelser om andring av bolagsordningen.

Bemyndiganden till styrelsen att besluta att bolaget ska ge
ut nya aktier eller forvarva egna aktier

Vid arsstimman den 23 maj 2012 bemyndigade stamman styrelsen att
fram till ndsta arsstamma utan foretradesratt for aktiedgarna vid ett
eller flera tillfallen besluta om emission av B-aktier upp till hogst tio pro-
cent av aktiekapitalet, for anvandning av aktierna som vederlag i affars-
transaktioner. Bemyndigandet har inte utnyttjats.

Stamman bemyndigande styrelsen att besluta om forvarv av upp till
150 800 egna aktier for att tdacka framtida sociala kostnader relaterade
till bolagets incitamentsprogram PSP 2012. Bemyndigandet utnyttja-
des genom styrelsebeslut den 28 september 2012. Aterkép av 150.600
aktier skedde den 27 december 2012 till ett pris av 14,85 per aktie.

Innehav med tio procent eller mer av résterna

Det finns ett innehav som representerar mer @n en tiondel av réstetalet
for samtliga aktier i Karolinska Development, namligen Karolinska Insti-
tutet Holding AB, enda innehavaren av A-aktier, med 28,17 procent av
rosterna (8,15 procent av aktierna).

Valberedning

De fem réstmassigt storsta dgarna har utsett varsin representant i val-
beredningen, baserat pa dgarférhallandena enligt Euroclear Sweden
AB:s register per den 1 september 2012. Valberedningen har inom sig
utsett ordféranden for valberedningen. Valberedningen bestar av fol-
jande personer: Gillis Cullin (ordférande), utsedd av Ostersjéstiftelsen;
Rune Fransson, utsedd av Karolinska Institutet Holding AB; Peter Lund-
kvist, utsedd av Tredje AP-fonden; Claes Kinell, utsedd av Jarla Investe-

ringar samt Todd Plutsky utsedd av Coastal Investment Management.

Om en ledamot av valberedningen avgar under mandatperioden eller
blir forhindrad att fullfélja sitt uppdrag skall den aktiedgare som utsett
ledamoten utse en ny ledamot. Om dgarforhallandena vasentligen for-
andrats innan valberedningen har slutfort sitt arbete skall, om valbered-
ningen sa beslutar, en andring ske i valberedningens sammansattning pa
satt som valberedningen finner lampligt. Arvode skall inte utga till valbe-
redningens ledamoéter. Vad avser sammansattningen av valberedningen
samt valberedningens genomférande av sitt uppdrag, f6ljs Koden.

Styrelsen

Styrelsens sammansdttning

Bolagets styrelse bestar av sju ledamaéter, ingen av dem ar anstalld i
bolaget.

Foljande personer ingar i styrelsen: Hans Wigzell (ordf.), invaldes forsta
gangen 2006; Per-Olof Edin (vice ordférande), invaldes férsta gangen
2007; Rune Fransson, invaldes forsta gangen 2007; Klaus Wilgenbus,
invaldes forsta gangen 2012; Charlotte Edenius, invaldes forsta gangen
2012, Vlad Artamonoy, invaldes forsta gangen 2012, Raymond Hill,
invaldes forsta gangen 2011.

Information om ersattning till styrelseledamoéterna som beslutats
av bolagsstamman finns i arsredovisningen i noten ”Anstéllda och
personalkostnader”.

Bolagsstimmovalda ledaméter

Hans Wigzell (fodd 1938). Ordférande i styrelsen. Leg. lakare och pro-
fessor i immunologi. Styrelseordférande i Rhenman & Partners Asset
Management AB samt styrelseledamot i AVI Biopharma Inc, Swedish
Orphan Biovitrum AB (publ), Humalabs LLC, Intercell AG, och RaySearch
Laboratories AB (publ). Tidigare uppdrag inkluderar bland annat ordfo-
rande i Karolinska Institutets Nobelkommitté samt rektor fér Karolinska
Institutet och generaldirektor for Smittskyddsinstitutet. Innehav i Karo-
linska Development: 8 491 aktier.

Per-Olof Edin (fodd 1940), styrelseledamot och vice ordférande. Pro-
fessor. Styrelseledamot i Axelar AB. Tidigare uppdrag inkluderar bland
annat Vice ordférande i Sjunde AP-fonden, ordférande i Sodertorns
hogskola och i Ostersjostiftelsen. Innehav i Karolinska Development: 0
aktier.

Rune Fransson (fédd 1947), styrelseledamot. B.Sc. i ekonomi. Ovriga
uppdrag. Ordférande i Karolinska Institutet Holding AB och i University
Accommodation Center AB. Tidigare uppdrag inkluderar bland annat
styrelseledamot i KI Health Management AB. Innehav i Karolinska Deve-
lopment: 0 aktier.

Klaus Wilgenbus (fodd 1962), styrelseledamot. Lakare. Corporate Senior
Vice President Business Development / Licensing & Strategy i Boehringer
Ingelheim GmbH. Tidigare uppdrag inkluderar flera befattningar inom
Boehringer Ingelheim GmbH, bl a Senior Vice President Licensing, Vice
President R&D Licensing samt Director for Exploratory Research in
Oncology vid Boehringer Ingelheim’s R&D Centre i Wien; akademisk
forskning vid Stanford University och vid German Cancer Research Cen-
tre, Heidelberg. Innehav i Karolinska Development: 0 aktier.

Charlotte Edenius (fodd 1958), styrelseledamot. Ldkare och Medicine
Doktor. Ovriga uppdrag. Forsknings- och utvecklingschef i Medivir AB,
Styrelseledamot i Qlucore AB. Tidigare uppdrag inkluderar chef for pre-
klinisk och klinisk forskning och utveckling i Orexo AB, Forskningschef i
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Biolipox AB, olika befattningar inom Klinisk FoU i AstraZeneca; akade-
misk forskning vid Karolinska Institutet samt Styrelseledamot i Karo-
linska Institutet Innovations AB. Innehav i Karolinska Development: 0
aktier.

Vlad Artamonov (fédd 1978) MBA, B.Sc. Styrelseledamot i Redbank
Energy Ltd. samt i Coastal Capital International Ltd., Managing Partner
vid Coastal Capital International Ltd. Tidigare uppdrag inkluderar Invest-
ment Analyst for Greenlight Capital Inc., position inom Global Merger
& Acquisition Group vid Merrill Lynch i New York. Innehav i Karolinska
Development: 3 470 541 (genom néarstaende juridisk person).

Raymond Hill (fodd 1945) Fil.dr, dr h.c., Fellow of the United Kingdom
Academy of Medical Sciences. Ovriga uppdrag. Gastprofessor vid Uni-
versiteten i Bristol, Surrey, Imperial och Strathclyde. President och ord-
forande i fortroenderadet for British Pharmacological Society. Obero-
ende styrelseledamot i de schweiziska foretagen Addex och Covagen
samt i Orexo Sverige. Innehav i Karolinska Development: 0 aktier.

Krav pd oberoende

Nedan framgar vilka bolagsstimmovalda ledaméter som enligt Kodens
definition anses oberoende i forhallande till bolaget och bolagsled-
ningen, respektive i foérhallande till bolagets storre aktiedgare.

Oberoende, Oberoende,
bolaget/ storre
Namn Funktion Invald bolagsledningen aktiedgare
Hans Wigzell ordférande 2006 ja ja
Per-Olof Edin ledamot 2007 ja ja
Rune Fransson ledamot 2007 ja nej
Klaus Wilgenbus  ledamot 2012 ja ja
Charlotte Edenius ledamot 2012 Ja ja
Vlad Artamonov  ledamot 2012 ja ja
Raymond Hill ledamot 2011 ja ja

Bolaget uppfyller Kodens krav pa att en majoritet av de bolagsstammo-
valda ledamoéterna dr oberoende i férhallande till bolaget och bolags-
ledningen, samt att minst tva av dessa ar oberoende i forhallande till
storre agare.

Styrelsens arbete m m

Enligt arbetsordningen skall styrelsen normalt sammantrada sex ganger
per ar. Under aret har styrelsen hallit ett konstituerande mote, atta
schemalagda moten samt fyra extramoten. De extra styrelsemétena
har tillkommit ibland annat for att hantera fragestallningar som har varit
relaterade ftill incitamentsprogrammet samt affarsuppgérelsen med
Rosetta Capital. Styrelseledamoterna var narvarande i enlighet med fol-
jande. Hans Wigzell 13 méten, Per-Olof Edin 13 moten, Rune Fransson
13 moten, Raymond Hill 13 méten, Klaus Wilgenbus 9 moten, Charlotte
Edenius 9 moten samt Vlad Artamonov 9 méten. De tre sistndmnda
ledamoterna valdes pa arsstimman 2012 och har varit narvarande pa
samtliga moten sedan de valts.

Styrelsen antar arligen en arbetsordning, en instruktion avseende
arbetsfordelning mellan styrelsen och verkstéllande direktéren samt
en instruktion for ekonomisk rapportering till styrelsen. Styrelsen
antar ocksa policies, vilka ligger till grund fér bolagets interna regel-
system. Dessa ar Informationspolicy, IT-sdkerhetspolicy, Jamstalldhets-
policy, Miljépolicy, Personalpolicy, Etisk policy, Placeringspolicy och
Utdelningspolicy.
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Det har inte beslutats om nagon sarskild arbetsfordelning i styrelsen,
utévervad som foljer genom revisionsutskottet och ersattningsutskottet.

Revisionsutskott

Karolinska Developments revisionsutskott bestar av tre ledamoter,
Hans Wigzell (ordférande), Per-Olof Edin samt Klaus Wilgenbus, vilka
alla @r oberoende i forhallande till bolaget, bolagsledningen och storre
aktiedgare.

Revisionsutskottets huvudsakliga uppgift ar att

¢ dvervaka bolagets finansiella rapportering,

¢ med avseende pa den finansiella rapporteringen 6vervaka effektivite-
ten i bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering,

e halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen,

e granska och Overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och
darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn tillhandahaller bolaget
andra tjdnster @n revisionstjanster, samt

e bitrdda vid upprattandet av forslag till bolagsstammans beslut om
revisorsval.

Ersattningsutskott

Karolinska Developments ersattningsutskott bestar av tre ledamoter:
Hans Wigzell (ordférande), Rune Fransson samt Vlad Artamonov, vilka
alla @r oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.
Ersattningsutskott huvudsakliga uppgift ar att

e bereda styrelsens beslut i fragor om ersattningsprinciper, ersattningar
och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen,

e folja och utvdrdera pagaende och under aret avslutade program for
rorliga ersattningar for bolagsledningen, samt

e folja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for ersattningar
till ledande befattningshavare som arsstamman enligt lag ska fatta
beslut om samt géllande ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer
i bolaget.

Verkstallande direktéren

Torbjgrn Bjerke (fodd 1962) &r bolagets verkstallande direktor sedan
den 13 januari 2011. Lakare. Mer d@n 20 ars erfarenhet fran lakemedels-
industrin. Ovriga uppdrag. Styrelseledamot i NeuroSearch AS samt i DBV
Technologies. Tidigare uppdrag inkluderar bl.a. VD och koncernchef i
Orexo AB, VD och koncernchef i Biolipox AB, chef for Farmakologi pa
AstraZeneca, samt Vice VD for forskning och utveckling pa ALK-Abello.
Innehav i Karolinska Development: 41,375 aktier.

Terje Kalland ar bolagets vice verkstallande direktor.



De viktigaste inslagen i bolagets system for
intern 6ver den finansiella rapporteringen

Internkontroll och riskhantering vid Karolinska Development

Den interna kontrollen ar utformad for att ge rimlig sakerhet avseende
tillforlitligheten i den externa finansiella rapporteringen och dverens-
staimmelse med lag, god redovisningssed samt regler for noterade
bolag.

Nedan presenteras de viktigaste inslagen i bolagets system for intern
kontroll och riskhantering i samband med den finansiella rapporte-
ringen. Den interna kontrollen i bolaget omfattar i huvudsak omradena
Kontrollmiljo, Riskbeddmning, Kontrollaktiviteter, Kommunikation samt
Uppfoljning.

Kontrollmiljé. Kontrollmiljon utgdr basen for den interna kontrollen.
Karolinska Development har en platt organisationsstruktur med tydlig
fordelning av ansvar och befogenheter. Det finns ett etablerat system
med styrande dokument déar policys godkanns av styrelsen och detalj-
regler godkanns av VD. Dessa reglerar, inom ramen for évergripande
policies, bland annat beslut, behérighet och processer rérande inkop,
utbetalningar och investeringar. Bland dessa dokument kan sarskilt
namnas dokumentet Valuation Guidelines som reglerar metod och pro-
cess for vardering av portféljen. Dokumentationen finns centralt atkom-
lig for alla anstéllda pa bolagets interna IT-natverk. Bolaget har anstalld
personal pa controller- och juristfunktion, vilka gemensamt arbetar for
en fungerande kontrollmiljo som ett sarskilt uttalat mal. Dessa styrdo-
kument utgor en viktig grund for hur transaktioner skall hanteras, redo-
visas och rapporteras.

Riskbedémning. Bolaget arbetar fortlépande med en strukturerad risk-
bedémning avseende fragor som berdr bolagets stéllning och resultat.
Sarskild hdnsyn tas till risken for oegentligheter och otillborligt gyn-
nande av nagon pa bolagets bekostnad. Riskbedémningen innefattar
bland annat (i) existens vid ett givet datum av en tillgang eller skuld; (ii)
att en affarstransaktion eller handelse har agt rum under perioden och
hanfor sig till bolaget; (iii) att det inte finns tillgangar, skulder, affars-
transaktioner som inte ar bokforda eller poster for vilka nédvandiga
upplysningar saknas; (iv) att varje tillgang och skuld &r bokférd och var-
derade enligt lag, god bokforingssed och interna regler for vardering;
(v) att affarstransaktioner ar bokforda till ratt belopp och att intak-
ter och kostnader ar hanforliga till ratt period; (vi) att en tillgang eller
skuld hanfor sig till bolaget vid ett givet datum samt; (vii) att en post
ar klassificerad och beskriven enligt lag och god redovisningssed samt
noteringsregler.

Kontrollaktiviteter. Den finansiella rapporteringen omfattas av kon-
trollaktiviteter som syftar till att forebygga, upptéacka och korrigera fel
och avvikelser. Aktiviteterna utgors av en specificerad arbetsfordelning,
dokumenterade och tydliga regler for hur affarstransaktioner skall god-
kdnnas samt sparbarhet darav, tillimpning av redovisnings — och var-
deringsprinciper, analytiska uppféljningar, kontoavstamningar, uppfélj-
ning av avtal, styrelsebeslut, policies och attestrutiner.

Vad géller portféljen gors regelbundna uppféljningar av planerade och
genomforda investeringar, med avseende pa huruvida bolagen har upp-
fyllt de mal som uppstallts for fortsatta investeringar. Vidare gors utvar-
dering och prioriteringar mellan de olika bolagens projekt. Uppfoljning
avser saval vetenskap som affarsmajligheter. Detta gors fortlépande vid
de Management Moten som halls regelbundet.

Manadsvis gors dven analyser av hur olika aktiviteter i portféljbolagen
paverkat vérderingen av dessa i moderbolag och i koncernredovis-
ningen. Varderingsférandringar rapporteras till och godkénns slutligt av
bolagets CFO och VD.

Kommunikation. Den interna finansiella rapporteringen foljer faststallda
rapportplaner | bolagets arbetsordning samt i instruktionen om rappor-
teringen till styrelsen finns detaljerade beskrivningar angdende nar och
vad som skall rapporteras till samt behandlas av styrelsen. Bolagets CFO
med stdd av Controllers ansvarar for den finansiella rapporteringen till
styrelsen, vilken bland annat omfattar information om bolagets resultat
och stéllning. Rapportplanerna syftar till att sdkerstalla komplett och
korrekt information i ratt tid till foretagsledning och styrelse.

Bolaget har endast 15 anstéllda, alla verksamma pa samma arbetsplats.
Vid sidan av ovan angivna Management Méten halls regelbundna infor-
mationsmoten, vilket méjliggér snabb och korrekt intern kommunika-
tion och information.

Uppféljning. Interna regler gas igenom en gang per ar och justeras vid
behov. | samband darmed goérs en allmdn bedomning av efterlevnaden.
Vid sidan darav sker fortlopande kontroll av efterlevnaden pa en mer
detaljerad niva. Revisionsutskottet sammantrdder innan de styrelsemo-
ten som hanterar kavartalsrapporterna. Revisorn medverkar vid revi-
sionsutskottets sammantraden, samt traffar arligen styrelsens ledamo-
ter utan att nagon fran management ar narvarande.

Sdrskild bedémning av behovet av internrevision

Karolinska Development har ej nagon internrevision. Styrelsen bedémer
att behov av internrevision inte foreligger. Skédlet till detta ar att bolaget
har endast 15 anstéllda, samtliga anstéllda &r verksamma pa endast en
plats, det flesta transaktionerna av betydelse &r av liknande karaktar
och férhallandevis okomplicerade samt att det finns ett tydligt internt
ansvar inom bolaget.

Solna den 10 april 2013

Styrelsen for Karolinska Development
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Revisors yttrande om bolagsstyrningsrapporten

TILL ARSSTAMMAN | KAROLINSKA DEVELOPMENT
AB (PUBL), ORG.NR 556707-5048

Uppdrag och ansvarsfordelning

Vi har granskat bolagsstyrningsrapporten for ar 2012, som ingar i den
tryckta versionen av detta dokument pa sidorna 97-99. Det ar styrelsen
som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten och for att den &r upp-
rattad i enlighet med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala oss
om bolagsstyrningsrapporten pa grundval av var revision.

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med RevU 16, Revisorns granskning
av bolagsstyrningsrapporten. Det innebar att vi planerat och genomfért
revisionen for att med rimlig sdkerhet uttala oss om att bolagsstyrnings-
rapporten inte innehaller vasentliga felaktigheter. En revision innefattar
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att granska ett urval av underlagen for informationen i bolagsstyrnings-
rapporten. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara utta-
landen nedan.

Uttalande

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprattats och att den ar for-
enlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.

Stockholm den 10 april 2013

Deloitte AB

Thomas Stromberg
Auktoriserad revisor



Definitioner

DEFINITION NYCKELTAL

Sysselsatt kapital
Totalt eget kapital och réantebarande skulder

Réntabilitet pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster dividerat med eget kapital

Réntabilitet pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster dividerat med sysselsatt kapital

Soliditet
Eget kapital dividerat med balansomslutning

DEFINITIONER:

Deal flow avtalet
Avtal mellan Karolinska Development och KIAB som ger Karolinska
Development tillgang till forskningsprojekt som utvarderas av KIAB

Karolinska Institutet

Karolinska Institutet, org.nr 202100-2973

Karolinska Institutet ar ett av varldens framsta medicinska universitet
och utser nobelpristagarna i fysiologi eller medicin

KIHAB
Karolinska Institutet Holding AB, org.nr 556525-6053

KIHAB ags av Karolinska Institutet. KIHAB d&r moderbolag till en grupp om
fem heldgda dotterféretag, inklusive Karolinska Institutet Innovations
AB (KIAB) och Karolinska Institutet Science Park AB

KIAB

Karolinska Institutet Innovations AB, org.nr 556528-3909

KIAB som &gs (indirekt) av Karolinska Institutet, identifierar projekt med
hég kommersiell potential tidigt genom att aktivt soka nya idéer fran
Karolinska Institutet och andra nordiska universitet. KIAB leder och
finansierar ocksa projektutveckling i tidiga faser, dar slutmalet ar att
uppratta ett licensavtal eller ett start up-foretag.

Karolinska Development
Karolinska Development AB (publ.), org.nr 556707-5048

Resultat efter skatt, per aktie
Resultat efter skatt hanforligt till moderbolagets aktiedgare dividerat
med vagt genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning

Eget kapital, per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier vid arets utgang

Substansvarde per aktie

Beddomt Verkligt varde av totala portféljinnehavet, likvida medel, finan-
siella tillgangar minus rantebarande skulder, i relation till antalet utesta-
ende aktier vid arets utgang

Portféljbolag

Bolag som helt eller delvis &gs av Karolinska Development (dotterfo-
retag, intresseféretag och 6vriga langfristiga vardepappersinnehav)
som ar verksamma inom ldkemedel, medicinsk teknik, teranostik och
formuleringsteknik

Verkligt varde (Fair value)

Av regelverket for emittenter framgar att bolag som &r noterade pa reg-
lerad marknadsplats som utgor koncerner skall tillampa International
Financial Reporting Standards, IFRS. Dessa standarder tillampas endast
vid koncernredovisning. Tillampning av dessa standarder mojliggor for
koncerner av investmentbolagskaraktar att tillampa sa kallat Verkligt
varde vid framrakning av tillgdngars varden. Dessa berdkningar gors
efter vedertagna principer och tas inte med i koncernen ingaende juri-
diska personers redovisning, och ar inte heller kassaflodespaverkande.
Detta exemplifieras av att moderbolagets tillgdngar inte &r upptagna till
Verkligt varde utan till anskaffningsvarde.

Verkligt varde tas fram enligt International Private Equity and Venture
Capital Valuation Guidelines. Enligt dessa riktlinjer kan Verkligt varde
réknas fram pa olika satt beroende pa vad som anses ge den basta upp-
skattningen av marknadsvardet i det enskilda fallet. For Karolinska Deve-
lopments del innebar det att Verkligt varde pa manga portfoljbolag tas
fram genom att anvdanda en modell for att berdkna vardet av diskonte-
rade och riskjusterade kassafloden. | andra fall (exempelvis tidiga inves-
teringar) anvands Karolinska Developments totala investering som den
basta uppskattningen pa Verkligt véarde, i ytterligare nagot fall anvands
priset vid den senaste transaktionen som grund for varderingen.
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Ordlista

Adhesion
(kirurgisk adhesion)

Adjuvant behandling

AMD

Aminosyror

AML

Analog

Antikroppar

Antifungal
Antimikrobiell

Anti-trombotisk
Apoptos

Ateroskleros

Atopisk dermatit

Autoimmuna reaktioner

BID

Biotillganglighet

Biomarkor

Biopsi

Black-box-varning
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Onormal sammanvéxt av annars skilda vavnader i
samband med sarlékning.

Tilldggsbehandling for att motverka aterfall av
sjukdom genom att 6ka den totala effekten av en
behandling.

"Age-Related Macular Degeneration” - Aldersrela-
terad makuladegeneration.

Aminosyror ar de kemiska byggstenarna som kan
kombineras till kedjor eller sekvenser for att bilda
proteiner och peptider.

Akut myeloisk leukemi. En form av blodcancer
som harstammar fran benmargen. Sjukdo-
men resulterar i kraftig tillvaxt av defekta vita
blodkroppar vilket hammar produktionen av
normala vita blodkroppar och darmed skadar
immunférsvaret.

Inom farmakologi &r analoger tva eller flera
substanser som ar strukturellt sarskilda med har
samma eller likartad funktion.

Proteiner som &r en del avimmunférsvarssyste-
met. Antikropparna binder fraimmande @mnen
(t.ex. patogener) vilket gor att dessa kan identifie-
ras och angripas av kroppens immunsystem.

Antibiotikaliknande substanser for behandling av
svampinfektioner.

En substans som har formagan att déda mikroor-
ganismer (bakterier, svamp eller parasiter).

Foérhindrar uppkomst av blodproppar (trombos).
Programmerad cellddd.

Sjukdom orsakad av aderférkalkning i artirernas
innervaggar som hindrar normalt blodflode.
Ateroskleros kan 6ka risken for akuta tillstand sa
som hjartinfarkt.

Kronisk hudsjukdom som kdannetecknas av eksem
och intensiv klada inflammation och torrhet.

Nar immunforsvaret borjar attackera kroppens
egna celler.

Fran latinets ”bid in die”, tva ganger dagligen.

Ett matt pa hur stor del av ett administrerat
ldkemedel som nar cirkulationen och de avsedda
vavnaderna.

Substans som indikerar specifika biologiska
processer, exempelvis sjukdomar, och darfor kan
anvdndas som ett verktyg vid diagnos.

Borttagning av vavnad for provtagning genom
genanalys och mikroskopi for att faststalla
diagnos.

Varningstext som FDA utfardar pa bipacksedlar

av sarskilda lakemedel som varnar for allvarliga
biverkningar (texten omges av en svart ram, darav
namnet ”black-box”).
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Blod-hjarnbarriar

CE-mérkning

Cellinje

cMmcC

Cytostatika

Diabetiska sar

Dubbelblindad (studie)

Dysfori

Endogen

Epiduralbed6vning

EU5

Ex vivo

Extracelluldr mekanism

FDA

Fibrinolytisk

First-in-class

FLT-3

GABA (-systemet)

Det skyddande cellagret som skiljer det allmanna
blodflodet fran blodflédet i hjarnan.

Produktcertifiering inom EU och EES som bekraf-
tar att produkten uppfyller grundldggande krav pa
exempelvis sékerhet och funktion.

En cellodling fran en vavnad som kan féroka sig
nastintill oandligt givet ratta forutsattningar.
Dessa cellodlingar kan anvandas for att modellera
levande organ i laboratoriet.

”Chemistry, Manufacturing and Control”. Sam-
lingsnamn for processer déar ett lakemedels egen-
skaper verifieras betraffande struktur, stabilitet
samt |6slighet med mera.

Lakemedel som ar inriktade pa snabbvéxande cel-
ler, exempelvis cancerceller. Dessa verkar vanligt-
vis genom att pa nagot satt hindra celldelningen.

Behandling med cytostatika kallas for kemoterapi.

Typ av sar som uppkommer i sviterna av diabetes.
Dessa sar orsakas vanligtvis av skador i antingen
blodkérlen eller i perifera nerver i foten

Ett studieupplagg dar varken patienterna i studien,
proévningsledare eller andra som arbetar med
studien vet vilken behandlingsgrupp individen
befinner sig i.

Dysterhet, olust, kdnsla av retlighet.

Celler eller substanser som hdrstammar fran den
egna kroppen eller den egna arten.

Smaértlindring som injiceras in i epiduralutrym-
met, utrymmet mellan ryggradskanalen och
ryggmargshinnan.

Beteckning for de fem storsta lakemedelsmark-
naderna i EU: Storbritannien, Frankrike, Tyskland,
Spanien och Italien.

Fran latin, bokstavligen "utanfor det levande”.
Syftar pa forsok gjorda i labbmiljé pa véavnad
separerad fran organismen.

Signalering, reaktioner och bindningar som sker
utanfér och mellan celler.

”Food and Drug Administration”. Myndighet i
USA som ansvarar for regleringen av bland annat
ldkemedel och medicinsktekniska produkter.

Substans som medverkar i processen att bryta
ner fibrin, den ansamling som bildas da blod
koagulerar.

Det férsta godkanda ldkemedlet med denna verk-
ningsmekanism mot denna indikation.

”Fms-like Tyrosine Kinase-3”. En receptor inblan-
dad i celloverlevnad och celldelning bland vissa
vita blodkroppar. Mutationer i FLT-3 kan leda till
utveckling av leukemi.

Receptorer och malmolekyler i hjarnan som fram-
forallt reglerar humor och retlighet.



Glioblastom

Glutamatreceptorn

GMP

Gulkropp

Heparin

Hepatocellulart

carcinom

Hudbarridrsfunktion

IgM-antikroppar

Immunologisk markér

Immunomodulatorer

In vivo

Interferon-a

Intracelluldr
Intracerebral
Intraoculdr

Intravends (injektion)

Invasiv kirguri
Kemoterapi

Kinase

KML

Makrofager

Malign sjukdom

Malignt melanom

”Glioblastoma multiforme”. Den vanligast fore-
kommande typen av hjarntumorer och en av de
aggressivaste.

En receptor som sitter pa nervceller som ar
viktiga for funktion av minne, inldrning och
kommunikation.

”Good Manufacturing Practice”. Kvalitetssakrings-
system och regelverk som styr tillverkningen av
lakemedel, diagnosverktyg och medicinsktekniska
produkter.

Struktur som finns kvar i dggstockarna efter att
dgget lossnat vid agglossning. Gulkroppen utsénd-
rar Gstrogen och progesteron.

Ett naturligt amne som motverkar bildning

av blodproppar och pabyggnad av befintliga
blodproppar.

Den vanligaste typen av levercancer.

Hudens formaga att hindra mikrober fran att

infektera kroppen.

Antikroppar som hor till den immunorespons som
uppstar i borjan av en infektion.

Biomarkor som indikerar processer i
immunforsvaret.

Substanser som antingen hammar eller stimulerar
immunférsvaret.

Fran latin, bokstavligen ”insidan av levande”.
Avser studier som utforts pa levande organismer.

Immunomodulator, som stimulerar immunférsva-
ret vid forekomst av patogener.

Inuti cellerna.
Inuti hjarnan (cerebrum).
Inuti 6gat.

Injektion som administreras genom en spruta
direkt in i en blodven.

Inbegriper en kirurgisk 6ppning i kroppen.

Se Cytostatika

En grupp av enzymer som ansvarar for cellsignale-
ring, till exempel fran receptorer i cellmembranet
till proteiner inuti cellen.

”Kronisk Myeloisk Leukemi”. En blodcancersjuk-
dom som orsakar kraftigt forhojda vita blodkrop-
par. Obehandlad KML 6vergar till AML nér produk-

tion av normala blodkroppar upphor.

Typ av vita blodkroppar och del i det icke-specifika
immunsvaret.

Elakartad sjukdom. (vanligtvis cancer).

Elakartad form av hudcancer.

Melfalan

Mesoteliom

Monoklonala
antikroppar

Multicenterstudie

Multifaktoriella

Multipelt myelom

Murint

Muterad gen

Malinriktad terapi

NADPH-oxidas

Natriumhyaluronat

Neurodegenerativa

sjukdomar

Obstetrik

Osteoartrit

Palliativ vard

Parental administering

Patogen

PCT-fas

Peptider

Pharmakokinetik

Typ av cytostatika som bland annat anvéands
i behandling av multipelt myelom och
dggstockscancer.

Cancerform som drabbar det skyddande cellagret
runt lungorna. De flesta drabbas efter kontakt
med asbest.

Typ av antikroppar som harstammar fran en
och samma cell och i och med det har samma
specificitet.

Klinisk studie som inkluderar flera geografiskt
spridda kliniker.

Sjukdomar som uppstar till foljd av flera bakomlig-
gande orsaker.

Cancer som drabbar de vita blodceller som
producerar antikroppar. De onormala cellerna
ansamlas i benmérgen och hindrar produktion av
normala blodceller och antikroppar vilket leder till
immunbrist.

Biologiskt samlingsnamn for artslakten av méoss
och rattor.

Forandringar i cellens DNA, vilket kan resultera i
forandringar i en gens funktion.

Lakemedel som &r utformade for att bli mer
sjukdomsspecifika genom att specifikt binda
till en enskild malmolekyl eller en grupp av
malmolekyler.

Ett enzym som ingar i immunfdrsvaret och som ar
aktivt pa en viss typ av vita blodkroppar.

Ett dmne som fungerar som ett smoérjmedel mellan
narliggande vavnader i kroppen och som aterfinns
bland annatileder.

Samlingsnamn for sjukdomar dar nervcellerii
hjarnan bryts ner, exempelvis Parkinsons och
Alzheimers sjukdom.

Medicinsk inriktning som omfattar graviditet och
forlossning.

Sjukdom som bryter ner brosket i leder vilket
resulterar i forslitningar, stelhet samt smarta nar
de drabbade lederna utsatts for rorelse.

Vard som syftar till att minska en sjukdoms symp-
tom. Malet &r att lindra smarta och 6ka patientens
livskvalitet.

Fran grekiskans para (vid sidan om) och enteron
(tarm). Administrering via injektion.

Smittamne som orsakar sjukdom.

”Patent Cooperation Treaty”. En lag som reglerar
internationell patentrétt. Patent som soks interna-
tionellt hamnar i PCT-fas fram till dess att patentet
beviljas eller avslas.

Korta kedjor av aminosyror. Peptider har samma
uppbyggnad som proteiner men ar betydligt
mindre.

En studie som inkluderar absorption, distribution
och metabolism av ett [dkemedel.
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Phosporylcholine (PC)
Placebokontrollerad

studie

PMDD

Pro-drug

Programmerad celldéd

Protein

Proteinkininogen

Randomiserad (studie)

Receptor

Rekombinant

Refraktar sjukdom

Reumatoid artrit

Smamolekyler

Steroider

Superantigener

Superkritiska vatskor

Synergistisk effekt

Molekyl som aterfinns pa ytan av de réda
blodkropparna.

Klinisk studie som innefattar en kontrollgrupp
som far en inaktiv (placebo) substans men i 6vrigt
behandlas exakt lika som gruppen som ges den
aktiva substansen.

”Premenstrual dysphoric disorder”. Premenstruell
dysforisk storning. En form av premenstruellt
syndrom (PMS) som drabbar 3-8 procent av

alla fertila kvinnor. PMIDD uppkommer i cykler i
samband med menstruation och ger upphov till
depression, angest, cykliska humorsvangningar
och trotthet.

Lakemedel som administreras i en inaktiv form
men som metaboliseras inuti kroppen till en aktiv
substans. En pro-drug design kan hjalpa till att
Oka biotillgéngligheten for den aktiva substansen.

En sjalvmordsprocess som en defekt cell kan
genomga.

Stora molekyler uppbyggda av sekvenser av
aminosyror. Proteiner anvdnds pa manga olika satt
i en organism, de ger struktur at celler och vévna-
der, de katalyserar kemiska reaktioner i form av
enzymer och de dr inblandade i signalering inom
och mellan celler.

En grupp polypeptider som bland annat medver-
kar i vasodilation (utvidgning av blodkarl).

Studie dar forsoksindivider slumpvis delas in i
tva eller fler behandlingsgrupper dar varje grupp
ordineras en specifik behandling eller placebo.

Stor molekyl, oftast ett protein som sitter pa ett
cellmembran, vilket mer eller mindre specifikt
binder till en malmolekyl. Malmolekyler kan vara
ett hormon som har en viss effekt pa cellen till
vilken den binder.

Gen som artificiellt introduceras in i ett genom.
Genprodukten och organismen kallas da ocksa for
rekombinant.

Sjukdom som &r resistent mot behandling.

Autoimmun inflammatorisk sjukdom i kroppens
leder. Sjukdomen kdannetecknas av inflammato-
riska reaktioner hos brosk, ben och leder som
leder till missbildningar.

Molekyl men lag molekylarvikt. Tillskillnad fran
stora molekyler sa som proteiner och antikroppar
kan sma molekyler administreras oralt.

Typ av organiska molekyler som bland annat
innefattar kroppens hormoner.

Substanser som har formaga att trigga en kraftfull,
icke-specifik immunreaktion.

Ett dmne som befinner sig precis 6ver den kritiska
temperatur- och tryckgréns da de antingen nor-
malt 6vergar till gas eller vatskefas. Superkritiska
vatskor har fysikaliska egenskaper som aterfinns
bade fran &mnets gas- och vatskefas.

Da addition av tva eller fler behandlingar ger en
total effekt som &r storre @n den totala teoretiska
additiva effekten.
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Systemiskt

Terapeutiskt index

Trombos

Topikal

Toxikologi

Uvealt melanom

Vendsa bensar

Vildtypsgen

Overuttryckt gen eller
protein

Paverkar flera organ, system, vdavnader eller hela
kroppen.

Kvoten mellan den ldgsta dosen med terapeutisk
effekt och den dos som ger risk for allvarliga
biverkningar om den 6verskrids.

Bildning av blodpropp i blodkarl.

Administrering genom kroppsytor, vanligtvis
huden.

Laran om substansers giftighet. Inom farmaceu-
tiska sammanhang syftar toxikologi framst pa om
en substans ar tolererbar i terapeutiska doser.

Cancer som drabbar pigmentceller, melanocyter,
i 0gat

Sar som uppstar da blodvensklaffarna inte kan
hindra aterflédet av blod i kroppens vener. Detta
ger upphov till ett forhéjt tryck och till att sar
bildas.

En naturligt normal (icke-muterad eller modifie-
rad) gen.

Onormal aktivering av en gen som orsakar mass-
produktion av dess protein.
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Datum for publicering av finansiell information

Deldrsrapport januari — mars 2013 10 maj 2013
Delarsrapport januari—juni 2013 22 augusti 2013
Delarsrapport januari — september 2013 21 november 2013
Bokslutskommuniké januari — december 2013 Februari 2014
Arsredovisning 2013 April 2014
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