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Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Klaus Wilgenbus utsags till tillférordnad VD
Umecrine Mood rapporterade finala data fran en explorativ fas I/ll-studie
med UC1010 for behandling av premenstruell dysforiskt syndrom

e Bruno Lucidi utsags till ny verkstallande direktor i Karolinska Developments
onkologibolag

Vasentliga handelser efter tredje kvartalet

Bruno Lucidi utsags till verkstallande direktor for Karolinska Development
Forendo Pharma utlicensierade USA-rattigheterna for fispemifene till
Apricus Biosciences

Clanotech fick sarlakemedelsstatus i EU

OssDsigns Cranioplug mottog marknadsgodkannande i USA

Athera inledde fas I-studie med PC-mAb avsedd for hjart-karlbehandling
Karolinska Development presenterade sin nya strategi

Danske Bank anlitades som finansiell radgivare

Nyckeltal
2013 2013 2013

2014 jul-sep 2014 jan-sep helar
MSEK jul-sep (omrdknat) jan-sep (omrdknat) (omrédknat)
Resultatrdkning
Resultat av verkligt virde -107,7 -80,6 -291,1 -16,6 -140,0
Resultat efter skatt -128,1 -91,6 -336,0 -58,1 -157,3
Balansrdkning
Likvida medel och kortfristiga placeringar 112,3 232,1 200,7
Aktieinformation
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -2,65 -1,90 -6,96 -1,20 -3,25
Substansvarde per aktie (SEK) (not 1) 33,9 42,6 40,7
Eget kapital per aktie (SEK) (not 1) 33,6 42,6 40,5
Borskurs per aktie, sista handelsdag i
rapportperioden (SEK) 13,0 31,0 30,9
Portféljinformation
Portféljbolags nettomedel " -2,8 186,9 111,6
Investeringar i portféljbolag 7,2 2,7 56,5 176,9 266,2
Varav icke kassaflédespaverkande investeringar 0,0 0,0 6,7 3,8 68,1
Vardering av totala portféljinnehavet 1494,0 1767,8 1729,5

" Portféljbolags nettomedel bestdr av summan av likvida medel, kortfristiga placeringar minus externa |an i portféljbolag
oberoende av Karolinska Developments dgarandel (likvida medel och kortfristiga placeringar uppgaende till 92,7 minskat med
externa lan -95,5)

Karolinska Development AB | Organisationsnummer 556707-5048
Tomtebodavagen 23 A, SE-17165 Solna | +46 (0)8 524 860 70 | www.karolinskadevelopment.com



KAROLINSKA
DEVELOPMENT

g

o
L —

-
[P S

Bruno Lucidi, VD

Karolinska Development

VD kommenterar

Min utnamning som VD for Karolinska Development sammanfaller med att vi meddelar en ny
strategi for framtida investeringar i var portfolj. Jag ar 6vertygad om att den nya strategin
kommer att vara en bra grund for det fortsatta arbetet med att realisera varden i portfoljen.

Var portfdlj har indelats i en Strategisk och en Opportunistisk Portfolj vilka vi beskriver
ytterligare i denna rapport. Vi kommer att fokusera var styrning och finansiella resurser pa den
Strategiska Portfoljen och utveckla dessa tillgangar mot vardestegringspunkter pa kort- och
medelldng sikt inom specialistvardsomraden och sjukdomar med sarldkemedelsstatus sa som
exempelvis Dilaforettes utvecklingsprogram inom sickle-cellanemi eller OssDsigns avancerade
implantatteknologi. Samtidigt kommer vi att vara mer differentierade i var investeringsstrategi,
beroende pa egenskaperna hos de olika utvecklingsprogrammen i portféljen. For att maximera
varden och framtida avkastning kommer exempelvis investeringshorisonten variera beroende pa
optimal exit-strategi for respektive terapiomrade.

Vi &r glada att efter rapporteringstidens utgang kunna meddela Forendo Pharmas licensavtal
som ger Apricus Biosciences USA-rattigheterna for utveckling och kommersialisering for
fispemifene. Avtalet understryker inte bara Forendo-teamets framstaende formaga att utveckla
lakemedel inom vavnadsspecifika hormonmekanismer, utan exemplifierar dven vardepotentialen
i var portfélj bestaende av noggrant selekterade innovationer, baserade pa framstaende
forskning. Enligt avtalet har Forendo ratt till 310 miljoner USD i framtida milstolpsbetalningar och
licensavgift, stamaktier i Apricus och tvasiffriga stegvisa royalties fran forsaljning i USA.
Fispemifenes utvecklingsprogram kommer att fokusera pa hypogonadism, en sjukdom som
orsakar laga testosteronnivaer hos man, dar tva fas ll-studier visat pa terapeutisk potential.
Dessutom kommer Apricus att expandera utvecklingen till andra urologiska sjukdomar dar
fispemifenes verkningsmekanism har potential att lindra symptom.

Det ar viktigt att understryka att dven den Opportunistiska Portféljen har en vasentlig
vardepotential. Under det tredje kvartalet presenterade Umecrine Mood finala data fran bolagets
explorativa fas I/Il studie i patienter med premenstruell dysforiskt syndrom (PMDS). Aven om
studiens primara effektmal inte uppnaddes, vilket vi meddelade under sommaren, visade post-
hoc analyser som korrigerat for nagra av studiens egenskaper pa signifikant minskade symptom
jamfort med placebo. Skulle dessa data bekraftas i nya studier har UC1010 potential att gora en
viktig skillnad fér de miljontals kvinnor som lider av PMDS, Baserat pa dessa data har Umecrine
Mood nu inlett processen med att finna en partner for fortsatt klinisk utveckling av UC1010.

| oktober uppnadde Athera Biotechnologies en viktig milstolpe i utvecklingen av PC-mAb for
behandling av hjart-karlsjukdom da den férsta patienten doserades i bolagets fas I-studie.
Dessutom fick Clanotech sarlakemedelsstatus i EU for den fortsatta utvecklingen av bolagets
lakemedelskandidat inom glaukomkirurgi. Vidare mottog OssDsign sa kallat 510(k)-clearance av
amerikanska FDA for borrhalspluggen Cranioplug.

| vart kontinuerliga arbete med att utvardera portféljen, skrevs verkligt varde i Biosergen ner,
da bolaget inte funnit externa finansidrer for projektet inriktat mot systemisk svampinfektion
vilket just nu befinner sig i preklinisk utveckling.

Jag ser fram emot att leda Karolinska Development under denna viktiga period i foretagets
utveckling. Med var nya strategi, kommer vi att tydligt rora oss i ratt riktning for att frigéra vardet
i var portfolj. Genom att investera i framstaende forskning inom life science, formar vi
morgondagens behandlingar for patienter som idag inte att tillrackliga behandlingsalternativ.
Ledningen i vara portfoljbolag &r en viktig del for framgangen av vara ambitioner. Den nya
strategin tar dven hansyn till de specifika behov portféljen har av ansvarsfullt och erfaret
ledarskap.

Bruno Lucidi
Verkstallande direktor
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Portfoljvarde

W Strategiska portféljen

Opportunistiska portféljen

Karolinska Development
investerar i medicinska
innovationer fér att utveckla
dessa till det stadium ddr den
stérsta avkastningen pa
investeringen kan uppnds genom
férsdljning av féretag eller
utlicensiering av produkter.
Karolinska Development
finansierar sina investeringar
genom kapitaltillskott frén dess
aktiedgare, avyttring av andelar i
portfélibolag samt utdelning frén
portféljibolagen genom avyttring
av eller utlicensiering av
forskningsprojekt.

Karolinska Development innehar
ett tjugotal portféljbolag med
varierande dgarandelar och dger
sdledes andelar i sGvdl
dotterféretag, joint ventures,
intresseféretag som andra
Iangfristiga vdrde-
pappersinnehav. Innehaven i
portféljbolagen redovisas till
verkligt vdrde.

Karolinska Development

Verksamhetsoversikt

Ny strategi
Efter tredje kvartalets utgang har Karolinska Developments ledning och styrelse beslutat om en
ny och mer fokuserad strategi for att optimera och frigéra varden i den existerande portféljen.

For det forsta, kommer Karolinska Development att fokusera pa bolagsprojekt med
lakemedelskandidater som ar inriktade pa relevanta icke-tillgodosedda medicinska behov bland
patienter med allvarliga sjukdomssymtom, det vill sdga sjukdomsomraden med
sarlakemedelsstatus. Den Strategiska Portfoljen omfattar bolag med vetenskapligt och
kommersiellt lovande projekt med férvdntade signifikanta vardestegringshandelser i nartid och
medellangsikt.

Den strategiska portféljen kompletteras av en andra, Opportunistisk Portfélj, dar flertalet av
bolagens projekt redan ar pa marknaden eller har ingatt i utvecklingsavtal med tredje part.
Genom utdelning i nartid och pa medelldngsikt i den opportunistiska portféljen kommer
Karolinska Development att fa 6kade investeringsmojligheter till den strategiska portféljen.

For det andra, avser Karolinska Development att padriva och bel6ona starkt ledarskap i
portféljbolagen genom att krava tydligt fokus pa affarsutveckling och avkastning pa investeringar.
Karolinska Development kommer starka sig aktiva dgarskap som engagerad investerare,
exempelvis genom styrelserepresentation eller via erfarna professionella fristaende
styrelseledamoter och kommer att forse bolagsledningar med incitament for ansvarstagande
inom drift och utveckling av respektive bolag.

For det tredje, Karolinska Development kommer att maximera vardeskapande i bolagens
utvecklingsprogram genom en differentierad tillgdngscentrerad och patientfokuserad
investeringsprocess. Med detta menas att Karolinska Development vid varje investeringsbeslut
kommer att ta hansyn till vasentliga vardestegringspunkter, exit-scenarier och att kapitalbehov
tillgodoses. Som en konsekvens av detta kommer bolag att stddjas hela vdagen genom
produktutveckling om detta ar relevant ur ett vardeskapande perspektiv.

Slutligen kommer Karolinska Development att bredda portféljbolagens tillgang till kapital
genom att bygga starka investerarrelationer och proaktivt séka syndikerad finansiering
tillsammans med andra specialiserade investerare inom life science. Denna strategi mojliggor for
Karolinska Development att starka bolagsstyrningen, inte enbart med egen representation i
bolagsstyrelser med ocksa genom att forstarka bolagsstyrelserna med ytterligare engagerad och
erfaren expertis inom life science fran saminvesterare och dess narverk av specialiserade
investerare.

Karolinska Developments styrelse och ledning dr évertygade att denna nya strategi kommer
att satta Karolinska Development i en starkare position for att ta tillvara pa de affarsmajligheter
som portfoljbolagen ger.

KDEV Investments
{till B7% &gt av Karolinska Development
ach till 13% av Rosetta Caprtal)

Karolinska Development (KDAB)

* Aprea

= Akinion

. = Clanotech
Umecrine Cognition
= XSpray = Dk
Portfélpvirde: 343 MSEX
Investeringsstrategi: Intakter fran Exits, kapital-
tilskott, befintiiga KDAB-
investeringar och
saminveterare

Portfoljvarde: 573 MSEX

Investeringsstrategi: Primart befintligt KDAB-
investeringar och
Rosettainvesteringar same
saminvesterare

Strategiska
portféljen

A » Axelar * NovaSaid
. shera
_3 LR « BloSergen « Pergamum
2 5 s * Delafor * Promimic
[ Uploor
g g 2 * IS5 * Umecrine Mood
§.§ * NeoDynamics
o Portiéljvarde; A4S0 MSEX
o Portiolivirde: 425 MSEX Investeringsstrategl: Acsettainvesteringar, licensaffarer,
o Investeringsstrategh: Begransade krav pd

syndikerade investeringar och
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Karolinska Development

Vasentliga handelser under tredje kvartalet

Bruno Lucidi utsags ny verkstillande direktér i Karolinska Developments onkologibolag
Bruno Lucidi utsags till verkstallande direktor i det heldgda dotterbolaget KDev Oncology och i
portféljbolagen Aprea och Akinion Pharmaceuticals. KDev Oncology tillhandahaller dessa
portféljbolag resurser i arbetet med att utveckla sina kliniska lakemedelsprojekt inom
canceromradet och attrahera strategiska partners och medinvesterare.

Umecrine Mood rapporterade finala resultat fran en explorativ fas I/1l-studie med UC1010
for behandling av premenstruell dysforiskt syndrom
| en explorativ dubbel-blind och randomiserad multicenterstudie behandlades 120 kvinnor med
premenstruell dysforiskt syndrom (PMDS) med antingen placebo eller en av tva doser UC1010
under en menstruationscykel. Det primara effektmattet baserades pa symptomskattningar med
en validerad skala (DRSP) for att mata premenstruella symptom fore och efter behandling med
UC1010 eller placebo. Som rapporterats i juni 2014, uppnaddes inte studiens primara effektmal.
Efter slutférd utvardering visade en post-hoc analys pa tva viktiga faktorer som paverkat
resultatet: (i) genom en olycklig randomisering fanns en stor skillnad i follikelfassymptom hos
patienterna innan behandlingen vilken bidragit till en stor skevhet mellan behandlingsgrupperna.
Vid omrakning av resultaten for det primara effektmattet genom individuell korrigering for denna
skevhet ses en signifikant battre behandlingseffekt hos gruppen av patienter som fatt UC1010
jamfort med placebo (p<0,05 for det totala symptompodngen). (ii) pa grund av problem med
matning av dgglossningen, har 32 procent av patienterna i studien fatt dosering tidigare dn
avsett. Om endast patienter som behandlats enligt plan inkluderas i analysen finns en klart
sakerstalld positiv behandlingseffekt for UC1010 (bada doser) jamfort med placebo bade for
kardinalsymptomen fér PMDS (p=0,003) och for den totala symptompoangen (p=0,006), samt
ocksa for matningen av symptomens paverkan pa kvinnornas dagliga liv (p=0,01). Studien visade
ocksa att UC1010 inte gav nagra biverkningar och ar val tolererat. Bolaget fokuserar nu pa att
hitta en partner och investerare for den fortsatta utvecklingen av UC1010.

Klaus Wilgenbus utsags till tillférordnad VD i Karolinska Development

Torbjorn Bjerke lamnade sin befattning som VD den 30 september samtidigt som Klaus
Wilgenbus tilltradde sin nya tjanst med omedelbar verkan till dess att en permanent VD utsetts.
Klaus Wilgenbus lamnade samtidigt sin roll som styrelseledamot i Karolinska Development.

Vasentliga handelser efter tredje kvartalet

Bruno Lucidi utsags till VD fér Karolinska Development

Bruno Lucidi tilltrddde positionen som VD den 15 oktober. Bruno Lucidi har omfattande
internationell erfarenhet fran lakemedels-, bioteknik- och finanssektorn. | sina tidigare positioner
som grundare och VD for Idenix och som styrelseordférande i Pharmasset har han bidragit till att
utveckla dessa bolag till en niva som senare resulterade i att bada bolagen férvarvades av
multinationella lakemedelsbolag. Han har dessutom innehaft ledande befattningar inom Bristol-
Myers Squibb, Johnson & Johnson och GlaxoSmithKline. Bruno kommer att behalla sina roller
som VD for Aprea, Akinion Pharmaceuticals and KDev Oncology som tidigare annonserats.
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Om Forendo Pharma Oy
Forendo Pharmas utvecklings-
program grundar sig pa forskning
utférd vid Abo universitet,
Uleaborgs universitet och Abo
Akademi. Bolaget ar specialiserat
pa lakemedelsutveckling inom
organspecifika hormonella
mekanismer med fokus pa méans
och kvinnors hélsa.

Om OssDsign

OssDsigns mal ar att forbattra
benldkning baserat pa bolagets
innovativa biokeramiska
teknologiplattform. OssDsign har
startat forsaljning i utvalda EU-
lander for bolagets produkt
OssDsign® Craniomosaic, ett
nasta generations patient-
specifikt implantat for kranial
Iakning. OssDsign grundades av
forskare vid Karolinska
Universitetssjukhuset samt

Uppsala Universitet.

Om Clanotech AB

Clanotech &r ett svenskt
bioteknikbolag, aktivt inom
oftalmologi baserat pa forskning
fran Karolinska Institutet.
Clanotechs ldkemedelskandidat
hammar a5B1-integrinreceptorn
som forekommer pa fibroblaster
och pa blodkérls endotelceller.
a5B1-integrin ar starkt
uppreglerat i fibroblaster som
medverkar vid fibros och
arrbildning efter glaukomkirurgi.

Om Athera Biotechnologies AB
Athera ar ett ldkemedelsbolag
fokuserat pa utveckling av
ldkemedel och diagnostik med
antiinflammatoriska molekyldra
mal. Bolagets nuvarande
program inleddes 2005 baserat
pa innovativ forskning vid
Karolinska Institutet.

Karolinska Development

Forendo Pharma utlicensierade USA-rattigheterna for fispemifene till Apricus Biosciences
Forendo Pharma Oy meddelade att bolaget ingatt ett bindande avtal om att utlicensiera USA-
rattigheterna for utveckling och kommersialisering for fispemifene, till Apricus Biosciences Inc.
Enligt avtalet skall Apricus betala en kontant licensavgift pa 5 miljoner USD till Forendo. Apricus
skall samtidigt 6verlata cirka 3,6 miljoner stamaktier i Apricus till Forendo, motsvarande ett varde
pa 7,5 miljoner USD baserat pa ett 360-dagars medelpris pa aktien. Avtalet innefattar ytterligare
milstolpsbetalningar kopplade till kliniska och regulatoriska framsteg (inklusive
marknadsgodkannande fran amerikanska lakemedelsmyndigheten) pa upp till 45 miljoner USD.
Dartill kommer kommersiella milstolpsbetalning pa upp till 260 miljoner USD forutsatt att
fispemifenes arliga nettoforsaljning i USA uppnar 1 miljard USD. Apricus skall dessutom betala
tvasiffriga royalties pa nettoforsaljning nar produkten marknadslanserats. Apricus skall ansvara
for det kliniska utvecklingsprogrammet och svara for dartill hérande kostnader liksom for
framtida kommersialisering i USA. Apricus uppskattar att en fas llb-studie kan startas under forsta
halvaret 2015 for att faststdlla optimala doser av fispemifene for att behandla man med sekundar
hypogonadism och for att uppna ”proof-of-concept” betraffande lakemedelkandidatens
6strogenhammande och antiinflammatoriska egenskaper pa nedre urinvdgarna och prostata
bland man.

OssDsigns Cranioplug fick marknadsgodkdnnande i USA

OssDsign AB meddelade att bolagets biokeramiska borrhalsplugg - Cranioplug - har fatt
s.k.510(k)-clearance av US Food and Drug Administration (FDA). | de 500 000 6ppna
hjarnoperationer som utfors varje ar i hela varlden, gors borrhal i skallen och cirkuldra snitt
mellan borrhalen for att mojliggéra for kirurgen att na hjarnan for det avsedda ingreppet. Efter
ingreppet satts skallbenet tillbaka med hjalp av metalldelar och forankras till det omgivande
benet. Dessa l6sningar lamnar borrhalet 6ppet med negativ inverkan pa saval det kosmetiska
resultatet och den psykologiska héalsan for patienterna. Cranioplug ar baserat pa benliknande
keramiska material och har, i motsats till metallbaserade alternativ, potential att integrera med
omgivande benvavnad.

Clanotech fick sarlakemedelsstatus i EU

Clanotechs ABs antifibrotiska och antiangiogena lakemedelskandidat CLT-28643 erholl
sarladkemedelsstatus av den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) for férebyggande av
arrbildning efter glaukomfiltrationskirurgi. Clanotechs lakemedelskandidat ar en a5p1-
integrinantsagonist som har antiangiogena, antifibrotiska och antiinflammatoriska egenskaper
vilka forvantas gynna sarlakningsprocesser efter glaukomkirurgi. Sarlakemedelsstatus kommer att
avsevart forkorta en framtida godkdannandeprocess och starka marknadsexklusiviteten for en
lanserad produkt.

Athera inleder fas I-studie med bolagets humana antikropp PC-mAb

Athera Biotechnologies AB meddelade att forsta friska frivilliga forsokspersoner doserats i en

fas I-studie med den helt humana antikroppen PC-mAb. Atheras helt humana monoklonala
antikropp PC-mAb har utvecklats med inriktning pa behandling av patienter med hjart-
karlsjukdom som l6per forhojd risk for sekundara komplikationer och dédsfall. Tidigare
publicerade studier har visat att laga plasmanivder av kroppsegna antikroppar mot fosforylkolin
(anti-PC) &r forknippat med dalig prognos bland patienter som drabbats av akut hjartinfarkt samt
bland patienter med perifer kérlsjukdom. Den pagaende fas I-studien kommer att inkludera upp
till 48 friska frivilliga som ges singeldos i ett eskalerande schemafér att undersoka lakemedlets
sakerhetsaspekter.

Danske Bank anlitas som finansiell radgivare
Danske Bank valts som finansiell radgivare och kommer att bista i arbete med att utvéardera
kommande finansieringsldsningar.
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Portféljutveckling

Som ett led i Karolinska Developments strategi delas portféljen in i en strategisk och en opportunistisk del enligt nedan. Under det
tredje kvartalet meddelades slutresultat fran Umecrine Moods fas I/Il-studie inom premenstruell dysforiskt syndrom, Forendo
Pharma valde ldkemedelskandidat for bolagets planerade kliniska studier inom endometrios och OssDsign har nu inlett en bredare
marknadsforing av sin implantatprodukt. Efter kvartalets utgang inledde Athera en fas I-studie med PC-mAb.

Strategiska portfoljen

B Agar- Preklinisk
LAKEMEDEL Indikation andel* Forsknings-fas utveckling Fas| Fas Il
Pharmanest AB SHACT Smarta vid spriralinsattning 63% _
Aprea AB APR-246 Aggstockscancer 62% _
Akinion Pharmaceuticals AB AKN-028 Akut myeloisk leukemi s1% [
Pharmanest AB SHACT Smiirta vid hysteroskopi e3% [
Forendo Pharma Oy FP-5677 Endometrios 2% [
Dilaforette AB Sevuparin Sicklecellanemi 64% _
Clanotech AB CLT28643 Glaukomkirurgi 80% _
Umecrine Cognition AB Leverencefalopati 67% _
Agar-  Koncept-
TEKNOLOGI Applikation andel* utveckling Prototyp  Utveckling Produkt Forsaljning
OssDsign AB Cranio PSI Kraniala implantat 26% _
XSpray Microparticles AB RightSize™ Formuleringsteknologi 63% _
Opportunistiska portfoljen
. Agar- Preklinisk
LAKEMEDEL Indikation andel* Forsknings-fas utveckling Fas| Fas Il
Axelar AB AXL1717 Icke smécellig lungcancer 3% T
BioArctic Neuroscience AB BAN2401 Alzheimers 3% _
Dilafor AB Tafoxiparin Varksvaghet 49% _
Dilaforette AB Sevuparin Malaria 64% _
Forendo Pharma Oy Fispemifene Hypogonadism 21% _
Pergamum AB DPK-060 Infekterade eksem 56% _
Pergamum AB DPK-060 Extern otit 56% _
Pergamum AB PXLO1 Kirurgisk adhesion 56% _
Umecrine Mood AB UC1010 PMDS och svar PMS sz
Pergamum AB LL-37 Vendsa bensar 56% _
Athera Biotechnologies AB PC-mAb Akut hjart-kdrlsjukdom 65% _
Biosergen AS BSG005 Systemisk svampinfektion 60% _
Pergamum AB PXL181 Hudinfektion se N
NovaSAID AB Inflammatorisk smarta 77%
Agar-  Koncept-
TEKNOLOGI Applikation andel* utveckling Prototyp  Utveckling Produkt Forsaljning
Promimic AB HA""° Surface™ Implantatyta 31% _
Athera Biotechnologies AB CVDefine® Hjart-karl diagnostik 65% _
Inhalation Sciences Sweden AB Preciselnhale™  Respiratorisk precisionsdosering  68% _
Lipidor AB AKVANO™ Topikal ldkemedelsformulering  51% _
NeoDynamics AB Fourier Finnalsbiopsi 18% _
NeoDynamics AB PRFA Tumédrablation 18% _
*Inkluderar indirekt dgda andelar Mork farg = Genomford fas
Status per den 20 oktober 2014 Ljus farg = Nuvarande fas
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Karolinska Development

Finansiell utveckling — Investmentforetaget*
(MSEK)

Intdkter
Resultat av verkligt varde fordandring avseende investeringar i portféljbolag under
niomanadersperioden avslutad den 30 september 2014 uppgick till -291,1 (-16,6).

Resultat av verkligt varde forandring avseende investeringar i portfoljbolag under det tredje
kvartalet avslutad den 30 september 2014 uppgick till -107,7 (-80,6).

Vardeutveckling

Under niomanadersperioden uppgick investmentféretagets rorelseresultat till -331,9 (-60,1),
vilket &r en forandring med -271,8 jamfort med motsvarande period foregaende ar. Under
niomanadersperioden passerade ett antal projekt i portféljen utvecklingsmilstolpar vilket
paverkat verkligt varde for dessa portféljbolag positivt. Samtidigt utvecklades ett antal projekt i
portféljen langsammare jamfort med tidigare prognoser, vilket resulterat i negativa forandringar
av verkligt varde. Under niomanadersperioden paverkades resultatet av en negativ dndring av
verkligt varde i innehavet av KDev Investments AB i Axelar AB som uppgar till -220,7 till foljd av
att processen med att finna en partner inte infriat forvantningarna samt i Biosergen AS som
uppgar till -28,3 da bolaget ej sakrat finansiering for det kommande utvecklingsarbetet. Under
niomanadersperioden paverkades verkligt varde positivt av justeringar i diskonteringsrantorna
(WACC) (se ” Information om varderingsmetodik i niva 3” i not 2).

Ovriga kostnader har minskat med 8,1 jamfért med motsvarande period féregdende &r.
Kostnader for juridisk bitrade, konsulter samt resor har minskat i jamforelse med motsvarande
period foregaende ar, och jamforelseperiodens rorelseresultat belastades med kostnader av
engangskaraktar uppgaende till 3,5 avseende transaktionen med Rosetta. Under perioden har
personalkostnaderna belastats med reserv for avgangsvederlag till den tidigare verkstillande
direktoren uppgdende till 8,7 inklusive pensions- och sociala kostnader. Den resultatpaverkande
delen av forandringen i verkligt varde avseende innehav i portféljbolag under
niomanadersperioden uppgick till -291,1 (-16,6).

Under tredje kvartalet uppgick investmentforetagets rorelseresultat till -124,4 (-92,8), vilket
ar en forandring med -31,6 jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Den
resultatpaverkande delen av forandringen i verkligt varde avseende innehav i portféljbolag under
tredje kvartalet uppgick till -107,7 (-80,6). Férandringen av verkligt vdrde i innehavet av KDev
Investments AB i Biosergen AS uppgick till -28,3 under tredje kvartalet. Ovriga kostnader har
minskat med 2,4 jamfért med motsvarande kvartal foregdende ar avseende juridiskt bitrade,
konsulter samt resor. Under kvartalet har personalkostnaderna belastats med reserv for
avgangsvederlag till den tidigare verkstallande direktéren uppgaende till 8,7 inklusive pensions-
och sociala kostnader.

Resultat
Investmentforetagets resultat fore skatt under niomanadersperioden uppgick till -336,0 (-58,1).
Investmentforetagets resultat fore skatt under det tredje kvartalet uppgick till -128,1 (-91,6).

Investeringar i portféljbolag

Investeringar i portféljbolag under niomanadersperioden uppgick till 56,5 (176,9).

Investeringar under niomanadersperioden gjordes i KDev Investments-portféljen med 33,4 (varav
Dilaforette Holding AB 10,7, Dilafor AB 6,0, Umecrine Mood AB 4,8, Aprea AB 4,6, Clanotech AB
2,8, Pergamum AB 1,8, Promimic AB 1,8 och Inhalation Sciences Sweden AB 0,9) samt i Umecrine
Cognition AB 11,8, XSpray Microparticles AB 4,9, Pharmanest AB 4,1 och KCIF Co-Investment
Fund KB 2,3.

Investeringar i portfoljbolag under det tredje kvartalet uppgick till 7,2 (2,7).

Investeringar under det tredje kvartalet gjordes i KDev Investments-portféljen med 6,4 (varav
Aprea AB 4,6 och Pergamum AB 1,8) samt i Umecrine Cognition AB 0,8.

* med investmentféretaget avses moderbolaget Karolinska Development AB och samtliga dotterféretag, joint ventures,
intresseféretag och andra langfristiga vardepappersinnehav redovisade till verkligt varde.
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Karolinska Development

Finansiell stillning (jamforelsetalen avser 2013-12-31)
Per balansdagen uppgick soliditeten i investmentféretaget till 98 (99) procent och det egna
kapitalet till 1 621,9 (1 957,6).

Likvida medel och kortfristiga placeringar i investmentféretaget uppgick till 112,3 (200,7),
varav 69,8 ar forbehallet forvantade féljdinvesteringar i KDev Investments-portféljen. Darutover
skall ytterligare medel tillskjutas dessa portféljbolag upp till 75,0 i takt med att ytterligare
likviditet blir tillganglig for Karolinska Development. Totala tillgangar uppgick till 1 651,3 (1 979,6).

Byte av redovisningsprincip till investmentforetag

Karolinska Development ar ett investmentforetag i enlighet med IFRS 10 Koncernredovisning.
Karolinska Development har genomfort bytet av redovisningsprincip retroaktivt i enlighet med
IFRS 10 och IAS 8. | not 3 framgar effekterna av dndringen av redovisningsprincip avseende
jamforelsetalen.

Finansiell utveckling — Moderbolaget
(MSEK)

Under niomanadersperioden avslutad den 30 september 2014 uppgick moderbolagets
rorelseresultat till -55,4 (61,1), vilket ar en férandring med -116,5 jamfort med motsvarande
period forgaende ar. | rorelseresultatet for jamforelseperioden ingar realisationsresultat fran
forsaljning av aktier i KDev Investments AB till Rosetta uppgaende till 123,7. Under
niomanadersperioden har rorelseresultatet belastas med nedskrivningar av andelar i
portféljbolag uppgdende till -14,5. Ovriga externa kostnader har minskat med 8,1 jamfért med
motsvarande period foregaende ar. Kostnader for juridisk bitrade, konsulter samt resor har
minskat i jimforelse med motsvarande period féregaende ar, och jamférelseperiodens
rorelseresultat belastades med kostnader av engangskaraktar uppgaende till 3,5 avseende
transaktionen med Rosetta. Under perioden har personalkostnaderna belastats med reserv for
avgangsvederlag till den tidigare verkstallande direktéren uppgaende till 8,7 inklusive pensions-
och sociala kostnader.

Under det tredje kvartalet uppgick moderbolagets rorelseresultat till -30,9 (-17,4), vilket ar en
forandring med -13,5 jamfort med motsvarande kvartal férgdende ar. Under kvartalet har
rorelseresultatet belastats av nedskrivningar av andelar i portféljbolag uppgaende till -14,2.
Ovriga externa kostnader har minskat med 2,4 jamfért med motsvarande kvartal féregdende ar
avseende kostnader for juridiskt bitrdde, konsulter samt resor. Under kvartalet har
personalkostnaderna belastats med reserv for avgangsvederlag till den tidigare verkstéllande
direktoren uppgdende till 8,7 inklusive pensions- och sociala kostnader.

Moderbolagets resultat efter skatt under niomanadersperioden uppgick till -57,6 (62,0).
Moderforetags resultat efter skatt under det tredje kvartalet uppgick till -34,3 (-16,2).
Information om risker och osdkerhetsfaktorer

Information om risker och osakerhetsfaktorer

Moderbolaget och investmentforetaget

Risker avseende vardering

Bolag verksamma inom ldkemedelsutveckling och medicinsk teknik i tidig fas ar till sin natur svara
att vardera da ledtiderna ar mycket Ianga och utvecklingsriskerna hoga. Osdkerheten i prognoser
och subjektiviteten i indata gor att det framraknade portfoljvardet kan avvika kraftigt fran det
framtida faktiska utfallet. Det beror huvudsakligen pa kénslighet i varderingsberdkningarna
avseende flytt av forvantade milstolpar och planerade forsaljningar, kostnader for studier och
liknande antaganden, vilka inte nédvandigtvis har paverkan pa det berdknade faktiska vardet av
en transaktion i férhandlingar med partners. Beslut om finansieringsstrategier kan ha en effekt pa
varderingarna.

Risker betraffande projektutveckling

Risker och osdkerhetsfaktorer ar i huvudsak kopplade till investeringar i portféljbolagen och
utvecklingen av projekten i dessa bolag. Verksamheten i portféljbolagen utgérs av utveckling av
tidiga lakemedelsprojekt. Denna typ av verksamhet ar till sin natur praglad av mycket hog risk och
stor osdkerhet vad avser resultatet.
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Karolinska Development

Finansiella risker
Finansiella risker utgors av investeringar i portféljbolag samt risker i forvaltning av likvida medel.

Framtida finansieringsbehov

Framtida investeringar i nya och nuvarande portféljbolag kommer att krava ytterligare kapital for
att Karolinska Development ska kunna bibehalla eller 6ka dess andel av vardet i dessa bolag. Som
investerare, kan vi inte garantera att erforderligt kapital for att finansiera projekten kan anskaffas
pa fordelaktiga villkor eller att sddant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget. Investeringar i
portféljbolag kommer att minska jamfoért med foregaende ar till foljd av att flera portféljbolag har
ingatt licensavtal med partners, forvantad 6kning av EU-bidrag och 6kad andel tredjeparts-
finansiering. Vardet av portfoljbolagen forutsatter att ytterligare framtida investeringar gors for
att materialisera vardena i portfoljbolagen. Om Karolinska Development inte investerar som
planerat, kan detta ha en negativ paverkan pa Karolinska Developments vardering av
portféljbolagen.

Per den 30 september 2014, ar det styrelsens uppfattning att tillganglig likviditet for Karolinska
Development AB tacker moderbolagets I6pande kostnader fore investeringar for en period av
minst 12 manader fran balansdagen. Foljaktligen har denna rapport upprattats i enlighet med
fortlevnadsprincipen.

Inga nya risker har identifierats sedan 31 december 2013. For beskrivning av risker och
osakerhetsfaktorer i Ovrigt hanvisas till arsredovisningen 2013.

9(27) Delarsrapport januari — september 2014



KAROLINSKA
DEVELOPMENT

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att denna deldrsrapport ger en rattvisande
oversikt av moderbolagets och investmentforetagets verksamhet, stéllning och resultat samt
beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Solna den 21 oktober 2014

Bo Jesper Hansen Charlotte Edenius Vlad Artamonov
Ordférande
Hans Wigzell Carl Johan Sundberg Henrijette Richter
Robert Holland Bruno Lucidi

VD

Datum for publicering av finansiell information

Bokslutskommuniké januari-december 2014 18 februari 2015
Arsredovisning 2014 10 april 2015
Delarsrapport januari-mars 2015 6 maj 2015
Arsstaimma 20 maj 2015
Delarsrapport januari-juni 2015 26 augusti 2015
Delarsrapport januari-september 2015 25 november 2015

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Karolinska Development skall publicera enligt
lag. Informationen publicerades den 21 oktober 2014.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa Karolinska Developments
hemsida, www.karolinskadevelopment.com.

For ytterligare information kontakta:
Bruno Lucidi, VD
+46 72 24598 92

Christan Tange, Finansdirektor
+46 73712 14 30

Lds mer pa www.karolinskadevelopment.com
Karolinska Development AB (publ)

Tomtebodavagen 23A
SE-171 65 Solna, Sweden

Karolinska Development 10 (27) Delarsrapport januari — september 2014



KAROLINSKA
DEVELOPMENT

Karolinska Development

Revisors granskningsrapport over oversiktlig
granskning av finansiell deldarsinformation

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sasmmandrag
(delarsrapport) for Karolinska Development (publ) (“Investmentféretaget”) per 30 september
2014 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att goéra forfragningar, i férsta hand
till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en
annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning
som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram ndgra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten, inte i allt vasentligt, &r upprattad for investment-
foretagets del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 21 oktober 2014
Deloitte AB

Thomas Stromberg
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning i sammandrag for investmentforetaget

2013 2013 2013
2014 jul-sep 2014 jan-sep helar
KSEK Not jul-sep (omréknat) jan-sep (omréknat) (omrdknat)
Intakter 1094 1567 3450 4003 4948
Ovriga kostnader -3174 -5572 -11679 -19 818 -25292
Personalkostnader -14 759 -8 230 -34151 -27 637 -38 290
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -53 -2 -159 -7 -114
Resultat av verkligt varde férandring
av andelar i portféljbolag 2 -107 739 -80571 -291 098 -16 619 -139 996
Resultat vid forsdljning av andelar
i portfoljbolag 205 - 1736 - 0
Rorelseresultat -124 426 -92 808 -331901 -60 078 -198 744
Finansnetto -3700 1179 -4113 1953 41429
Resultat fore skatt -128 126 -91 629 -336 014 -58 125 -157 315
Uppskjuten skatt - - - - -
Aktuell skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT -128 126 -91 629 -336 014 -58 125 -157 315
Resultat per aktie
2013 2013 2013
2014 jul-sep 2014 jan-sep helar
KSEK Not jul-sep (omréknat) jan-sep (omréknat) (omrdknat)
Resultat per aktie, vagt genomsnitt,
fore och efter utspadning -2,65 -1,90 -6,96 -1,20 -3,25
Antal aktier, vagt genomsnitt 48 287 132 48 352 304 48 287 132 48371208 48 350 016
Totalresultat for investmentforetaget i sammandrag
2013 2013 2013
2014 jul-sep 2014 jan-sep helar
KSEK Not jul-sep (omrdknat) jan-sep (omréknat) (omrdknat)
Periodens resultat -128 126 -91 629 -336 014 -58 125 -157 315
Periodens totalresultat -128 126 -91 629 -336 014 -58 125 -157 315
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Balansrakning i sammandrag for investmentforetaget

2013-09-30 2013-12-31 2012-12-31
KSEK Not 2014-09-30 (omridknat) (omréknat) (omridknat)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 370 1 529 9
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via resultatrakningen 1494 027 1767772 1729 465 1827 190
Lanefordringar portféljbolag 2744 30152 5894 12 856
Ovriga finansiella tillgadngar 38113 38113 38113 8907
Summa anlaggningstillgangar 1535254 1836 038 1774 001 1848 962
Omsdttningstillgangar
Kundfordringar 1 12 3 106
Fordringar pa portfoljbolag 600 698 254 563
Ovriga kortfristiga fordringar 1819 3795 3225 2476
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1295 2995 1477 2463
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via resultatrdakningen 104 416 167 174 165334 174 160
Likvida medel 7915 64 908 35323 108 680
Summa omsattningstillgangar 116 046 239 582 205616 288 448
SUMMA TILLGANGAR 1651300 2075620 1979 617 2137410
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 24 266 24 266 24 266 24 266
Ovrigt tillskjutet kapital 1768179 1768 179 1768179 1768179
Balanserat resultat -170 592 263 589 165 159 323 060
Summa eget kapital 1621 853 2 056 034 1957 604 2115 505
Langfristiga skulder
Ovriga finansiella skulder 11373 9878 9438 10 889
Summa langfristiga skulder 11373 9878 9438 10 889
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3115 1391 2426 2510
Skulder till portfoljbolag 442 453 442 473
Ovriga kortfristiga skulder 1162 1566 1593 1512
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 355 6298 8114 6521
Summa kortfristiga skulder 18 074 9708 12575 11016
Summa skulder 29447 19 586 22013 21905
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1651 300 2075 620 1979 617 2137410

Karolinska Development
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Rapport éver forandringar i investmentforetagets eget kapital i sasmmandrag

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt till- Balanserat Summa Innehav utan Totalt eget
skjutet kapital resultat bestimmande kapital
KSEK Not inflytande
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1768179 165 159 1957 604 1957 604
Periodens resultat -336 014 -336 014 -336 014
Periodens totalresultat -336 014 -336 014 -336 014
Effekt av incitamentsprogram 263 263 263
Utgaende eget kapital 2014-09-30 24 266 1768179 -170 592 1621 853 1621853
Ingdende eget kapital 2013-01-01 (omriknat) 24 266 1768 179 323 060 2115505 - 2115505
Periodens resultat -58 125 -58 125 -58 125
Periodens totalresultat -58 125 -58 125 -58 125
Effekt av incitamentsprogram 1137 1137 1137
K6p av egna aktier -2483 -2483 -2483
Utgaende eget kapital 2013-09-30 (omraknat) 24 266 1768179 263 589 2056 034 - 2056 034
Ingdende eget kapital 2013-01-01 (omraknat) 24 266 1768179 323 060 2115 505 - 2115 505
Arets resultat -157 315 -157 315 -157 315
Arets totalresultat -157 315 -157 315 -157 315
Effekt av incitamentsprogram 1897 1897 1897
K6p av egna aktier -2483 -2483 -2483
Utgaende eget kapital 2013-12-31 (omraknat) 24 266 1768179 165 159 1957 604 - 1957 604
Ingdende eget kapital 2012-01-01 24 266 1768179 -122 547 1669 898 354 294 2024 192
Effekt av byte av redovisningsprincip
till investmentforetag 3 404 640 404 640 -354 294 50346
Justerat ingdende eget kapital 2012-01-01 24 266 1768179 282 093 2074 538 - 2074538
Arets resultat 43210 43210 43210
Arets totalresultat 43210 43210 43210
K6p av egna aktier -2243 -2243 -2243
Utgaende eget kapital 2012-12-31 (omriknat) 24 266 1768179 323 060 2 115 505 - 2115 505
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Kassaflodesanalys for investmentforetaget i sammandrag

2013
2014 jan-sep 2013

KSEK Not jan-sep (omréknat) helar
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat -331901 -60 078 -198 744
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster

Avskrivningar 159 7 114

Resultat av verkligt varde forandring 2 291 098 16 619 139996

Resultat fran forsaljning av portféljbolag -1736 - -

Ovriga poster 9017 2245 2171
Realiserad avkastning kortfristiga placeringar 946 1072 1062
Erhallna/betalda rintor 334 1753 5312
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital och operationella investeringar -32083 -38 382 -50 089
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 397 -2051 1116
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -3256 -292 2575
Operationella investeringar
Forsaljning av andelar i portféljbolag 1923 190793 194 924
Forvarv av andelar i portféljbolag -49 866 -173 126 -198 120
Utbetalda lan till portféljbolag -6 394 -25581 -27 750
Forsiljning av kortfristiga placeringar” 61871 7350 7 105
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -635
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten -27 408 -41 289 -70 874
Finansieringsverksamheten
K6p av egna aktier - -2483 -2483
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - -2483 -2483
Periodens kassaflode -27 408 -43 772 -73 357
Likvida medel vid arets borjan 35323 108 680 108 680
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7915 64 908 35323
Tilliggsupplysning ¥
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7915 64 908 35323
Kortfristiga placeringar, marknadsvarde per balansdagen 104 416 167 174 165334
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT 112 331 232 082 200 657

1 Qverskottslikviditet i investmentforetaget investeras i rantefonder och redovisas som kortfristiga placeringar med l6ptid éverstigande tre manader. Dessa investeringar
redovisas foljdaktligen inte som likvida medel och inkluderas darfor i kassaflodet fran den I6pande verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total
oversikt dver investmentféretagets tillgangliga medel inkluderande bade likvida medel och kortfristiga placeringar.

Karolinska Development 15(27) Delarsrapport januari — september 2014



KAROLINSKA
DEVELOPMENT

Resultatrdkning i sammandrag for moderbolaget

2014 2013 2014 2013 2013
KSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Nettoomsattning 1094 1567 3450 4003 4948
Intdkter 1094 1567 3450 4003 4948
Ovriga kostnader -3174 -5570 -11 679 -19 816 -25293
Personalkostnader -14 759 -8230 -34 151 -27 637 -38 290
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -53 -2 -159 -7 -114
Nedskrivningar av aktier i dotterforetag, joint ventures,
intresseforetag och andra langfristiga
vardepappersinnehav -14 154 -5131 -14 523 -19 162 -24 701
Resultat vid forsaljning av andelar i portféljbolag 154 - 1685 123678 90 909
Rorelseresultat -30 892 -17 366 -55377 61 059 7 459
Finansnetto -3360 1179 -2178 941 39 855
PERIODENS RESULTAT -34 252 -16 187 -57 555 62 000 47 314
Totalresultat for moderbolaget i sammandrag

2014 2013 2014 2013 2013
KSEK Not jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
Periodens resultat -34 252 -16 187 -57 555 62 000 47314
Periodens totalresultat -34 252 -16 187 -57 555 62 000 47 314
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Balansrakning i sammandrag for moderbolaget

KSEK Not 30 sep 2014 30 sep 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 370 1 529
Andelar dotterforetag, joint ventures, intresseféretag och andra

langfristiga vardepappersinnehav 1111683 1023959 1070597
Lanefordringar portféljbolag 2744 30152 5894
Ovriga finansiella tillgadngar 32746 32038 32522
Summa anlaggningstillgangar 1147543 1086 150 1109 542
Omsittningstillgangar

Kundfordringar 576 562 202
Fordringar pa koncernforetag 25 148 55
Ovriga fordringar 1819 3795 3225
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1295 2995 1477
Kortfristiga placeringar 104 416 167 174 165 334
Likvida medel 7915 64 908 35323
Summa omsattningstillgangar 116 046 239 582 205 616
SUMMA TILLGANGAR 1263 589 1325732 1315158
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 24 266 24 266 24 266
Fritt eget kapital

Overkursfond 1778 253 1778 253 1778 253
Balanserat resultat -502 989 -551 326 -550 566
Periodens resultat -57 555 62 000 47 314
Summa eget kapital 1241975 1313193 1299 267
Langfristiga skulder

Pensionsatagande 3540 2831 3315
Summa langfristiga skulder 3540 2831 3315
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3115 1391 2426
Skulder till koncernféretag 442 453 442
Ovriga kortfristiga skulder 1162 1566 1594
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13355 6298 8114
Summa kortfristiga skulder 18 074 9708 12576
Summa skulder 21614 12 539 15 891
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1263 589 1325732 1315158
Stadllda sakerheter och eventualforpliktelser

KSEK Not 30 sep 2014 30 sep 2013 31 dec 2013
Stallda sakerheter 3540 3465 2831
Totalt 3540 3465 2831

Karolinska Development
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Sammandrag avseende férandringar i moderbolagets eget kapital

Bundet eget
kapital Fritt eget kapital

Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt eget
KSEK Not resultat resultat kapital
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1778 253 -550 566 47 314 1299 267
Resultatdisposition 47 314 -47 314
Periodens resultat -57 555 -57 555
Summa 24 266 1778 253 -503 252 -57 555 1241712
Effekt av incitamentsprogram 263 263
Utgdende eget kapital 2014-09-30 24 266 1778 253 -502 989 -57 555 1241975
Ingdende eget kapital 2013-01-01 24 266 1778 253 -397 269 -152711 1252539
Resultatdisposition -152 711 152711
Periodens resultat 62 000 62 000
Summa 24 266 1778 253 -549 980 62 000 1314539
Effekt av incitamentsprogram 1137 1137
K6p av egna aktier -2483 -2483
Utgaende eget kapital 2013-09-30 24 266 1778 253 -551 326 62 000 1313193
Ingdende eget kapital 2013-01-01 24 266 1778 253 -397 269 -152 711 1252539
Resultatdisposition -152 711 152711
Arets resultat 47 314 47 314
Summa 24 266 1778 253 -549 980 47 314 1299 853
Effekt av incitamentsprogram 1897 1897
K6p av egna aktier -2483 -2483
Utgdende eget kapital 2013-12-31 24 266 1778 253 -550 566 47 314 1299 267
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Noter till de finansiella rapporterna

Redovisningsprinciper
Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34-
Delarsrapportering och arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som tillampats for investmentféretag
och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Information om moderbolaget

Karolinska Development AB, organisationsnummer 556707-
5048, ar ett aktiebolag med sate i Solna, Sverige. Karolinska
Development ABs mal ar att skapa varde for saval investerare
som patienter och forskare genom att utveckla innovationer
fran varldsledande forskning till produkter som kan séljas eller
utlicensieras med hog avkastning. Affairsmodellen ar att
selektera de kommersiellt mest attraktiva medicinska
innovationerna, utveckla innovationer till det stadium dar den
storsta avkastningen pa investeringen kan uppnas samt
kommercialisera innovationer genom forsaljning av foretag
eller utlicensiering av produkter. Vid utgangen av
niomanadersperioden avslutad den 30 september 2014 bestod
portféljen av 33 projekt, varav 16 projekt ar i klinisk utveckling.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2014

Karolinska Development AB (”Karolinska Development” eller
"Bolaget”) tillsammans med sina dotterforetag ar ett
investmentforetag enligt IFRS 10 Koncernredovisning och som
tradde i ikraft for rakenskapsar som borjar den 1 januari 2014,
med tillaten fortidstillampning. Reglerna for investment-
foretag innebdr att Karolinska Development inte konsoliderar
sina dotterforetag. Separata finansiella rapporter upprattas for
Karolinska Development och dess dotterféretag (investment-
foretaget eller koncernen) dar dotterforetag, joint ventures,
intresseféretag och Ovriga finansiella investeringar varderas till
verkligt varde i balansrakningen med vardeférandringar i
resultatet i enlighet med IAS 39 Finansiella instrument:
Redovisning och vardering. Enligt Radet for Finansiell
Rapportering uppfyller denna separata finansiella rapport
kraven pa en koncernredovisning enligt ARL. Karolinska
Development kommer dven tillampa de 6vriga nya och
reviderade standarderna i “paketet om fem” avseende
konsolidering fran och med 1 januari 2014: IFRS 10 Koncern-
redovisning, IFRS 11 Samarbetsarrangemang, IFRS 12
Upplysningar om andelar i andra foretag, IAS 27 Separata
finansiella rapporter och IAS 28 Innehav i intresseforetag och
joint ventures. Karolinska Development har genomfort bytet
av redovisningsprincip retroaktivt i enlighet med IFRS 10
Koncernredovisning och IAS 8 Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel. | not 3
framgar effekterna av bytet av redovisningsprincip avseende
jamforelsetalen for ar 2013.

Ovriga nya eller reviderade IFRS standarder samt
tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee har
inte haft nagon effekt pa investmentféretaget eller till den del
dessa rekommendationer skall tillampas i juridisk person pa
moderbolagets resultat eller stallning.
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Definitioner

Portféljbolag: Bolag som helt eller delvis dgs av Karolinska
Development (dotterforetag, joint ventures, intresseféretag
och oOvriga langfristiga vardepappersinnehav) och som ar
verksamma inom ldkemedel, medicinsk teknik, teranostik och
formuleringsteknik.

Verkligt varde: Av NASDAQ Stockholms Regelverk for
emittenter framgar att bolag som ar noterade pa NASDAQ
Stockholm i sin koncernredovisning skall tilldmpa International
Financial Reporting Standards, IFRS. Tillampningen av dessa
standarder mojliggér for koncerner av
investmentbolagskaraktar att anvanda sa kallat Verkligt varde
vid framrakning av vissa tillgangars redovisade varden.
Berakningarna gors efter vedertagna principer och tas inte
med i koncernen ingaende juridiska personers redovisning,
och &r inte kassaflédespaverkande.

Verkligt varde tas i tillagg till tillampning av IFRS 13
Vardering till verkligt varde fram enligt International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines. Utifran de
varderingskriterier som anges har gors en bedémning av varje
bolag for att faststalla varderingsmetod. | detta beaktas om
bolagen nyligen finansierats eller involverats i en transaktion
som inkluderar en tredje oberoende part. Om ingen vardering
utifran en sadan narliggande transaktion finns att tillga, gors
riskjusterade nuvardesberakningar av de portféljbolag vars
projekt ar lampliga for denna typ av berdkning. | andra fall
anvands Karolinska Developments totala investering som den
basta uppskattningen av Verkligt varde. | ytterligare nagot fall
anvands varderingen vid det senaste kapitaltillskottet.

Substansvarde per aktie: Verkligt varde av totala
portféljinnehavet, lanefordringar pa portféljbolag, kortfristiga
placeringar, likvida medel, finansiella tillgdngar minus
finansiella skulder, i relation till antalet utestdende aktier pa
balansdagen.

Eget kapital per aktie: Eget kapital pa balansdagen i
relation till antalet utestaende aktier pa balansdagen.

Delarsperiod: Perioden fran rakenskapsarets borjan till och
med balansdagen.

Rapportperiod: Aktuellt kvartal.

Verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till
verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt varde
hierarkin gjorts. De olika nivderna definieras enligt féljande:

Niva 1 - verkligt varde faststalls utifran observerbara
(ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for identiska
tillgangar och skulder

Niva 2 - verkligt varde faststalls utifran indata utover
noterade priser inkluderade i niva 1 som ar observerbara for
tillgangen eller skulden, direkt eller indirekt

Niva 3 - verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller
dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data

Det redovisade vardet avseende finansiella tillgangar och
skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
overensstammer med verkligt varde.
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Verkligt virde per 30 september 2014

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar

Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via resultatrakningen - - 1494 027 1494 027
Lanefordringar portféljbolag - 2744 - 2744
Ovriga finansiella fordringar - - 38113 38113
Kundfordringar - 1 - 1
Fordringar pa portféljbolag - 600 - 600
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via resultatrdkningen 104 416 - - 104 416
Likvida medel 7915 - - 7915
Summa 112331 3345 1532 140 1647 816
Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 11373 11373
Leverantdrsskulder - 3115 - 3115
Skulder till portfoljbolag - 442 - 442
Summa - 3557 11373 14 930

Verkligt varde per 30 september 2013

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar

Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via resultatrakningen - - 1767772 1767772
Lanefordringar portféljbolag - 30152 - 30152
Ovriga finansiella fordringar - - 38113 38113
Kundfordringar - 12 - 12
Fordringar pa portfoljbolag - 698 - 698
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via resultatrdakningen 167 174 - - 167 174
Likvida medel 64 908 - - 64 908
Summa 232082 30 862 1 805 885 2068 829
Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 9878 9878
Leverantorsskulder - 1391 - 1391
Skulder till portfoljbolag - 453 - 453
Summa - 1844 9 878 11722

Verkligt viarde (niva 3) per 30 september 2014

Ovriga Ovriga
Andelar i finansiella finansiella
KSEK portfoljbolag tillgangar skulder
Vid arets borjan 1729 465 38113 9438
Overféringar till och fran niva 3 - - -
Forvarv 56 524 - -
Avyttringar -864 - -
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -291 098 - 1935
Utgaende balans 2014-09-30 1494 027 38113 11373
Totala orealiserade vinster och forluster for perioden inkluderade
i resultatrakningen -291 098 - -1935
Vinster och forluster i periodens resultat for tillgangar och skulder
som ingar i den utgaende balansen -291 098 - -1935

Det har inte redovisats nagra 6verforingar mellan niva 1 och niva 2 under niomanadersperioden avslutad den 30 september 2014.
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Verkligt varde (niva 3) per 30 september 2013

Andelar i Ovriga finansiella Ovriga finansiella
KSEK portfoljbolag tillgangar skulder
Vid arets borjan 1827190 8907 10 889
Overforingar till och fran niva 3 - - -
Férvarv 176 911 29 206 -
Avyttringar -219710 - -
Vinster och forluster redovisade i resultatrdkningen -16 619 - -1011
Utgaende balans 2013-09-30 1767772 38113 9878
Totala orealiserade vinster och forluster for perioden inkluderade i resultatrakningen -16 619 - 1011
Vinster och forluster i periodens resultat fér tiligangar och skulder som ingar i den
utgdende balansen -16 619 - 1011

Det har inte redovisats nagra 6verféringar mellan niva 1 och niva 2 under niomanadersperioden avslutad den 30 september 2013.
Koncernen redovisar éverféringar mellan nivaerna i verkligt vardehierarkin per det datum en handelse eller féréandringar sker som

foranleder dverforingen.

Information om vdrderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfélj gérs med utgangspunkt fran
International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vardering till verkligt varde.
Utifran de varderingskriterier som anges har gors en
bedomning av varje bolag for att faststalla varderingsmetod. |
detta beaktas om bolagen nyligen finansierats eller involverats
i en transaktion som inkluderar en tredje oberoende part. Om
ingen vardering utifran en sadan narliggande transaktion finns
att tillga, gors riskjusterade nuvardesberdkningar av de
portféljbolag vars projekt ar lampliga for denna typ av
berdkning. Nuvardesberakningen gors genom diskonterade
kassafloden som innefattar:

e Estimerade intdkter som generellt bestar av
engangsbetalningar vid milstolpar i utvecklingen av
projekten och royaltybetalningar av forsaljning. Det
uppskattade avtalsvardet (inklusive royalty) baserar sig pa
en uppskattning av forsaljningspotential och képarens
utvecklingskostnader, tillverknings- och
forsaljningskostnader for det specifika projektet.
Avtalsvardet baserar sig pa en vardefordelningsprincip dar
sdljarens del av det totala vardet 6kar med mognaden i
projektet. | modellen far portféljbolaget cirka 40 % av
totala riskjusterade nuvardet vid licensaffarer efter fas Il.

e Forsaljningsprognoser gors genom uppskattningar av total
patientpopulation, malpopulation, prevalens,
behandlingsbara patienter, marknadspenetration och
behandlingskostnader i USA, Europa samt den japanska
marknaden. Dessa marknader representerar cirka 70 % av
den globala forséljningen av ldkemedel 2012 (enligt IMS
Health).

e En uppskattning gallande produktlanseringsar och tidpunkt
for exit gors utifran utvecklingsplaner. Utlicensieringar av
lakemedel antas oftast goras efter fas Il. For
medicinteknikbolag antas oftast exit ske efter lansering.
Forsaljningen baseras sedan pa dessa tidsestimat
tillsammans med produktens forvdntade patentutgang
varefter forsdljningen antas avta kraftigt.
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e En uppskattning av kostnaden for respektive utvecklingsfas,
antingen efter bolagens prognoser eller enligt
industristandard.

e Intdkter och kostnader som sannolikhetsjusteras for varje
utvecklingsfas enligt befintlig vedertagen statistik.

e Tva olika diskonteringsrantor (vdagt genomsnittlig kostnad
for kapital, eller "WACC”) som beraknas och som
nettokassaflédet avseende varje enskilt projekt diskonteras
med. En ”Bioteknik WACC” for tiden da projekten utvecklas
inom portféljbolagen samt en lagre diskonteringsranta fran
tidpunkten da projektet forvantas licensieras ut till globala
lakemedelsbolag "Pharma WACC”. Bestandsdelarna i
diskonteringsrantorna ar (i) riskfria rantan som
representeras av Svenska Riskbankens 10-ariga
statsobligation, (ii) marknadsriskpremium, vilken definieras
som skillnaden mellan den forvdntade annuitetskvoten och
riskfria rantan pa NASDAQ OMX-bdrsen och (iii)
premietillagg for privata/small cap bolag ar ett tillagg som
ldggs pa marknadsriskpremium och som representerar
risktilldgget for projektbolag med icke-likvida aktier. Denna
premie samlas in fran bolag med borsvarden under SEK
100m pa NASDAQ OMX-bérsen. Premietillagg for
privata/small cap bolag utgor skillnaden mellan Bioteknik
WACC och Pharma WACC.

e Per den 30 september 2014 var Bioteknik WACC 11,02%
(11,90%) och Pharma WACC 7,32% (8,20%). Justeringarna
av WACC som har skett under det andra kvartalet berodde
pa andringar av riskfria rantan med -0,48% och
marknadsriskpremium med -0,4% jamfort med den senaste
WACC justeringen per den 30 juni 2013.

For att uppskatta inverkan av forandringar av diskonterings-

rantan pa portféljvarderingen har WACC justeras med —1
procent och +1 procent.
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Kanslighetsanalys WACC

30 september 2014
Bioteknik WACC: 11,90%

WACC justering —1%

Pharma WACC: 8,20%

WACC justering +1%

MSEK Verkligt virde Forandring Verkligt virde Verkligt virde Forandring
Verkligt varde skillnad for
andel i portféljbolag 1664,9 170,8 1494,0 1347,7 -146,3

e Gallande skattesatser anvands och valutakurser berdknas
enligt ett historiskt genomsnitt.

En forandring avseende nagot av dessa antaganden paverkar
varderingen och kan ha en vasentlig inverkan pa koncernens
resultat.

Inom koncernen finns ett ansvarigt team som genomfor
verkligt vardevarderingar av innehav i portfoljbolag som kravs
for den finansiella rapporteringen enligt IPEV, inklusive
verkliga varden enligt Niva 3. Samtliga varderingar i niva 3
baseras pa antaganden och bedémningar som
foretagsledningen anser vara rimliga under gallande
omstandigheter. Detta team rapporterar direkt till
finansdirektoren. Vasentliga handelser som har intraffat efter
tidpunkten for vardering enligt punkten ovan har beaktats i
varderingen till den del det skulle paverkat vardet pa
balansdagen. Bolag som inte vdrderas efter transaktion som
inkluderat tredje part eller nuvardesberakningar varderas till
antingen (i) substansvarde, eller (ii) for tidiga utvecklings-
projekt till av Karolinska Development investerat belopp.

Overgang till investmentforetag
Karolinska Development tillampar IFRS 10 Koncernredovisning,
IFRS 11 Samarbetsarrangemang, IFRS 12 Upplysningar om
andelar i andra féretag, 1AS 27 (omarbetad 2011) Koncern-
redovisning och separata finansiella rapporter och IAS 28
Innehav i intresseféretag samt évergangsreglerna till IFRS 10,
11 och 12. Samtliga med tillampning fran 1 januari 2013.
Karolinska Development har fortidstillampat investment-
foretagsreglerna i IFRS 10, IFRS 12 och IAS 27 vilka ar
tillampliga fran 1 januari 2014, med tilldten fortidstillampning.

IFRS 10 Koncernredovisning inkluderande omarbet-
ningarna faststaller principer for presentation och upprattande
av konsoliderade finansiella rapporter. Dar anges hur
principen kring kontroll skall tilldampas for att faststalla om en
investerare kontrollerar ett investeringsobjekt och darmed
maste konsolidera investeringsobjektet. Det anges ocksa vilka
krav som géller vid upprattandet av koncernredovisning.
Andringarna i IFRS 10 definierar ett investmentféretag och
infor ett undantag fran krav pa konsolidering fér investment-
foretag.

Vid inférandet har Karolinska Development faststéllt att
man uppfyller kriterierna for ett investmentféretag. Som en
foljd av detta har Karolinska Development dndrat redo-
visningsprinciper avseende innehav i dotterféretag.
Dotterforetag, som tidigare konsoliderades, redovisas till
verkligt varde med vardeférandringar via resultatrakningen.
Forandringen i redovisningsprincip har tillampats retroaktivt
i enlighet med 6vergangsbestammelserna i IFRS 10 och
andringarna i IFRS 10. Overgéngsbestimmelserna kraver
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retroaktiv tillampning enligt IAS 8 Redovisningsprinciper,
andringar i uppskattningar och bedémningar samt fel. Dock
anges att foretaget endast behover presentera kvantitativ
information i enlighet med p.28 f i IAS 8 avseende det
rakenskapsar som foregar det datum 6vergangen skedde.

IFRS 12 Upplysningar om andelar i andra féretag och
omarbetningarna kraver att foretag upplyser om vasentliga
och antaganden som gjorts for att faststdlla om féretaget har
ett bestimmande inflytande, ett gemensamt bestimmande
inflytande, betydande inflytande eller pa annat satt har
intresse i investeringsobjektet. Foretag kommer att behova
upplysa mer om vissa strukturerade enheter. Andringarna
kraver aven nya upplysningskrav for investmentforetag.
Inférandet av standarden har haft effekt pa Karolinska
Developments upplysningar avseende ovan namnda omraden.

IAS 27 (omarbetad 2011) Koncernredovisning och separata
finansiella rapporter och omarbetningarna beskriver
redovisnings- och upplysningskrav nar ett foéretag upprattar
separata finansiella rapporter. Andringarna kraver att
investmentfdretag enligt definitionen IFRS 10 upprattar
separata finansiella rapporter som dess enda finansiella
rapporter i de fall investmentféretaget varderar samtliga
dotterforetag till verkligt varde via resultatrakningen och att
upplysa om detta.

IFRS 11 Samarbetsarrangemang och IAS 28 (omarbetad
2011) Innehav i intresseféretag och relaterade andringar har
aven fortidstillampats, men dessa standarder har inte haft
nagon effekt pa Karolinska Developments finansiella
rapporter.

Investmentféretag
Karolinska Development har ett flertal oberoende investerare
och innehar ett flertal investeringar.

Karolinska Development har beddmts uppfylla kriterierna
for ett investmentforetag i enlighet med IFRS 10 da:

e Karolinska Development AB erhaller medel fran
investerare/aktiedgare i samband med emission eller
forséljning av eget kapitalinstrument/aktier

e Karolinska Developments verksamhet syftar till, vilket ar
kommunicerat till investera/aktiedgare, att investera dessa
medel i medicinska innovationer enbart for att generera
vardestegring och avkastning

e Karolinska Development féljer upp alla investeringar i alla
portféljbolag baserat pa verkligt varde

Byte av redovisningsprincip fér andelar i portféljbolag
Andelar i portféljbolag kategoriseras som finansiella
tillgdngar/skulder varderade till verkligt varde i balans-
rakningen i sammandrag for investmentféretaget. Dessa
tillgangar och skulder redovisas till bedomt verkligt varde vid

Delarsrapport januari — september 2014



KAROLINSKA
DEVELOPMENT

varje balansdag och vardeférandringar redovisas i resultat-
rakningen i sammandrag. Transaktionskostnader redovisas
i resultatrakningen i sammandrag.

Sammanfattning av pdverkan av dndring av redovisnings-
princip till investmentféretag

De storsta effekterna av bytet av redovisningsprincip ar att:

e Investmentforetaget inte konsoliderar dotterforetag i vilka
de har bestimmande inflytande. Detta innebar att tidigare
konsoliderade dotterforetags resultat- och balansrdkningar
och kassafloden inte ingar i investmentforetagets
finansiella rapporter

e Uppskjutna skatteskulder relaterade till 6vervarden vid
forvarv av dotterforetag inte langre redovisas

e Karolinska Development inte langre redovisar innehav
utan bestammande inflytande

Effekten av forandringen av redovisningsprincip pa koncernens
finansiella stdllning, totalresultat och kassafléde per tre- och
niomanadersperioden avslutad den 30 september 2013 redo-
visas i efterféljande tabeller (se dven arsredovisning for ar
2013).

Paverkan av dndring av redovisningsprincip i resultatrakningen for jamforelsetal 2013

2013 2013
jul-sep Byte av 2013 jan-sep Byte av 2013

(tidigare  redovisnings- jul-sep (tidigare  redovisnings- jan-sep
KSEK publicerat) princip (omréknat) publicerat) princip (omréknat)
Intakter 2759 -1192 1567 7 336 -3333 4003
Ovriga externa kostnader -8432 2 860 -5572 -43 447 23629 -19 818
Personalkostnader -13530 5300 -8 230 -45 507 17 870 -27 637
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar -716 714 -2 -2 328 2321 -7
Resultat verkligt varde forandring andelar i
portféljbolag - -80 571 -80571 - -16 619 -16 619
Resultat av verkligt varde férandring av andelar i joint
ventures och intresseforetag -71 004 71004 - -25027 25027 -
Resultat av verkligt varde forandring av andra
langfristiga vardepappersinnehav -927 927 - 1098 -1 098 -
Resultat fran transaktionen med Rosetta Capital IV LP - - - 404 646 -404 646 -
Rorelseresultat -91 850 -958 -92 808 296 771 -356 849 -60 078
Finansnetto 1180 -1 1179 1496 457 1953
Resultat fore skatt -90 670 -959 -91 629 298 267 -356 392 -58 125
Uppskjuten skatt - - - 2926 -2926 -
Aktuell skatt - - - - - -
PERIODENS RESULTAT -90 670 -959 -91 629 301193 -359 318 -58 125
Hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -89 665 -1964 -91629 308 682 -366 807 -58 125
Innehav utan bestdammande inflytande -1005 1005 - -7 489 7 489 -
SUMMA -90 670 -959 -91 629 301 193 -359 318 -58 125
Paverkan av dndring av redovisningsprincip pa resultat per aktie for jamforelsetal 2013

2013 2013
jul-sep Byte av 2013 jan-sep Byte av 2013

(tidigare redovisnings- jul-sep (tidigare redovisnings- jan-sep
KSEK publicerat) princip (omréknat) publicerat) princip (omrdknat)
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets
aktiedgare, vagt genomsnitt, fére och efter utspadning -1,85 -0,04 -1,90 6,38 -7,58 -1,20
Antal aktier, vagt genomsnitt 48 352 304 48 352 304 48 371208 48 371 208
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Paverkan av dndring av redovisningsprincip i rapporten dver totalresultatet for jamforelsetal 2013

2013 2013

jul-sep Byte av 2013 jan-sep Byte av 2013

(tidigare  redovisnings- jul-sep (tidigare  redovisnings- jan-sep

KSEK publicerat) princip (omréknat) publicerat) princip (omrdknat)

Periodens resultat -90 670 -959 -91629 301193 -359 318 -58 125

Periodens totalresultat -90 670 -959 -91 629 301193 -359 318 -58 125
Hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -89 665 -1964 -91 629 308 682 -366 807 -58 125

Innehav utan bestammande inflytande -1 005 1005 - -7 489 7 489 -

SUMMA -90 670 -959 -91 629 301193 -359 318 -58 125

Paverkan av dndring av redovisningsprincip pa koncernens balansrikning for jamforelsetal 2013

30 sep 2013 Byte av 31 dec 2013 Byte av

(tidigare  redovisnings- 30 sep 2013 (tidigare  redovisnings- 31dec 2013
KSEK publicerat) princip (omrdknat) publicerat) princip (omréknat)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 8533 -8 533 - 8340 -8 340 -
Materiella anlaggningstillgdngar 1 - 1 529 - 529
Andelar joint ventures och intresseforetag 1644964 -1 644964 - 1605 469 -1 605 469 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 28 047 -28 047 - 24 568 -24 568 -
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via
resultatrakningen - 1767772 1767772 - 1729 465 1729 465
Lanefordringar portféljbolag 30152 - 30152 5894 - 5894
Ovriga finansiella tillgdngar 38113 - 38113 38113 - 38113
Summa anléaggningstillgangar 1749 810 86 228 1836 038 1682913 91 088 1774 001
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 5679 -5 667 12 258 -255 3
Fordringar pa portféljbolag - 698 698 - 254 254
Ovriga kortfristiga fordringar 4644 -849 3795 3803 -578 3225
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 4126 -1131 2995 1767 -290 1477
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via
resultatrakningen 167 174 - 167 174 165334 - 165334
Likvida medel 77 469 -12 561 64 908 41639 -6 316 35323
Summa omséttningstillgdngar 259 092 -19510 239582 212 801 -7 185 205 616
SUMMA TILLGANGAR 2 008 902 66 718 2075620 1895714 83903 1979 617
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 24 266 - 24 266 24 266 - 24 266
Ovrigt tillskjutet kapital 1768 179 - 1768179 1768179 - 1768179
Balanserat resultat 184 541 79 048 263 589 74 380 90779 165 159
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1976 986 79 048 2 056 034 1866 825 90 779 1957 604
Innehav utan bestdammande inflytande 5746 -5746 - 3514 -3514 -
Summa eget kapital 1982 732 73 302 2 056 034 1870339 87 265 1957 604
Langfristiga skulder
Ovriga finansiella skulder 9878 - 9878 9438 - 9438
Summa langfristiga skulder 9878 - 9878 9438 - 9438
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3135 -1744 1391 3779 -1353 2426
Skulder till portféljbolag - 453 453 - 442 442
Ovriga kortfristiga skulder 3601 -2035 1566 2636 -1043 1593
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9556 -3258 6298 9522 -1408 8114
Summa kortfristiga skulder 16 292 -6 584 9708 15937 -3 362 12 575
Summa skulder 26 170 -6 584 19 586 25375 -3362 22013
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 008 902 66 718 2075620 1895714 83903 1979 617
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Paverkan av dndring av redovisningsprincip pa koncernens balansrikning for jamforelsetal 2012

31 dec 2012 Byte av

(tidigare  redovisnings- 31 dec 2012
KSEK publicerat) princip (omréknat)
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 9 864 -9 864 -
Materiella anlaggningstillgdngar 4985 -4 976 9
Andelar joint ventures och intresseforetag 219173 -219173 -
Andra langfristiga vardepappersinnehav 26949 -26 949 -
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via resultatrakningen - 1827 190 1827190
Lanefordringar portféljbolag 12 856 - 12 856
Ovriga finansiella tillgadngar 8907 - 8907
Summa anlaggningstillgangar 282734 1566 228 1848 962
Omsittningstillgangar
Kundfordringar 513 -407 106
Fordringar pa portféljbolag - 563 563
Ovriga kortfristiga fordringar 3955 -1479 2476
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 4578 -2115 2463
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via resultatrékningen 174 160 - 174 160
Likvida medel 117033 -8 353 108 680
Summa omsattningstillgangar 300 239 -11 791 288 448
Tillgangar som har 6verforts till KDev Investments koncernen 1632025 -1632 025 -
SUMMA TILLGANGAR 2214998 -77 588 2137410
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 24 266 - 24 266
Ovrigt tillskjutet kapital 1768179 - 1768179
Balanserat resultat inklusive arets resultat -122 547 445 607 323060
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 1669 898 445 607 2115 505
Innehav utan bestdmmande inflytande 354294 -354 294 -
Summa eget kapital 2024192 91313 2 115 505
Langfristiga skulder
Ovriga finansiella skulder 10 889 - 10 889
Summa langfristiga skulder 10 889 - 10 889
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 4215 -1705 2510
Skulder till portféljbolag - 473 473
Ovriga kortfristiga skulder 2775 -1263 1512
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 166 -1645 6521
Summa kortfristiga skulder 15 156 -4 140 11016
Skulder hanforliga till tillgdngar som har 6verforts till KDev Investments koncernen 164 761 -164 761 -
Summa skulder 190 806 -168 901 21905
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2214998 -77 588 2137410
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Paverkan av dndring av redovisningsprincip i rapporten éver kassafloden for jamforelsetal 2013

2013
jan-sep Byte av 2013
(tidigare  redovisnings- jan-sep
KSEK publicerat) princip (omréknat)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 296 771 -356 849 -60 078
Justeringar for icke kassaflédespdverkande poster
Justering for avskrivningar och nedskrivningar 2328 -2321 7
Justering for forandring av verkligt varde 23929 -7 310 16 619
Resultat fran transaktionen med Rosetta Capital IV LP -404 646 404 646 -
Ovriga ej kassaflédespaverkande poster 2245 - 2245
Realiserad vardeforandring kortfristiga placeringar 1072 - 1072
Betalda réntor -70 66 -4
Erhallna rantor 1757 - 1757
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital
och operationella investeringar -76 614 38 232 -38 382
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 4681 -6 732 -2051
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 3134 -3426 -292
Operationella investeringar
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar -722 722 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -398 398 -
Forvarv av andelar i portféljbolag - -173 126 -173 126
Forvarv av aktier i joint ventures och intresseféretag -151 344 154 344 -
Likvida medel som har 6verforts till KDev Investments koncernen -51723 51723 -
Forandring av kortfristiga placeringar 7 350 - 7 350
Forsaljning av andelar i portféljbolag 190793 - 190793
Utbetalda Ian till intresseféretag -25581 - -25581
Kassaflode fran den lopande verksamheten -100 424 62 135 -41 289
Finansieringsverksamheten
Andel av emission i dotterforetag for andelsagare utan bestimmande inflytande 3757 -3757 -
K6p av egna aktier -2483 - -2483
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1274 -3757 -2483
Periodens kassaflode -99 150 55378 -43 772
Likvida medel vid arets borjan 176 619 -67 939 108 680
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 77 469 -12 561 64 908
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Icke-konsoliderade dotterfoéretag
Karolinska Development ar ett investmentforetag enligt IFRS
10, dotterforetagen konsolideras inte i investmentféretagets
finansiella rapport. | nedan tabell framgar samtliga icke-
konsoliderade dotterféretag. Agarandelen anges inklusive
indirekt dgande via portféljbolag. Agd andel motsvarar formell
rostrattsandel via andelsdgandet.

Totalt innehav

Namn Sate 30 sep 2014 30 sep 2013 31 dec 2013 31 dec 2012
Avaris AB (vilande) Huddinge 94,87% 94,87% 94,87% 94,87%
HBV Theranostica AB (under likvidation) Stockholm - 100,00% 100,00% 100,00%
KCIF Fund Management AB Solna 37,50% 37,50% 37,50% 37,50%
KD Incentive AB Solna 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
KDev Oncology AB Solna 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Gligene AB (under likvidation) Solna 100,00% 34,65% 100,00% 34,65%
Limone AB (under likvidation) Solna - 100,00% 100,00% 100,00%
Pharmanest AB Solna 63,09% 62,99% 62,99% 60,24%

Inflytande éver portféljbolagen
| tilldgg till ovan ndmnda dotterféretag innehar Karolinska
Development majoritetsandel, dock inte bestimmande
inflytande i KDev Investments AB, Athera Biotechnologies AB,
Lipidor AB, Umecrine Cognition AB och XSpray Microparticles AB.
Karolinska Developments dgarandel i dessa portféljbolag
varierar fran 50 procent till ndrmare 90 procent. Karolinska
Development har ingatt aktiedgaravtal med 6vriga aktiedgare
i dessa bolag. D3 aktiedgaravtalen tillforsakrar andra
investerare eller grundare inflytande bedéms Karolinska
Development inte ha ett bestammande inflytande dven om
agarandelen formellt 6verstiger 50 procent. Karolinska
Development har darfor gjort bedémningen att i dessa
situationer redovisa innehaven som intresseforetag alternativt
joint ventures beroende pa graden av inflytande.

Prestationsrelaterat aktieprogram 2014

(PSP 2014)

Den 14 maj 2014 tog arsstimman beslut om ett nytt
prestationsrelaterat aktieprogram for medarbetare. Det ar ett
aktiebaserat program som bygger pa att deltagarna kdper
aktier (Sparaktier) pa marknaden. Under vissa forutsattningar
far deltagarna vederlagsfritt hogst fem Prestationsaktier
respektive en Matchningsaktie fran bolaget for varje kopt
Sparaktie. Tilldelning av Matchnings- och Prestationsaktier
sker efter tre ar. Totalt antal Prestations- och Matchnings-
aktier ar hogst 761 350. Programmet omfattar hogst fjorton
deltagare.

For Matchningsaktierna finns inget prestationskrav, utéver
att det krdvs att deltagaren fortfarande ar anstalld vid tid-
punkten for tilldelning. For Prestationsaktierna finns det ett
mal som &r relaterat till Karolinska Development aktiens
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kursutveckling och en jamforelse sker mellan vad som kallas
Startkursen och Slutkursen. Startkursen mats som genom-
snittet under tio handelsdagar. Faststalld matperiod intraffade
fran och med den 18 maj 2014 till och med den 28 maj 2014.
Startkursen faststalldes till 24,45 SEK. Slutkursen mats som
genomsnittet under 10 handelsdagar med borjan den 2 maj
2017. For att tilldelning alls skall ske kravs en total kurstillvaxt
pa trettio procent dver Startkursen. For full tilldelning (fem
Prestationsaktier per Sparaktie) krdvs en total kurstillvaxt pa
75 procent Over Startkursen. Inom spannet sker tilldelning
linjart. Tilldelningen har ett tak pa trettiofem ganger Start-
kursen. Darefter reduceras antalet tilldelade Prestationsaktier.
Deltagarna blir kompenserade, genom kontant betalning, for
utdelningar som sker under perioden.

Sociala avgifter relaterade till programmet avses tackas
genom forvarv och dverlatelse av hogst 182 000 egna aktier.
Per den 30 september 2014 hade forvarv av Sparaktier eller
aterkop av egna aktier inte paborjats. Det prestations-
relaterade aktieprogrammet har inte haft nagon effekt pa
resultat och finansiell stallning varken fér moderbolaget eller
investmentforetaget per den 30 september 2014.

Transaktioner med nérstaende
Inga vasentliga narstaendetransaktioner har intraffat sedan
31 december 2013. For en detaljerad beskrivning av
narstaendetransaktioner se 2013 ars arsredovisning.
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