KAROLINSKA
DEVELOPMENT

Delarsrapport
Januari—september 2015

For ytterligare information
kontakta:

Jim Van heusden,

Verkstdllande direktdr

+46 72 858 32 09
jim.van.heusden@karolinskadevelopment.com

Christian Tange,

Finansdirektor

+46 73 712 14 30
christian.tange@karolinskadevelopment.com

Citigate Dewe Rogerson

David Dible/Mark Swallow/Pip Batty
+44 207638 9571
KDev@citigatedr.co.uk

Karolinska Development — Vasentliga handelser
under tredje kvartalet

Fortsatt implementering av strategin for att omvandla Karolinska Development till ett
ledande nordiskt riskkapitalbolag

| juli meddelade Karolinska Development att bolaget 6vergatt till ett mer forsiktigt
och representativt satt att rapportera verkligt varde av portféljen som
implementerades i rapporten for andra kvartalet

Totalt verkligt varde i portfoljen 6kade med 44,4 miljoner kronor till 723,2 miljoner
kronor under tredje kvartalet. Justerat for potentiell fordelning till Rosetta Capital IV
LP 6kade det verkliga nettovardet med 31,9 miljoner kronor till 351,8 miljoner kronor

Efter avyttringen av Pharmanest och XSpray Microparticles har atstramningen av
portfoljen fortsatt, vilket innebar att resurserna kan anvandas for att stotta de
portféljbolag som har bdst mojlighet att leverera attraktiv avkastning till vara
aktiedgare. Ett exempel pa detta ar aterfinansieringen av OssDsign som meddelades
i november

Portfoljutveckling — Vasentliga handelser under
tredje kvartalet

| juli avyttrades Pharmanest till ett investeringskonsortium bestende av Ostersjo-
stiftelsen, Recipharm Venture Fund och Praktikerinvest, genom ett avtal med
tillaggskopeskilling. Konsortiet ska finansiera Pharmanest fram till ett godkannande
av foretagets produkt for lokal smartlindring

Umecrine Cognition meddelade publiceringen av prekliniska resultat med
lakemedelskandidaten GR3027 fér behandling av hepatisk encefalopati (HE), vilka
visade pa unika aterhamtning av viktiga neurologiska symptom i tva prekliniska
djurmodeller av HE

Avyttring av XSpray Microparticles i september till ett investeringskonsortium lett av
Ostersjostiftelsen och Recipharm Venture Fund i ett avtal med tilliggskdpeskilling.
Konsortiet kommer att finansiera XSpray Microparticles fram till nasta
vardestegringspunkt

Aprea forstarkte sin styrelse genom att Bernd R. Seizinger valdes som arbetande
ordforande i juli

| september offentliggjorde Promimic ett strategiskt partnerskap med Sistema de
Implante Nacional (S.I.N.), en ledande leverantdr av tandimplantat i Brasilien.
Samarbetet innefattar ett omfattande utvecklingsprogram och en licens till S.I.N. att
anvanda Promimics innovativa HA"° Surface-teknik i sina tandimplantat

Handelser efter perioden

Dilaforette inledde en klinisk fas Il-prévning av sevuparin hos patienter med
sicklecellanemi i oktober. Studien ar en multicenter, dubbelblind,
placebokontrollerad studie av hospitaliserade sicklecellanemipatienter som drabbats
av vasoocklusiv kris. Resultatet av prévningen vdntas under andra halvaret 2016
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e | oktober undertecknade Promimic ett strategiskt avtal med Amendia Inc. (USA) som
goér det mojligt for Amendia att utveckla Promimics HAnam Surface-teknik for
anvandning tillsammans med deras patientfokuserade spinalimplantat

e  Aprea presenterade uppdaterade preliminéra data fran sin pagaende kliniska fas Ib/I1-
studie av dggstockscancer vid ESGO:s (European Society for Gynaecological Oncology)
kongress i Nice i Frankrike i oktober. De data som presenterades indikerar att APR-
246 kan kombineras med standardkemoterapi och prelimindra effektdata visar att
kombinationsbehandlingen har aktivitet i behandlingen av aterkommande dggstocks-
cancer.

e  OssDsign genomforde en kapitalfinansiering pa 93 miljoner kronor, ledd av de nya
investerarna SEB Venture Capital och Fouriertransform samt fortsatta investeringar
fran Karolinska Development och KCIF Co-Investment Fund. Intdkterna kommer att
anvdndas for marknadsexpansionen av OssDsigns produktlinje med unika
kraniofaciala implantat som baseras pa en innovativ materialteknik med utmarkta
biologiska och biomekaniska egenskaper.

Finansiell uppdatering

e  Totalt verkligt varde i portféljen 6kade med 44,4 miljoner kronor till 723,2 miljoner
kronor under tredje kvartalet. Justerat for potentiell fordelning till Rosetta Capital IV
LP 6kade det verkliga nettovardet med 31,9 miljoner kronor till 351,8 miljoner kronor

e Likvida medel och kortfristiga placeringar minskade med 55,0 miljoner kronor under
tredje kvartalet och uppgick till 328,4 miljoner kronor vid utgangen av september
2015

e Investeringar i portféljbolag under tredje kvartalet uppgick till 44,0 miljoner kronor

e  Resultatet uppgick till -27,5 miljoner kronor under tredje kvartalet (-119,2 miljoner
kronor tredje kvartalet 2014)

Jim Van heusden, VD for Karolinska Development

“Vi har gjort stora framsteg ndr det gdller att implementera vdr strategi och vi arbetar
mot vdrt medelfristiga mal, som dr att bli ett ledande nordiskt riskkapitalbolag.

“Jag dr ocksa n6jd med de framsteg som vdra nuvarande portfélibolag har gjort. Savdl
Dilaforette som Aprea har ndtt viktiga milstolpar i bolagens kliniska utveckling, och
Promimic, visar i och med avtalen med S.I.N. och Amendia, vérdet av féretagets unika
ytbeldggningsteknik fér implantat. Vi deltog i finansieringen av OssDsign — vilket
tydligt visar att vi fortsdtter att tro pd foretaget och utgor ett viktigt exempel pa var
kdrnstrategi att proaktivt syndikera vdara investeringar med vilkédnda investerare inom
omrddet ndr det gdller viktiga medicinska innovationer. Jag dr séker pé att vi under
resterande delen av dret kommer att fortsdtta att rapportera om ytterligare viktig
utveckling fran vara portféljbolag i vart fortsatta arbete med att visa och férverkliga
det sanna vdrdet av Karolinska Developments portfélj.”
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VD kommenterar

Vidareutveckling av strategin

Jag ar glad over att kunna rapportera att Karolinska Development fortsatter att gora stora
framsteg i implementeringen av var strategi for att nd malet att bli ett ledande nordiskt
riskkapitalbolag. Strategin ar utformad med avsikt att generera attraktiv och jamn avkastning
for vara aktiedgare.

Atstramning av portféljen

Under det senaste halvaret har vi gjort en grundlig genomgang av alla bolag i portféljen i syfte
att bedéma deras potential att leverera virde for aktiedgarna. Genomgangen har resulterat i
en vasentlig atstramning, och vi fokuserar nu vara resurser pa de bolag som vi tror har bast
mojlighet att utveckla nya innovativa lakemedel eller medicintekniska produkter som
tillgodoser tydliga medicinska behov.

| linje med detta har vi avyttrat Axelar, XSpray Microparticles och Pharmanest de senaste
manaderna. De tva sistnamnda bolagen har erhdllit ny finansiering fran ett
investeringssyndikat, vilket gor det majligt for dem att na nasta vardestegringspunkt. Karolinska
Development bibehaller ett ekonomiskt intresse i bada bolagen genom en bestammelse om
tillaggskopeskilling.

Vi har ocksa helt skrivit av vara investeringar i Athera Biotechnologies, NeoDynamics, NovaSAID,
Pergamum och Umecrine Mood. Dessa beslut fattades efter omfattande insatser for att forsoka
sakra ytterligare finansiering, licensieringsavtal eller forvarvslosning.

Efter forandringarna bestar portféljen nu av tolv bolag, jamfort med 21 bolag vid utgangen av
juni 2014.

Mer férsiktig virderingsmetod

| juli meddelade vi att 6vergangen till en mer forsiktig och representativ vardering av
portféljbolagen som implementerades i rapporten for andra kvartalet, vilket gor att Karolinska
Development nu ligger mer i linje med andra internationella riskkapitalbolag. Vi bedomer att
den har forandringen kommer att leda till en mer konsekvent vardering av portféljen och att
det blir enklare att bedoma effekten nar portféljbolagen uppnar viktiga och virdegenererade
milstolpar.

Som ett led i den mer forsiktiga rapporteringen av verkligt varde, redovisar vi i mer detalj
affaren med Rosetta Capital IV LP och det satt som affaren avspeglas i det totala verkliga vardet
av Karolinska Developments portfolj.

Samarbeta med investerare som har internationell erfarenhet av life science

En viktig del av var strategi ar att utveckla narmare och mer produktiva affarsrelationer med
erfarna internationella investerare inom life science. Vi har borjat bygga upp relationer med ett
antal sddana investerare och hoppas att detta sa smaningom ska leda till att de investerar i vara
befintliga portféljbolag. Exempel pa detta ar den senaste finansieringsrundan fér OssDsign da
vi investerade tillsammans med de erkdnda investerarna SEB Capital Venture och
Fouriertransform, men dven i de nya bolag som vi avser skapa i framtiden. Darigenom kommer
vi att kunna dela de risker som ar forknippade med att investera i foretag i ett tidigt
utvecklingsskede, och fa tillgang till deras natverk och expertkunskaper.

Vi forvantar oss ocksa att dessa relationer ska ge oss tillgang till ett bredare investeringsflode.
Det ger oss fler mojligheter att generera storre avkastning och battre mojligheter att hantera
riskprofilen for portféljen i stort.

Vi forvantar oss att investera tillsammans med andra erfarna life science-investerare i ett
mindre antal nya foretag de ndrmaste tolv manaderna.

Portféljoversikt

De forandringar som vi genomfért de senaste manaderna har resulterat i en mindre men
samtidigt mer fokuserad portfolj, inriktad pa ett antal foretag som utvecklar mycket innovativa
lakemedelsbehandlingar och medicintekniska produkter.
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Vi anser att det ar avgorande att Karolinska Development investerar i foretag som utvecklar
tydligt differentierade och kommersiellt attraktiva produkter. Detta da det blir allt tydligare att
potentiella ldkemedels-/medicinteknikpartners, vilka drivs av efterfragan hos de som betalar
sjukvarden, fokuserar pa att fa tillgang till nya produkter som kan leda till tydliga kliniska och
héalsoekonomiska férdelar.

Fokuseringen pa nyutvecklade produkter medfér en hog risk och vi hanterar detta pa tva satt:
e  Oka det stod vi erbjuder vara portféljbolag inom ledarskap och finansiering

e  diversifiera var portfolj genom mer kvalificerade investeringsmajligheter fran
Karolinska Institutet och till 6kande grad fran ett bredare urval av presumtiva
samarbetspartners.

Ledning
Under de senaste manaderna utnamndes Bernd R. Seizinger, M.D., PhD, till styrelseordférande
i Aprea. Dr Seizinger ar en mycket erfaren ledare inom bioteknikomradet.

Vi kommer att fortsatta att strava efter att starka ledarskapet i portféljbolagen och forvantar
oss under 2016 flera viktiga nytillskott till ledningsgrupperna i vara viktigaste portféljbolag.

Finansiering

Vi har arbetat vidare for att sakerstalla att vara portféljbolag har tillrdcklig finansiering for att
leverera framgéng. Under november meddelade vi att OssDsign slutfort en finansiering
uppgaende till 93 miljoner kronor, dar Karolinska Development och KCIF Co-Investment Fund
(ett holdingbolag saméagt av Europeiska investeringsfonden och Karolinska Development)
deltog tillsammans med SEB Venture Capital och Fouriertransform, som ar nya
investeringspartners. Bada dessa investerare har en lang meritlista nar det géller investeringar
inom life science-sektorn. OssDsign har darmed sakrat finansieringen av en kommersiell
expansion av sina implantatprodukter som initialt framst ar avsedda for kranioplastik och
rekonstruktion av ansiktsben.

Den senaste finansieringsrundan i OssDsigh kommer att ha en liten positiv effekt pa Karolinska
Developments totala verkliga varde, vilket kommer att avspeglas i bokslutet fér 2015. Dessutom
behaller Karolinska Development ett vasentligt &gande (28 %) - ett tecken pa var starka tilltro
till bolaget.

Under rapporteringsperioden avyttrade vi tva bolag, dar Karolinska Development dock behaller
ett ekonomiskt intresse. Dessa bolag skrevs av redan under andra kvartalet 2015 och
avyttringen har ingen effekt pa det totala verkliga vardet under tredje kvartalet.

I juli meddelade vi att Pharmanest erhallit 28 miljoner kronor i nyinvesteringar fran Ostersjo-
stiftelsen, Recipharm Venture Fund AB och Praktikerinvest AB. Finansieringen kommer att
anvdndas for att vidareutveckla Pharmanests produkt SHACT, ett topikalt lakemedel for
smartlindring i samband med spiralinsattning, till en ansdkan om godkdnnande i Europa.
Finansieringen kommer att gora det mdjligt for Karolinska Development att dra nytta av
Pharmanests framgang i form av tillaggskopeskilling efter avyttringen av innehavet i bolaget.

| september avyttrade Karolinska Development hela sitt aktieinnehav i XSpray Microparticles
AB, ett foretag inom likemedelsformulering, till ett konsortium som leds av Ostersjdstiftelsen
och Recipharm Venture Fund.

Konsortiet investerade 18 miljoner kronor i XSpray Microparticles for att finansiera den kliniska
utvecklingen av bolagets ldkemedelskandidat XS004, som utvecklats med XSprays egen
HyNap™-teknik for lakemedelsformulering. XS004 baseras pa en vialkdnd proteinkinas-
hdammare. Finansieringen férvantas racka for att XS004 ska klara sig genom den kliniska fas I-
prévningen och resultaten av denna férvdntas under andra kvartalet 2016.

Finansieringarna saval Pharmanest som XSpray innebar en extern validering av de tekniker och
produkter som utvecklats av bolagen. Under resten av 2015 kommer vi att fortsatta utnyttja
vara egna och utvalda samarbetspartners finansiella resurser for att sakerstdlla att de
portféljbolag som vi tror kan leverera varde ar valfinansierade.
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Uppdatering av utvalda portféljbolag
Foretag inriktade pa ldkemedelsbehandling

Aprea AB — En unik metod fér behandling av mdnga typer av cancer

Aprea AB ar ett svenskt bioteknikforetag som fokuserar pa att upptidcka och utveckla nya
substanser ar inriktade pa tumorsupressorproteinet p53. Inaktiveringen av p53 resulterar i
okontrollerad celltillvaxt, vilket kan leda till cancer. Mutationer i p53-genen patraffas runt
hélften av alla tumorer och aterstéllning av normal p53-funktion dr en mycket intressant metod
for att behandla manga olika typer av cancer, dven sadana som blivit resistenta mot kemoterapi.

Apreas lakemedelskandidat APR-246 har visat sig kunna ateraktivera tumorsupressorproteinet
p53, vilket fororsakar programmerad celldéd hos manga typer av cancerceller hos méanniska.

| oktober presenterade Aprea uppdaterade prelimindra data fran sin pagaende kliniska fas Ib/I1-
studie av aggstockscancer vid ESGO:s (European Society for Gynaecological Oncology) kongress
i Nice i Frankrike. De data som presenterades starker de tidigare slutsatserna att APR-246 kan
kombineras med standardkemoterapi i relevanta doser och preliminara effektdata tyder pa att
kombinationsbehandlingen har aktivitet i behandlingen av aterkommande dggstockscancer.

Apreas fas Ib/Il PiISARRO-prévning undersdker sakerhet och effekt av APR-246 i kombination
med karboplatin och doxorubicin i andra linjens behandling av patienter med hoggradig seros
aggstockscancer. De prelimindra resultaten som presenterades vid ESGO avsag de forsta 24
patienterna i fas Ib-delen av studien, varav atta patienter har slutfort alla sex cyklerna av
kombinationsbehandlingen med APR-246.

Vid brytpunkten hade alla patienter som behandlades i studien stabil sjukdom eller partiell
respons enligt RECIST-kriterier (Response Evaluation Criteria In Solid Tumors). Dessutom visar
13 av 14 patienter GCIG CA125-respons (biomarkér foér tumorantigen) efter tre
behandlingscykler. Det innebar att effektdata tyder pa att APR-246 i kombination med
kemoterapi har aktivitet hos patienter med platinumkéansliga eller delvis platinumkansliga
tumorer.

Studien tyder ocksa pa att APR-246 kan kombineras med karboplatin och doxorubicin i
relevanta doser, da inga nya siakerhetsproblem uppkommit.

Fas Ib/Il-studien &r en tvadelad prévning som kommer att omfatta cirka 180 patienter.

Fas ll-delen av studien kommer att vara en randomiserad, kontrollerad studie for att undersdka
sakerheten och antituméreffekten av APR-246 i kombination med karboplatin och pegylerat
doxorubicin, jamfort med enbart karboplatin och pegylerat doxorubicin.

Primart studiemal for denna fas ll-studie kommer att vara progressionsfri 6verlevnad (PFS).

Marknadspotentialen for dggstockscancer ar betydande. Omkring 225 000 kvinnor &dr drabbade
av aggstockscancer pa de sju huvudmarknaderna och 67 000 nya patienter diagnostiseras varje
ar. Av de som diagnostiseras varje ar har cirka 20 000 aterkommande sjukdom med muterad
p53 i stadium IlI-IV. Detta &r den primara malpopulationen for APR-246. Analytiker forvantar
att marknaden for lakemedel mot dggstockscancer ska vaxa med mer @n 13 procent per ar fram
till 2020, till ett totalt marknadsvéarde pa 2,3 miljarder dollar.

Senaste utvecklingen

e Preliminara fas Ib-resultat vid dggstockscancer presenterades (oktober 2015)
e  Bernd R. Seizinger utsags till arbetande ordférande (juli 2015)
e  Enformulering av APR-246 beviljades patent i USA (juni 2015)

Nasta milstolpar

e Slutresultat fran fas Ib-delen av fas Ib/Il-studien pa dggstockscancer (férsta
halvaret 2015)

e Initiera fas Il ”proof-of-concept”’-delen av fas Ib/ll-studien pa
aggstockscancer (forsta halvaret 2016)
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Dilaforette AB — Lindring for patienter som lider av sicklecellanemi

Det svenska ldkemedelsutvecklingsforetaget Dilaforette utvecklar sevuparin, ett innovativt
sjukdomsmodifierande ldkemedel med potential att bli den basta behandlingen i sin klass for
patienter med sicklecellanemi.

Sevuparin foérebygger och loser upp mikrovaskulara obstruktioner (via en multimodal
adhesionsmotverkande mekanism). De mikrovaskuldra obstruktionerna orsakar svar smarta
under vasoocklusiva kriser och hég morbiditet genom organsvikt samt 6kad risk for tidig dod.
Preklinisk data visar att sevuparin kan ha en snabb och kliniskt relevant effekt pa mikrovaskular
obstruktion.

| oktober meddelade Dilaforette att den férsta patienten hade behandlats i en fas Il-studie med
sevuparin. Resultaten av studien véntas andra halvaret 2016.

Fas ll-studien ar en multicenter, dubbelblind och placebokontrollerad studie av hospitaliserade
sicklecellanemipatienter som drabbats av vasoocklusiv kris. Studien inriktar sig pa 70
utvarderingsbara patienter som randomiserat far antingen intravends infusion av sevuparin
eller placebo, utover standardsmartlindring som ges for att behandla smarta under vasoocklusiv
kris.

"Proof-of-concept”-studien ar avsedd att visa att tiden for den vasoocklusiva krisen forkortas,
vilket definieras som att anvandningen av parenterala opioider upphort och patienten kan
skrivas ut fran sjukhuset. Sekundéara effektvariabler inkluderar farmakodynamik och sdkerhet.

Studien kommer att genomforas i fyra lander i Europa och Mellanéstern. Studien genomfors
enligt ett samarbetsavtal med Ergomed, dar Ergomed kommer att saminvestera en del av sina
intakter fran studiens kliniska och regulatoriska aktiviteter mot en andel i Dilaforette.

Tanken dr att sevuparin i framtiden ska kunna administreras av sicklecellanemipatienterna
sjalva for att forhindra att en vasoocklusiv kris uppstar.

Sicklecellanemi ar en ovanlig sjukdom med cirka 100 000 patienter i USA och 35 000 patienter i
Europa. Dessutom finns det ett stort antal drabbade i Mellanostern, Indien, Sydamerika och
Afrika. | genomsnitt soker varje patient sjukhusvard for en vasoocklusiv kris per ar. Den
kommersiella effekten av en behandling inom sicklecellanemi som forkortar sjukhusvistelsen
och anvandningen av smartstillande opioider férvdntas vara stor. Om anvandningen aven skulle
kunna innefatta férbyggande behandling skulle detta utéka marknaden vasentligt.

Senaste utvecklingen

e  Start av klinisk fas ll-prévning inom sicklecellanemi (oktober 2015)

e  Amerikanska FDA beviljade sevuparin sarldkemedelsstatus for sicklecellanemi (mars
2015)

e Dilaforette ingick ett samarbetsavtal med Ergomed for den kliniska fas llI-utvecklingen
av sevuparin for patienter med sicklecellanemi som upplever akuta vasoocklusiva

kriser (februari 2015)

e  Sevuparin far positiv aterkoppling fran Committee for Orphan Medicinal Products
(COMP) kring sarlakemedelsstatus i EU (januari 2015)

Nasta milstolpe

e  Resultaten fran fas Il-”proof-of-concept” for sicklecellanemi
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Foretag inom medicinsk teknik

OssDsign AB — Kommersialiserar de bdsta kraniofaciala implantanten

OssDsign kommersialiserar nya kranio- och facialimplantat som ger god benlakning och goda
estetiska slutresultat. Kranieimplantatet Craniomosaic™ representerar en helt ny metod inom
kranioplastik. Tack vare de utmarkta biologiska och biomekaniska egenskaperna med bolagets
titaniumforstarkta kalciumfosfatbrickor finns en dokumenterad férmaga att integrera med de
omgivande vavnadsstrukturerna och stimulera benregenerering. Foretagets implantat
moijliggor fri cirkulation av blod och vavnadsvatskor samtidigt som de ger ett mekaniskt stod for
benldakningen. Produkten har hittills visat utmarkta kliniska resultat i komplexa fall.

Craniomosaic™, som marknadslanserats i Europa, har visat beninvaxt och lakning vid
stora/allvarliga kraniala defekter samt varaktig mjukvdvnadsforbattring. Detta leder till en
permanent lakning for patienter med goda estetiska resultat.

Med de implantatmaterial som anvinds idag har dess resultat inte uppnatts vilket medfér
livslang risk for hudpenetration och infektion. Detta kan leda till svara och dyra kliniska
komplikationer. OssDsigns implantat har lett till lovande kliniska resultat som minskar
komplikationsfrekvensen, vilket leder till forbattrad livskvalitet for patienter och lagre
kostnader for sjukhusen.

OssDsigns kraniofaciala implantat ar avsedda att ge nya kliniska mojligheter for behandling av
diverse bendefekter, bland annat

e reparation av arftliga ansiktsdefekter, t.ex. vid nasoperationer i samband med
gomspalt och korrigering av hemifacial mikrosomi

e  rekonstruktion av ansiktsben efter trauma, borttagning av tumor eller vid stralskador.
Marknaden fér biomaterialprodukter for ortopediskt bruk uppgick till 1,5 miljarder euro 2013.
Genom introduktionen av ansiktsimplantat forvantar sig OssDsign 6ka de kommersiella
mojligheterna vasentligt.

OssDsigns malmarknad &r attraktiv, eftersom de ingrepp som innefattar féretagets implantat
utfors pa ett begransat antal tydligt identifierade sjukhus. Dessutom &r priskansligheten for
foretagets patientspecifika implantat begransad, i synnerhet med tanke pa de tydliga fordelar
som de kan ge.
Senaste utvecklingen
e  Efter tredje kvartalets slut slutfordes en finansiering som uppgick till 93 miljoner
kronor, dar Karolinska Development med KCIF Co-Investment Fund, SEB Venture
Capital och Fouriertransform deltog
e OssDsigns uppfoljningsprodukt Cranioplug beviljades marknadsgodkannande i USA
(fjarde kvartalet 2014)

Nasta milstolpe

e Lansering av nya specialdesignade ansiktsimplantat i Europa (andra halvaret 2015)
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Promimic AB — Ytbeldggning som férbéttrar egenskaperna hos ortopediska
implantat

Promimic ar ett biomaterialféretag som utvecklar och marknadsfér en unik implantatyta —
HAnane Syrface, som accelererar osseointegration och starker férankringen av implantaten. Den
viktigaste fordelen med HAM"° Surface ar att den kan konvertera alla implantat till ett material
som liknar méanskligt ben och darigenom skapa ett forbattrat osteokonduktivt gréanssnitt mellan
mansklig vavnad och implantat.

Den nanotunna HA""° Surface bevarar mikrostrukturen hos implantatet och minskar risken for
sprickor i ytbelaggningen. Dessutom forbattrar beldaggningen implantatets hydrofila egen-
skaper, vilket 6kar majligheten for benceller att fasta pa ytan. HA"% Surface har utvarderats
vid studier saval in vitro som in vivo, vilka har visat att ytan kan minska inldkningstiden.
Ytbeldaggningsprocessen ar enkel att implementera i industriell skala.

| september offentliggjorde Promimic ett strategiskt partnerskap med Sistema de Implante
Nacional (S.I.N.), en ledande leverantor av tandimplantat i Brasilien Samarbetet innefattar ett
omfattande utvecklingsprogram med bade prekliniska och kliniska studier. Avtalet inkluderar
aven en licens till S.I.N. att anvanda HA""° Surface-tekniken med deras tandimplantat.

| oktober undertecknade Promimic ett strategiskt avtal med Amendia Inc. (USA) som gor det
mojligt for Amendia att utveckla Promimics HAM"° Surface-teknik for anvandning tillsammans
med deras patientfokuserade spinalimplantat.

Implantatbranschen har en hog arlig tillvaxt och kannetecknas av stora vinstmarginaler.
Konkurrensen mellan tillverkarna ar hard och varje marknadssegment domineras av fyra till atta
globala féretag. Manga av dessa tillampar en strategi som gar ut pa att licensiera ny teknik for
att stérka sin produktportfolj och marknadsposition.

Promimic har darfor utvecklat en affarsmodell som &r utformad for att dra nytta av dynamiken
i branschen. Den gar ut pa att HA""° Surface-tekniken licensieras ut till implantattillverkarna

och inkorporeras i deras produkter. Avtalen med S.I.N. och Amendia visar att Promimics affars-
strategi borjar ge frukt.

Senaste utvecklingen

e  Llicensieringsavtal undertecknade med S.I.N. (Brasilien) om tandimplantat och
Amendia (USA) om spinalimplantat (oktober 2015)

Nasta milstolpe

e Nya licensavtal med stora tillverkare
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Finansiell utveckling — Investmentforetaget

Med investmentféretaget avses moderbolaget Karolinska Development AB och samtliga
dotterféretag, joint ventures, intresseféretag och andra ldngfristiga virdepappersinnehav
redovisade till verkligt véirde. Belopp inom parantes avser motsvarande period féregdende ar
om ej annat anges. (Belopp i MSEK)

Finansiell utveckling i sammandrag

MSEK 2015 2014 2015 2014 2014

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
(omridknat) (omréknat) (omraknat)

Resultatrdkning

Resultat av verkligt varde -13,1 -98,8 -876,8 -279,8 -306,1

Resultat efter skatt -27,5 -119,2 -933,1 -324,7 -371,5

Balansrdkning

Likvida medel och kortfristiga placeringar 328,4 112,3 141,3

Aktieinformation

Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -0,5 -2,5 -17,6 -6,7 -7,6

Substansvarde per aktie (SEK) (not 1) 7,0 26,0 23,5

Eget kapital per aktie (SEK) (not 1) 7,0 25,7 23,7

Borskurs per aktie, sista handelsdag i

rapportperioden (SEK) 9,9 13,0 13,3

Portféljinformation

Investeringar i portféljbolag 44,0 7,2 115,1 56,5 86,9

Varav icke kassaflodespaverkande investeringar 4,6 0,0 10,9 6,7 6,7

Vardering av totala portféljinnehavet 351,8 1112,3 11135

Vardeutveckling januari-september 2015

Under perioden januari-september 2015 uppgick investmentforetagets rorelseresultat till
-908,9 (-320,6), av vilket resultat av verkligt vardeforandring uppgick till -876,8 (-279,8)
jamfort med motsvarande period foregaende ar. Effekten av forandringen av verkligt varde
var till storsta delen pa grund av den mer forsiktiga portfoljvarderingen som implementerades
under andra kvartalet samt de avskrivningar och avyttringar som gjordes under forsta halvaret
2015:

e Inférande av en forsiktigare vardering av bolag i tidig fas uppgaende till 368,2
e Beslut att skriva av verkligt varde i nedanstaende bolag da Karolinska Development
implementerar sin nya strategi och fokuserar sin portfol;:
- Athera Biotechnologies AB, uppgdende till 89,0
- NeoDynamics AB, uppgaende till 9,7
- NovaSAID AB, uppgaende till 74,4
- Pergamum AB, uppgaende till 120,2
- Pharmanest AB, uppgaende till 124,2
- Umecrine Mood AB, uppgaende till 58,9
- XSpray Microparticles AB, uppgaende till SEK 83,0

Vardeutveckling tredje kvartalet 2015

Under det tredje kvartalet uppgick investmentféretagets rorelseresultat till -20,9 (-115,5), av
vilket resultat av verkligt varde forandring uppgick till -13,1 (-98,8) jamfort med motsvarande
kvartal foregdende ar.

Resultat

Investmentforetagets resultat fore skatt under perioden januari-september 2015 uppgick till -
933,1 (-324,7).

Investmentforetagets resultat fore skatt under det tredje kvartalet 2015 uppgick till -27,5
(-119,2).
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Investeringar i portfoljbolag januari-september 2015

Investeringar i portfoljbolag under perioden januari-september 2015 uppgick till 115,1 (56,5)
Investeringar under perioden januari-september 2015 gjordes i Aprea AB 36,6, Umecrine

Cognition AB 18,5, Akinion Pharmaceuticals AB 18,0, Dilaforette Holding AB 17,4, OssDsign AB

14,5, Promimic AB 3,5, XSpray Microparticles AB 3,0, Clanotech 2,7 AB, Pharmanest AB 0,6

samt i KDev Oncology AB 0,3.

Investeringar i portféljbolag tredje kvartalet 2015
Investeringar i portfoljbolag under det tredje kvartalet uppgick till 44,0 (7,2).

Investeringar under tredje kvartalet 2015 gjordes i Aprea AB 13,0, Akinion
Pharmaceuticals AB 9,0, Dilaforette Holding AB 8,8, Umecrine Cognition AB 5,0, OssDsign AB
2,9, Clanotech AB 2,7, Promimic AB 1,6 samt i XSpray Microparticles AB 1,0.

Finansiell stillning (jamforelsetalen avser 2014-12-31)
Per balansdagen uppgick soliditeten i investmentforetaget till 51 (95) procent och det egna
kapitalet till 369,7 (1 256,8).

Likvida medel och kortfristiga placeringar i investmentforetaget uppgick till 328,4 (141,3),
varav 55,9 ar forbehallet forvantade féljdinvesteringar i KDev Investments-portféljen. Totala
tillgdngar uppgick till 727,5 (1 321,6).

Finansiell utveckling — Moderbolaget
(MSEK)

Under perioden januari-september 2015 uppgick moderbolagets rérelseresultat till -725,6 (-
222,9), vilket dr en forandring med -502,7 jamfoért med motsvarande period foregaende ar.
Under perioden januari-september 2015 har nedskrivningar gjorts av innehaven i KDev
Investments AB -469,6, Athera Biotechnologies AB -89,0, XSpray Microparticles AB -60,8,
Pharmanest AB -39,3, Lipidor AB -11,1, Umecrine AB -6,5, resultatandel i KCIF Co-Investment
Fund KB -16,1, KDev Oncology AB -0,6, KCIF Fund Management AB -0,3 och KD Incentive AB -
0,2. Nedskrivningar under perioden januari-september 2015 uppgick totalt till -693,5(-182,0).

Under det tredje kvartalet uppgick moderbolagets rorelseresultat till -18,1 (-90,2).
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Information om risker och osakerhetsfaktorer

Moderbolaget och investmentforetaget

Risker avseende véardering

Bolag verksamma inom lakemedelsutveckling och medicinsk teknik i tidig fas ar till sin natur
svara att vardera da ledtiderna ar mycket langa och utvecklingsriskerna hoga. Osdkerheten i
prognoser och subjektiviteten i indata gor att det framrdknade portféljvardet kan avvika
kraftigt fran det framtida faktiska utfallet. Det beror huvudsakligen pa kanslighet i
varderingsberdkningarna avseende flytt av forvantade milstolpar och planerade férsaljningar,
kostnader for studier och liknande antaganden, vilka inte nédvandigtvis har paverkan pa det
berdknade faktiska vardet av en transaktion i forhandlingar med partners. Beslut om
finansieringsstrategier kan ha effekt pa varderingarna.

Risker betraffande projektutveckling

Risker och osakerhetsfaktorer ar i huvudsak kopplade till investeringar i portfoljbolagen och
utvecklingen av projekten i dessa bolag. Verksamheten i portféljbolagen utgors av utveckling
av tidiga lakemedelsprojekt. Denna typ av verksamhet ar till sin natur praglad av mycket hog
risk och stor osdkerhet vad avser resultatet.

Finansiella risker
Finansiella risker utgors av investeringar i form av eget kapital- och laneinstrument i
portfoljbolag samt risker i férvaltning av likvida medel.

Framtida finansiering

Karolinska Development investerar i bolag dar god avkastning kan genereras. Utveckling
av portféljbolagens forskningsprojekt kommer att krava kapitaltillskott fran dess investerare
for att kunna realisera varden i portfoljbolagen. Portféljbolagen har dock inga garantier att
erforderligt kapital kan anskaffas for att finansiera projekten pa fordelaktiga villkor, eller att
sadant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget.

Langsiktig finansiering av portfoljbolagens kapitalbehov tillgodoses genom att Karolinska
Development investerar ensamt eller tillsammans med andra investerare. Karolinska
Development vidmakthaller strategin att kontinuerligt investera i portféljbolagen i syndikat
med andra investerare. Karolinska Development kan dock komma att franga att investera intill
sin pro rata andel av portféljbolag, vilket kan medféra en effekt pa Karolinska Developments
vardering av portféljbolagen. | de fall portféljbolag inte lyckas attrahera andra investerare kan
Karolinska Development vilja att ensamt investera, vilket ocksa kan paverka varderingen av
portfoljbolagen.

Prioriteringar maste ske for att optimera avkastningen. Portféljbolag kan misslyckas att
uppna milstolpar eller att utvecklas enligt plan. I sa fall kan portféljbolag komma att behéva
begrédnsa sin verksamhet. Karolinska Developments dgarandel komma att utspadas av andra
investerare och medinvesterare kan komma att avsta fran saminvestering pa motsvarande
villkor. kan Om nagon av dessa risker skulle intraffa kan detta ha en negativ paverkan pa
portféljbolagens verksamhet och pa Karolinska Developments vardering av portféljbolagen.
Det kan dven finnas risk att Karolinska Development avstar fran att delta i investeringar i den
opportunistiska portféljen. Om projekt saknar saminvesterare som validerar portféljbolagens
varden kan det komma att paverka varden negativt.

Investeringar i portféljbolag under 2015 bedoms 6ka jamfért med foregaende ar till foljd
av att flera portfoljbolag i den strategiska portféljen bedriver vardemassigt kritiska
verksamheter, alternativt avser pabdrja sddana aktiviteter under aret. Flera bolag véntas inga
licensavtal med partners, och icke — dilutiva bidrag sasom EU-stéd och tredjepartsfinansiering
vantas Oka. | saval den strategiska som den opportunistiska portfoljen kan strategin att i hogre
grad soka saminvesterare medféra dkade forutsattningar till framgang.

| 6vrigt har inga nya risker har identifierats sedan 31 december 2014. F6r beskrivning av risker
och osdkerhetsfaktorer i 6vrigt hanvisas till arsredovisningen 2014.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Solna den 17 november 2015
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Datum for publicering av finansiell information

Bokslutskommuniké januari-december 2015
Arsredovisning 2015

Delarsrapport januari-mars 2016
Arsstaimma

Delarsrapport januari-juni 2016
Delarsrapport januari-september 2016

23 februari 2016
13 april 2016

10 maj 2016

25 maj 2016

31 augusti 2016
23 november 2016

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Karolinska Development skall publicera
enligt lag. Informationen publicerades den 17 november 2015.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa Karolinska
Developments hemsida, www.karolinskadevelopment.com.

For ytterligare information kontakta:
Jim Van heusden, VD

+46 72 24598 92

Christan Tange, Finansdirektor

+46 73712 14 30

Citigate Dewe Rogerson

David Dible/Mark Swallow/Pip Batty
+44 20 7638 9571
david.dible@citagatedr.co.uk

Lds mer pa www.karolinskadevelopment.com
Karolinska Development AB (publ)

Tomtebodavagen 23A
SE-171 65 Solna, Sweden
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning i sammandrag for investmentforetaget

KSEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
(omréknat) (omréknat) (omrdknat)
Intakter 324 1094 2434 3450 5030
Ovriga kostnader -2705 -3174 -12 954 -11679 -16 447
Personalkostnader -5329 -14 759 -21 408 -34 151 -51933
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -53 -53 -159 -159 -212
Resultat av verkligt varde forandring
av andelar i portféljbolag 2 -13131 -98 821 -876 806 -279753 -306 072
Resultat vid forsaljning av andelar
i portfoljbolag - 205 - 1736 1745
Roérelseresultat -20894 -115 508 -908 893 -320 556 -367 889
Finansnetto -6 626 -3700 -24 186 -4113 -3599
Resultat fore skatt -27 520 -119 208 -933 079 -324 669 -371 488
Skatt o - o - -
PERIODENS RESULTAT -27 520 -119 208 -933 079 -324 669 -371488
*Réanta pa konvertibla 1dn 16per med 8 procent nominell rénta
Resultat per aktie
SEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
(omréknat) (omréknat) (omrdknat)
Resultat per aktie, vdgt genomsnitt, -0,52 -2,47 -17,56 6,72 7,64
fore och efter utspadning
Antal aktier, vagt genomsnitt 53 140 273 48 287 132 53140273 48 287 132 48 606 243
Totalresultat fér investmentforetaget i sammandrag
KSEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
(omraknat) (omraknat) (omraknat)
Periodens resultat -27 520 -119 208 -933 079 -324 669 -371 488
Periodens totalresultat -27 520 -119 208 -933 079 -324 669 -371 488
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Balansrdakning i sammandrag fér investmentforetaget

KSEK Not 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31

(omriknat) (omrdknat)

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 159 370 317
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via resultatrakningen 2 351 750 1112313 1113454
Lanefordringar portféljbolag - 2744 12 062
Ovriga finansiella tillgdngar 38113 38113 38113
Summa anléggningstillgangar 390 022 1153 540 1163 946

Omsattningstillgangar

Fordringar pa portféljbolag 1174 600 895
Ovriga kortfristiga fordringar 6490 1819 3103
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1486 1295 12 364
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via resultatrakningen 278 019 104 416 128 443
Likvida medel 50 337 7915 12 885
Summa omséttningstillgangar 337 506 116 045 157 690
SUMMA TILLGANGAR 727 528 1269 585 1321636

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 26 692 24266 26 692
Ovrigt tillskjutet kapital 1874236 1768179 1828844
Balanserat resultat -1531 260 -552 306 -598 724
Summa eget kapital 369 668 1240139 1256 812

Langfristiga skulder

Konvertibelt 1dn 3 309 160 - 22 858
Upplupen rénta konvertibelt 1an 3 30034 - -
Ovriga finansiella skulder 5439 11373 11 686
Summa langfristiga skulder 344 633 11373 34544
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 951 3115 4668
Skulder till portféljbolag 663 442 442
Ovriga kortfristiga skulder 993 1162 1023
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 620 13 355 24 147
Summa kortfristiga skulder 13 227 18 074 30 280
Summa skulder 357 860 29 447 64 824
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 727 528 1269 586 1321636
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Rapport éver forandringar i investmentforetagets eget kapital i sammandrag

KSEK Not Eget kapital hanforligt till Investmentféretagets aktiedgare
Aktiekapital Ovrigt till- Balanserat Totalt eget
skjutet kapital resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 26 692 1828 844 -598 724 1256 812
Periodens resultat -933 079 -933 079
Periodens totalresultat -933 079 -933 079
Konvertibelt skuldbrev - eget kapitaldel 49528 49 528
Emissionskostnader -4136 -4 136
Effekt av incitamentsprogram 543 543
Utgaende eget kapital 2015-09-30 26 692 1874 236 -1531 260 369 668
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1768 179 165 159 1957 604
Effekt av forandring av presentation av verkligt
vérde / -393 059 -393 059
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1768 179 -227 900 1564 545
Periodens resultat -324 669 -324 669
Periodens totalresultat -324 669 -324 669
Effekt av incitamentsprogram 263 263
Utgdende eget kapital 2014-09-30 24 266 1768 179 -552 306 1240 139
Ingaende eget kapital 2014-01-01 24 266 1768179 165 159 1957 604
Effekt av forandring av presentation av verkligt
vérde 7 -393 059 -393 059
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1768 179 -227 900 1564 545
Arets resultat -371 488 -371 488
Arets totalresultat -371488 -371488
Nyemission 2426 60 665 63 091
Effekt av incitamentsprogram 664 664
Utgdende eget kapital 2014-12-31 26 692 1828 844 -598 724 1256 812
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Kassaflodesanalys for investmentforetaget i sammandrag

KSEK Not 2015 2014
jan-sep jan-sep
(omraknat)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -908 893 -320 556
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 159 159
Resultat av verkligt varde férandring 2 876 806 279753
Resultat fran forsaljning av portfoljbolag - -1736
Ovriga poster 369 9017
Realiserad avkastning kortfristiga placeringar 575 946
Erhallna/betalda rantor 132 334
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére fordndringar av rorelsekapital och operationella
investeringar -30 852 -32083
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 6221 397
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -17 054 -3 256
Operationella investeringar
Forsaljning av andelar i portféljbolag - 1923
Forvarv av andelar i portféljbolag -104 202 -49 866
Utbetalda lan till portféljbolag - -6 394
Forsaljning av kortfristiga placeringar' - 61871
Férvarv av kortfristiga placeringar’ -148 355 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -294 242 -27 408
Finansieringsverksamheten
Konvertibelemission 364 001 -
Emissionskostnader -32 307 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 331694 -
Periodens kassaflode 37452 -27 408
Likvida medel vid arets borjan 12 885 35323
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 50 337 7 915
Tilliggsupplysning 1
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 50 337 7915
Kortfristiga placeringar, marknadsvéarde per balansdagen 278 019 104 416
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT 328 356 112 331

1 Qverskottslikviditet i investmentféretaget investeras i rantefonder och redovisas som kortfristiga placeringar med l6ptid 6verstigande tre manader. Dessa investeringar
redovisas féljdaktligen inte som likvida medel och inkluderas darfér i kassaflédet fran den I6pande verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total éversikt

over investmentforetagets tillgangliga medel inkluderande bade likvida medel och kortfristiga placeringar.
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Resultatrdkning i sammandrag for moderbolaget

KSEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
(omréknat) (omréknat) (omrdknat)
Nettoomsattning 324 1094 2434 3450 5030
Intdkter 324 1094 2434 3450 5030
Ovriga kostnader -2705 -3174 -12 954 -11679 -16 447
Personalkostnader -5329 -14 759 -21 408 -34 151 -51933
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -53 -53 -159 -159 -212
Nedskrivningar av aktier i dotterforetag, joint ventures,
intresseforetag och andra langfristiga vardepappersinnehav -10317 -73 429 -693 467 -182 023 -227 555
Resultat vid forsaljning av andelar i portfoljbolag - 154 - 1685 1693
Rorelseresultat -18 080 -90 167 -725 554 -222 877 -289 424
Finansnetto -10 226 -3360 -34 034 -2178 -1350
PERIODENS RESULTAT -28 306 -93 527 -759 588 -225 055 -290 774
*Réanta pa konvertibla lan 16per med 8 procent nominell ranta
Totalresultat for moderbolaget i sammandrag
KSEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
(omréknat) (omréknat) (omréknat)
Periodens resultat -28 306 -93 527 -759 588 -225 055 -290 774
Periodens totalresultat -28 306 -93 527 -759 588 -225 055 -290 774
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Balansrakning i sammandrag for moderbolaget

KSEK Not 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
(omrdknat) (omrdknat)
Tillgangar
Anlidggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 159 370 317
Andelar dotterféretag, joint ventures, intresseforetag och andra langfristiga
vardepappersinnehav 304 533 944 183 926 110
Lanefordringar portféljbolag 37920 2744 12 062
Ovriga finansiella tillgdngar 33562 32746 33493
Summa anlaggningstillgangar 376 174 980 043 971 982
Omsattningstillgangar
Kundfordringar - 576 -
Fordringar pa portféljbolag 1174 25 895
Ovriga kortfristiga fordringar 6490 1819 3103
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 3177 1295 12 364
Kortfristiga placeringar 278 019 104 416 128 443
Likvida medel 50 337 7915 12 885
Summa omséttningstillgangar 339197 116 046 157 690
SUMMA TILLGANGAR 715 371 1096 089 1129 672
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 26 692 24 266 26 692
Fritt eget kapital
Overkursfond 1884 310 1778 253 1838918
Balanserat resultat -792 819 -502 989 -502 588
Periodens resultat -759 588 -225 055 -290 774
Summa eget kapital 358 595 1074 475 1072 248
Langfristiga skulder
Konvertibelt 1dn 3 309 160 - 22 858
Upplupen rénta konvertibelt 1an 3 30034 - -
Pensionsatagande 4355 3540 4286
Summa langfristiga skulder 343 549 3540 27 144
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 951 3115 4668
Skulder till portféljbolag 663 442 442
Ovriga kortfristiga skulder 993 1162 1023
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10 620 13 355 24 147
Summa kortfristiga skulder 13 227 18 074 30 280
Summa skulder 356 776 21614 57 424
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 715 371 1096 089 1129672
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
KSEK Not 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Stallda sakerheter 4355 3465 4286
Totalt 4 355 3465 4286
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Sammandrag avseende férandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK Not Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt eget
resultat resultat kapital

Ingdende eget kapital 2015-01-01 26 692 1838918 -502 588 -290 774 1072 248
Resultatdisposition -290 774 290774
Periodens resultat -759 588 -759 588
Summa 26 692 1838918 -793 362 -759 588 312 660
Konvertibelt skuldbrev - eget kapitaldel 49528 49 528
Emissionskostnader -4 136 -4 136
Effekt av incitamentsprogram 543 543
Utgdende eget kapital 2015-09-30 26 692 1884 310 -792 819 -759 588 358 595
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1778 253 -550 566 47 314 1299 267
Resultatdisposition 47 314 -47 314
Effekt av forandring av presentation av verkligt
virde -167 500 -167 500
Periodens resultat -57 555 -57 555
Summa 24 266 1778 253 -503 252 -225 055 1074 212
Effekt av incitamentsprogram 263 263
Utgdende eget kapital 2014-09-30 24 266 1778 253 -502 989 -225 055 1074 475
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1778 253 -550 566 47 314 1299 267
Resultatdisposition 47 314 -47 314
Effekt av forandring av presentation av verkligt 7 212644 212 644
varde
Arets resultat -78 130 -78 130
Summa 24 266 1778 253 -503 252 -290 774 1008 493
Nyemission 2426 60 665 63 091
Effekt av incitamentsprogram 664 664
Utgdende eget kapital 2014-12-31 26 692 1838918 -502 588 -290 774 1072 248
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Noter till de finansiella rapporterna

Redovisningsprinciper
Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34-
Delarsrapportering och arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som tillampats for investmentféretag
och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Information om moderbolaget

Karolinska Development AB, organisationsnummer 556707-
5048, ar ett aktiebolag med sate i Solna, Sverige. Karolinska
Development ABs mal ar att skapa varde for saval investerare
som patienter och forskare genom att utveckla innovationer
fran varldsledande forskning till produkter som kan séljas eller
utlicensieras med hog avkastning. Affarsmodellen ar att
selektera de kommersiellt mest attraktiva medicinska
innovationerna, utveckla innovationer till det stadium dar den
storsta avkastningen pa investeringen kan uppnas samt
kommercialisera innovationer genom forsaljning av foretag
eller utlicensiering av produkter.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2015

Lanefordringar avseende lan till portféljbolag inkluderas till
verkligt varde i verkligt varde avseende innehav i portféljbolag
fran och med det andra kvartalet 2015.

Definitioner

Portféljbolag: Bolag som helt eller delvis dgs av Karolinska
Development (dotterforetag, joint ventures, intresseforetag
och 6vriga langfristiga vardepappersinnehav) och som ar
verksamma inom ldkemedel, medicinsk teknik, teranostik och
formuleringsteknik.

Verkligt varde: Av NASDAQ Stockholms Regelverk for
emittenter framgar att bolag som ar noterade pa NASDAQ
Stockholm i sin koncernredovisning skall tillampa International
Financial Reporting Standards, IFRS. Tillampningen av dessa
standarder mojliggor for koncerner av
investmentbolagskaraktar att anvanda sa kallat Verkligt varde
vid framrakning av vissa tillgangars redovisade varden.
Berdkningarna gors efter vedertagna principer och tas inte
med i koncernen ingdende juridiska personers redovisning,
och ér inte kassaflodespaverkande.

Verkligt varde tas i tillagg till tilldmpning av IFRS 13
Vardering till verkligt varde fram enligt International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines. Utifran de
varderingskriterier som anges har gors en beddomning av varje
bolag for att faststalla varderingsmetod. | detta beaktas om
bolagen nyligen finansierats eller involverats i en transaktion
som inkluderar en tredje oberoende part. Om ingen vardering
utifran en sadan narliggande transaktion finns att tillga, gors
riskjusterade nuvardesberdkningar av de portfoljbolag vars
projekt ar lampliga for denna typ av berdkning. | andra fall
anvands Karolinska Developments totala investering som den
basta uppskattningen av Verkligt varde. | ytterligare nagot fall
anvands varderingen vid det senaste kapitaltillskottet.

Substansvarde per aktie: Verkligt varde av totala
portféljinnehavet, lanefordringar pa portféljbolag, kortfristiga
placeringar, likvida medel, finansiella tillgdngar minus
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finansiella skulder, i relation till antalet utestaende aktier pa
balansdagen.

Eget kapital per aktie: Eget kapital pa balansdagen i
relation till antalet utestaende aktier pa balansdagen.

Delarsperiod: Perioden fran rakenskapsarets borjan till och
med balansdagen.

Rapportperiod: Aktuellt kvartal.

Verkligt varde
Till f6ljd av en Gversyn av bolagets tillvagagangssatt for att
vardera investeringarna i portféljen implementerade bolaget
nya riktlinjer for att uppskatta verkligt varde i niva 3 per den
30 juni 2015.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till
verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt varde
hierarkin gjorts. De olika nivderna definieras enligt féljande:

Niva 1 - verkligt varde faststalls utifran observerbara
(ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for identiska
tillgdngar och skulder

Niva 2 - verkligt varde faststalls utifran indata utéver
noterade priser inkluderade i nivd 1 som ar observerbara for
tillgangen eller skulden, direkt eller indirekt

Niva 3 - verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller
dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data

Det redovisade vardet avseende finansiella tillgangar och
skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
o6verensstammer med verkligt varde.
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Verkligt varde per 30 september 2015

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar

Andelar i portfdljbolag, till verkligt varde via resultatrdakningen - - 351750 351750
Ovriga finansiella fordringar - - 38113 38113
Fordringar pa portféljbolag - 1174 - 1174
Likvida medel och kortfristiga placeringar 328 356 - - 328 356
Summa 328 356 1174 389 863 719 393

Finansiella skulder

Konvertibelt 1an - 309 160 - 309 160
Upplupen rénta konvertibelt 1an - 30034 - 30034
Ovriga finansiella skulder - - 5439 5439
Leverantorsskulder - 951 - 951
Skulder till portféljbolag - 663 - 663
Summa - 340 808 5439 346 247

Verkligt varde per 30 september 2014

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar

Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatrakningen - - 1112313 1112313
Lanefordringar portféljbolag - 2744 - 2744
Ovriga finansiella fordringar - - 38113 38113
Fordringar pa portféljbolag - 600 - 600
Likvida medel och kortfristiga placeringar 112 331 - - 112 331
Summa 112 331 3344 1150 426 1266 101

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 11373 11373
Leverantorsskulder - 3115 - 3115
Skulder till portféljbolag - 442 - 442
Summa - 3557 11373 14 930

Verkligt varde (niva 3) per 30 september 2015

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portféljbolag finansiella finansiella

tillgangar skulder

Vid arets borjan 1113454 38113 11 686
Overféringar till och fran niva 3 39 166 - -
Forvarv 75936 - -
Avyttringar - - -
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -876 806 - -6 247
Utgaende balans 2015-09-30 351 750 38113 5439

Totala orealiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen -876 806 R 6247

Vinster och forluster i periodens resultat fér tillgangar och
skulder som ingar i den utgaende balansen -876 806 _ 6247

Under perioden januari-september 2015 6verférdes lanefordringar pa portféljbolag till niva 3 i enlighet med de nya
redovisningsprinciperna.
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Verkligt varde (niva 3) per 30 september 2014

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portfdljbolag finansiella finansiella
tillgangar skulder
Vid érets borjan 1336 406 38113 9438
Overféringar till och fran niva 3 - - -
Forvarv 56 524 - -
Avyttringar -864 - -
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen 2279 753 - 1594
Utgaende balans 2014-09-30 1112 313 38113 11032
Totala orealiserade vinster och férluster under perioden
inkluderade i resultatrékningen 2279 753 - -1594
Vinster och forluster i periodens resultat fér tillgangar och
skulder som ingar i den utgdende balansen -279 753 _ -1594

Det har inte redovisats nagra 6verféringar mellan niva 1 och niva 2 under perioden januari-september 2014.

Investmentforetaget redovisar 6verféringar mellan nivaerna i verkligt vardehierarkin per det datum en héandelse eller férandringar sker

som foranleder dverféringen.

Paverkan pa verkligt virde av avtalet med Rosetta Capital

| tabellen nedan ar “Totalt verkligt varde” den sammanlagda
avkastning som mottas av Karolinska Development och KDev
Investment om aktierna i portfoljbolagen skulle avyttras i en
ordnad transaktion mellan marknadsaktérer vid
bokslutsdagen. Utrdkningen av verkligt varde baseras pa
bestammelser fran IFRS 13 vad galler utrékning och
rapportering av verkligt varde och International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV Valuation
Guidelines) som faststallts av IPEV som representerar
nuvarande praxis vad géller vardering av aktieinnehav.

“Potentiell fordelning till Rosetta Capital” ar det belopp
som KDev Investments, enligt investeringsavtalet mellan
Karolinska Development och Rosetta Capital, ska fordela till
Rosetta Capital fran KDev Investments avkastning (verkligt
varde i KDev Investments).

Fordelningen till Rosetta Capital kommer enbart dga rum
da KDev Investments férdelar utdelning. Om Rosetta Capital
inte mottagit 2,5 ganger beloppet investerat av Rosetta Capital
i KDev Investments fére 7 mars 2018 kan Rosetta Capital krava
att Karolinska Development férvarvar Rosetta Capitals aktier i
KDev Investments. Priset for dessa aktier i KDev Investments
uppgar till verkligt varde for aktierna, med ett pristak pa 10%
av marknadsvéardet av Karolinska Development vid tidpunkten
for forvarvet. Karolinska Development kan besluta om bolaget
vill kbpa aktierna kontant eller i forma av aktier i Karolinska
Development.

“Netto verkligt varde efter potentiell fordelning till Rosetta
Capital” ar den sammanlagda avkastning som Karolinska
Development kommer att motta efter KDev Investments
fordelning av avkastning till Rosetta Capital.
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Utokade berdkningar av verkligt vairde med hansyn till den
potentiella férdelningen till Rosetta Capital

MSEK 2015-09-30
Verkligt varde i Karolinska Development 121,8
Verkligt varde i KDev Investments 601,4
Totalt verkligt varde 723,2
Potentiell férdelning till Rosetta Capital 371,4
Rapporterat netto verkligt virde efter potentiell 3518

fordelning till Rosetta Capital
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Information om vdrderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfélj gérs med utgangspunkt fran
International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vardering till verkligt varde.
Utifran de varderingskriterier som anges har gors en
bedomning av varje bolag for att faststalla varderingsmetod. |
detta beaktas om bolagen nyligen finansierats eller involverats
i en transaktion som inkluderar en tredje oberoende part. Om
ingen vardering utifran en sadan narliggande transaktion finns
att tillga, gors diskonterade kassaflédesmodeller (DCF) av de
portféljbolag vars projekt ar lampliga for denna typ av
berdkning.

DCF-berdkningar av den underliggande
affarsverksamheten tar hansyn till samtliga kassafléden for ett
portféljbolag som sedan diskonteras med en lamplig ranta
samt riskjusteras for att pa sa vis ta hansyn till de
utvecklingsrisker som finns inom ldkemedelsutveckling.
Intdktsstrommarna uppskattas fran epidemiologisk data for
den tilltdnkta terapeutiska indikationen och flera
uppskattningar gors for exempelvis prissattning per ar och
patients, marknadsandel och marknadsexklusivitet (utifran
patentskydd och regulatoriskt marknadsskydd). Som beskrivs i
IPEVs riktlinjer for vardering finns ett stort matt av
subjektivitet inbyggt i de antaganden som gér i DCF-modeller.
Denna metod ar darfoér endast lamplig for lakemedelsbolag
vars mest langt gangna projekt befinner sig i sen utvecklingsfas
(fas 111) eller for teknologiprojekt som har en etablerat narvaro
pa marknaden och dér intaktsstrommarna kan uppskattas med
en hogre sakerhet an produkter i tidigare utvecklingsstadier.
Vid balansdagen den 30 september 2015 varderades inga
bolag enligt DCF.

Bolag med val etablerade forsaljningsintdkter kan varderas
genom forsaljningsmultiplar. Multiplarna ska harledas fran
nuvarande marknadsbaserade multiplar for jamférbara bolag.
I likhet med DCF-varderingar, kraver denna metod att bolaget
har en mogen marknadsnarvaro och att férsaljningsprognoser
kan goras med tillborlig sdkerhet. Eftersom denna metod
enbart tar hansyn till forsaljningsintakter, understryker IPEVs
riktlinjer att hansyn tas till icke-operativa tillgangar och skulder
nar denna metod anvands. Vid balansdagen den 30 september
2015 varderades inga bolag enligt forsdlningsmultiplar.

Bolag i tidig utvecklingsfas, dvs. lakemedelsbolag fore fas
11l och teknologibolag fore etablering av forsaljningsintakter
som dar stabila och som nyligen inte har finansierats genom en
transaktion som inkluderar en tredjepartsinvesterare, virderas
enligt priset vid senaste investeringen som motsvaras av
senaste post-money varderingen for portféljbolaget. Vardet pa
bolag i tidig utvecklingsfas utvecklas relativt langsamt da
bolagen genomgar finansiering for att uppna prekliniska och
tidiga kliniska milstolpar. Det ar inte troligt att portfoljbolag
under denna period uppvisar signifikanta vardedkningar och
post-money varderingen anses vara en god uppskattning av
verkligt varde trots att vardet inte validerats av en extern
investerare.

Dessa situationer uppkommer nar Karolinska Development
ensamt eller tillsammans med andra investerare som tidigare
deltagit i investeringsrundor investerar ytterligare i
portféljbolag. Om en ny investerare ansluter i en
investeringsrunda faller varderingsmetoden under en hogre
prioritet, men det faktiska matvardet — post-money
varderingens — ar densamma som om enbart befintliga
investerare deltar.
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Om Karolinska Development véljer att inte delta i en
investeringsrunda och inte avser att delta i ytterliga
finansieringar kan priset vid den senaste investeringsrundan
fortfarande vara en lamplig varderingsmetod, forutsatt att
omstandigheterna gor gallande en oproportionerlig post-
money vardering pa grund av minskat férhandlingsutrymme
(samt att Karolinska Developments innehav kan bli kraftigt
utspatt). Eftersom Karolinska Developments ovilja att
investera troligt speglar en uppfattning om att portfoljbolaget
minskat i varde jamfort med tidigare post-money varderingar.
En minskning av vardet ar darfor en god indikation pa verkligt
varde i sadan situation.

Da aktiepriset vid interna investeringsrundor satts av
befintliga agare vidtas forsiktighet for att sakerstalla att
aktiepriset inte satts omotiverat hogt. Vid varje kvartalsvisa
beddmning av verkligt varde jamfors post-money varderingar
som satts av interna investeringsrundor mot portféljbolagens
utveckling (exempelvis avklarade eller misslyckade milstolpar),
jamforbara varderingar pa liknande bolag, bud fran externa
investerare samt andra tillampliga varderingsmetoder for att
sakerstalla att post-money varderingen satts pa en niva som ar
lamplig for att anses motsvara verkligt varde.

Dessa forsiktighetsprincip tillampas i synnerhet om en
investeringsrunda efterféljer en runda som innefattade en da
extern part. En 6kning i verkligt varde kan vara berattigat om
exempelvis viktiga milstolpar uppnatts under tiden mellan
investeringarna men en stor 6kning kan i vissa fall inte vara
befogat. | dessa fall kan det investerade beloppet sedan
investeringsrundan med extern part adderas for att motsvara
vardedkningen medan stérre 6kningar i varde inte inkluderas
till dess att varderingen valideras av nya externa investerare.

Substansvarde, som definieras som ett portféljbolags
tillgangar minus skulder, anvdands som verkligt varde fér bolag
utan pagaende verksamhet. Detta sker typiskt i bolag som
anses vara finansiella tillgangar pa grund av avbrutna
utvecklingsprojekt eller tillbakadragna produkter. Dessa bolag
varderas saledes genom sitt varde vid likvidation
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Konvertibelt Ian
Investmentforetaget har emitterat konvertibla skuldebrev, sa
kallade sammansatta finansiella instrument, dar innehavaren
kan krava att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier
som ska emitteras inte paverkas av férandringar i aktiernas
verkliga varde.

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt redovisas
inledningsuvis till verkligt vdrde for en liknande skuld som inte
medfor ratt till konvertering till aktier. Eget kapitaldelen
redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde
for hela det sammansatta finansiella instrumentet och
skulddelens verkliga varde. Direkt hanforbara
transaktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget
kapitaldelen i proportion till deras initiala redovisade varden.

Efter anskaffningstidpunkter varderas skulddelen av ett
sammansatt finansiellt instrument till upplupet
anskaffningsvarde genom anvandandet av
effektivrantemetoden. Eget kapitaldelen av ett sammansatt
finansiellt instrument omvarderas inte efter
anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller inlésen.

Investmentféretaget emitterade konvertibla skuldebrev med
ett nominellt varde om 386 859 KSEK den 2 januari 2015 vilka
I6per med 8 procent nominell ranta. Skuldebreven forfaller till
betalning den 31 december 2019 till sitt nominella varde pa
568 423 KSEK (givet att upplupen ranta blir raintebarande) eller
kan konverteras till aktier pa begaran av innehavaren till en
kurs av 22 SEK per B aktie. Varden pa skulddelen respektive
eget kapitaldelen (konverteringsratten) bestamdes vid
utgivandet.

Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrakningen enligt
tabellen nedan.

Pa grund av den korta tid som forflutit sedan emissionen &r
marknadsrantan i allt vdasentligt oférandrad och darmed kan
verkligt varde approximeras med bokfort varde.

KSEK 2015-09-30 2014-09-30
Nominellt vdrde pa konvertibla skuldebrev utgivna 2 januari 2015 386 859 -
Avgar emissionskostnader -28171 -
Eget kapitaldel -49 528 -
Skuld vid utgivande 2 januari 2015 309 160 -
Upplupna réntekostnader 30034 -
Betald rinta - -
Summa 339 194 -
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Icke-konsoliderade dotterféretag

Karolinska Development ar ett investmentforetag enligt IFRS
10. Dotterféretagen konsolideras inte i investmentféretagets
finansiella rapport. | nedan tabell framgar samtliga icke-
konsoliderade dotterféretag. Agarandelen anges inklusive
indirekt dgande via portféljbolag. Agd andel motsvarar formell
rostrattsandel via andelsdgandet.

Totalt innehav

Namn Sate 2015-09-30 2014-09-30 2014-12-31
Avaris AB (vilande) Huddinge 94,87% 94,87% 94,87%
KCIF Fund Management AB Solna 37,50% 37,50% 37,50%
KD Incentive AB Solna 100,00% 100,00% 100,00%
KDev Oncology AB Solna 100,00% 100,00% 100,00%
Pharmanest AB Solna - 63,09% 62,66%

Inflytande 6ver portféljbolag

| tillagg till ovan ndmnda dotterforetag innehar Karolinska
Development majoritetsandel, dock inte bestammande inflytande
i KDev Investments AB, Athera Biotechnologies AB, Lipidor AB,
Umecrine Cognition AB och XSpray Microparticles AB.

Karolinska Developments dgarandel i dessa portfoljbolag
varierar fran 50 procent till ndrmare 90 procent. Karolinska
Development har ingatt aktiedgaravtal med 6vriga aktiedgare
i dessa bolag. Da aktiedgaravtalen tillférsakrar andra
investerare eller grundare inflytande bedéms Karolinska
Development inte ha ett bestammande inflytande dven om
dgarandelen formellt 6verstiger 50 procent. Karolinska
Development har darfor gjort bedomningen att i dessa
situationer redovisa innehaven som intresseforetag alternativt
joint ventures beroende pa graden av inflytande.

Transaktioner med nérstaende
Karolinska Development AB har ingatt avtal med féretaget
OrfaCare Consulting GmbH, ett féretag som har anknytning till
styrelseordférande, avseende konsulttjanster som skall utféras
av styrelseordférande Bo Jesper Hansen. Konsultavtalet ar inte
relaterat till hans position som styrelseordférande. Avtalet
tradde i kraft den 1 mars 2015 och géller till och med det datum
foretagets arstimma halls ar 2016. Ersattning for de utférda
tjdnsterna ar marknadsmassig och uppgick till 616 KSEK under
perioden januari-september 2015, varav 264 KSEK under det
tredje kvartalet 2015.

Prestationsrelaterat aktieprogram 2015

(PSP 2015)
Den 20 maj 2015 tog arsstamman beslut om ett nytt
prestationsrelaterat aktieprogram fér medarbetare. Det ar ett
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aktiebaserat program som bygger pa att deltagarna koper
aktier (Sparaktier) pa marknaden. Under vissa forutsattningar
far deltagarna vederlagsfritt hogst fem Prestationsaktier
respektive en Matchningsaktie fran bolaget for varje kopt
Sparaktie. Tilldelning av Matchnings- och Prestationsaktier sker
efter tre ar. Totalt antal Prestations- och Matchningsaktier ar
hogst 1 078 410. Programmet omfattar hogst tio deltagare.

For Matchningsaktierna finns inget prestationskrav, utéver
att det kravs att deltagaren fortfarande ar anstalld vid tid-
punkten for tilldelning. For Prestationsaktierna finns det ett mal
som ar relaterat till Karolinska Development aktiens
kursutveckling och en jamforelse sker mellan vad som kallas
Startkursen och Slutkursen. Startkursen méats som genomsnittet
under tio handelsdagar. Faststalld matperiod intraffade fran
och med den 21 maj 2015 till och med den 3 juni 2015.
Startkursen faststalldes till 11,39 SEK. Slutkursen méats som
genomsnittet under 10 handelsdagar med borjan den 2 maj
2018. For att tilldelning alls skall ske kravs en total kurstillvaxt
pa femton procent 6ver Startkursen. For full tilldelning (fem
Prestationsaktier per Sparaktie) kravs en total kurstillvaxt pa
100 procent Over Startkursen. Inom spannet sker tilldelning
linjart. Tilldelningen har ett tak pa trettiofem ganger Start-
kursen. Darefter reduceras antalet tilldelade Prestationsaktier.
Deltagarna blir kompenserade, genom kontant betalning, for
utdelningar som sker under perioden.

Sociala avgifter relaterade till programmet avses tackas
genom forvarv och dverlatelse av hogst 338 840 egna aktier.
Per den 30 september 2015 har férvarv av 74 850 Sparaktier
skett. Aterkdp av egna aktier genomfdrs ej. Det prestations-
relaterade aktieprogrammet har inte haft nagon vasentlig
effekt pa resultat och finansiell stallning varken fér moder-
bolaget eller investmentféretaget per den 30 september 2015.
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F6érandring av presentation av verkligt virde

Karolinska Developments ledning och styrelse har i samrad med revisorerna beslutat att revidera hur Rosetta Capitals preferensaktier i
KDev Investments (KDI) paverkar verkligt varde av Karolinska Developments innehav i KDI.

Rosetta Capital ager 7,53% av stamaktierna samt preferensaktier i KDI som innefattar 10 portfoljbolag per den 30 juni 2015.

Preferensaktierna ger Rosetta Capital ratt till fortur till aktieutdelning vilket under tidigare redovisningsperioder har beskrivits i Not (se

not 20 i arsredovisningen 2014).

Réattelsen har skett under det andra kvartalet 2015 och reducerar verkligt varde pa Karolinska Developments innehav i KDI.

Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i resultatrakningen for jamforelsetal 2014 for Investmentforetaget

KSEK 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014
jul-sep forandring jul-sep jan-sep férandring jan-sep helar férandring helar
(tidigare av  (omrdknat) (tidigare av  (omrdknat) (tidigare av  (omrdknat)
publicerat) presentation publicerat) presentation publicerat) presentation
av verkligt av verkligt av verkligt
vérde virde virde
Intakter 1094 1094 3450 3450 5030 5030
Ovriga externa kostnader -3174 -3174 -11 679 -11 679 -16 447 -16 447
Personalkostnader -14 759 -14 759 -34151 -34151 -51933 -51933
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -53 -53 -159 -159 -212 -212
Resultat verkligt varde
forandring andelar i
portféljbolag -107 739 8918 -98821  -291098 11345 -279753 -310399 4327  -306072
Resultat fran forsaljning av
dotterforetag 205 205 1736 1736 1745 1745
Rorelseresultat -124 426 8918 -115508 -331901 11345 -320556 -372216 4327 -367 889
Finansnetto -3700 - -3700 -4113 - -4113 -3 599 -3599
Resultat fore skatt -128 126 8918 -119208 -336014 11345 -324669 -375815 4327 -371488
Skatt - - - - - - - - -
PERIODENS RESULTAT -128 126 8918 -119 208 -336 014 11 345 -324 669 -375 815 4327 -371 488
Effekt av férdandring av presentation av verkligt virde pa resultat per aktie for jamforelsetal 2014 fér Investmentforetaget
SEK 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014
jul-sep forandring jul-sep jan-sep forandring jan-sep helar forandring helar
(tidigare av  (omréknat) (tidigare av  (omrdknat) (tidigare av (omrdknat)
publicerat) presentatio publicerat) presentatio publicerat)  presentatio
n av verkligt n av verkligt n av verkligt
varde virde virde
Resultat per aktie hanforligt
il investmentforetagets 2,65 0,18 2,47 -6,96 0,23 -6,72 7,73 0,09 7,64
aktiedgare, vagt genomsnitt,
fore och efter utspadning
Antal aktier, vagt 48 287 48 287 48 287 48 287 48 606 48 606
genomsnitt 132 132 132 132 243 243

Effekt av férandring av presentation av verkligt viarde i rapporten dver totalresultatet for jamforelsetal 2014 Investmentforetaget

KSEK 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014
jul-sep forandring jul-sep jan-sep férandring jan-sep helar férandring helar
(tidigare av  (omrdknat) (tidigare av  (omrdknat) (tidigare av  (omrdknat)

publicerat) presentation publicerat) presentation publicerat) presentation

av verkligt av verkligt av verkligt

varde virde virde
Periodens resultat -128 126 8918 -119208 -336014 11 345 -324669  -375815 4327 -371 488
Periodens totalresultat -128 126 8918 -119208 -336 014 11 345 -324669 -375 815 4327 -371 488
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Effekt av fordandring av presentation av verkligt virde pa Investmentforetagets balansrakning for jamforelsetal 2014

KSEK 2014-09-30 Effektav  2014-09-30 2014-12-31 Effekt av 2014-12-31

(tidigare forandringav  (omrdknat) (tidigare férandring av (omréknat)

publicerat) presentation av publicerat) presentation av
verkligt virde verkligt varde

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 370 370 317 317
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via
resultatrakningen 1494 027 -381714 1112313 1502 186 -388 732 1113454
Lanefordringar portféljbolag 2744 2744 12 062 12 062
Ovriga finansiella tillgdngar 38113 38113 38113 38113
Summa anlaggningstillgangar 1535254 -381714 1153540 1552678 -388 732 1163 946
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 1 1 - -
Fordringar pa portféljbolag 600 600 895 895
Ovriga kortfristiga fordringar 1819 1819 3103 3103
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1295 1295 12 364 12 364
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via
resultatrakningen 104 416 104 416 128 443 128 443
Likvida medel 7915 7915 12 885 12 885
Summa omséttningstillgangar 116 046 0 116 046 157 690 0 157 690
SUMMA TILLGANGAR 1651 300 -381714 1269586 1710 368 -388 732 1321636
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 24 266 24 266 26 692 26 692
Ovrigt tillskjutet kapital 1768179 1768179 1828 844 1828 844
Balanserat resultat -170 592 -381714 -552 306 -209 992 -388 732 -598 724
Summa eget kapital 1621853 -381714 1240139 1645 544 -388 732 1256 812
Langfristiga skulder
Konvertibelt 1dn - - 22 858 22858
Ovriga finansiella skulder 11373 11373 11 686 11 686
Summa langfristiga skulder 11 373 0 11 373 34544 0 34544
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3115 3115 4668 4668
Skulder till portféljbolag 442 442 442 442
Ovriga kortfristiga skulder 1162 1162 1023 1023
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 355 13 355 24 147 24147
Summa kortfristiga skulder 18 074 0 18 074 30280 0 30 280
Summa skulder 29 447 0 29 447 64 824 0 64 824
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1651 300 -381714 1269 586 1710368 -388 732 1321636
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Effekt av férandring av presentation av verkligt virde dver kassafloden for jamforelsetal 2014 for Investmentforetaget

KSEK 2014 Effekt av 2014
jan-sep férandring av jan-sep
(tidigare  presentationav  (omrdknat)
publicerat) verkligt virde
Den lI6pande verksamheten
Rorelseresultat -331901 11 345 -320 556
Justeringar fér icke kassaflédespdverkande poster
Justering for avskrivningar och nedskrivningar 159 159
Justering for forandring av verkligt varde 291 098 -11 345 279753
Resultat fran forsaljning av aktier i portféljbolag -1736 -1736
Ovriga poster 9017 9017
Realiserad vardeforandring kortfristiga placeringar 946 946
Erhallna/betalda rintor 334 334
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital och operationella
investeringar .32 083 0 32083
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 397 397
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -3256 -3 256
Operationella investeringar
Forvarv av andelar i portféljbolag -49 866 -49 866
Forsaljning av andelar i portféljbolag 1923 1923
Utbetalda Ian till intresseforetag -6 394 -6 394
Forandring av kortfristiga placeringar 61871 61871
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -27 408 0 -27 408
Periodens kassaflode -27 408 -27 408
Likvida medel vid arets borjan 35323 35323
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 7915 0 7915
Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i resultatrakningen for jamforelsetal 2014 f6r moderbolaget
KSEK Effekt av 2014 Effekt av 2014 Effekt av 2014
forandring jul-sep férandring jan-sep férandring helar
2014 av (omrdknat) 2014 av (omrdknat) 2014 av (omradknat)
jul-sep presentation jan-sep presentation heldr presentation
(tidigare av verkligt (tidigare av verkligt (tidigare av verkligt
publicerat) virde publicerat) virde publicerat) virde
Nettoomsattning 1094 1094 3450 3450 5030 5030
Intdkter 1094 0 1094 3450 0 3450 5030 0 5030
Ovriga kostnader -3174 -3174 -11 679 -11 679 -16 447 -16 447
Personalkostnader -14 759 -14 759 -34 151 -34 151 -51933 -51933
Avskrivningar av materiella
anldggningstillgangar -53 -53 -159 -159 -212 -212
Nedskrivningar av aktier i
dotterforetag, joint ventures,
intresseforetag och andra -14 154 -59 275 -73 429 -14 523 -167 500 -182 023 -14911 -212 644 -227 555
langfristiga
vardepappersinnehav
Resultat vid forsaljning av
andelar i portféljbolag 154 154 1685 1685 1693 1693
Rorelseresultat -30 892 -59 275 -90 167 -55377 -167 500  -222 877 -76 780 -212644  -289424
Finansnetto -3 360 -3 360 -2178 -2178 -1 350 -1 350
PERIODENS RESULTAT -34 252 -59 275 -93 527 -57 555 -167 500  -225 055 -78 130 -212644  -290774
Effekt av fordndring av presentation av verkligt virde i rapporten 6ver totalresultatet for jamférelsetal 2014 fér moderbolaget
KSEK 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014
jul-sep forandring jul-sep jan-sep foérandring jan-sep helar foérandring helar
(tidigare av  (omrdknat) (tidigare av  (omrdknat) (tidigare av (omrdknat)
publicerat) presentation publicerat) presentation publicerat) presentation
av verkligt av verkligt av verkligt
varde virde virde
Periodens resultat -34 252 -59 275 -93 527 -57 555 -167 500 -225 055 -78 130 -212 644 -290 774
Periodens totalresultat -34 252 -59 275 -93 527 -57 555 -167 500  -225 055 -78 130 -212644  -290 774
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Effekt av fordandring av presentation av verkligt virde pa moderbolagets balansrakning for jamforelsetal 2014

KSEK 2014-09-30 2014-09-30 2014-12-31 2014-12-31
(tidigare (omriknat) (tidigare (omriknat)
publicerat) Effekt av publicerat) Effekt av
forandring av forandring av
presentation av presentation av
verkligt virde verkligt virde
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 370 370 317 317
Andelar dotterforetag, joint ventures, intresseforetag
och andra langfristiga vardepappersinnehav 1111683 -167 500 944 183 1138754 -212 644 926 110
Lanefordringar portféljbolag 2744 2744 12 062 12 062
Ovriga finansiella tillgdngar 32746 32746 33493 33493
Summa anlaggningstillgangar 1147 543 -167 500 980 043 1184626 -212 644 971 982
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 576 576 - -
Fordringar pa portféljbolag 25 25 895 895
Ovriga kortfristiga fordringar 1819 1819 3103 3103
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1295 1295 12 364 12 364
Kortfristiga placeringar 104 416 104 416 128 443 128 443
Likvida medel 7915 7915 12 885 12 885
Summa omsattningstillgdngar 116 046 0 116 046 157 690 0 157 690
SUMMA TILLGANGAR 1263 589 -167 500 1096 089 1342 316 -212 644 1129 672
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 24 266 24 266 26 692 26 692
Aktiekapital
Fritt eget kapital
Overkursfond 1778 253 1778 253 1838918 1838918
Balanserat resultat -502 989 -502 989 -502 588 -502 588
Periodens resultat -57 555 -167 500 -225 055 -78 130 -212 644 -290 774
Summa eget kapital 1241975 -167500 1074475 1284892 212644 1072248
Langfristiga skulder
Konvertibelt lan - - 22 858 22 858
Pensionsatagande 3540 3540 4286 4286
Summa langfristiga skulder 3540 0 3540 27 144 0 27 144
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 3115 3115 4668 4668
Skulder till portféljbolag 442 442 442 442
Ovriga kortfristiga skulder 1162 1162 1023 1023
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 355 13 355 24 147 24 147
Summa kortfristiga skulder 18 074 0 18 074 30 280 0 30 280
Summa skulder 21614 0 21614 57 424 0 57 424
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1263 589 -167 500 1096 089 1342 316 -212 644 1129672
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