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Karolinska Development - Vasentliga handelser
under andra kvartalet

e  Strategin vidareutvecklad for att omvandla Karolinska Development till ett ledande
nordiskt riskkapitalbolag

e  Ytterligare omstallningar och avyttringar i Karolinska Developments portfélj for att
fokusera resurser pa de portféljbolag som har bast mojlighet att generera avkastning

e  Bolagets nuvarande finansieringsniva ger tillrackligt utrymme for att verkstilla
strategin och frigora portféljens vardepotential

e Nya styrelseledaméter invalda vid bolagets arsstamma

Portfoljutveckling - Vasentliga handelser under

andra kvartalet

e Clanotech beviljades EU-patent for sin lakemedelskandidat CLT-28643, en a5B1-
integrinantagonist for oftalmologiskt bruk

e Inhalation Sciences breddade sin investerarbas genom tillskott av riskkapital fran
Stockholms Affarsanglar och Almi Invest

e Aprea beviliades patent i USA for en ny formulering av APR-246, en
lakemedelskandidat som ateraktiverar inaktiverat tumorsupressorprotein p53.

e Under andra kvartalet investerades 14,9 miljoner kronor i portféljbolagen

e Den 9 juli meddelade Karolinska Development att bolaget Gvergatt till ett mer
forsiktig och representativt satt att rapportera verklig varde av portfoljen

Handelser efter perioden

e | juli avyttrades Pharmanest till ett investeringskonsortium bestdende av
Ostersjostiftelsen, Recipharm Venture Fund och Praktikerinvest genom ett avtal om
tillaggskopeskilling. Konsortiet kommer att finansiera Pharmanest fram till ndsta
vardestegringspunkt

e Aprea starkte sin styrelse genom att Bernd R. Seizinger valdes som exekutiv
ordférande

Finansiell uppdatering

e Likvida medel och kortfristiga placeringar minskade med
57,0 miljoner kronor under andra kvartalet och uppgick till 383,4 miljoner kronor
e  Nettoresultatet uppgick till -654,6 miljoner kronor under andra kvartalet (-191,1
miljoner kronor)
e  Totalt verkligt varde i portféljen minskade fran 1 399 miljoner kronor till 679 miljoner
kronor under andra kvartalet. Justerat for potentiell utdelning till Rosetta Capital IV
LP uppgick det verkliga nettovardet till 319,9 miljoner kronor (1 113,5 miljoner
kronor)
e  Justeringar av verkligt totalvarde berodde pa
o -368,2 miljoner kronor genom en ny beddmning av varderingsprinciperna
o -351,8 miljoner kronor fran avyttringar/avskrivningar

Jim Van heusden, VD for Karolinska Development

“Under de senaste mdanaderna har vi arbetat hdrt for att skapa en stabil grund, med en stramare
och mer fokuserad portfélj som ska séikerstdlla framtida framgdng fér Karolinska Development.
Vi har vidareutvecklat var strategi och mdlet dr att pd medelldng sikt bli ett ledande nordiskt
riskkapitalbolag.

“Vi har ocksd dvergatt till en mer férsiktig och representativ metod for att vdrdera var
investeringsportfélj, eftersom vi tror att det kommer att underldtta for aktiedgarna att félja upp
portféljbolagens potential att generera vérde.”
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VD kommenterar

Vidareutveckling av strategin

Jag ar glad Over att kunna rapportera att Karolinska Development gjort stora framsteg under de
senaste manaderna nar det géller att nd malet att bli ett ledande nordisk riskkapitalbolag. Vi
har utvecklat var strategi i avsikt att generera attraktiv och jamn avkastning for vara aktieagare.

Atstramning av portféljen
Strategiférandringen ledde till en grundlig genomgang av alla bolag i portféljen i syfte att
beddéma deras potential att leverera varde for aktiedgarna.

Genomgangen medforde en stramare investeringsportfolj, och vi fokuserar nu vara resurser pa
de bolag som vi tror har bast mojlighet att utveckla nya innovativa ldkemedel eller
medicintekniska produkter, som tillgodoser tydliga medicinska behov. Fokuseringen innebar att
vi har avyttrat ett antal bolag, bland annat Axelar och Pharmanest. Avyttringen av Pharmanest
skedde via ett kreativt avtal som innebdr att bolaget far ny finansiering fran ett
investeringssyndikat, vilket gor det mgjligt att na nasta vardestegringspunkt. Karolinska
Development bibehaller ett ekonomiskt intresse i Pharmanests framgang genom en
bestammelse om tillaggskopeskilling.

Vi ocksa helt skrivit av vara investeringar i Athera Biotechnologies, NeoDynamics, NovaSAID,
Pergamum, Umecrine Mood och XSpray Microparticles. Beslut om detta fattades efter
omfattande insatser for att forsoka sakra ytterligare finansiering, licensieringsavtal eller en
fusions- eller forvarvslosning. Sadana utfall dr naturligtvis inte tillfredsstdllande, men de
illustrerar de risker som alla som investerar inom life science-sektorn far acceptera, i synnerhet
med bolag i tidig utvecklingsfas.

Efter genomgangen bestar portféljen nu av tolv bolag jamfort med 21 bolag vid utgangen av
juni 2014.

Mer forsiktig virderingsmetod

Vi har ocksa 6vergatt till en mer forsiktig och representativ vardering av portféljbolagen, vilket
gor att vi ligger mer i linje med internationella riskkapitalbolag. Vi bedomer att den har
forandringen kommer att leda till en mer konsekvent vardering av portféljen och att det blir
enklare att bedéma effekten nar portféljbolagen uppnar viktiga och vardegenererade
milstolpar.

Som ett led i den mer forsiktiga rapporteringen av verkligt varde, redovisar vi i mer detalj
affaren med Rosetta Capital IV LP och det satt som affdaren avspeglas i det totala verkliga vardet
av Karolinska Developments portfolj.

Arbeta med investerare som har internationell erfarenhet av life science

Framover kommer en viktig del av var investeringsstrategi vara att utveckla narmare och mer
produktiva affarsrelationer med erfarna internationella investerare inom life science. Vi har
borjat bygga upp relationer med ett antal foretag och vi hoppas att dessa diskussioner med
tiden ska leda till att de investerar i nagra av vara nuvarande portféljbolag, liksom i de nya
foretag som vi planerar skapa i framtiden. Darigenom kommer vi att kunna de risker som ar
forknippade med att investera i foretag i ett tidigt utvecklingsskede, och fa tillgang till deras
natverk och expertkunskaper.

Vi férvantar oss ocksa att dessa relationer kommer att ge oss tillgang till ett bredare affarsflode
som 6kar och balanserar de affarsidéer som vi kan vélja att investera i. Det skulle ge oss fler
mojligheter att potentiellt generera hogre avkastning, samtidigt som vi kommer att kunna
hantera portféljens 6vergripande riskprofil annu battre.

Vi forvantar oss att investera i ett mindre antal nya féretag de narmaste tolv manaderna
tillsammans med andra erfarna life science-investerare.

De forandringar som vi genomfort under 2015 har bade inneburit en mer ambitics strategi for
Karolinska Development och positionerat bolaget for att verkstalla strategin framgangsrikt.
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Nya styrelseledaméter i Karolinska Development
Vid bolagets arsstimma i maj valdes féljande nya ledaméter in i styrelsen:

e  Tse Ping, vice ordférande i Karolinska Development, grundare och styrelseordférande
i Sino Biopharmaceutical Limited, ett av de storsta och mest framgangsrika
lakemedelsbolagen i Hongkong. Tse Ping &r ocksa vice ordférande i Charoen
Pokphand Group (CP Group), det storsta foretaget i Thailand, dar han har omfattande
erfarenhet av stora fusions- och forvarvsaktiviteter.

e  Khalid Islam, Med. Dr. Khalid Islam ar styrelseledamot i Pcovery Aps, Adenium Aps,
Oxthera AB, Fennec Pharma Inc. och Molmed SpA. Han &r ocksa radgivare till Kurma
Biofund samt ledamot i redaktionskommittén i Current Drug Discovery &
Technologies, liksom i International Scientific Advisory Board i The Network of
Excellence for Pathogenomics.

° Niclas Adler, PhD, MSc. Niclas Adler ar Managing Partner i Accelerated Innovation Ltd,
styrelseordférande i Indonesian International Institute for Life-sciences,
styrelseordforande i PT Accelerated Value, styrelseordférande i e-Cognition PTE Ltd,
styrelseordférande i ITH Immune Therapy Holdings AB, styrelseordférande i TLA
Targeted Immunotherapies AB, styrelseordférande i Accelerated Drug Development
AB och Babson Global Professor of Entrepreneurship Practice.

Valet av Tse Ping, Khalid Islam och Niclas Adler till styrelsen kommer att ge Karolinska
Development tillgang till betydande kommersiell, investerings- och operativ expertis vilket
kommer att vara viktigt for att kunna ge ytterligare stod till bolagen i portfoljen.

Vi vill tacka de ledamoter som nu lamnar oss, Charlotte Edenius och Robert Holland, som under
sin tid i styrelsen bidragit vasentligt till bolagets utveckling.

Portféljoversikt

De forandringar som vi genomfort de senaste manaderna har resulterat i en mindre och mer
fokuserad portfolj, inriktad pa ett antal foretag som utvecklar mycket innovativa
lakemedelsbehandlingar och medicintekniska produkter.

Det ar avgorande att Karolinska Development investerar i foretag som utvecklar tydligt
differentierade och kommersiellt attraktiva produkter. Detta da det blir allt tydligare att
potentiella likemedels-/medicinteknikpartners, vilka drivs av efterfragan hos de som betalar
sjukvarden, fokuserar pa att fa tillgdng till nya produkter som kan leda till tydliga
halsoekonomiska fordelar.

Fokuseringen pa nyutvecklade produkter medfér en hog risk och vi planerar att hantera den pa
tva satt:

e (Oka det stod vi erbjuder vara portféljbolag inom ledarskap och finansiering
e  diversifiera var portfélj genom investeringsidéer fran Karolinska Institutet och andra
potentiella samarbetspartner.

Stod till portféljbolagen

Vara portféljbolags framgangar ar inte bara beroende av nya produkter och teknik, utan kraver
ocksa att ratt ledningsgrupp finns pa plats och att produktutvecklingen har den finansiering som
behovs for att uppna vardegenererande milstolpar.

Ledningsgrupper

Under de senaste manaderna har vi arbetat med att ge stéd inom bada dessa omraden. Under
den har perioden har Bernd R. Seizinger, M.D., PhD, utsetts till styrelseordférande i Aprea.
Bernd R. Seizinger dr en mycket erfaren ledare inom bioteknikomréadet och ar for narvarande
styrelseordférande i Opsona Therapeutics Ltd. Han var tidigare Vice President for Oncology
Drug Discovery pa Bristol-Myers Squibb, chef for Molecular Neuro-Oncology Laboratory vid
Massachusetts General Hospital och Associate Professor vid Harvard Medical School i Boston i
Massachusetts i USA, samt VD och koncernchef for GPC Biotech, ett foretag inom
lakemedelsupptackt och klinisk utveckling inom cancer i USA och Tyskland. Under aterstoden
av 2015 forvantar vi oss ytterligare viktiga tillskott pa ledningsniva i vara viktigaste portféljbolag.
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Finansiering

Vi har ocksa arbetat med att sakerstélla att portféljbolagen har tillrdcklig finansiering for att na
framgang. | juni erholl Inhalation Sciences Sweden ny finansiering fran investeringsféretagen
Stockholms Affarsanglar AB (STOAF) och Almi Invest, vilka nu bada ar minoritetsagare.
Investeringen ska stodja Inhalation Sciences strategi att kommersialisera sin varldsledande
teknikplattform foér utveckling av inhalerbara lakemedel.

I juli meddelade vi att Pharmanest finansierats med 28 miljoner kronor efter investeringar fran
Ostersjostiftelsen, Recipharm Venture Fund AB och Praktikerinvest AB. Medlen kommer att
anvandas for att vidareutveckla Pharmanests produkt SHACT, ett topikalt lakemedel for
smartlindring i samband med spiralinsattning, till en ansokan om godkdnnande i Europa.
Finansieringen kommer att gora det mdjligt for Karolinska Development att dra nytta av
Pharmanests framgang i form av tillaggskopeskilling efter avyttringen av innehavet i bolaget.

Bada dessa finansieringar ger extern validering av de tekniker och produkter som utvecklats av
bolagen. Vi kommer dven under resten av 2015 att fortsatta utnyttja vara egna och utvalda
samarbetspartners finansiella resurser for att sdkerstalla att de foretag som vi tror kan leverera
varde dr valfinansierade.

Karolinska Development genomfor for ndrvarande ett kostnadsbesparingsprogram, vilket delvis
ar ett resultat av den nu stramare investeringsportféljen och vi kan nu fokusera vara resurser
pa ett mindre antal bolag.
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Uppdatering av utvalda portféljbolag

Foretag inriktade pa ldkemedelsbehandling
Aprea AB - En unik metod fér behandling av mdnga typer av cancer

Aprea AB ar ett svenskt bioteknikforetag som fokuserar pa att upptidcka och utveckla nya
substanser som riktar in sig pa tumorsupressorproteinet p53. Inaktiveringen av p53 resulterar i
okontrollerad celltillvéxt, vilket kan leda till cancer. Mutationer i p53-genen patraffas i 50
procent av alla tumérer och aterstallning av normal p53-funktion dr en mycket intressant metod
for att behandla manga olika typer av cancer, dven sadana som blivit resistenta mot kemoterapi.

Apreas lakemedelskandidat APR-246 har visat sig kunna ateraktivera tumorsupressorproteinet
p53, vilket férorsakar programmerad celld6d hos manga cancerceller hos méanniska. Tva fas I/I1-
studier med APR-246 har slutforts, vilka visat en gynnsam sakerhetsprofil och bade biologiska
responser samt tecken pa klinisk aktivitet.

Aprea genomfér just nu en fas Ib/ll ”proof-of-concept”’-studie pa patienter med
aggstockscancer med defekt p53. Forsoket ar utformat for att utvardera sakerhet, effekt,
farmakokinetik och farmakodynamik av APR-246 i kombination med karboplatin och pegylerat
doxorubicin, en andra linjens standardbehandling med kemoterapi fér recidiverande
platinumkanslig hoggradig seros aggstockscancer.

Fas I/ll-studien &r en tvadelad préovning som kommer att omfatta cirka 180 patienter. Den forsta
delen av provningen ar en 6ppen dosokningsstudie.

Aprea planerar darefter att inleda andra delen, som kommer att vara en randomiserad,
kontrollerad fas ll-studie for att undersdka sakerheten och antituméreffekten av APR-246 i
kombination med karboplatin och pegylerat doxorubicin, jamfért med enbart karboplatin och
pegylerat doxorubicin. Primart studiemal for denna fas ll-studie kommer att vara
progressionsfri dverlevnad (PFS).

Marknadspotentialen for dggstockscancer ar betydande. Omkring 225 000 kvinnor &r drabbade
av aggstockscancer pa de sju huvudmarknaderna och 67 000 nya patienter diagnostiseras varje
ar. Av de som diagnostiseras varje ar har cirka 20 000 aterkommande sjukdom med muterad
p53 i stadium llI-IV, vilket ar den primara malpopulationen for APR-246. Analytiker forvantar
att marknaden for lakemedel mot dggstockscancer ska viaxa med mer &n 13 procent per ar fram
till 2020, till ett totalt marknadsvérde pa 2,3 miljarder dollar.
Senaste utvecklingen

e  Bernd R. Seizinger utsags till exekutiv ordférande (juli 2015)

e  Enformulering av APR-246 beviljades patent i USA(juni 2015)

e  APR-246 beviljades sarlakemedelsstatus i Europa for aggstockscancer (januari 2015)

Ndasta milstolpe

e  Resultaten fran fas lb-delen av fas Ib/ll-studien pa dggstockscancer (andra halvaret
2015)
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Dilaforette AB — Lindring for patienter som lider av sicklecellanemi

Dilaforette &r ett svenskt ldakemedelsutvecklingsbolag som utvecklar sevuparin, ett
egenutvecklat polysackaridladkemedel, som har utvecklats for att bibehdlla de anti-adhesiva
effekterna av heparin, men samtidigt minska de antikoagulerande egenskaperna. Sevuparin har
potential for klinisk anvandning vid ett flertal terapeutiska indikationer och en fas Il-studie ar
pa vag att inledas med patienter med sicklecellanemi.

Sevuparin ar ett innovativt sjukdomsmodifierande ldkemedel. Tack vare sin unika
verkningsmekanism och utmarkta tolerabilitet har sevuparin potential att bli den basta
behandlingen i sin klass for patienter med sicklecellanemi. Sevuparin férebygger och I6ser upp
mikrovaskuldra obstruktioner (via en multimodal, adhesionsmotverkande mekanism). De
mikrovaskuldra obstruktionerna orsakar den svara smartan under vasoocklusiva kriser och stor
morbiditet genom organsvikt samt 6kad risk for tidig dod.

Preklinisk data visar att sevuparin kan ha en snabb och kliniskt relevant effekt pa mikrovaskular
obstruktion. Darfér har Dilaforette beslutat att inledningsvis utveckla sevuparin for akut
behandling av vasoocklusiva kriser. Bolaget kommer att bodrja med en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad fas ll-studie pa patienter med sicklecellanemi som &r inlagda
pa sjukhus. Forsdket, som kommer att inledas inom kort, genomfors tillsammans med Ergomed,
foretagets samutvecklingspartner for denna studie.

Tanken &r att sevuparin i framtiden ska kunna administreras av sicklecellanemipatienter sjalva
for att forhindra att en vasoocklusiv kris uppstar.

Sicklecellanemi ar en ovanlig sjukdom med cirka 100 000 patienter i USA och 35 000 patienter i
Europa. Dessutom finns det ett stort antal drabbade i Mellandstern, Indien, Sydamerika och
Afrika. | genomsnitt soker varje patient sjukhusvard for en vasoocklusiv kris per ar. Den
kommersiella effekten av en behandling inom sicklecellanemi som férkortar sjukhusvistelsen
och anvandningen av smartstillande opioider forvantas vara stor. Om anvandningen dven skulle
kunna innefatta férbyggande behandling skulle detta utoka marknaden vasentligt.

Senaste utvecklingen

e  Amerikanska FDA beviljade sevuparin sarldkemedelsstatus for sicklecellanemi (mars
2015)

e Dilaforette ingick ett samarbetsavtal med Ergomed for den kliniska fas IlI-utvecklingen
av sevuparin for patienter med sicklecellanemi som upplever akuta vasoocklusiva

kriser (februari 2015)

e  Sevuparin far positiv aterkoppling fran Committee for Orphan Medicinal Products
(COMP) kring sarlakemedelsstatus i EU (januari 2015)

Nasta milstolpe

e  Start av klinisk fas ll-prévning inom sicklecellanemi (H2-2015)
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Foretag inom medicinsk teknik

OssDsign AB — Kommersialiserar de bésta kraniofaciala implantanten

OssDsign kommersialiserar nya kraniofacialimplantat som ger stark benldkning och goda
estetiska slutresultat. Kranieimplantatet Craniomosaic™ representerar en helt ny metod inom
kranioplastik. Tack vare de utmarkta biologiska och biomekaniska egenskaperna i de
titaniumforstarkta kalciumfosfatbrickorna har det en dokumenterad formaga att integrera med
de omgivande vavnadsstrukturerna och stimulera benregenerering. Foretagets implantat
mojliggor fri cirkulation av blod och vdavnadsvatskor samtidigt som de ger ett mekaniskt stod for
benldkningen. Produkten har hittills visat utmarkta kliniska resultat i komplexa fall.

Patienterfarenhet med OssDsigns kranioimplantantat Craniomosiac, som nu finns pa
marknaden i Europa, har visat beninvéxt och ldkning vid stora/allvarliga kraniala defekter samt
varaktig mjukvavnadsforbattring. Detta leder till en permanent I6sning med goda estetiska
resultat. Med de implantatmaterial som man anvander i dagslaget kan man inte uppna dessa
resultat och de medfér dven livslang risk for penetration av huden och infektion med svéra och
dyra kliniska komplikationer som féljd. OssDsigns implantat har lett till lovande kliniska resultat
som minskar komplikationsfrekvensen, vilket leder till forbattrad livskvalitet for patienter och
lagre kostnader for sjukhusen.

OssDsigns kraniofaciala implantat ar avsedda att ge nya kliniska mojligheter for behandling av
diverse bendefekter, bland annat

e reparation av arftliga ansiktsdefekter, t.ex. vid nasoperationer i samband med
gomspalt och korrigering av hemifacial mikrosomi
e  rekonstruktion av ansiktsben efter trauma, borttagning av tumor eller vid stralskador.

Marknaden fér biomaterialprodukter for ortopediskt bruk uppgick till 1,5 miljarder euro 2013.
Genom introduktionen av ansiktsimplantat forvantar sig OssDsign oka de kommersiella
mojligheterna vasentligt.

OssDsigns malmarknad ar attraktiv, eftersom de ingrepp som innefattar féretagets implantat
utférs pa ett begransat antal sjukhus som ar enkla att identifiera. Dessutom &r priskansligheten
for foretagets patientspecifika implantat begransad, i synnerhet med tanke pa de tydliga
fordelar som de kan ge.

Senaste utvecklingen

e OssDsigns uppfoljningsprodukt Cranioplug beviljades marknadsgodkannande i USA
(fjarde kvartalet 2014)

Nasta milstolpe

e Lansering av nya specialdesignade ansiktsimplantat i Europa (andra halvaret 2015)
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Promimic AB — Ytbeldggning som férbéttrar egenskaperna hos ortopediska
implantat

Promimic ar ett biomaterialféretag som utvecklar och marknadsfér en unik implantatyta —
HAnano Surface, som accelererar osseointegration och starker férankringen av implantaten.
Den viktigaste fordelen med HAnano Surface ar att den kan konvertera alla implantat till ett
material som liknar manskligt ben och darigenom skapa ett forbattrat osteokonduktivt
granssnitt mellan mansklig vavnad och implantat.

Den nanotunna HAnano Surface bevarar mikrostrukturen hos implantatet och minskar risken
for sprickor i ytbelaggningen. Dessutom forbattrar beldaggningen implantatets hydrofila
egenskaper, vilket 6kar mojligheten fér benceller att fasta pa ytan. HAnano Surface har
utvarderats vid studier saval in vitro som in vivo, vilka har visat att ytan kan minska
inlakningstiden. Ytbeldaggningsprocessen ar enkel att implementera i industriell skala.

Implantatbranschen har en stor arlig tillvaxt och kdnnetecknas av hdga vinstmarginaler.
Konkurrensen mellan tillverkarna ar hard och varje marknadssegment domineras av fyra till atta
globala féretag. Manga av dessa tillampar en strategi som gar ut pa att licensiera ny teknik for
att stdrka sin produktportfolj och marknadsposition.

Promimic har darfor utvecklat en affarsmodell som ar utformad for att dra nytta dynamiken i
branschen. Den gar ut pa att HAnano Surface-tekniken licensieras ut till implantattillverkarna
och inkorporeras i deras produkter.

Nasta milstolpe

. Licensavtal med stora tillverkare.
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Finansiell utveckling — Investmentforetaget

Med investmentféretaget avses moderbolaget Karolinska Development AB och samtliga
dotterféretag, joint ventures, intresseféretag och andra ldngfristiga virdepappersinnehav
redovisade till verkligt véirde. Belopp inom parantes avser motsvarande period féregdende ar
om ej annat anges. (Belopp i MSEK)

Finansiell utveckling i sammandrag

2015 2014 2015 2014 2014

apr-jun  apr-jun  jan-jun  jan-jun helar
(omraknat) (omradknat) (omraknat)

Resultatrdkning
Resultat av verkligt varde -635,1 -178,9 -863,7 -180,9 -306,1
Resultat efter skatt -654,6 -191,1 -905,6 -205,5 -371,5
Balansrdkning
Likvida medel och kortfristiga placeringar 383,4 128,9 141,3
Aktieinformation
Resultat per aktie fore och efter utspadning (SEK) -12,3 -4,0 -17,0 -4,3 -7,6
Substansvarde per aktie (SEK) (not 1) 7,7 28,3 23,5
Eget kapital per aktie (SEK) (not 1) 7,5 28,2 23,7
Borskurs per aktie, sista handelsdag i rapportperioden
(SEK) 10,7 22,0 13,3
Portféljinformation
Investeringar i portféljbolag 14,9 33,8 64,9 49,3 84,0
Varav icke kassaflédespaverkande investeringar 0,3 6,7 0,3 6,7 6,7
Vardering av totala portfoljinnehavet 319,9 1204,8 11135

Viardeutveckling januari-juni 2015

Under perioden januari-juni 2015 uppgick investmentforetagets rorelseresultat till -888,0
(-205,0), av vilket resultat av verkligt vardeférandring uppgick till -863,7 (-180,9) jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Effekten av forandringen av verkligt varde var till storsta
delen pa grund av den mer forsiktiga portféljvarderingen som implementerades under andra
kvartalet samt de avskrivningar och avyttringar som gjordes under forsta halvaret 2015:

e Inférande av en forsiktigare vardering av bolag i tidig fas uppgaende till 368,2
e Beslut att skriva av verkligt varde i nedanstaende bolag da Karolinska Development
implementerar sin nya strategi och fokuserar sin portfolj:
- Athera Biotechnologies AB, uppgdende till 89,0
- NeoDynamics AB, uppgaende till 9,7
- NovaSAID AB, uppgaende till 74,4
- Pergamum AB, uppgéende till 120,2
- Pharmanest AB, uppgdaende till 124,2
- Umecrine Mood AB, uppgaende till 58,9
- XSpray Microparticles AB, uppgaende till SEK 83,0

Viardeutveckling andra kvartalet 2015

Under det andra kvartalet uppgick investmentforetagets rérelseresultat till -646,2 (-190,4), av
vilket resultat av verkligt varde férandring uppgick till -635,1 (-178,9) jamfort med
motsvarande kvartal féregaende ar.

Resultat

Investmentforetagets resultat fore skatt under perioden januari-juni 2015 uppgick till -905,6
(-205,5).

Investmentforetagets resultat fore skatt under det andra kvartalet 2015 uppgick till -654,6
(-191,1).
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Karolinska Development AB (publ)

Investeringar i portféljbolag januari-juni 2015

Investeringar i portfoljbolag under perioden januari-juni 2015 uppgick till 64,9 (49,3)
Investeringar under perioden januari-juni 2015 gjordes i Akinion Pharmaceuticals AB 9,0,

Aprea AB 18,5, Dilaforette Holding AB 8,7, KDev Oncology AB 0,3, OssDsign AB 11,0,

Pharmanest AB 0,6, Promimic AB 1,8, Umecrine Cognition AB 13,0 samt i XSpray

Microparticles AB 2,0.

Investeringar i portféljbolag andra kvartalet 2015
Investeringar i portfoljbolag under det andra kvartalet uppgick till 14.9 (33,8).

Investeringar under andra kvartalet 2015 gjordes i Akinion Pharmaceuticals AB 9,0, KDev
Oncology AB 0,3, Pharmanest AB 0,6, Umecrine Cognition AB 3,0 samt i XSpray Microparticles
AB 2,0.

Finansiell stillning (jamforelsetalen avser 2014-12-31)
Per balansdagen uppgick soliditeten i investmentforetaget till 53 (95) procent och det egna
kapitalet till 396,9 (1 256,8).

Likvida medel och kortfristiga placeringar i investmentforetaget uppgick till 383,4 (141,3),
varav 94,9 ar forbehallet forvantade féljdinvesteringar i KDev Investments-portféljen. Totala
tillgdngar uppgick till 748,1 (1 321,6).

Finansiell utveckling — Moderbolaget
(MSEK)

Under perioden januari-juni 2015 uppgick moderbolagets rorelseresultat till -707,5 (-132,7),
vilket &r en forandring med -574,8 jamfoért med motsvarande period féregaende ar. Under
perioden januari-juni 2015 har nedskrivningar gjorts av innehaven i KDev Investments AB -
457,4, Athera Biotechnologies AB -89,0, XSpray Microparticles AB -60,8, Pharmanest AB -39,3,
Lipidor AB -11,1, Umecrine AB -6,5, resultatandel i KCIF Co-Investment Fund KB -18,0, KDev
Oncology AB -0,6, KCIF Fund Management AB -0,3 och KD Incentive AB -0,2. Nedskrivningar
under perioden januari-juni 2015 uppgick totalt till -683,2(-108,6).

Under det andra kvartalet uppgick moderbolagets rorelseresultat till -514,2 (-120,1).
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Karolinska Development AB (publ)

Information om risker och osakerhetsfaktorer

Moderbolaget och investmentforetaget

Risker avseende vdrdering

Bolag verksamma inom lakemedelsutveckling och medicinsk teknik i tidig fas ar till sin natur
svara att vardera da ledtiderna dar mycket langa och utvecklingsriskerna héga. Osdkerheten i
prognoser och subjektiviteten i indata gor att det framraknade portfoljvardet kan avvika
kraftigt fran det framtida faktiska utfallet. Det beror huvudsakligen pa kanslighet i
varderingsberdkningarna avseende flytt av forvantade milstolpar och planerade forsaljningar,
kostnader for studier och liknande antaganden, vilka inte nédvandigtvis har paverkan pa det
berdknade faktiska vardet av en transaktion i forhandlingar med partners. Beslut om
finansieringsstrategier kan ha effekt pa varderingarna.

Risker betraffande projektutveckling

Risker och osakerhetsfaktorer ar i huvudsak kopplade till investeringar i portfoljbolagen och
utvecklingen av projekten i dessa bolag. Verksamheten i portféljbolagen utgors av utveckling
av tidiga lakemedelsprojekt. Denna typ av verksamhet ar till sin natur praglad av mycket hog
risk och stor osdkerhet vad avser resultatet.

Finansiella risker
Finansiella risker utgors av investeringar i form av eget kapital- och laneinstrument i
portfoljbolag samt risker i férvaltning av likvida medel.

Framtida finansiering

Karolinska Development investerar i bolag dar god avkastning kan genereras. Utveckling
av portféljbolagens forskningsprojekt kommer att krava kapitaltillskott fran dess investerare
for att kunna realisera varden i portfoljbolagen. Portfoljbolagen har dock inga garantier att
erforderligt kapital kan anskaffas for att finansiera projekten pa fordelaktiga villkor, eller att
sadant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget.

Langsiktig finansiering av portfoljbolagens kapitalbehov tillgodoses genom att Karolinska
Development investerar ensamt eller tillsammans med andra investerare. Karolinska
Development vidmakthaller strategin att kontinuerligt investera i portféljbolagen i syndikat
med andra investerare. Karolinska Development kan dock komma att franga att investera intill
sin pro rata andel av portféljbolag, vilket kan medféra en effekt pa Karolinska Developments
vardering av portféljbolagen. | de fall portféljbolag inte lyckas attrahera andra investerare kan
Karolinska Development vilja att ensamt investera, vilket ocksa kan paverka varderingen av
portfoljbolagen.

Prioriteringar maste ske for att optimera avkastningen. Portféljbolag kan misslyckas att
uppna milstolpar eller att utvecklas enligt plan. I sa fall kan portféljbolag komma att beh6va
begrédnsa sin verksamhet. Karolinska Developments dgarandel komma att utspadas av andra
investerare och medinvesterare kan komma att avsta fran saminvestering pa motsvarande
villkor. kan Om nagon av dessa risker skulle intraffa kan detta ha en negativ paverkan pa
portféljbolagens verksamhet och pa Karolinska Developments vardering av portfoljbolagen.
Det kan dven finnas risk att Karolinska Development avstar fran att delta i investeringar i den
opportunistiska portféljen. Om projekt saknar saminvesterare som validerar portféljbolagens
varden kan det komma att paverka varden negativt.

Investeringar i portféljbolag under 2015 bedoms 6ka jamfért med foregaende ar till foljd
av att flera portféljbolag i den strategiska portfoljen bedriver vardemassigt kritiska
verksamheter, alternativt avser pabdrja sadana aktiviteter under aret. Flera bolag védntas inga
licensavtal med partners, och icke — dilutiva bidrag sdsom EU-stéd och tredjepartsfinansiering
vantas Oka. | saval den strategiska som den opportunistiska portféljen kan strategin att i hogre
grad soka saminvesterare medféra dkade forutsattningar till framgang.

| 6vrigt har inga nya risker har identifierats sedan 31 december 2014. F6r beskrivning av risker
och osdkerhetsfaktorer i 6vrigt hanvisas till arsredovisningen 2014.
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Styrelsen och verkstallande direktdren intygar harmed att denna delarsrapport ger en
rattvisande 6versikt av moderbolagets och investmentforetagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Solna den 26 augusti 2015

Bo Jesper Hansen Tse Ping Niclas Adler
Styrelseordférande

Vlad Artamonov Khalid Islam Henrijette Richter

Carl Johan Sundberg Hans Wigzell Jim Van heusden
Verkstallande direktor

Datum for publicering av finansiell information

Delarsrapport januari-september 2015 17 november 2015

Informationen i denna delarsrapport ar sadan som Karolinska Development skall publicera
enligt lag. Informationen publicerades den 26 augusti 2015.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa Karolinska
Developments hemsida, www.karolinskadevelopment.com.

For ytterligare information kontakta:
Jim Van heusden, VD

+46 72 245 98 92

Christan Tange, Finansdirektor

+46 7371214 30

Citigate Dewe Rogerson

David Dible/Mark Swallow/Pip Batty
+44 207638 9571
david.dible@citagatedr.co.uk

Lds mer pa www.karolinskadevelopment.com
Karolinska Development AB (publ)

Tomtebodavagen 23A
SE-171 65 Solna, Sweden
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Karolinska Development AB (publ)

Revisors granskningsrapport

Karolinska Development AB, org.nr 556707-5048

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sasmmandrag
(delarsrapporten) for Karolinska Development AB per 30 juni 2015 och den
sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstéllande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna deldrsrapport i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
féretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for
investmentforetagets del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for
moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Solna den 26 augusti 2015

Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson
Auktoriserad revisor
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Finansiella rapporter

Resultatrdkning i sammandrag for investmentforetaget

KSEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
(omréknat) (omréknat) (omrdknat)
Intakter 1118 1107 2110 2356 5030
Ovriga kostnader -5 750 -4 837 -10 249 -8 505 -16 447
Personalkostnader -6 421 -8 982 -16 079 -19 392 -51933
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -53 -53 -106 -106 -212
Resultat av verkligt varde forandring
av andelar i portféljbolag 2 -635 096 -178 853 -863 675 -180932 -306 072
Resultat vid forsaljning av andelar
i portfoljbolag - 1184 - 1531 1745
Rorelseresultat -646 202 -190434 -887 999 -205 048 -367 889
Finansnetto -8 437 -666 -17 560 -413 -3599
Resultat fore skatt -654 639 -191 100 -905 559 -205 461 -371 488
Uppskjuten skatt - - - - -
Aktuell skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT -654 639 -191 100 -905 559 -205 461 -371488
*Réanta pa konvertibla 1an 16per med 8 procent nominell rénta
Resultat per aktie
SEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
(omréknat) (omréknat) (omrdknat)
Resultat per aktie, vdgt genomsnitt, 12,32 -3,96 -17,04 -4,25 7,64
fore och efter utspadning
Antal aktier, vagt genomsnitt 53 140 273 48 287 132 53 140 273 48 287 132 48 606 243
Totalresultat fér investmentforetaget i sammandrag
KSEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
(omrédknat) (omraknat) (omraknat)
Periodens resultat -654 639 -191 100 -905 559 -205 461 -371 488
Periodens totalresultat -654 639 -191 100 -905 559 -205 461 -371 488
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Balansrakning i sammandrag for investmentforetaget

KSEK Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31

(omriknat) (omrdknat)

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 211 423 317
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via resultatrakningen 1,2 319903 1204 801 1113454
Lanefordringar portféljbolag - 5190 12 062
Ovriga finansiella tillgdngar 38113 38113 38113
Summa anléggningstillgangar 358 227 1248 527 1163 946

Omsattningstillgangar

Fordringar pa portféljbolag 1339 366 895
Ovriga kortfristiga fordringar 2 688 1938 3103
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2463 1595 12 364
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via resultatrakningen 278 233 99 114 128 443
Likvida medel 105 135 29778 12 885
Summa omséttningstillgangar 389 858 132791 157 690
SUMMA TILLGANGAR 748 085 1381318 1321636

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 26 692 24266 26 692
Ovrigt tillskjutet kapital 1874236 1768179 1828844
Balanserat resultat -1503 998 -432 346 -598 724
Summa eget kapital 396 930 1360 099 1256 812

Langfristiga skulder

Konvertibelt 1dn 3 309 160 - 22 858
Upplupen rénta konvertibelt 1an 3 20023 - -
Ovriga finansiella skulder 5439 11032 11 686
Summa langfristiga skulder 334 622 11032 34544
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1441 1185 4668
Skulder till portféljbolag 691 442 442
Ovriga kortfristiga skulder 1094 1597 1023
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 307 6963 24 147
Summa kortfristiga skulder 16 533 10 187 30 280
Summa skulder 351 155 21219 64 824
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 748 085 1381318 1321636
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Rapport 6ver forandringar i investmentféretagets eget kapital i sammandrag

KSEK Not Eget kapital hanforligt till Investmentféretagets aktiedgare
Aktiekapital Ovrigt till- Balanserat Totalt eget
skjutet kapital resultat kapital
Ingdende eget kapital 2015-01-01 26 692 1828 844 -598 724 1256 812
Periodens resultat -905 559 -905 559
Periodens totalresultat -905 559 -905 559
Konvertibelt skuldbrev - eget kapitaldel 49528 49 528
Emissionskostnader -4136 -4 136
Effekt av incitamentsprogram 285 285
Utgaende eget kapital 2015-06-30 26 692 1874 236 -1 503 998 396 930
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1768 179 165 159 1957 604
Effekt av forandring av presentation av verkligt 6
varde -393 059 -393 059
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1768179 -227 900 1564 545
Periodens resultat -205 461 -205 461
Periodens totalresultat -205 461 -205 461
Effekt av incitamentsprogram 1015 1015
Utgdende eget kapital 2014-06-30 24 266 1768179 -432 346 1360 099
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1768179 165 159 1957 604
Effekt av forandring av presentation av verkligt
varde 6 -393 059 -393 059
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1768179 -227 900 1564 545
Arets resultat -371488 -371 488
Arets totalresultat -371 488 -371 488
Nyemission 2426 60 665 63 091
Effekt av incitamentsprogram 664 664
Utgdende eget kapital 2014-12-31 26 692 1828 844 -598 724 1256 812
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Kassaflodesanalys for investmentforetaget i sammandrag

KSEK Not 2015 2014
jan-jun jan-jun
(omraknat)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -887 999 -205 048
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 106 106
Resultat av verkligt varde férandring 2 863 675 180932
Resultat fran forsaljning av portfoljbolag - -1531
Ovriga poster 714 -
Realiserad avkastning kortfristiga placeringar 411 836
Erhallna/betalda rantor 134 147
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére férdandringar av rorelsekapital och operationella
investeringar -22 959 -24 558
Kassaflode fran férandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 10792 897
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -13748 -2 388
Operationella investeringar
Forsaljning av andelar i portféljbolag - 1240
Forvarv av andelar i portféljbolag -64 575 -42 677
Utbetalda lan till portféljbolag - -5190
Forsaljning av kortfristiga placeringar' - 67 131
Férvarv av kortfristiga placeringar’ -148 954 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -239 444 -5 545
Finansieringsverksamheten
Konvertibelemission 364 001 -
Emissionskostnader -32 307 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 331694 -
Periodens kassaflode 92 250 -5545
Likvida medel vid arets borjan 12 885 35323
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 105 135 29778
Tilliggsupplysning 1
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 105 135 29 778
Kortfristiga placeringar, marknadsvéarde per balansdagen 278 233 99 114
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT 383 368 128 892

1 Qverskottslikviditet i investmentféretaget investeras i rantefonder och redovisas som kortfristiga placeringar med I6ptid éverstigande tre manader. Dessa investeringar
redovisas féljdaktligen inte som likvida medel och inkluderas darfér i kassaflédet fran den I6pande verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total éversikt

over investmentforetagets tillgdngliga medel inkluderande bade likvida medel och kortfristiga placeringar.
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Resultatrdkning i sammandrag for moderbolaget

KSEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
(omréknat) (omréknat) (omrdknat)
Nettoomsattning 1118 1107 2110 2 356 5030
Intdkter 1118 1107 2110 2 356 5030
Ovriga kostnader -5 750 -4 837 -10 249 -8 505 -16 447
Personalkostnader -6 421 -8 982 -16 079 -19 392 -51933
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -53 -53 -106 -106 -212
Nedskrivningar av aktier i dotterforetag, joint ventures,
intresseforetag och andra langfristiga vardepappersinnehav -503 054 -108 525 -683 150 -108 594 -227 555
Resultat vid forsaljning av andelar i portféljbolag - 1184 - 1531 1693
Rorelseresultat -514 160 -120 106 -707 474 -132 710 -289 424
Finansnetto -14 685 471 -23 808 1182 -1350
PERIODENS RESULTAT -528 845 -119 635 -731 282 -131 528 -290 774
*Réanta pa konvertibla Ian 16per med 8 procent nominell ranta
Totalresultat for moderbolaget i sammandrag
KSEK Not 2015 2014 2015 2014 2014
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun helar
(omréknat) (omréknat) (omréknat)
Periodens resultat -528 845 -119 635 -731 282 -131528 -290 774
Periodens totalresultat -528 845 -119 635 -731 282 -131 528 -290 774
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Balansrakning i sammandrag for moderbolaget

KSEK Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
(omrdknat) (omrdknat)
Tillgangar
Anlidggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 212 423 317
Andelar dotterforetag, joint ventures, intresseforetag och andra langfristiga
vardepappersinnehav 279 785 1011330 926 110
Lanefordringar portféljbolag 33299 5190 12 062
Ovriga finansiella tillgdngar 33644 32672 33493
Summa anlaggningstillgangar 346 940 1049 615 971 982
Omsattningstillgangar
Kundfordringar - 350 -
Fordringar pa portféljbolag 1339 16 895
Ovriga fordringar 2 688 1938 3103
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2463 1595 12 364
Kortfristiga placeringar 278 233 99114 128 443
Likvida medel 105 135 29778 12 885
Summa omséttningstillgangar 389 858 132791 157 690
SUMMA TILLGANGAR 736 798 1182 406 1129 672
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 26 692 24 266 26 692
Fritt eget kapital
Overkursfond 1884 310 1778 253 1838918
Balanserat resultat -793 077 -502 237 -502 588
Periodens resultat -731 282 -131 528 -290 774
Summa eget kapital 386 643 1168 754 1072 248
Langfristiga skulder
Konvertibelt 1dn 3 309 160 - 22 858
Upplupen rénta konvertibelt 1an 3 20023 - -
Pensionsatagande 4439 3465 4286
Summa langfristiga skulder 333622 3465 27 144
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1441 1185 4668
Skulder till portfljbolag 691 442 442
Ovriga kortfristiga skulder 1094 1597 1023
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 13 307 6963 24 147
Summa kortfristiga skulder 16 533 10 187 30 280
Summa skulder 350 155 13 652 57 424
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 736 798 1182 406 1129672
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser
KSEK Not 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Stallda sakerheter 4439 3465 4286
Kreditdtagande till portféljbolag’ 5000 - -
Totalt 9439 3 465 4286

TInganget laneavtal med portféljbolag som ej reglerats, nettoredovisas i balansrakningen
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Sammandrag avseende férandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK Not Bundet eget Fritt eget kapital
kapital
Aktiekapital Overkursfond Balanserat Periodens Totalt eget
resultat resultat kapital

Ingdende eget kapital 2015-01-01 26 692 1838918 -502 588 -290 774 1072 248
Resultatdisposition -290 774 290774
Periodens resultat -731 282 -731 282
Summa 26 692 1838918 -793 362 -731 282 340 966
Konvertibelt skuldbrev - eget kapitaldel 49528 49 528
Emissionskostnader -4136 -4136
Effekt av incitamentsprogram 285 285
Utgdende eget kapital 2015-06-30 26 692 1884 310 -793 077 -731 282 386 643
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1778 253 -550 566 47 314 1299 267
Resultatdisposition 47 314 -47 314
ng:jl: av forandring av presentation av verkligt 6 -108 225 -108 225
Periodens resultat -23 303 -23 303
Summa 24 266 1778 253 -503 252 -131 528 1167 739
Effekt av incitamentsprogram 1015 1015
Utgdende eget kapital 2014-06-30 24 266 1778 253 -502 237 -131528 1168 754
Ingdende eget kapital 2014-01-01 24 266 1778 253 -550 566 47 314 1299 267
Resultatdisposition 47 314 -47 314
Effekt av férdndring av presentation av verkligt 6 212 644 212 644
varde
Arets resultat -78 130 -78 130
Summa 24 266 1778 253 -503 252 -290 774 1008 493
Nyemission 2426 60 665 63091
Effekt av incitamentsprogram 664 664
Utgdende eget kapital 2014-12-31 26 692 1838918 -502 588 -290 774 1072 248
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Noter till de finansiella rapporterna

Redovisningsprinciper
Denna rapport ar upprattad i enlighet med IAS 34-
Delarsrapportering och arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som tillampats for investmentféretag
och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan,
med de redovisningsprinciper och berakningsmetoder som
anvandes vid upprattandet av den senaste arsredovisningen.

Information om moderbolaget

Karolinska Development AB, organisationsnummer 556707-
5048, ar ett aktiebolag med sate i Solna, Sverige. Karolinska
Development ABs mal ar att skapa varde for saval investerare
som patienter och forskare genom att utveckla innovationer
fran varldsledande forskning till produkter som kan séljas eller
utlicensieras med hog avkastning. Affairsmodellen ar att
selektera de kommersiellt mest attraktiva medicinska
innovationerna, utveckla innovationer till det stadium dar den
storsta avkastningen pa investeringen kan uppnas samt
kommercialisera innovationer genom forsaljning av foretag
eller utlicensiering av produkter.

Nya och dndrade redovisningsprinciper 2015

Lanefordringar avseende lan till portféljbolag inkluderas till
verkligt varde i verkligt varde avseende innehav i portféljbolag
fran och med det andra kvartalet 2015.

Definitioner

Portféljbolag: Bolag som helt eller delvis dgs av Karolinska
Development (dotterforetag, joint ventures, intresseforetag
och ovriga langfristiga vardepappersinnehav) och som ar
verksamma inom ldkemedel, medicinsk teknik, teranostik och
formuleringsteknik.

Verkligt varde: Av NASDAQ Stockholms Regelverk for
emittenter framgar att bolag som ar noterade pa NASDAQ
Stockholm i sin koncernredovisning skall tillampa International
Financial Reporting Standards, IFRS. Tillampningen av dessa
standarder mojliggor for koncerner av
investmentbolagskaraktar att anvanda sa kallat Verkligt varde
vid framrakning av vissa tillgangars redovisade varden.
Berdkningarna gors efter vedertagna principer och tas inte
med i koncernen ingdende juridiska personers redovisning,
och ér inte kassaflodespaverkande.

Verkligt varde tas i tillagg till tilldmpning av IFRS 13
Vardering till verkligt varde fram enligt International Private
Equity and Venture Capital Valuation Guidelines. Utifran de
varderingskriterier som anges har gors en bedomning av varje
bolag for att faststalla varderingsmetod. | detta beaktas om
bolagen nyligen finansierats eller involverats i en transaktion
som inkluderar en tredje oberoende part. Om ingen vardering
utifran en sadan narliggande transaktion finns att tillga, gors
riskjusterade nuvardesberdkningar av de portfoljbolag vars
projekt ar lampliga for denna typ av berdkning. | andra fall
anvands Karolinska Developments totala investering som den
basta uppskattningen av Verkligt varde. | ytterligare nagot fall
anvands varderingen vid det senaste kapitaltillskottet.

Substansvarde per aktie: Verkligt varde av totala
portféljinnehavet, lanefordringar pa portféljbolag, kortfristiga
placeringar, likvida medel, finansiella tillgdngar minus
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finansiella skulder, i relation till antalet utestaende aktier pa
balansdagen.

Eget kapital per aktie: Eget kapital pa balansdagen i
relation till antalet utestaende aktier pa balansdagen.

Delarsperiod: Perioden fran rakenskapsarets borjan till och
med balansdagen.

Rapportperiod: Aktuellt kvartal.

Verkligt varde
Till f6ljd av en Gversyn av bolagets tillvagagangssatt for att
vardera investeringarna i portfoljen har bolaget
implementerat nya riktlinjer for att uppskatta verkligt véarde i
niva 3. Styrelsen anser att dessa nya riktlinjer, vilka beskrivs
nedan, resulterar i mer konsekventa och mer representativa
uppskattningar av verkligt varde for bolagen i portféljen.
Forandringen innebdr ocksa att Karolinska Development nu
tillampar uppskattningar av verkligt varde pa ett satt som ar
mer likt den tillampning som anvands av andra
riskkapitalbolag i varlden.

Den nya tillampningen for uppskattning av verkligt varde
resulterar i en minskning av verkligt varde i Karolinska
Developments portfolj uppgaende till 368,2 miljoner kronor
per den 30 juni 2015.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till
verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt varde
hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1 - verkligt varde faststalls utifran observerbara
(ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for identiska
tillgdngar och skulder

Niva 2 - verkligt varde faststalls utifran indata utover
noterade priser inkluderade i niva 1 som &r observerbara for
tillgdngen eller skulden, direkt eller indirekt

Niva 3 - verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller
dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara data

Det redovisade vardet avseende finansiella tillgangar och
skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
overensstammer med verkligt varde.
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Verkligt varde per 30 juni 2015

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar

Andelar i portfdljbolag, till verkligt varde via resultatrdakningen - - 319903 319903
Ovriga finansiella fordringar - - 38113 38113
Fordringar pa portféljbolag - 1339 - 1339
Likvida medel och kortfristiga placeringar 383 368 - - 383 368
Summa 383 368 1339 358 016 742723

Finansiella skulder

Konvertibelt 1an - 309 160 - 309 160
Upplupen rénta konvertibelt 1an - 20023 - 20023
Ovriga finansiella skulder - - 5439 5439
Leverantorsskulder - 1441 - 1441
Skulder till portféljbolag - 691 - 691
Summa - 331 315 5439 336 754

Verkligt varde per 30 juni 2014

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar

Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatrékningen - - 1204 801 1204801
Lanefordringar portféljbolag - 5190 - 5190
Ovriga finansiella fordringar - - 38113 38113
Fordringar pa portféljbolag - 366 - 366
Likvida medel och kortfristiga placeringar 128 892 - - 128 892
Summa 128 892 5556 1242914 1377 362

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 11032 11032
Leverantorsskulder - 1185 - 1185
Skulder till portféljbolag - 442 - 442
Summa - 1627 11032 12 659

Verkligt varde (niva 3) per 30 juni 2015

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga

portfoljbolag finansiella finansiella

tillgangar skulder

Vid arets borjan 1113454 38113 11686
Overféringar till och fran niva 3 (l&nefordringar pa

portféljbolag) 33299 - -

Forvarv 36 825 - -

Avyttringar - - -

Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -863 675 - -6 247

Utgaende balans 2015-06-30 319 903 38113 5439

Totala orealiserade vinster och férluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen -863 675 - 6247

Vinster och forluster i periodens resultat fér tillgangar och
skulder som ingar i den utgaende balansen -863 675 _ 6247

Under perioden januari-juni 2015 6verfordes lanefordringar pa portfoljbolag till niva 3 i enlighet med de nya redovisningsprinciperna.
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Verkligt varde (niva 3) per 30 juni 2014

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portfdljbolag finansiella finansiella
tillgangar skulder
Vid érets borjan 1336 406 38113 9438
Overféringar till och fran niva 3 - - -
Forvarv 49 335 - -
Avyttringar -8 - -
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -180 932 - 1594
Utgaende balans 2014-06-30 1204 801 38113 11 032
Totala orealiserade vinster och férluster under perioden
inkluderade i resultatrékningen -180 932 - -1594
Vinster och forluster i periodens resultat for tillgangar och
skulder som ingar i den utgdende balansen -180 932 _ -1594

Det har inte redovisats nagra 6verféringar mellan niva 1 och niva 2 under perioden januari-juni 2014.

Investmentforetaget redovisar 6verféringar mellan nivaerna i verkligt vardehierarkin per det datum en handelse eller férandringar sker

som foranleder dverféringen.

Paverkan pa verkligt virde av avtalet med Rosetta Capital

| tabellen nedan ar “Totalt verkligt varde” den sammanlagda
avkastning som mottas av Karolinska Development och KDev
Investment om aktierna i portfoljbolagen skulle avyttras i en
ordnad transaktion mellan marknadsaktérer vid
bokslutsdagen. Utrdkningen av verkligt varde baseras pa
bestammelser fran IFRS 13 vad galler utrékning och
rapportering av verkligt varde och International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV Valuation
Guidelines) som faststallts av IPEV som representerar
nuvarande praxis vad galler vardering av aktieinnehav.

“Potentiell fordelning till Rosetta Capital” ar det belopp
som KDev Investments, enligt investeringsavtalet mellan
Karolinska Development och Rosetta Capital, ska fordela till
Rosetta Capital fran KDev Investments avkastning (verkligt
varde i KDev Investments).

Fordelningen till Rosetta Capital kommer enbart dga rum
da KDev Investments férdelar utdelning. Om Rosetta Capital
inte mottagit 2,5 ganger beloppet investerat av Rosetta Capital
i KDev Investments fére 7 mars 2018 kan Rosetta Capital krava
att Karolinska Development férvarvar Rosetta Capitals aktier i
KDev Investments. Priset for dessa aktier i KDev Investments
uppgar till verkligt varde for aktierna, med ett pristak pa 10%
av marknadsvéardet av Karolinska Development vid tidpunkten
for forvarvet. Karolinska Development kan besluta om bolaget
vill kbpa aktierna kontant eller i forma av aktier i Karolinska
Development.

“Netto verkligt varde efter potentiell fordelning till Rosetta
Capital” ar den sammanlagda avkastning som Karolinska
Development kommer att motta efter KDev Investments
fordelning av avkastning till Rosetta Capital.
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23 (33)

Utokade berdkningar av verkligt varde med hansyn till den
potentiella férdelningen till Rosetta Capital

MSEK 2015-06-30
Verkligt varde i Karolinska Development 113,0
Verkligt varde i KDev Investments 565,9
Totalt verkligt varde 678,8
Potentiell férdelning till Rosetta Capital 358,9
Rapporterat netto verkligt virde efter potentiell 319.9

fordelning till Rosetta Capital
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Information om vdrderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfélj gérs med utgangspunkt fran
International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vardering till verkligt varde.
Utifran de varderingskriterier som anges har gors en
bedémning av varje bolag for att faststalla varderingsmetod. |
detta beaktas om bolagen nyligen finansierats eller involverats
i en transaktion som inkluderar en tredje oberoende part. Om
ingen vardering utifran en sadan narliggande transaktion finns
att tillga, gors diskonterade kassaflodesmodeller (DCF) av de
portféljbolag vars projekt ar lampliga for denna typ av
berdkning.

DCF-berdkningar av den underliggande
affarsverksamheten tar hansyn till samtliga kassafléden for ett
portféljbolag som sedan diskonteras med en lamplig ranta
samt riskjusteras for att pa sa vis ta hansyn till de
utvecklingsrisker som finns inom ldkemedelsutveckling.
Intdktsstrommarna uppskattas fran epidemiologisk data for
den tilltdnkta terapeutiska indikationen och flera
uppskattningar gors for exempelvis prissattning per ar och
patients, marknadsandel och marknadsexklusivitet (utifran
patentskydd och regulatoriskt marknadsskydd). Som beskrivs i
IPEVs riktlinjer for vardering finns ett stort matt av
subjektivitet inbyggt i de antaganden som gér i DCF-modeller.
Denna metod ar darfor endast lamplig for lakemedelsbolag
vars mest langt gangna projekt befinner sig i sen utvecklingsfas
(fas 111) eller for teknologiprojekt som har en etablerat narvaro
pa marknaden och dér intaktsstrommarna kan uppskattas med
en hogre sakerhet an produkter i tidigare utvecklingsstadier.
Vid balansdagen den 30 juni 2015 vdrderades inga bolag enligt
DCF.

Bolag med val etablerade forsaljningsintdkter kan varderas
genom forsaljningsmultiplar. Multiplarna ska harledas fran
nuvarande marknadsbaserade multiplar for jamférbara bolag.
| likhet med DCF-varderingar, kraver denna metod att bolaget
har en mogen marknadsnarvaro och att férsaljningsprognoser
kan goras med tillborlig sdkerhet. Eftersom denna metod
enbart tar hansyn till forsaljningsintakter, understryker IPEVs
riktlinjer att hansyn tas till icke-operativa tillgangar och skulder
nar denna metod anvands. Vid balansdagen den 30 juni 2015
varderades inga bolag enligt forsalningsmultiplar.

Bolag i tidig utvecklingsfas, dvs. lakemedelsbolag fore fas
11l och teknologibolag fore etablering av forsaljningsintakter
som dar stabila och som nyligen inte har finansierats genom en
transaktion som inkluderar en tredjepartsinvesterare, virderas
enligt priset vid senaste investeringen som motsvaras av
senaste post-money varderingen for portfoljbolaget. Vardet pa
bolag i tidig utvecklingsfas utvecklas relativt langsamt da
bolagen genomgar finansiering for att uppna prekliniska och
tidiga kliniska milstolpar. Det ar inte troligt att portfoljbolag
under denna period uppvisar signifikanta vardedkningar och
post-money varderingen anses vara en god uppskattning av
verkligt varde trots att vardet inte validerats av en extern
investerare.

Dessa situationer uppkommer nar Karolinska Development
ensamt eller tillsammans med andra investerare som tidigare
deltagit i investeringsrundor investerar ytterligare i
portféljbolag. Om en ny investerare ansluter i en
investeringsrunda faller varderingsmetoden under en hogre
prioritet, men det faktiska matvardet — post-money
varderingens — ar densamma som om enbart befintliga
investerare deltar.
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Om Karolinska Development véljer att inte delta i en
investeringsrunda och inte avser att delta i ytterliga
finansieringar kan priset vid den senaste investeringsrundan
fortfarande vara en lamplig varderingsmetod, forutsatt att
omstandigheterna gor gallande en oproportionerlig post-
money vardering pa grund av minskat férhandlingsutrymme
(samt att Karolinska Developments innehav kan bli kraftigt
utspatt). Eftersom Karolinska Developments ovilja att
investera troligt speglar en uppfattning om att portfoljbolaget
minskat i varde jamfort med tidigare post-money varderingar.
En minskning av vardet ar darfor en god indikation pa verkligt
varde i sadan situation.

Da aktiepriset vid interna investeringsrundor satts av
befintliga agare vidtas forsiktighet for att sakerstalla att
aktiepriset inte satts omotiverat hogt. Vid varje kvartalsvisa
beddmning av verkligt varde jamfors post-money varderingar
som satts av interna investeringsrundor mot portféljbolagens
utveckling (exempelvis avklarade eller misslyckade milstolpar),
jamforbara varderingar pa liknande bolag, bud fran externa
investerare samt andra tillampliga varderingsmetoder for att
sakerstalla att post-money varderingen satts pa en niva som ar
lamplig for att anses motsvara verkligt varde.

Dessa forsiktighetsprincip tillampas i synnerhet om en
investeringsrunda efterféljer en runda som innefattade en da
extern part. En 6kning i verkligt varde kan vara berattigat om
exempelvis viktiga milstolpar uppnatts under tiden mellan
investeringarna men en stor 6kning kan i vissa fall inte vara
befogat. | dessa fall kan det investerade beloppet sedan
investeringsrundan med extern part adderas for att motsvara
vardedkningen medan storre 6kningar i varde inte inkluderas
till dess att varderingen valideras av nya externa investerare.

Substansvarde, som definieras som ett portféljbolags
tillgdngar minus skulder, anvands som verkligt varde for bolag
utan pagaende verksamhet. Detta sker typiskt i bolag som
anses vara finansiella tillgangar pa grund av avbrutna
utvecklingsprojekt eller tillbakadragna produkter. Dessa bolag
varderas saledes genom sitt varde vid likvidation
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Konvertibelt Ian
Investmentforetaget har emitterat konvertibla skuldebrev, sa
kallade sammansatta finansiella instrument, dar innehavaren
kan krava att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier
som ska emitteras inte paverkas av férandringar i aktiernas
verkliga varde.

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt redovisas
inledningsuvis till verkligt vdrde for en liknande skuld som inte
medfor ratt till konvertering till aktier. Eget kapitaldelen
redovisas inledningsvis som skillnaden mellan verkligt varde
for hela det sammansatta finansiella instrumentet och
skulddelens verkliga varde. Direkt hanférbara
transaktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget
kapitaldelen i proportion till deras initiala redovisade varden.

Efter anskaffningstidpunkter varderas skulddelen av ett
sammansatt finansiellt instrument till upplupet
anskaffningsvarde genom anvandandet av
effektivrantemetoden. Eget kapitaldelen av ett sammansatt
finansiellt instrument omvarderas inte efter
anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller inlésen.

Investmentféretaget emitterade konvertibla skuldebrev med
ett nominellt varde om 386 859 KSEK den 2 januari 2015 vilka
I6per med 8 procent nominell ranta. Skuldebreven forfaller till
betalning den 31 december 2019 till sitt nominella varde pa
568 423 KSEK (givet att upplupen ranta blir raintebarande) eller
kan konverteras till aktier pa begdran av innehavaren till en
kurs av 22 SEK per B aktie. Varden pa skulddelen respektive
eget kapitaldelen (konverteringsratten) bestamdes vid
utgivandet.

Konvertibla skuldebrev redovisas i balansrakningen enligt
tabellen nedan.

Pa grund av den korta tid som forflutit sedan emissionen ar
marknadsrantan i allt vasentligt oférandrad och darmed kan
verkligt varde approximeras med bokfort varde.

KSEK 2015-06-30 2014-06-30
Nominellt virde pa konvertibla skuldebrev utgivna 2 januari 2015 386 859 -
Avgar emissionskostnader -28171 -
Eget kapitaldel -49 528 -
Skuld vid utgivande 2 januari 2015 309 160 -
Upplupna réntekostnader 20023 -
Betald rénta - -
Summa 329 183 -
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Icke-konsoliderade dotterféretag

Karolinska Development ar ett investmentforetag enligt IFRS
10. Dotterféretagen konsolideras inte i investmentféretagets
finansiella rapport. | nedan tabell framgar samtliga icke-
konsoliderade dotterféretag. Agarandelen anges inklusive
indirekt dgande via portféljbolag. Agd andel motsvarar formell
rostrattsandel via andelsdgandet.

Totalt innehav

Namn Sate 2015-06-30 2014-06-30 2014-12-31
Avaris AB (vilande) Huddinge 94,87% 94,87% 94,87%
KCIF Fund Management AB Solna 37,50% 37,50% 37,50%
KD Incentive AB Solna 100,00% 100,00% 100,00%
KDev Oncology AB Solna 100,00% 100,00% 100,00%
Pharmanest AB Solna 64,68% 63,09% 62,66%

Inflytande 6ver portféljbolag

| tillagg till ovan ndmnda dotterforetag innehar Karolinska
Development majoritetsandel, dock inte bestammande inflytande
i KDev Investments AB, Athera Biotechnologies AB, Lipidor AB,
Umecrine Cognition AB och XSpray Microparticles AB.

Karolinska Developments dgarandel i dessa portfoljbolag
varierar fran 50 procent till ndrmare 90 procent. Karolinska
Development har ingatt aktiedgaravtal med 6vriga aktiedgare
i dessa bolag. Da aktiedgaravtalen tillforsakrar andra
investerare eller grundare inflytande bedéms Karolinska
Development inte ha ett bestdmmande inflytande dven om
agarandelen formellt 6verstiger 50 procent. Karolinska
Development har darfor gjort bedémningen att i dessa
situationer redovisa innehaven som intresseforetag alternativt
joint ventures beroende pa graden av inflytande.

Transaktioner med nérstaende
Karolinska Development AB har ingatt avtal med féretaget
OrfaCare Consulting GmbH, ett féretag som har anknytning till
styrelseordforande, avseende konsulttjanster som skall utforas
av styrelseordférande Bo Jesper Hansen. Konsultavtalet ar inte
relaterat till hans position som styrelseordférande. Avtalet
tradde i kraft den 1 mars 2015 och géller till och med det datum
foretagets arstaimma halls ar 2016. Ersattning for de utforda
tjansterna ar marknadsmassig och uppgick till 352 KSEK under
perioden januari-juni 2015, varav 264 KSEK under det andra
kvartalet 2015.
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Férandring av presentation av verkligt virde
Karolinska Developments ledning och styrelse har i samrad med revisorerna beslutat att revidera hur Rosetta Capitals preferensaktier i
KDev Investments (KDI) paverkar verkligt varde av Karolinska Developments innehav i KDI.

Rosetta Capital dger 7,53% av stamaktierna samt preferensaktier i KDI som innefattar 10 portféljbolag per den 30 juni 2015.
Preferensaktierna ger Rosetta Capital ratt till fortur till aktieutdelning vilket under tidigare redovisningsperioder har beskrivits i Not (se

not 20 i arsredovisningen 2014).

Réttelsen har skett under det andra kvartalet 2015 och reducerar verkligt varde pa Karolinska Developments innehav i KDI.

Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i resultatrakningen for jamforelsetal 2014 for Investmentforetaget

KSEK 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014
apr-jun forandring apr-jun jan-jun férandring jan-jun helar férandring helar
(tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omrdknat)
publicerat) presentation publicerat) presentation publicerat) presentation
av verkligt av verkligt av verkligt
virde virde virde
Intakter 1107 1107 2 356 2 356 5030 5030
Ovriga externa kostnader -4 837 -4 837 -8 505 -8 505 -16 447 -16 447
Personalkostnader -8 982 -8 982 -19 392 -19 392 -51933 -51933
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -53 -53 -106 -106 -212 -212
Resultat verkligt varde
forandring andelar i
portféljbolag -177 271 -1582 -178 853  -183 359 2427 -180932  -310399 4327 -306 072
Resultat fran forsaljning av
dotterforetag 1184 1184 1531 1531 1745 1745
Rorelseresultat -188 852 -1582 -190434 -207 475 2427 -205048 -372216 4327 -367 889
Finansnetto -666 - -666 -413 - -413 -3599 -3599
Resultat fore skatt -189 518 -1582 -191100 -207 888 2427 -205461 -375815 4327 -371488
Uppskjuten skatt - - - - - - - - -
Aktuell skatt - - - - - - - - -
PERIODENS RESULTAT -189 518 -1582 -191100 -207 888 2427 -205461 -375815 4327  -371488
Effekt av forandring av presentation av verkligt virde pa resultat per aktie for jamforelsetal 2014 for Investmentforetaget
SEK 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014
apr-jun forandring apr-jun jan-jun forandring jan-jun helar forandring helar
(tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omrdknat)
publicerat)  presentatio publicerat)  presentatio publicerat)  presentatio
n av verkligt n av verkligt n av verkligt
varde virde virde
Resultat per aktie hanforligt
til investmentforetagats 3,92 0,03 -3,96 -4,31 0,05 -4,25 7,73 0,09 -7,64
aktiedgare, vagt genomsnitt,
fore och efter utspadning
Antal aktier, vagt 48 287 48 287 48 287 48 287 48 606 48 606
genomsnitt 132 132 132 132 243 243

Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i rapporten dver totalresultatet for jamforelsetal 2014 Investmentforetaget

KSEK 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014
apr-jun forandring apr-jun jan-jun forandring jan-jun helar forandring helar
(tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omrdknat)

publicerat) presentation publicerat) presentation publicerat) presentation

av verkligt av verkligt av verkligt

varde virde virde
Periodens resultat -189 518 -1582 -191100 -207 888 2427 -205461  -375815 4327 -371 488
Periodens totalresultat -189 518 -1582 -191100 -207 888 2427 -205461  -375 815 4327 -371 488
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Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i resultatrakningen for jamforelsetal Q1 2015 for Investmentforetaget

KSEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar forandring av jan-mar
(tidigare presentationav  (omrdknat)
publicerat) verkligt virde
Intdkter 992 992
Ovriga externa kostnader -4 499 -4 499
Personalkostnader -9 658 -9 658
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -53 -53
Resultat verkligt varde forandring andelar i
portféljbolag -252 736 24 157 -228 579
Rorelseresultat -265 954 24157 -241 797
Finansnetto -9123 - -9123
Resultat fore skatt -275 077 24157 -250 920
Uppskjuten skatt - - N
Aktuell skatt - - -
PERIODENS RESULTAT -275 077 24 157 -250 920

Effekt av fordandring av presentation av verkligt virde pa resultat per aktie for jamforelsetal Q1 2015 for Investmentféretaget

SEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar foérandring av jan-mar
(tidigare presentationav  (omrdknat)
publicerat) verkligt virde
Resul ktie hanforligt till i o
es.uj:at per.‘f tie hanfor |gt tI" investment oret?ger 5,18 0,45 472
aktiedgare, vagt genomsnitt, fére och efter utspadning
Antal aktier, vagt genomsnitt 53140273 53 140273

Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i rapporten 6ver totalresultatet for jamférelsetal Q1 2015 for

Investmentforetaget

KSEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar foérandring av jan-mar
(tidigare presentationav  (omraknat)

publicerat) verkligt varde

Periodens resultat -275 077 24 157 -250 920

Periodens totalresultat -275 077 24 157 -250 920
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Effekt av fordandring av presentation av verkligt virde pa Investmentforetagets balansrakning for jamforelsetal 2014

KSEK 2014-06-30 Effektav = 2014-06-30 2014-12-31 Effekt av 2014-12-31
(tidigare forandringav  (omréknat) (tidigare fordndring av (omréknat)
publicerat) presentation av publicerat) presentation
verkligt varde av verkligt
virde
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 423 423 317 317
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via
resultatrakningen 1595433 -390 632 1204 801 1502 186 -388 732 1113454
Lanefordringar portféljbolag 5190 5190 12 062 12 062
Ovriga finansiella tillgdngar 38113 38113 38113 38113
Summa anlaggningstillgangar 1639 159 -390 632 1248 527 1552678 -388 732 1163 946
Omsdttningstillgangar
Fordringar pa portféljbolag 366 366 895 895
Ovriga kortfristiga fordringar 1938 1938 3103 3103
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1595 1595 12 364 12 364
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via
resultatrakningen 99 114 99 114 128 443 128 443
Likvida medel 29778 29778 12 885 12 885
Summa omsattningstillgangar 132791 0 132791 157 690 0 157 690
SUMMA TILLGANGAR 1771950 -390 632 1381318 1710 368 -388 732 1321636
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 24 266 24 266 26 692 26 692
Ovrigt tillskjutet kapital 1768179 1768179 1828 844 1828 844
Balanserat resultat -41 714 -390 632 -432 346 -209 992 -388 732 -598 724
Summa eget kapital 1750731 -390 632 1360 099 1645544 1256 812
Langfristiga skulder
Konvertibelt 1an - - - 22858 22858
Ovriga finansiella skulder 11032 11032 11 686 11 686
Summa langfristiga skulder 11032 - 11032 34544 34544
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1185 1185 4668 4668
Skulder till portfoljbolag 442 442 442 442
Ovriga kortfristiga skulder 1597 1597 1023 1023
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6963 6963 24147 24 147
Summa kortfristiga skulder 10 187 0 10 187 30 280 0 30 280
Summa skulder 21219 0 21219 64 824 0 64 824
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1771950 -390 632 1381318 1710 368 -388 732 1321636
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Effekt av fordandring av presentation av verkligt virde pa Investmentforetagets balansriakning for jamforelsetal Q1 2015

KSEK 2015-03-31 Effektav  2015-03-31

(tidigare forandringav  (omraknat)

publicerat) presentation av
verkligt virde

Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgangar 265 265
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via
resultatrakningen 1276974 -364 575 912 399
Lanefordringar portféljbolag 36 097 36 097
Ovriga finansiella tillgdngar 38113 38113
Summa anléggningstillgangar 1351449 -364 575 986 874
Omsattningstillgangar
Fordringar pa portféljbolag 1042 1042
Ovriga kortfristiga fordringar 1999 1999
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 2241 2241
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via
resultatrakningen 308 639 308 639
Likvida medel 131 803 131 803
Summa omséttningstillgangar 445 724 0 445 724
SUMMA TILLGANGAR 1797 173 -364 575 1432598
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 26 692 26 692
Ovrigt tillskjutet kapital 1874236 1874 236
Balanserat resultat -484 546 -364 575 -849 121
Summa eget kapital 1416 382 -364 575 1051807
Langfristiga skulder
Konvertibelt 1dn 309 160 - 309 160
Upplupen rénta konvertibelt 1an 10011 10011
Ovriga finansiella skulder 11 686 11 686
Summa langfristiga skulder 330857 - 330 857
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 24 439 24 439
Skulder till portféljbolag 392 392
Ovriga kortfristiga skulder 1116 1116
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 23987 23987
Summa kortfristiga skulder 49 934 0 49 934
Summa skulder 380 791 0 380 791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1797173 -364575 1432598
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Effekt av férandring av presentation av verkligt varde dver kassafloden for jamforelsetal 2014 for Investmentforetaget

KSEK

2014
jan-jun

Effekt av 2014
férandring av jan-jun

(tidigare  presentationav  (omrdknat)

publicerat) verkligt varde
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -207 475 2427 -205 048
Justeringar fér icke kassaflédespdverkande poster
Justering for avskrivningar och nedskrivningar 106 106
Justering for forandring av verkligt varde 183359 -2427 180932
Resultat fran forsaljning av aktier i portféljbolag -1531 -1531
Realiserad vardeforandring kortfristiga placeringar 836 836
Betalda rantor -4 -4
Erhallna rantor 151 151
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital och operationella
investeringar 24558 0 24558
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 897 897
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -2 388 -2 388
Operationella investeringar
Forvarv av andelar i portféljbolag -42 677 -42 677
Forsaljning av andelar i portféljbolag 1240 1240
Utbetalda lan till intresseforetag -5190 -5190
Forandring av kortfristiga placeringar 67 131 67 131
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 545 0 -5 545
Periodens kassaflode -5 545 -5 545
Likvida medel vid arets borjan 35323 35323
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 29778 0 29778
Effekt av fordandring av presentation av verkligt varde i resultatrdakningen for jamforelsetal 2014 fé6r moderbolaget
KSEK 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014
apr-jun forandring apr-jun jan-jun forandring jan-jun helar forandring helar
(tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omradknat)
publicerat) presentation publicerat) presentation publicerat) presentation
av verkligt av verkligt av verkligt
varde virde varde
Nettoomsattning 1107 1107 2 356 2 356 5030 5030
Intdkter 1107 0 1107 2356 0 2356 5030 0 5030
Ovriga kostnader -4 837 -4 837 -8 505 -8 505 -16 447 -16 447
Personalkostnader -8 982 -8 982 -19 392 -19 392 -51933 -51933
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -53 -53 -106 -106 -212 -212

Nedskrivningar av aktier i

dotterforetag, joint ventures,

intresseforetag och andra -300 -108 225 -108 525 -369 -108 225
langfristiga

vardepappersinnehav

Resultat vid forsaljning av

-108 594 -14 911

-212 644  -227 555

andelar i portféljbolag 1184 1184 1531 1531 1693 1693
Rorelseresultat -11 881 -108 225 -120 106 -24 485 -108 225 -132 710 -76 780 -212 644 -289 424
Finansnetto 471 471 1182 1182 -1350 -1350
PERIODENS RESULTAT -11 410 -108 225 -119 635 -23 303 -108 225 -131 528 -78 130 -212 644 -290 774
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Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i rapporten over totalresultatet fér jamforelsetal 2014 for moderbolaget

KSEK 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014 2014 Effekt av 2014
apr-jun forandring apr-jun jan-jun férandring jan-jun helar férandring helar
(tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omrdknat) (tidigare av (omrdknat)

publicerat) presentation publicerat) presentation publicerat) presentation

av verkligt av verkligt av verkligt

varde virde virde
Periodens resultat -11410 -108 225 -119 635 -23 303 -108 225 -131528 -78 130 -212 644 -290 774
Periodens totalresultat -11 410 -108 225 -119 635 -23 303 -108 225 -131 528 -78 130 -212 644 -290 774

Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i resultatrakningen for jamforelsetal Q1 2015 fér moderbolaget

KSEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar forandring av jan-mar
(tidigare presentationav  (omrdknat)
publicerat) verkligt varde
Nettoomsattning 992 992
Intdkter 992 0 992
Ovriga kostnader -4 499 -4 499
Personalkostnader -9 658 -9658
Avskrivningar av materiella anldggningstillgangar -53 -53
Nedskrivningar av aktier i dotterforetag, joint ventures,
intresseforetag och andra langfristiga
vardepappersinnehav -24 684 -155 412 -180 096
Rorelseresultat -37 902 -155 412 -193 314
Finansnetto -9123 -9123
PERIODENS RESULTAT -47 025 -155 412 -202 437

Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i rapporten over totalresultatet for jamforelsetal Q1 2015 for moderbolaget

KSEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar forandring av jan-mar
(tidigare presentation av  (omrdknat)
publicerat) verkligt virde
Periodens resultat -47 025 -155 412 -202 437
Periodens totalresultat -47 025 -155 412 -202 437
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Effekt av fordandring av presentation av verkligt virde pa moderbolagets balansriakning for jamforelsetal 2014

KSEK 2014-06-30 Effektav  2014-06-30 2014-12-31 Effektav  2014-12-31
(tidigare forandringav  (omraknat) (tidigare  fordndring av  (omrdknat)
publicerat) presentation av publicerat) presentation
verkligt virde av verkligt
vérde
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar 423 423 317 317
Andelar dotterforetag, joint ventures, intresseforetag
och andra langfristiga vardepappersinnehav 1119555 -108 225 1011330 1138754 -212 644 926 110
Lanefordringar portféljbolag 5190 5190 12 062 12 062
Ovriga finansiella tillgdngar 32672 32672 33493 33493
Summa anléggningstillgangar 1157 840 -108225 1049615 1184 626 -212 644 971 982
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 350 350 - 0
Fordringar pa koncernforetag 16 16 895 895
Ovriga fordringar 1938 1938 3103 3103
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 1595 1595 12 364 12 364
Kortfristiga placeringar 99114 99 114 128 443 128 443
Likvida medel 29778 29778 12 885 12 885
Summa omsattningstillgdngar 132791 0 132791 157 690 0 157 690
SUMMA TILLGANGAR 1290631 -108 225 1182406 1342 316 -212644 1129672
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Bundet eget kapital 24 266 24 266 26 692 26 692
Aktiekapital
Fritt eget kapital
Overkursfond 1778 253 1778 253 1838918 1838918
Balanserat resultat -502 237 -502 237 -502 588 -502 588
Periodens resultat -23 303 -108 225 -131 528 -78 130 -212 644 -290 774
Summa eget kapital 1276 979 -108 225 1168 754 1284 892 -212644 1072248
Langfristiga skulder
Konvertibelt 1dn - - 22 858 22 858
Upplupen rénta konvertibelt 1an - - - 0
Pensionsatagande 3465 3465 4286 4286
Summa langfristiga skulder 3465 0 3465 27 144 0 27144
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1185 1185 4668 4668
Skulder till koncernforetag 442 442 442 442
Ovriga kortfristiga skulder 1597 1597 1023 1023
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6963 6963 24147 24 147
Summa kortfristiga skulder 10 187 0 10 187 30 280 0 30 280
Summa skulder 13 652 0 13 652 57 424 0 57 424
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1290 631 -108 225 1182 406 1342 316 -212644 1129672
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