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Karolinska Development

Karolinska Development AB (Nasdaq Stockholm: KDEV) &r ett nordiskt life science investmentbolag. Bolaget
fokuserar pa att identifiera medicinska innovationer och investera i skapande och utveckling av bolag med
dessa innovationer och differentierade produkter som kan gora skillnad for patienters liv och generera en
attraktiv avkastning till aktiedgarna.

Karolinska Development har access till varldsledande medicinska innovationer fran saval Karolinska Institutet,
som andra ledande universitet och forskningsinstitut i Norden. Bolaget stravar efter att bygga foretag kring
innovativa produkter och teknologier med stod av erfarna managementteam och radgivare, samt
medfinansierade av specialiserade internationella life science investerare, for att darigenom skapa storsta
méjlighet till framgang.

Karolinska Developments portf6lj bestar av elva bolag inriktade p& nya behandlingsmetoder for sjukdomar som
ar livshotande eller innebér risk for allvarliga funktionsnedséttningar.

Bolagets ledning utgors av professionella investerare med lang erfarenhet av investmentverksamhet,
foretagsbyggande och entreprendrskap samt med tillgang till ett starkt globalt natverk.

Finansiell uppdatering

e Som en foljd av Akinion Pharmaceutical ABs beslut att stoppa den fortsatta utvecklingen av sin
produktkandidat AKN-028, har Akinions totala verkliga varde minskats fran 119,4 miljoner kronor till 0,0
miljoner kronor, enligt Karolinska Developments varderingsriktlinjer. Till f6ljd av detta var portfdljens totala
verkliga varde 476,8 miljoner kronor i slutet av mars. | slutet av mars 2016 var portfoljens nettovarde 193,0
miljoner kronor, en minskning med 75,0 miljoner kronor jamfért med slutet av 2015, varav 78,0 miljoner
harrérde fran Akinion.

o Nettomosattningen uppgick till 0,6 miljoner kronor under forsta kvartalet 2016 (1,0 miljoner kronor forsta
kvartalet 2015). Resultatet uppgick till -100,0 miljoner kronor under forsta kvartalet (-250,9 miljoner kronor).
Resultat per aktie uppgick till -1,9 kronor (-4,7 kronor)

e KDev Investments sdlde 33 677 aktier i Inhalation Science Sweden AB till ett syndikat av svenska
investerare under ledning av Stockholms Affarsanglar for 1,0 miljoner kronor.

e Karolinska Developments investeringar i portféljbolag uppgick under forsta kvartalet till 7,6 miljoner kronor.
De totala investeringarna i portfoljbolag av andra investerare som &r specialiserade pa life science uppgick
under forsta kvartalet till 380,7 miljoner kronor.

o Likvida medel och kortfristiga placeringar minskade med 9,8 miljoner kronor under férsta kvartalet och
uppgick till 287,6 miljoner kronor vid utgdngen av mars 2016.

o Rorelsekostnaderna uppgick under forsta kvartalet till 8,4 miljoner kronor jamfort med 14,2 miljoner kronor
forsta kvartalet 2015, en minskning med 41 %, ett resultat av den omstrukturering som genomforts
under 2016.

Karolinska Development — Q1 Vasentliga handelser

e Karolinska Development har gjort stora framsteg under 2016 nar det galler att bygga vidare pa den grund
som lades 2015, och &r nu vél positionerat for att skapa framtida varde genom sin fokuserade portfélj och
genom nya investeringar.
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e Aprea AB reste 437 miljoner kronor i en serie B-finansieringsrunda genom ett syndikat av specialiserade
internationella life science-investerare. Det var den storsta finansieringsrunda som genomforts av ett av
Karolinska Developments portfoljbolag och dartill av ett privat life science-féretag i Sverige pa over ett
decennium (mars 2016).

o Dilaforette AB tecknade ett avtal med Arabian Gulf University (AGU) om stdd for fas Il "proof-of-concept’-
studien med sevuparin for behandling av sicklecellpatienter. AGU kommer att tillhandahélla 1,2 miljoner
dollar i icke-dilutiv finansiering och hjélpa till att rekrytera patienter (februari 2016).

e OssDsign AB fick CE-godkannande for Cranioplug, en innovativ produkt for kraniefixering (januari 2016).

e Promimic AB meddelade att dess strategiska partner Sistema de Implante Nacional pabdrjat lanseringen
av sitt forsta tandimplantat med HA"" Surface (januari 2016).

e Promimic AB och Danco Anodizing undertecknade ett licensavtal som innebar att Danco kommer att
investera i en produktionslinje for HA™" Surface-processen. Danco kommer att bli prioriterad
processpartner for Promimic AB for marknaderna for medicinska implantat i USA och Kina (mars 2016).

e Umecrine Cognition AB slutférde en privat finansieringsrunda for den kliniska utvecklingen av GR3027 for
behandling av hepatisk encefalopati (HE) hos patienter med leversjukdom (januari 2016).

o Akinion Pharmaceutical AB stoppade utvecklingen av AKN-028, som utvarderades i en klinisk fas I/1l-studie
for behandling av akut myeloisk leukemi (AML), p& grund av att ett antal patienter upplevt en allvarlig
levertoxicitet (mars 2016).

Handelser efter periodens utgang

e Simon Cartmell utsags till styrelseordférande i OssDsign AB (april 2016).

Jim Van heusden, VD for Karolinska Development, kommenterar:

“Jag ar mycket n6jd med de framsteg som Karolinska Development gjort under forsta kvartalet 2016, och den
grund som lades 2015. Som ett nordiskt investmentforetag ar var strategi att bygga vidare pa den grunden och
skapa varde for patienter och aktieagare inom tva nyckelomraden: var befintliga portfolj och nya investeringar.
Vi forvantar oss dessutom att vissa av vara avtal om tillaggskopeskilling kan leverera ytterligare varde i
framtiden till vara aktieagare.

Redan under 2016 har vi sett spannande framsteg inom portféljen, bland annat Apreas finansiering pa 437
miljoner kronor, den stérsta som nagot av Karolinska Developments portféljbolag genomfért och dartill som ett
privat life science-foretag i Sverige genomfort det senaste decenniet. Finansieringen skedde genom ett
syndikat av ledande internationella life science-investerare, vilket visar pa den globala potentialen och véardet
pa var portfélj med ursprung fran Karolinska Institutet.

Nar det géller nya investeringar soker vi brett i den nordiska regionen for att identifiera nya mdjligheter,
innefattande &ven mer mogna sadana, dar varde kan genereras och avkastning realiseras snabbare.

Karolinska Development har en portfdlj med spannande mdjligheter, tillrackligt finansierade for att kunna
leverera betydande vardegenererande milstolpar de kommande &ren, och har en investeringsstrategi utformad
for att leverera framtida varde fran de mest lovande life science-mdojligheterna i Norden. Jag ser fram emot att
f& komma med nya uppdateringar i takt med att vi forverkligar var strategi.”
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Kontaktuppgifter

For ytterligare information kontakta:

Jim Van heusden, verkstéllande direktdr

+46 72 858 32 09
jim.van.heusden@karolinskadevelopment.com
Christian Tange, finansdirektor

+46 73 712 14 30

christian.tange@karolinskadevelopment.com

Citigate Dewe Rogerson
David Dible/Mark Swallow/Pip Batty
+44 20 7638 9571

KDev@citigatedr.co.uk
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VD kommentar

Karolinska Development

Karolinska Development har redan gjort betydande framsteg under 2016, tack vare den grund som lades 2015.
Darigenom &r det nordiska investmentforetaget val positionerat for att genomféra sin strategi fokuserad pa att
skapa framtida varde for patienter och aktieagarna inom tva nyckelomraden: den befintliga portfljen och nya
investeringar.

En balanserad, fokuserad portf6lj — finansierad till nasta
vardestegringsmal

Karolinska Developments portfdlj utgjordes av 11 foretag i slutet av mars 2016. Dessa foretag utvecklar hogt
differentierade och kommersiellt attraktiva produkter som har potential att leverera 6vertygande saval kliniska
som hélsoekonomiska fordelar.

Karolinska Development stravar efter att portfoljbolagen ska vara finansierade till nasta vardestegringsmal
genom proaktiv syndikering med internationella investerare inom life science. Ett viktigt exempel fran senare
tid ar finansieringen av Aprea pa 437 miljoner kronor, som innefattade ett syndikat av ledande investerare inom
life science fran USA, Kanada och Sverige.

Genom samarbete med investerarsyndikat kan Karolinska Development sprida och dela investeringsriskerna,
vilket ar avgorande inom life science, som &r kapitalintensivt med langa ledtider. Det innebar dessutom en
bekraftelse fran andra investerare, av saval formagan och kompetensen hos Karolinska Developments
investeringsteam, samt av innovationsférmagan och det potentiella vardet hos de foretag kring vilka de bildas.

Dessa relationer med nya investerare gynnar &ven vara portféljbolag genom 6kad tillgang till nytt kapital och
experter som kan stddja deras utveckling.

Syndikering 6kar séledes Karolinska Developments méjligheter att generera storre avkastning, samtidigt som
det innebar att portfoljens totala riskprofil kan hanteras pa ett battre satt.

Karolinska Development bibehaller ocksa ett ekonomiskt intresse i flera avyttrade foretag, daribland Axelar
AB, Athera Biotechnologies AB, Pharmanest AB, XSpray Microparticles AB och Oncopeptides AB, och
forvantar sig att 6ver tid nagra av dessa foretag ska leverera ytterligare varde till aktieagare.

Nordiskt fokus for nya investeringar

Karolinska Developments investeringsstrategi syftar till att dra nytta av de basta méjligheterna baserat pa
medicinska innovationer i varldsklass i hela Norden, innefattande &ven mer mogna investeringar dar
avkastning kan genereras snabbare &n fran foretag i ett tidigare skede.

Karolinska Developments formaga att identifiera, fa tillgang till och hantera nya affarer ckade vasentligt under
forsta kvartalet da Viktor Drvota, MD PhD, tilltradde sin tjanst som Chief Investment Officer, efter att ha utsetts
i december 2015. Viktor Drvota har lang erfarenhet av investeringar inom life science och kom till Karolinska
Development fran SEB Venture Capital, dar han varit ansvarig for Life Science sedan 2002. Dar skaffade han
sig viktiga erfarenheter nér det géller att identifiera investeringsméjligheter, att bygga upp foretag och att
anskaffa kapital. Han ledde OssDsign ABs finansieringsrunda som gav 93 miljoner kronor i november 2015.

Att Viktor Drvota numera ingdr i teamet innebar att Karolinska Development kan dra nytta av en stark
kombination av lokala och internationella natverk och expertkunskaper for att genomféra sin
investeringsstrategi. Det gor det mojligt att bygga internationella investerarsyndikat och fokusera pa den
nordiska regionen som en kalla till framtidens marknadsledande foretag. Dartill kommer framtida framgang for
dessa foretag kunna attrahera ytterligare finansiering till regionen samt attrahera erfarna ledningsgrupper och
styrelseledaméter till portfoljbolagen, och stodja entreprendrer som vill utveckla sina innovationer till
kommersiella forslag.

Deldrsrapport januari — mars 2016

4 Karolinska Development AB (publ)




DELARSRAPPORT:
Jan-Mar 2016

KAROLINSKA
DEVELOPMENT

Uppdatering av utvalda portféljbolag

I mars meddelade Aprea AB att man rest 437 miljoner kronor i serie B-finansiering fran ett syndikat bestdende
av internationella investerare specialiserade inom life science under ledning av Versant Ventures och 5AM
Ventures (bdda USA), samt Sectoral Asset Management (Kanada) och HealthCap (Sverige) som lokal lead-
investerare. Det resta kapitalet ska anvandas for den kliniska utvecklingen av APR-246 for &ggstockscancer,
for att understka anvandningen inom andra cancerindikationer och for att bygga upp en narvaro i USA. Det
var den storsta finansieringsrunda som genomforts av ett foretag i Karolinska Developments portf6lj och dartill
av nagot privat life science-féretag i Sverige pa ver ett decennium.

Umecrine Cognition AB slutférde en privat finansieringsrunda for den forsta fasen i den kliniska utvecklingen
av lakemedelskandidaten GR3027 for behandling av hepatisk encefalopati (HE) hos patienter med
leversjukdom. Karolinska Development investerar tillsammans med de nya investerarna, Fort Knox Forvaring
AB, Partnerinvest Ovre Norrland AB och Norrlandsfonden. De forsta patienterna har redan registrerats i den
kliniska fas 1-studien.

| februari tecknade Dilaforette AB ett avtal med Arabian Gulf University (AGU) om stdd av en fas |l "proof-of-
concept’-studie med sevuparin for behandling av sicklecellpatienter. AGU kommer att tillhandahalla 1,2
miljoner dollar i icke-dilutiv finansiering och hjalpa till att rekrytera patienter. | gengald kommer AGU att erhalla
royalty p& framtida produktintakter, begransad till hogst tvd ganger det finansiella stéd som féretaget
tillhandahaller for fas Il "proof-of-concept’-studien. For narvarande pagar registrering av patienter pa flera
kliniker i Europa och Mellandstern.

Promimic AB meddelade i januari att dess strategiska partner Sistema de Implante Nacional initierat
lanseringen av sitt forsta tandimplantat med HA"" Surface.

Dartill tecknade Promimic AB och Danco Anodizing i mars ett strategiskt samarbetsavtal som innebar att Danco
kommer att investera i en produktionslinje for HA" Surface-processen. Danco kommer att bli prioriterad
processpartner for Promimic AB for marknaderna for medicinska implantat i USA och Kina nar férberedelserna
for kommersialisering av den nya tekniken skjuter fart.

Véasentliga handelser efter delarsperioden

OssDsign AB fick CE-godkannande for Cranioplug, en innovativ produkt for kraniofaciala implantat. | april
utsdgs Simon Cartmell till styrelsens ordférande i OssDsign AB. Utnamningen starker organisationen infor
lanseringen i USA av de nya regenerativa kranio- och facialimplantaten, vilken forvantas ske 2017. Simon
Cartmell &r en erfaren entreprendr inom life science och en icke-arbetande styrelseledamot/ordférande i ett
antal medicintekniska foretag i Europa. Han var tidigare VD och arkitekten bakom den kommersiella
framgangen med Apatech, ett medicintekniskt foretag i Storbritannien som utvecklade ACTIFUSE, ett nytt
bensubstitut for att behandla bendefekter till f6ljd av ortopedisk kirurgi och spinalkirurgi eller traumaskada.
Apatech forvarvades av Baxter International i mars 2010 for 330 miljoner dollar.

Avyttringar

| januari salde KDev Investments 33 667 aktier i Inhalation Science Sweden AB till ett syndikat med svenska
investerare under ledning av Stockholms Affarsanglar. Avyttringen utgjorde en del av ett avtal som
undertecknades 2015, dar en grupp av investerare under ledning av Stockholms Affarsénglar och Almi Invest
investerade totalt 7,0 miljoner kronor i Inhalation Science Sweden for att stddja forsaljningen av féretagets
tjanster och produkter. De avyttrade aktierna utgjorde 9,1 % av KDev Investments aktieinnehav som efter
avyttringen uppgick till 55,1 %.

Framtidsutsikter

Karolinska Development har lagt en stabil grund foér och implementerar nu med framgang sin strategi. Foretaget
har en portfolj full av spdnnande modjligheter finansierade for att leverera betydande vardegenererande
milstolpar de kommande aren, en investeringsstrategi utformad for att leverera framtida varde fran de mest
lovande life science-mdjligheterna i Norden samt nyckelpersoner pa plats med den internationella erfarenhet
och kapacitet som kravs for att driva strategin framat.
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aprea

Projekt
APR-246

Primar indikation
Aggstockscancer

Utvecklingsfas
Fas Il

Agande
19%*

Ovriga investerare

Versant Ventures (USA),
5AM Ventures (USA),
HealthCap (Sverige)

Sectoral Asset

Management (Kanada),

KCIF Co-Investment Fund KB

Ursprung
Karolinska Institutet
Mer information
ia"' aprea.com

* Inkluderar indirekt innehav via
KDev Investments och KCIF Co-
Investment Fund

Aprea AB

En unik metod fér behandling av manga typer av cancer

Aprea AB &r ett svenskt bioteknikforetag som fokuserar pa att upptacka och utveckla nya substanser som riktar
in sig pa tumorsupressorproteinet p53. Inaktiveringen av p53 resulterar i okontrollerad celltillvaxt, vilket kan
leda till cancer. Mutationer i p53-genen patraffas i 50 procent av alla tumorer och aterstallning av normal p53-
funktion ar en mycket intressant metod fér att behandla manga olika typer av cancer, &ven saddana som blivit
resistenta mot kemoterapi.

Apreas spannande och ledande lakemedelskandidat APR-246 har visat sig kunna ateraktivera
tumaorsupressorproteinet p53, vilket férorsakar programmerad celldod hos manga cancerceller hos manniska.

| oktober presenterade Aprea uppdaterade preliminara data frdn den pagéende kliniska fas-Ib/Il PISARRO-
studie pa aggstockscancer vid kongressen for European Society of Gyneaegological Oncology (ESGO) i Nice
i Frankrike. Studien undersoker sékerhet och effektivitet hos APR-246 i kombination med kemoterapi for
behandling i andra hand av patienter med hdggradig aggstockscancer.

Vid avstamningen hade alla patienter som behandlats i studien en stabil sjukdom eller béttre enligt kriterierna
i Response Evaluation Criteria In Solid Tumors (RECIST). Dessutom hade 13 av 14 patienter en GCIG CA125-
respons (tumdrsantigen biomarkdor) efter tre behandlingscykler. Dessa preliminéra effektivitetsdata indikerar
att APR-246 i kombination med kemoterapi har en positiv aktivitet for patienter med delvis eller fullstandig
platinumkéanslig aggstockscancer.

Den har fas Ib/ll-studien sker i tva delar och ar kontrollerad och randomiserad for att undersoka sakerheten
och antitumoreffekten av APR-246 i kombination med karboplatin och pegylerat doxorubicin, jamfért med
enbart karboplatin och pegylerat doxorubicin. Den héar delen av studien planeras bérja under H1 2016.

Primart studiemal for denna fas Il-studie kommer att vara progressionsfri 6verlevnad (PFS).

Marknaden

Marknadspotentialen for &ggstockscancer ar betydande. Omkring 225 000 kvinnor &r drabbade av aggstockscancer
pa de sju huvudmarknadema och 67 000 nya patienter diagnostiseras varje ar. Av de som diagnostiseras varje ar
har cirka 20 000 &terkommande sjukdom med muterad p53 i stadium lI-V. Det &r den priméra malgruppen for APR-
246. Analytiker forvantar att marknaden for lakemedel mot dggstockscancer ska véxa med mer &n 13 procent per ar
fram till 2020, till ett totaft marknadsvarde pa 2,3 miljarder dollar.

Senaste utvecklingen

e SEK 437m som rests inom ett syndikat av ledande internationella life science-investerare (mars
2016).

Forvantade milstolpar

o De slutgiltiga resultaten fran fas Ib-delen av fas Ib/ll-studien pa dggstockscancer (H1 2016).
o Initiera fas Il "proof-of-concept"-delen av Ib/ll-studien pa aggstockscancer (H1 2016).
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Dilaforette

Projekt

Sevuparin

Primar indikation

Sickle cell-sjukdom (SCD)

Utvecklingsfas
Fas Il

Agande
64%*

Ovriga investerare
Ostersjostiftelsen,
Praktikerinvest

Ursprung

Karolinska Institutet, Uppsala
Universitet

Mer information

.ﬂ" Dilaforette.se

* Inkluderar indirekt innehav via
KDev Investments

Dilaforette AB

Satsar pa lindring for patienter med sickle cell-sjukdom

Dilaforette, ett svenskt lakemedelsutvecklingsbolag, utvecklar sevuparin, ett innovativt och sjukdomsmaodifierande
lakemedel med potential att bli den bésta behandlingen mot sickle cell-sjukdom (SCD).

Sevuparins anti-adhesiva mekanism innebar att lakemedlet har potential att forhindra och I6sa upp den
mikrovaskuléra obstruktionen hos patienter med SCD. Obstruktionerna orsakar allvarlig smérta for patienterna under
VOC och leder till hdg dédlighet genom organskador samt risk for tidig dod.

Prekliniska data visar att sevuparin han ha snabb och Kliniskt relevant effekt pa de mikrovaskuléra obstruktionerna. |
oktober meddelade Dilaforette att den forsta patienten hade registrerats i en dubbelblind och placebokontrollerad
multicenter fas-lI-studie pa inlagda SCD-patienter med VOC.

Resultaten fran den studien forvantas under H2 2016. Forsoken genomfors pd 70 utvarderingsbara patienter som
kommer randomiseras for att fa antingen en intravenos infusion med sevuparin eller placebo. Den hér "proof-of-
concept'-studien har utformats fér att visa minskad upplésningstid fér VOC, med definitionen: fri frdn parenteral opioid
behandling och i skick att skrivas ut fran sjukhus. Sekundéra mal ar farmakokinetik och sakerhet.

Studien &ger rum i Europa och i Mellandstern under ett samutvecklingsavtal med Ergomed, som kommer
saminvestera en del av kostnaderna fran de kliniska och regulatoriska aktiviteterna i den har studien i utbyte mot
framtida &garandelar i Dilaforette.

Dilaforettes mal &r att utveckla en version av sevuparin som kan sjalv-administreras av SCD-patienter i ratt tid for att
forhindra utveckling av VOC.

Marknaden

SCD é&r en sarlakemedelssjukdom med ungefar 100 000 patienter i USA och 35 000 patienter i Europa.
Dessutom finns en stor andel patienter i Mellandstern, Indien, Sydamerika och Afrika. Det genomsnittliga
antalet VOC-er per patient som soker sjukhusvard ar ungefar en VOC per &r. Den kommersiella
mdjligheten av SCD-behandling som minskar sjukhusvistelsen och anvandandet av opioid smartlindring
forvantas vara patagligt. En utvidgning av indikationen innefattar aven férebyggande behandling vilket
skulle vidga marknaden avsevart.

Senaste utvecklingen

o Kliniskt samarbetsavtal med Arabian Gulf University (Bahrain) for klinisk fas-Il-utveckling av
sevuparin for SCD (februari 2016).

Forvantade milstolpar

e SCD resultat av fas |l-"proof-of-concept” (H2 2016).
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DSIGN®

Projekt
Craniomosaic, Cranioplug

Primér indikation
Kranieimplantat

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande

29%*

Ovriga investerare

SEB Venture Capital
(Sweden), Fouriertransform
(Sweden)

Ursprung

Karolinska Univesity Hospital,
Uppsala University

Mer information

i‘-ﬁ\ ossdsign.com
@ossdsign

* Inkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

OssDsign AB

Kommersialiserar de basta skall- och ansiktsimplantaten

OssDsign ar pionjar inom medicintekniska sarprodukter, ett véaxande segment inom den medicintekniska
marknaden. OssDsign kommersialiserar nya skall- och ansiktsimplantat, baserat pa den tekniska plattform
som baseras pa en kombination av biologiska, mekaniska och estetiska funktioner.

Anvandandet av traditionella skall- och ansiktsimplantatsmaterial leder till h6ga komplikationstal och medfér
aven livstidsrisker for hudpenetrering och infektion. OSSDSIGN® Cranial och OSSDSIGN® Facial &r implantat
som skraddarsys for varje enskild patient. Det som gor OssDsign:s produkter annorlunda &r de biologiska
funktionerna, vilka ger béttre blodflode, forbéattrad lakning av mjukdelar som tacker implantatet samt battre
benformation Over tiden. Battre lakning innebar battre implantatslésningar for patienterna och
kostnadsbesparingar for sjukhusen. OssDsign:s tekniska plattform kombinerar bolagets biokeramik med ett
forstarkande titaniumskelett baserat pA marknadsledande datordesign, 3D-utskrift och gjutformsteknik.

Simon Cartmell utsags till styrelsens ordférande i OssDsign AB. Utnamningen starker organisationen infor
lanseringen i USA av de nya regenerativa kranio- och facialimplantaten, vilken forvantas ske 2017. Simon
Cartmell &r en erfaren entreprenér inom life science och en icke-arbetande styrelseledamot/ordférande i ett
antal medicintekniska foretag i Europa. Han var tidigare VD och arkitekten bakom den kommersiella
framgangen med Apatech, ett medicintekniskt féretag i Storbritannien som utvecklade ACTIFUSE, ett nytt
bensubstitut for att behandla bendefekter till féljd av ortopedisk kirurgi och spinalkirurgi eller traumaskada.
Apatech forvéarvades av Baxter International i mars 2010 fér 330 miljoner dollar.

Marknaden

Marknaden for biomaterialprodukter inom ortopedi uppskattades till 1,5 miljarder euro 2013. Marknaden
foér OssDsigns ledande produkt inom kraniumplast forvantas enskilt uppga till ungefar 100m euro 2017.

OssDsign har en fokuserad affarsstrategi som bygger pa en val definierad patientpopulation. Fordelarna
ar att operationerna utfors pa ett begransat antal sjukhus som &r latta att identifiera runt om i varlden.
Indikationerna &r relativt prisokansliga och de &r latta att registrera pA manga marknader.

OSSDSIGN® Cranial och OSSDSIGN® Facial &r nu tillgangliga i Tyskland, Storbritannien och i de
nordiska landerna och befinner sig i ansokningsfas pa nyckelmarknaderna utanfér Europa, som till
exempel i USA.

Senaste utvecklingen

¢ Simon Cartmell utsags till styrelesens ordférande (April 2016).
o CE markning erhallen for Cranioplug, en innovativ produkt for kraniefixering (Januari 2016).

Forvantade milstolpar

e Lansering av OSSDSIGN® Cranial och OSSDSIGN® Facial pa nya EU-marknader och utvalda
marknader utanfor Europa.
e Inlamnande av regulatorisk anstkan for OSSDSIGN® Cranial och Cranioplug i USA.
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4
Promimic

MAKING IMPLANTS INTEGRATE

Projekt
HA"™ Surface

Primér indikation
Implantsbelaggning

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande

32%*

Ovriga investerare

ALMI Invest, K-Svets Venture

Ursprung
Chalmers tekniska hdgskola

Mer information
_;'Q\ Promimic.com

* Inkluderar indirekt innehav via
KDev Investments

Promimic AB

Belaggningar som forbattrar egenskaperna hos
ortopediska implantat

Promimic &r ett biomaterialféretag som tilliverkar och marknadsfor en unik belaggning foér implantat som heter HA™
Surface, vilken paskyndar skelettintegrationen och stérker férankringen av implantaten. Den framsta fordelen med HA™™
Surface ar att den kan omvandla alla implantat till ett material som liknar ménskligt skelettben och déarigenom skapa en
forbattrad osteokonduktiv yta mellan skelettet och implantatet.

HA™™ Surface ar nanometertunn, vilket hjalper till att bevara implantatets mikrostruktur och minskar risken for sprickor i
beléggningen. Dessutom forbéttrar belaggningen implantatets hydrofilicitet vilket 6kar majligheterna fér bencellerna att
fasta pd ytan. HA™™ Surface har utvérderats i studier bade in vitro och in vivo vilka har visat att det kan minska
lakningstiderna. Belaggningsprocessen ar enkel att infora pa de industrianlaggningar som tillverkar implantat.

| september meddelade Promimic att man ingétt ett strategiskt partnerskap med Sistema de Implante Nacional (S.I.N),
en ledande leverantor av tandimplantat i Brasilien. Samarbetat omfattar ett storre utvecklingsprogram for bade prekliniska
och Kliniska studier. Det omfattar en licens déar S.I.N. far anvanda HA™™ Surface-tekniken pa sina tandimplantat. | januari
2016 meddelade Promimic att S.I.N. hade lanserat den forsta produkten med Promimics teknik.

| oktober undertecknade Promimic ett strategiskt avtal med Amendia Inc. i USA som later Amendia utveckla Promimics
HA"™ Surface-teknik fér anvandning tillsammans med Promimics patientfokuserade ryggradsimplantat.

Marknaden

Implantatsindustrin & en stor och vaxande marknad med héga vinstmarginaler. Konkurrensen mellan
implantatstillverkare &r stenhard och varje marknadssegment domineras av fyra till &tta globala bolag. De
strategier som manga av dessa foretag anvander forlitar sig pa licensiering av nya tekniker for att deras
produkter ska skiljia ut sig och stérka marknadspositionerna. Promimic har en affarsmodell som tagits fram for
att tilgodose dessa behov. Den ar centrerad kring att utlicensiera HA™ Surfacetekniken till ledande
implantatstillverkare sa att de kan inkorporera den i sina produkter.

Senaste utvecklingen

e Promimics partner S.I.N. initierade lanseringen av det férsta tandimplantatet med belédggning med
HA""™ Surface vid CIOSP, den nast storsta massan for dentalimplantat i varlden. (Januari 2016).

* Promimic and Danco Anodizing tecknade ett strategiskt samarbetsavtal som innebér att Danco
kommer att investera i en produktionslinje fér HA"" Surface-process. Danco kommer att bli
prioriterad processpartner for Promimic p& marknaderna fér medicinska implantat i USA och Kina
(Mars 2016).

Forvantade milstolpar

¢ Ytterligare licensavtal med storre tillverkare.
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Finansiell utveckling - Investmentbolaget

Med investmentbolaget avses moderbolaget Karolinska Development AB och samtliga dotterféretag, joint
ventures, intresseféretag och andra langfristiga vardepappersinnehav redovisade till verkligt varde. Belopp
inom parantes avser motsvarande period foregdende ar om ej annat anges. (Belopp i SEKm)

Finansiell utveckling i sammandrag

SEKm 2016 2015 2015

jan-mar jan-mar helar
(omréknat)

Resultatrékning

Resultat av verkligt véarde -82,3 -228,6 -976,5

Resultat efter skatt -100,1 -250,9 -1054,7

Balansrakning

Likvida medel och Kortfristiga placeringar 287,6 440,4 297,2

Aktieinformation

Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -1,9 -4,7 -19,8

Substansvarde per aktie (SEK) (not 1) 2,9 20,6 4,7

Eget kapital per aktie (SEK) (not 1) 2,8 19,8 4,7

Borskurs per aktie, sista handelsdag i

rapportperioden (SEK) 8,25 11,5 13,0

Portféljinformation

Investeringar i portféljbolag 7,6 27,5 130,8

Varav icke kassaflédespaverkande investeringar 0,4 - 6,7

Vardering av totala portféljinnehavet 193,2 912,4 267,7

Vardeutveckling forsta kvartalet 2016

Under forsta kvartalet 2016 uppgick investmentbolagets rorelseresultat till SEK -90,1m (SEK -241,8m), av
vilket resultat av verkligt varde férandring av andelar i portfdljbolag uppgick till SEK -82,3m (SEK -228,6m).
Effekten av férandringen av verkligt varde beror till storsta delen pa varderingen av innehavet i Akinion
Pharmaceutical AB som reducerats till SEK 0,0m som en foljd av Akinion Pharmaceutical ABs stoppade
utveckling av sin ledande produktkandidat AKN-028.

Verkligt varde forandringen av andelar i portféljbolag, vilket uppgar till -82,3, férdelas enligt féljande:

e Akinion Pharmaceutical AB, SEK -119,4m

o Forsaljning av aktier i Inhalation Services Sweden AB till motsvarande varde i likvida medel, SEK 1,0m
¢ Finansiella tillgangar i KDev Investment AB och KCIF Co-Fund Investments KB, SEK -3,4m

e Rantor pa lan till portfoljbolag samt andra justeringar, SEK 1,3m

e Minskad beréknad fordelning till Rosetta Capital, SEK 40,2m

Investeringar i portféljbolag under forsta kvartalet 2016 uppgar till SEK 7,6m, vilket resulterar i en forandring
av verkligt varde om SEK -74,7m.

Resultat forsta kvartalet 2016

Investmentbolagets resultat fore skatt under det forsta kvartalet 2016 uppgick till SEK -100,1m
(SEK -250,9m).
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Investeringar i portféljbolag forsta kvartalet 2016

Karolinska Developments investeringar i portféljbolagen under det forsta kvartalet uppgick till SEK 7,6m.
Externa specialiserade life science investerare investerade SEK 380,7m i portféljbolagen under samma period.
Karolinska Developments investeringar fordelar sig pa:

e Aprea AB, SEK 6,3m

e Clanotech AB, SEK 0,9m

e Ranta pa lan, SEK 0,4m

Finansiell stallning (jamforelsetalen avser 2015-12-31)

Per balansdagen uppgick soliditeten i investmentforetaget till 28 (40) procent och det egna kapitalet till SEK
148,3m (SEK 247,9m). Likvida medel och kortfristiga placeringar i investmentféretaget uppgick till SEK 287,6m
(SEK 297,2m), varav SEK 43,0m ar forbehallet forvantade foljdinvesteringar i KDev Investments-portfoljen.
Totala tillgangar uppgick till SEK 523,9m (SEK 614,5m).

Finansiell utveckling - Moderbolaget

(SEKm)

Under forsta kvartalet 2016 uppgick moderbolagets rérelseresultat till SEK -82,8m (SEK -193,3m), vilket ar en
forandring med SEK 110,5m jamfort med motsvarande period foregaende ar. Nedskrivningar under perioden
beror till storsta delen p& nedskrivningarna av KDev Investment ABs andelar i Akinion AB. Nedskrivningar har
gjorts av innehaven i KDev Investments AB SEK -74,3m (SEK -161,1m) och uppskrivning av KCIF Co-Investment
Fund KB med SEK 0,5m (0,0), resultatandel fran KCIF Co-Investment Fund KB SEK -1,2m (SEK -2,7m). Totala
nedskrivningar under forsta kvartalet 2016 uppgick till SEK -73,8m (SEK -180,1m) och beror till storsta delen pa
nedskrivningarna av KDev Investment ABs andelar i Akinion Pharmaceutical AB.
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Information om risker och oséakerhetsfaktorer

Moderbolaget och Investmentbolaget
Risker avseende vardering

Bolag verksamma inom ldkemedelsutveckling och medicinsk teknik i tidig fas &r till sin natur svara att vardera
da ledtiderna ar mycket langa och utvecklingsriskerna hoga. Osakerheten i prognoser och subjektiviteten i
indata gor att investerarnas framraknade portféljvarde kan avvika kraftigt frin det framtida faktiska utfallet. Det
beror huvudsakligen pa kanslighet i varderingsberakningarna avseende flytt av férvantade milstolpar och
planerade forsaljningar, kostnader for studier och liknande antaganden, vilka inte nodvandigtvis har paverkan
p& det berdknade faktiska vardet av en transaktion i férhandlingar med partners. Beslut om
finansieringsstrategier kan ha effekt pa varderingarna.

Risker betraffande projektutveckling

Risker och osakerhetsfaktorer ar i huvudsak kopplade till investeringar i portféljbolagen och utvecklingen av
projekten i dessa bolag. Verksamheten i portfdljbolagen utgdrs av utveckling av tidiga lakemedelsprojekt.
Denna typ av verksamhet &r till sin natur praglad av mycket hdg risk och stor osékerhet vad avser resultatet.

Finansiella risker

Finansiella risker utgors av investeringar i form av eget kapital- och laneinstrument i portfoljbolag samt risker i
forvaltning av likvida medel.

Framtida finansiering

Karolinska Development investerar i bolag dér god avkastning forvantas genereras. Utveckling av
portféljbolagens forskningsprojekt kommer att krava kapitaltillskott frAn dess investerare for att kunna realisera
varden i portféljbolagen. Portféljbolagen har dock inga garantier for att erforderligt kapital kan anskaffas for att
finansiera projekten pa fordelaktiga villkor, eller for att sddant kapital kan anskaffas 6verhuvudtaget.

Karolinska Development vidmakthaller strategin att investera i portfoljpolagen i syndikat med andra
investerare. | de fall portféljbolag inte lyckas attrahera andra investerare kan Karolinska Development vélja att
ensamt investera. Om Karolinska Development véljer att inte investera i portféljbolagen kan investeringar
komma att ske enbart av andra investerare vilket kan paverka varderingen av portfoljbolagen.

Prioriteringar méaste ske for att optimera avkastningen. Portféljbolag kan misslyckas med att uppna milstolpar
eller att utvecklas enligt plan. Om sé ar fallet, kan investerare komma att avsta fran fortsatt investering. | sa fall
kan portféljbolag komma att behdva begrénsa sin verksamhet. Karolinska Developments agarandel kan
komma att utspadas av andra investerare och medinvesterare kan komma att avsta fran saminvestering pa
motsvarande villkor.

Investeringar i nuvarande portfoljbolag under 2016 bedéms minska jamfort med foregaende ar till foljid av att
flera portfoljbolag &r fullt finansierade fram till nasta utvecklingsnivd men ocksad pa grund av Karolinska
Developments strategi att investera i syndikat med andra investerare. Flera bolag vantas inga licensavtal med
partners, och icke — dilutiva bidrag sdsom EU-sttd och tredjepartsfinansiering vantas oka.

Investeringar i nya portféljbolag férvantas 6ka under 2016.

| dvrigt har inga nya risker identifierats sedan 31 december 2015. For beskrivning av risker och
osakerhetsfaktorer i 6vrigt hanvisas till arsredovisningen 2015.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.
Solna den 10 maj 2016

Jim Van heusden
VD
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Datum for publicering av finansiell information

Arsstamma 25 maj 2016
Delarsrapport januari-juni 2016 31 augusti 2016
Delarsrapport januari-september 2016 23 november 2016

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Karolinska Development skall publicera enligt lag.
Informationen publicerades den 10 maj 2016 kI 08:00 (CET).

Denna deldrsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig p&4 Karolinska Developments hemsida,
www.karolinskadevelopment.com.

For ytterligare information kontakta:
Jim Van heusden, VD
+46 72 858 32 09

Christan Tange, Finansdirektér
+46 73 712 14 30

Citigate Dewe Rogerson

David Dible/Mark Swallow/Pip Batty
+44 20 7638 9571
david.dible@citagatedr.co.uk

Las mer pd www.karolinskadevelopment.com

Karolinska Development AB (publ)
Tomtebodavagen 23A
SE-171 65 Solna, Sweden
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Finansiella rapporter

Resultatrakning i sammandrag for investmentbolaget

KSEK Not 2016 2015 2015
jan-mar jan-mar helér
(omraknat)
Intakter 608 992 2942
Ovriga externa kostnader -3 430 -4 499 -15 363
Personalkostnader -4 942 -9 658 -31 167
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -53 -53 -212
Resultat av verkligt varde férandring
av andelar i portfoljbolag 2 -82 252 -228 579 -976 488
Resultat vid forsaljning av andelar )
i portféljbolag - R
Rorelseresultat -90 069 -241 797 -1 020 288
Finansnetto -10 030 -9 123 -34 385
Resultat fore skatt -100 099 -250 920 -1 054 673
Skatt = - -
PERIODENS RESULTAT -100 099 -250 920 -1 054 673
Resultat per aktie
SEK Not 2016 2015 2015
jan-mar jan-mar helér
(omréaknat)
- . -1,88 -4,72 -19,84
Resultat per aktie, vagt genomsnitt,
fore och efter utspadning
Antal aktier, vagt genomsnitt 53151328 53140273 53151328
Totalresultat for investmentbolaget i sammandrag
KSEK Not 2016 2015 2015
jan-mar jan-mar helér
(omréknat)
Periodens resultat -100 099 -250 920 -1 054 673
Periodens totalresultat -100 099 -250 920 -1 054 673
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Balansrakning i sammandrag for investmentbolaget

KSEK Not 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
(omraknat)

Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Materiella anl&ggningstillgdngar 33 265 106

Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen 2 193 152 912 399 267 651

Lanefordringar portféljbolag 923 36 097 914

Ovriga finansiella tillgdngar 38 113 38 113 38113

Summa anlaggningstillgangar 232 241 986 874 306 784

Omséttningstillgngar

Fordringar p& portfoljbolag 1157 1042 3549
Ovriga kortfristiga fordringar 1615 1999 5995
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1286 2241 897
Kortfristiga placeringar, till verkligt vérde via resultatrakningen 277 745 308 639 277 646
Likvida medel 9 834 131 803 19 589
Summa omséttningstillgangar 291 637 445 724 307 676
SUMMA TILLGANGAR 523 878 1432 598 614 460

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 26 725 26 692 26 725
Ovrigt tillskjutet kapital 1874 236 1874 236 1874 236
Balanserat resultat -1 752 693 -849 121 -1 653 080
Summa eget kapital 148 268 1051 807 247 881

Langfristiga skulder

Konvertibelt 1an 3 360 513 319171 349 205
Ovriga finansiella skulder 4798 11 686 5 439
Summa langfristiga skulder 365 311 330 857 354 644

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 1232 24 439 1444
Skulder till portféljbolag 513 392 513
Ovriga kortfristiga skulder 498 1116 4 425
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 056 23987 5553
Summa kortfristiga skulder 10 299 49 934 11 935
Summa skulder 375 610 380 791 366 579
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 523 878 1432598 614 460
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Rapport 6ver forandringen i investmentbolagets eget kapital i sammandrag

KSEK
Eget kapital hanforligt till Investmentbolagets aktiedgare
Aktiekapital Ovrigt till- Balanserat Totalt eget
skjutet resultat kapital
kapital
Ing&ende eget kapital 2016-01-01 26 725 1874 236 -1 653 080 247 881
Periodens resultat -100 099 -100 099
Periodens totalresultat -100 099 -100 099
Effekt av incitamentsprogram 486 486
Utg&ende eget kapital 2016-03-31 26 725 1874 236 -1 752 693 148 268
Ingdende eget kapital 2015-01-01
(omréknat) 26 692 1828 844 -598 724 1256 812
Periodens resultat -250 920 -250 920
Periodens totalresultat -250 920 -250 920
Konvertibelt skuldebrev—eget kapitaldel 49 528 49 528
Emissionskostnader -4 136 -4 136
Effekt av incitamentsprogram 523 523
Utgdende eget kapital 2015-03-31 26 692 1874 236 -849 121 1051 807
Ingdende eget kapital 2015-01-01
(omréknat) 26 692 1828 844 -598 724 1256 812
Arets resultat -1 054 673 -1 054 673
Arets totalresultat -1 054 673 -1 054 673
Konvertibelt skuldebrev—eget kapitaldel 49 528 49 528
Emissionskostnader -4 136 -4 136
Effekt av incitamentsprogram 317 317
Nyemission 33 33
Utg&ende eget kapital 2015-12-31 26 725 1874 236 -1 653 080 247 881
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KSEK Not 2016 2015
jan-mar jan-mar
(omraknat)
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -90 069 -241 797
Justeringar for icke kassaflddespaverkande poster
Avskrivningar 53 53
Resultat av verkligt varde forandring 2 82 252 228 579
Resultat fran forsaljning av portféljbolag - -
Ovriga poster 638 2 407
Realiserad avkastning kortfristiga placeringar 91 168
Erhé&lina/betalda réantor -1 4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital och operationella investeringar -7 036 -10 586
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rorelsefordringar 6 226 1510
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder -1 640 29663
Operationellainvesteringar
Forsaljning av andelar i portféljbolag = -
Forvéarv av andelar i portféljbolag -7 200 -27 525
Utbetalda Ian till portfoljbolag - -26 058
Forvarv av kortfristiga placeringart -106 -179 780
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -9 756 -212 776
Finansieringsverksamheten
Nyemission - -
Konvertibelemission - 364 001
Emissionskostnader - -32 307
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 331 694
Periodens kassafléde -9 756 118 918
Likvida medel vid arets borjan 19 589 12 885
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 9 833 131 803
Tillaggsupplysning v
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 9 833 131 803
Kortfristiga placeringar, marknadsvéarde per balansdagen 277 745 308 639
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS
SLUT 287 578 440 442
Kassaflodesanalys for investmentbolaget i sammandrag
D Qverskottslikviditet i investmentféretaget investeras i rantefonder och redovisas som Kortfristiga placeringar med I6ptid
overstigande tre manader. Dessa investeringar redovisas foljaktligen inte som likvida medel och inkluderas darfor i kassaflod et
fr&n den l6pande verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total éversikt éver investmentforetagets
tillgangliga medel inkluderande bade likvida medel och Kortfristiga placeringar.
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Resultatrakning i sammandrag for moderbolaget

KSEK Not 2016 2015 2015
jan-mar jan-mar heldr
(omréaknat)
Nettoomséttning 608 992 2942
Intakter 608 992 2942
Ovriga externa kostnader -3430 -4 499 -15 363
Personalkostnader -4 941 -9 658 -31 167
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -53 -53 -212
Nedskrivningar av aktier i dotterféretag, joint ventures,
intresseforetag och andra l&ngfristiga
vardepappersinnehav -75 006 -180 096 -795 470
Resultat vid férséljning av andelar i portféljbolag - - -
Rorelseresultat -82 822 -193 314 -839 270
Finansnetto -10 672 -9 123 -44 233
PERIODENS RESULTAT -93 494 -202 437 -883 503

Totalresultat for moderbolaget i sammandrag

KSEK Not 2016 2015 2015
jan-mar jan-mar helar

(omraknat)
Periodens resultat -93 494 -202 437 -883 503
Periodens totalresultat -93 494 -202 437 -883 503
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Balansrakning i sammandrag for moderbolaget

KSEK Not 2016-03-31  2015-03-31  2015-12-31
(omraknat)

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgdngar 53 265 106

Andelar dotterforetag, joint ventures, intresseféretag och

andra langfristiga vardepappersinnehav 161 388 773 539 229 513

Lanefordringar portféljbolag 28 732 36 097 27 523

Ovriga finansiella tillgangar 33311 33771 33 386

Summa anlaggningstillgdngar 223 484 843 672 290 528

Omséttningstillgngar

Fordringar pa portfoljbolag 1157 1042 3549
Ovriga kortfristiga fordringar 1614 1999 5995
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2561 2241 2 500
Kortfristiga placeringar 277 745 308 639 277 646
Likvida medel 9 834 131 803 19 589
Summa omséttningstillgangar 292 911 445 724 309 279
SUMMA TILLGANGAR 516 395 1289 396 599 807

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 26 725 26 692 26 725
Fritt eget kapital

Overkursfond 1884 310 1884 310 1884 310
Balanserat resultat -1 676 062 -792 839 -793 045
Periodens resultat -93 494 -202 437 -883 503
Summa eget kapital 141 479 915 726 234 487

Langfristiga skulder

Konvertibelt lan 3 360 514 309 160 349 205
Pensionsatagande 4106 4 565 4180
Summa langfristiga skulder 364 620 313725 353 385

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1232 24 439 1444
Skulder till portféljbolag 513 392 513
Ovriga kortfristiga skulder 497 1116 4 425
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 8 054 33998 5 553
Summa kortfristiga skulder 10 296 59 945 11 935
Summa skulder 374 916 373 670 365 320
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 516 395 1289 396 599 807

Stéllda sakerheter och eventualforpliktelser

KSEK Not  2016-03-31  2015-03-31  2015-12-31
Stallda sakerheter 4105 4565 4180
Kreditatagande till portféljbolag? - 8 000 -
Totalt 4 105 12 565 4180
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Sammandrag avseende forandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK Not Bundet : :
eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital | Overkursfond Balanserat Periodens Totalt
resultat resultat eget
kapital
Ingaende eget kapital 2016-01- 26725| 1884310 793045 883503 234 487
Resultatdisposition -883 503 883 503
Periodens resultat -93 494 -93 494
Summa 26 725 1884310 -1676548 -93 494 140 993
Effekt av incitamentsprogram 486 486
g{gée“de SO e ATETE- 26725 1884310 -1676062  -93494 141479
Ing&ende eget kapital 2015-01- ) )
01 (omréknat) 26 692 1838918 502 588 290774 1072248
Resultatdisposition -290 774 290 774
Periodens resultat -202 437 -202 437
Summa 26 692 1838918 -793 362 -202 437 869 811
Konvertibelt skuldebrev—eget
Kapitaldel 49 528 49528
Emissionskostnader -4 136 -4 136
Effekt av incitamentsprogram 523 523
Utg&ende eget kapital 2015-03-
31 (omréknat) 26 692 1884 310 -792 839 -202 437 915 726
Ingaende eget kapital 2015-01- 26 692 1838918  -502588  -200774 1072248
01 (omréknat)
Resultatdisposition -290 774 290 774
Arets resultat -883503  -883503
Summa 26 692 1838918 -793 362 -883 503 188 745
Kon_vertlbelt skuldebrev—eget 49 528 49 528
kapitaldel
Emissionskostnader -4 136 -4 136
Effekt av incitamentsprogram 317 317
Nyemission 33 33
g}gée”de eget kapital 2015-12- 26 725 1884310  -793045  -883503 234 487
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34-Deldrsrapportering och arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som tillampats for investmentféretag och moderbolaget dverensstdmmer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper och berékningsmetoder som anvandes vid upprattandet av den
senaste arsredovisningen.

Information om moderbolaget

Karolinska Development AB (publ), "Investmentbolaget” eller "Bolaget”) erhaller medel fran flera oberoende
investerare/ aktieagare genom emission av aktier och rantebarande instrument. Bolaget investerar erhallina
medel i portféljbolag som utvecklar medicinska innovationer, vilket beskrivs nedan, och vars enda syfte ar att
fa avkastning genom vardestegring och kapitalavkastning. Dessa tillfalliga investeringar &r inga
investmentféretag utan bendmns nedan som “portféljbolag”. Bolaget med organisationsnummer 556707-5048
ar ett aktiebolag med sate i Solna, Sverige. Karolinska Development ABs mal ar att skapa varde for saval
investerare som patienter och forskare genom att investera i portféljbolag som utvecklar produkter som kan
sdljas eller utlicensieras med hog avkastning. Affarsmodellen ar att selektera medicinska innovationer, utveckla
innovationer samt kommersialisera innovationer genom forséljning av portféljbolag eller utlicensiering av
produkter. Framtida investeringar kan komma via det sa kallade deal-flow avtalet med Karolinska Institutet
Innovations AB, genom vart natverk av kontakter hos forskningsinstitutioner i Norden samt genom véra
relationer med andra life scince investerare.

Andringar i redovisningsprinciper

Inga &ndringar i redovisningsprinciper eller upplysningar har skett under forsta kvartalet 2016.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2016

Inga nya eller reviderade IFRS standarder samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee har
haft ndgon effekt pa investmentbolaget eller till den del dessa rekommendationer skall tillampas i juridisk
person p& moderbolagets resultat eller stalining.

Definitioner

Portféljbolag: Bolag som Karolinska Development har investerat i (dotterféretag, joint ventures, intresseforetag
och 6vriga langfristiga vardepappersinnehav) och som &r verksamma inom ldkemedel, medicinsk teknik,
teranostik och formuleringsteknik.

Verkligt varde: Av NASDAQ Stockholms Regelverk fér emittenter framgar att bolag som ar noterade pa
NASDAQ Stockholm i sin koncernredovisning skall tillampa International Financial Reporting Standards, IFRS.
Tillampningen av dessa standarder méjliggor for koncerner av investmentbolagskaraktar att anvanda s& kallat
Verkligt véarde vid framrékning av vissa tillgangars redovisade varden. Berdkningarna gors efter vedertagna
principer och tas inte med i koncernen ingdende juridiska personers redovisning, och &r inte
kassaflodespaverkande.

Karolinska Development applicerar varderingsprinciperna till verkligt varde enligt International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines, tillsammans med tillamningen av IFRS 13 Vardering till verkligt
varde. Utifran de varderingskriterier som anges har gors en bedémning av varje bolag for att faststalla
varderingsmetod. | detta beaktas om bolagen nyligen finansierats eller involverats i en transaktion som
inkluderar en tredje oberoende part. Om ingen vardering utifrdn en s&ddan narliggande transaktion finns att
tillgd, gors riskjusterade nuvardesberakningar av de portféljbolag vars projekt ar lampliga for denna typ av
berékning. | andra fall anvénds Karolinska Developments totala investering som den basta uppskattningen av
Verkligt varde. | ytterligare nagot fall anvands varderingen vid det senaste kapitaltillskottet.
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Substansvarde per aktie: Verkligt varde av totala portféljinnehavet, lanefordringar pa portféljbolag, kortfristiga
placeringar, likvida medel, finansiella tillgdngar minus finansiella skulder, i relation till antalet utestdende aktier
pa balansdagen.

Eget kapital per aktie: Eget kapital pa balansdagen i relation till antalet utestdende aktier p& balansdagen.
Delarsperiod: Perioden fran rakenskapsarets borjan till och med balansdagen.

Rapportperiod: Aktuellt kvartal.

NOT 2 Verkligt varde

Till f6ljd av en 6versyn av bolagets tillvagagangssatt for att vardera investeringarna i portféljen implementerade
bolaget nya riktlinjer for att uppskatta verkligt varde i niva 3 per den 30 juni 2015.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
varde hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

Niva 1—verkligt varde faststalls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade priser p& en aktiv marknad for
identiska tillgdngar och skulder

Niva 2—uverkligt varde faststalls utifran indata utéver noterade priser inkluderade i nivd 1 som &r observerbara
for tillgangen eller skulden, direkt eller indirekt

Niva 3—verkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara
data

Verkligt varde per 31 mars 2016

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar

Andelar i portféljpolag, till verkligt vérde via

resultatrakningen - - 193 152 193 152
Lanefordringar portféljbolag - 923 - 923
Ovriga finansiella fordringar - - 38113 38113
Fordringar pa portfoljbolag - 1157 - 1157
Likvida medel och kortfristiga placeringar 287 579 = = 287 579
Summa 287 579 2 080 231 265 520 924

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 4798 4798
Leverantdrsskulder - 1232 - 1232
Skulder till portféljbolag - 513 - SIS
Summa - 1745 4798 6 543
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Verkligt varde per 31 mars 2015, omraknat

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt

Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen - - 912 399 912 399
Lanefordringar portféljbolag - 36 097 - 36 097
Ovriga finansiella fordringar - - 38 113 38 113
Fordringar pa portfoljbolag - 1042 - 1042
Likvida medel och Kortfristiga placeringar 440 442 - - 440 442
Summa 440 442 37 139 950 512 1428093

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 11 686 11 686
Leverantdrsskulder - 24 439 - 24 439
Skulder till portféljibolag - 392 - 392
Summa - 24 831 11 686 36 517

Verkligt varde (niva 3) per 31 Mars 2016

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga

portféljbolag finansiella finansiella

tillgangar skulder

Vid arets borjan 267 651 38113 4798

Forvarv 7 639 - -

Avyttringar - - -

Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -82 252 - -

Utg&ende balans 2016-03-31 193 038 38113 4798
Totala orealiserade vinster och forluster under perioden

inkluderade i resultatrékningen 82 252 _ _

Vinster och forluster i periodens resultat for tillgangar
och skulder som ingar i den utgaende balansen .82 252

Verkligt varde (niva 3) per 31 mars 2015, omraknat

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga

portféljbolag finansiella finansiella

tillgangar skulder

Vid arets borjan 1113454 38113 11 686

Forvarv 27 524 - -

Avyttringar - - -

Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -228 579 — -

Utgdende balans 2015-03-31 912 399 38 113 11 686
Totala orealiserade vinster och forluster under perioden

inkluderade i resultatrdkningen -228 579 - -

Vinster och forluster i periodens resultat for tillgangar
och skulder som ingar i den utg&ende balansen 228 579

Investmentféretaget redovisar 6verforingar mellan nivaerna i verkligt vardehierarkin per det datum en handelse
eller féorandringar sker som foranleder éverféringen.

Paverkan pa verkligt varde av portfoljvarderingen

| tabellen nedan ar “Totalt verkligt varde” den sammanlagda avkastning som mottas av Karolinska
Development och KDev Investment om aktierna i portfoljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan
marknadsaktérer vid bokslutsdagen. Det verkliga vardet reflekterar inte det framtida potentiella vardet pa
anderlarna i portféljbolagen nar de har nétt sin fulla vardepotential genom att nd viktiga milstenar, t e x positiva
klinsika "proof-of-concept” data. Utrakningen av verkligt varde baseras pa bestammelser fran IFRS 13 vad
galler utrékning och rapportering av verkligt varde och International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines (IPEV Valuation Guidelines) som faststéallts av IPEV som representerar nuvarande praxis
vad géller vardering av aktieinnehav.
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Paverkan pa verkligt varde av avtalet med Rosetta Capital

“Potentiell férdelning till Rosetta Capital” &r det belopp som KDev Investments, enligt investeringsavtalet mellan
Karolinska Development och Rosetta Capital, ska fordela till Rosetta Capital frin KDev Investments avkastning
(verkligt varde i KDev Investments).

Fordelningen till Rosetta Capital kommer enbart dga rum d& KDev Investments férdelar utdelning. Om Rosetta
Capital inte mottagit 2,5 ganger beloppet investerat av Rosetta Capital i KDev Investments fore 7 mars 2018
kan Rosetta Capital krava att Karolinska Development foérvarvar Rosetta Capitals aktier i KDev Investments.
Priset for dessa aktier i KDev Investments uppgar till verkligt varde for aktierna, med ett pristak pa 10% av
marknadsvéardet av Karolinska Development vid tidpunkten for forvarvet. Karolinska Development kan besluta
om bolaget vill képa aktierna kontant eller i forma av aktier i Karolinska Development.

“Netto verkligt varde efter potentiell fordelning till Rosetta Capital” &r den sammanlagda avkastning som
Karolinska Development kommer att motta efter KDev Investments fordelning av avkastning till Rosetta
Capital.

Utokad beréakning av verkligt varde med hansyn till portféljvarderingen
och den potentiella férdelningen till Rosetta Capital

MSEK 2016-03-31  2015-03-31  2015-12-31
Verkligt varde i Karolinska Development 134 822 134
Verkligt varde i KDev Investments 343 455 458
Totalt verkligt varde 477 1277 592
Potentiell férdelning till Rosetta Capital av verkligt varde i KDev

Investments 284 365 324
Rapporterat netto verkligt varde efter potentiell férdelning till

Rosetta Capital 193 912 268

Information om varderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfélj gérs med utgangspunkt frn International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vérdering till verkligt varde. Utifran de varderingskriterier som anges
hér gors en beddmning av varje bolag for att faststéalla varderingsmetod. | detta beaktas om bolagen nyligen
finansierats eller involverats i en transaktion som inkluderar en tredje oberoende part. Om ingen vardering
utifrdn en sadan narliggande transaktion finns att tillgd, gors diskonterade kassaflodesmodeller (DCF) av de
portféljbolag vars projekt ar lampliga for denna typ av berékning.

DCF-berakningar av den underliggande affarsverksamheten tar hansyn till samtliga kassafléden for ett
portféljbolag som sedan diskonteras med en lamplig ranta samt riskjusteras for att pa sa vis ta hansyn till de
utvecklingsrisker som finns inom lakemedelsutveckling. Intaktsstrommarna uppskattas fran epidemiologisk
data for den tilltankta terapeutiska indikationen och flera uppskattningar gors for exempelvis prisséattning per
&r och patients, marknadsandel och marknadsexklusivitet (utiffdn patentskydd och regulatoriskt
marknadsskydd). Som beskrivs i IPEVs riktlinjer for vardering finns ett stort matt av subjektivitet inbyggt i de
antaganden som gors i DCF-modeller. Denna metod &r darfor endast lamplig for lakemedelsbolag vars mest
langt gdngna projekt befinner sig i sen utvecklingsfas (fas Ill) eller for teknologiprojekt som har en etablerad
narvaro pad marknaden och dar intaktsstrommarna kan uppskattas med en hogre séakerhet an produkter i
tidigare utvecklingsstadier. Vid balansdagen den 31 mars 2016 varderades inga bolag enligt DCF.

Bolag med val etablerade forséljningsintakter kan varderas genom forséljningsmultiplar. Multiplarna ska
harledas fran nuvarande marknadsbaserade multiplar for jamférbara bolag. | likhet med DCF-varderingar,
kraver denna metod att bolaget har en mogen marknadsnarvaro och att férsaljningsprognoser kan géras med
tillborlig sékerhet. Eftersom denna metod enbart tar hansyn till férséljningsintékter, understryker IPEVs riktlinjer
att hansyn tas till icke-operativa tillgdngar och skulder nar denna metod anvénds. Vid balansdagen den 31
mars 2016 varderades inga bolag enligt forsaljningsmultiplar.

Bolag i tidig utvecklingsfas, dvs. lakemedelsbolag fore fas Il och teknologibolag fore etablering av
forsaljningsintakter som &r stabila och som nyligen inte har finansierats genom en transaktion som inkluderar
en tredjepartsinvesterare, varderas enligt priset vid senaste investeringen som motsvaras av senaste post-
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money véarderingen for portféljbolaget. Vardet pa bolag i tidig utvecklingsfas utvecklas relativt langsamt da
bolagen genomgér finansiering for att uppna prekliniska och tidiga kliniska milstolpar. Det &r inte troligt att
portféljbolag under denna period uppvisar signifikanta vardedkningar och post-money varderingen anses vara
en god uppskattning av verkligt varde trots att vardet inte validerats av en extern investerare.

Denna situation uppkommer nar Karolinska Development ensamt eller tillsammans med andra investerare som
tidigare deltagit i investeringsrundor investerar ytterligare i portfoljpolag. Om en ny investerare ansluter i en
investeringsrunda faller varderingsmetoden under en hogre prioritet, men det faktiska méatvardet — post-money
varderingens — ar densamma som om enbart befintliga investerare deltar.

Om Karolinska Development véljer att inte delta i en investeringsrunda och inte avser att delta i ytterliga
finansieringar kan priset vid den senaste investeringsrundan fortfarande vara en lamplig varderingsmetod,
forutsatt att omstandigheterna gor gallande en oproportionerlig post-money véardering p& grund av minskat
férhandlingsutrymme (samt att Karolinska Developments innehav kan bli kraftigt utspatt). Eftersom Karolinska
Developments ovilja att investera troligt speglar en uppfattning om att portféljbolaget minskat i varde jamfort
med tidigare post-money varderingar. En minskning av vardet &ar darfér en god indikation pa verkligt varde i
sadan situation.

D4 aktiepriset vid interna investeringsrundor satts av befintliga dgare vidtas forsiktighet for att sakerstélla att
aktiepriset inte satts omotiverat hogt. Vid varje kvartalsvisa beddmning av verkligt varde jamfoérs post-money
varderingar som satts av interna investeringsrundor mot portféljbolagens utveckling (exempelvis avklarade
eller misslyckade milstolpar), jamforbara varderingar pa liknande bolag, bud fran externa investerare samt
andra tillampliga varderingsmetoder for att sakerstalla att post-money varderingen satts pa en nivd som ar
lamplig for att anses motsvara verkligt varde.

Denna forsiktighetsprincip tillampas i synnerhet om en investeringsrunda efterfdljer en runda som innefattade
en da extern part. En okning i verkligt varde kan vara berattigat om exempelvis viktiga milstolpar uppnatts
under tiden mellan investeringarna men en stor 6kning kan i vissa fall inte vara befogat. | dessa fall kan det
investerade beloppet sedan investeringsrundan med extern part adderas for att motsvara vardedkningen
medan storre dkningar i varde inte inkluderas till dess att varderingen valideras av nya externa investerare.

Substansvarde, som definieras som ett portfoljbolags tillgangar minus skulder, anvands som verkligt varde for
bolag utan pagéende verksamhet. Detta sker typiskt i bolag som anses vara finansiella tillgdngar pa grund av
avbrutna utvecklingsprojekt eller tillbakadragna produkter. Dessa bolag varderas sdledes genom sitt varde vid
likvidation.

NOT 3 Konvertibelt I1&n

Karolinska Development har emitterat konvertibler, sd kallade sammansatta finansiella instrument, dar
innehavaren kan krava att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier som ska emitteras inte paverkas av
forandringar i aktiernas verkliga varde.

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt instrument redovisas inledningsvis till verkligt varde for en liknande
skuld som inte medfor ratt till konvertering till aktier. Eget kapitaldelen redovisas inledningsvis som skillnaden
mellan verkligt varde for hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Direkt
hanférbara transaktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget kapitaldelen i proportion till deras initiala
redovisade vérden.

Efter anskaffningstidpunkter varderas skulddelen av ett sammansatt finansiellt instrument till upplupet
anskaffningsvarde genom anvandandet av effektivrdantemetoden. Eget kapitaldelen av ett sammansatt
finansiellt instrument omvarderas inte efter anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller inldsen.

Investmentforetaget emitterade konvertibler med ett nominellt varde om 386 859 KSEK den 2 januari 2015
vilka 16per med 8 procent nominell ranta. Konvertibeln forfaller till betalning den 31 december 2019 till sitt
nominella varde pa 568 423 KSEK (givet att upplupen ranta blir rantebarande) eller kan konverteras till aktier
pa begaran av innehavaren till en kurs av 22 SEK per B aktie. Varden pa skulddelen respektive eget
kapitaldelen (konverteringsratten) bestamdes vid utgivandet.

Konvertiblerna redovisas i balansrakningen enligt tabellen nedan.
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KSEK 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Nominellt varde pa konvertibler utgivna 2 januari

2015 386 859 386 859 386 859
Avgar emissionskostnader -28 171 -28171 -28171
Eget kapitaldel -49 528 -49 528 -49 528
Skuld vid utgivande 2 januari 2015 309 160 309 160 309 160
Upplupna réntekostnader 51 354 10 011 40 045
Betald ranta o - -
Summa 360 514 319171 349 205

NOT 4 Icke-konsoliderade dotterbolag

Karolinska Development ar ett investmentféretag enligt IFRS 10. Dotterforetagen konsolideras inte i
investmentbolagets finansiella rapport. 1 nedan tabell framgar samtliga icke-konsoliderade dotterforetag.
Agarandelen anges inklusive indirekt &gande via portféljpolag. Agd andel motsvarar formell rostrattsandel via
andelsagandet.

Totalt innehav

Namn Séate 2016-03-31 2015-03-31 2015-12-31
Avaris AB (i likvidation) Huddinge 94,87% 94,87% 94,87%
KCIF Fund Management AB Solna 37,50% 37,50% 37,50%
KD Incentive AB Solna 100,00% 100,00% 100,00%
KDev Oncology AB Solna 100,00% 100,00% 100,00%
Pharmanest AB Solna - 60,24% -

Inflytande 6ver portféljbolag

I tillagg till ovan namnda dotterforetag innehar Karolinska Development majoritetsandel, dock inte bestdmmande
inflytande i KDev Investments AB, Lipidor AB och Umecrine Cognition AB.

Karolinska Developments &garandel i dessa portféljbolag varierar fran 38 procent till narmare 90 procent.
Karolinska Development har ingatt aktiedgaravtal med 6vriga aktiedgare i dessa bolag. Da aktieagaravtalen
tillférsékrar andra investerare eller grundare inflytande beddms Karolinska Development inte ha ett
bestammande inflytande &ven om &garandelen formellt 6verstiger 50 procent. Karolinska Development har
darfor bedémt att innehaven skall redovisas som intresseforetag alternativt joint ventures beroende pa graden
av inflytande.

NOT 5 Transaktioner med narstdende

Karolinska Development AB har ingatt avtal med foretaget OrfaCare Consulting GmbH, ett foretag som har
anknytning till styrelseordférande, avseende konsulttjanster som skall utforas av styrelseordférande Bo Jesper
Hansen. Konsultavtalet avser andra konsulttjanster &n det som f6ljer av positionen som styrelseordférande.
Avtalet tradde i kraft den 1 mars 2015 och géller, efter férlangning, till och med dagen for arsstamman 2017.
Erséattning for de utférda tjansterna ar marknadsmassig och uppgick till 264 KSEK (88 KSEK) under forsta
kvartalet 2016.

NOT 6 Forandring av presentation av verkligt varde

Karolinska Developments ledning och styrelse har i samrad med revisorerna beslutat att revidera hur Rosetta
Capitals preferensaktier i KDev Investments (KDI) paverkar verkligt varde av Karolinska Developments
innehav i KDI.

Rosetta Capital &ger 7,8% av stamaktierna samt preferensaktier i KDI som innefattar 7 portféljbolag per den
31 december 2015. Preferensaktierna ger Rosetta Capital ratt till fortur till aktieutdelning vilket under tidigare
redovisningsperioder har beskrivits i Not (se not 20 i &rsredovisningen 2014).
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Rattelsen har skett under det andra kvartalet 2015 och reducerar verkligt varde pa Karolinska Developments

innehav i KDI.

Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i
resultatrakningen for jamforelsetal Q1 2015 for investmentbolaget

KSEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar forandringe av jan-mar
(tidigare presentation av (omréaknat)
publicerat) verkligt varde
Intakter 992 992
Ovriga externa kostnader -4 499 -4 499
Personalkostnader -9 658 -9 658
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgangar -53 -53
Resultat verkligt varde forandring andelar i
portfdljbolag -252 736 24 157 -228579
Resultat frén forsaljning av dotterféretag - 0
Rorelseresultat -265 954 24 157 -241 797
Finansnetto -9 123 - -9 123
Resultat fore skatt -275 077 24 157 -250 920
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT -275 077 24 157 -250 920

Effekt av forandring av presentation av verkligt varde pa resultat per
aktie for jamforelsetal Q1 2015 for investmentbolaget

SEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar foéréndringe av jan-mar
(tidigare presentation av (omréknat)

publicerat) verkligt varde

Resultat per aktie hanforligt till

investmentforetagets aktiedgare, vagt -5,18 0,45 -4,72

genomshnitt, fore och efter utspadning

Antal aktier, vagt genomsnitt 53 140 273 53 140 273

Effekt av forandring av presentation av verkligt varde pa resultat per
aktie for jamforelsetal Q1 2015 for investmentbolaget

KSEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar forandringe av jan-mar
(tidigare presentation av (omraknat)

publicerat) verkligt varde
Periodens resultat -275 077 24 157 -250 920
Periodens totalresultat -275 077 24 157 -250 920
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Effekt av férandring av presentation av verkligt varde pa
investmentbolagets balansrékning for jamforelsetal Q1 2015

KSEK 2015-03-31 Effekt av 2015-03-31
(tidigare férandringe av (omréaknat)
publicerat) presentation
av verkligt
varde
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Materiella anlaggningstillgdngar 265 265
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via
resultatrakningen 1276974 -364 575 912 399
Lanefordringar portféljbolag 36 097 36 097
Ovriga finansiella tillgangar 38 113 38 113
Summa anlaggningstillgangar 1351 449 -364 575 986 874

Omséttningstillgangar

Kundfordringar - 0
Fordringar p& portfoljbolag 1042 1042
Ovriga kortfristiga fordringar 1999 1999
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 2241 2241
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via

resultatrakningen 308 639 308 639
Likvida medel 131 803 131 803
Summa omséttningstillgdngar 445 724 0 445 724
SUMMA TILLGANGAR 1797173 -364 575 1432 598
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 26 692 26 692
Ovrigt tillskjutet kapital 1874 236 1874 236
Balanserat resultat -484 546 -364 575 -849 121
Summa eget kapital 1416 382 -364 575 1 051 807
Langfristiga skulder

Konvertibelt lan 319171 319171
Ovriga finansiella skulder 11 686 11 686
Summa langfristiga skulder 330 857 0 330 857
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 24 439 24 439
Skulder till portféljbolag 392 392
Ovriga kortfristiga skulder 1116 1116
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 23 987 23 987
Summa kortfristiga skulder 49 934 0 49 934
Summa skulder 380 791 0 380 791
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1797173 -364 575 1432 598
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Effekt av férandring av presentation av verkligt varde 6ver
kassafloden for jamforelsetal Q1 2015 for investmentbolaget

KSEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar féréndringe av jan-mar
(tidigare presentation (omréaknat)

publicerat) av verkligt

varde

Den |6pande verksamheten

Rorelseresultat -265 954 24 157 -241 797
Justeringar for icke kassaflodespaverkande
poster
Justering for avskrivningar och nedskrivningar 53 53
Justering for forandring av verkligt varde 252 736 -24 157 228 579
Resultat fran forsaljning av aktier i portfoljbolag - 0
Ovriga poster 2 407 2 407
Realiserad vardeférandring kortfristiga
placeringar 168 168
Erhallina/betalda rantor 4 4

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av roérelsekapital och operationella
investeringar -10 586 0 -10 586

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 1510 1510
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 29 663 29 663

Operationellainvesteringar

Forvéarv av andelar i portféljbolag -27 525 -27 525
Forséaljning av andelar i portféljbolag -26 058 -26 058
Utbetalda lan till intresseforetag - -
Forandring av kortfristiga placeringar -179 780 -179 780
Kassaflode frdn den I6pande verksamheten 212 776 0 212 776

Finansieringsverksamheten

Konvertibelemission 364 001 364 001
Emissionskostnader -32 307 -32 307
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 331694 331 694
Periodens kassaflode 118 918 118 918
Likvida medel vid arets borjan 12 885 12 885
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 131 803 0 131 803
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Effekt av férandring av presentation av verkligt varde i
resultatrakningen for jamforelsetal Q1 2015 fér moderbolaget

KSEK 2015 Effekt av 2015

jan-mar forandring av = jan-mar

(tidigare presentation (omraknat)

publicerat) av verkligt

varde

Nettoomsattning 992 992
Intakter 992 0 992
Ovriga kostnader -4 499 -4 499
Personalkostnader -9 658 -9 658
Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar -53 -63
Nedskrivningar av aktier i dotterféretag, joint ventures,
intresseftretag och andra langfristiga
vardepappersinnehav -24 684 -155 412 -180 096
Rorelseresultat -37 902 -155 412 -193 314
Finansnetto -9 123 -9 123
PERIODENS RESULTAT -47 025 -155 412 -202 437

Effekt av forandring av presentation av verkligt varde i rapporten 6ver
totalresultatet for jamforelsetal Q1 2015 fér moderbolaget

KSEK 2015 Effekt av 2015
jan-mar  féréndring av jan-mar
(tidigare presentation (omréaknat)
publicerat) av verkligt
varde
Periodens resultat -47 025 -155 412 -202 437
Periodens totalresultat -47 025 -155 412 -202 437
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