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Karolinska Development

Karolinska Development AB (Nasdaq Stockholm: KDEV) ar ett nordiskt investmentbolag inom life science, som
fokuserar pa att identifiera banbrytande medicinska innovationer i Norden. Bolaget investerar i foretag som
utvecklar sadana tillgangar till kommersiella produkter, som gér skillnad i manniskors liv samtidigt som de ger

en attraktiv avkastning for aktiedgarna.

Karolinska Development har tillgang till varldsledande medicinska innovationer fran ledande universitet och
forskningsinstitutioner i Norden, inklusive Karolinska Institutet. Bolagets mal &r att bygga féretag runt innovativa
produkter och teknologier, stéttade av entreprendrer och erfarna ledningsgrupper. For att hantera risker och
maximera chanserna till framgang investerar Bolaget i syndikat med specialiserade internationella life science-

investerare.

Karolinska Developments portfélj bestod av nio bolag inriktade p& att utveckla innovativa behandlingsmetoder
for sjukdomar som &r livshotande eller innebér risk for allvarliga funktionsnedséttningar och andra medicinska

tillstand.

Bolagets ledning utgdrs av ett entreprendriellt team av professionella investerare med lang erfarenhet av
foretagsbyggande och med tillgang till ett starkt globalt natverk.

Finansiell uppdatering

e  Portfoljens totalt verkliga varde uppgick till SEK 431,7 miljoner i slutet av mars 2017, en 6kning
frdn SEK 405,2 miljoner i slutet av december 2016. Netto verkligt varde av portfoljen var SEK
172,6 miljoner i slutet av mars 2017, en 6kning med SEK 23,2 miljoner jamfort med slutet av
december 2016.

e  Resultatet av forandringen i portfoljens verkliga varde uppgick till SEK -5,7 miljoner. Minskningen
berodde huvudsakligen pa en reduktion av verkligt varde i Lipidor efter den senaste

finansieringsrundan i mars 2017, i vilken Karolinska Development inte deltog.

. Omsattningen uppgick till SEK 0,6 miljoner under forsta kvartalet (SEK 0,6 miljoner under forsta
kvartalet 2016). Nettofdrlusten uppgick till SEK 25,2 miljoner (férlust med SEK 100,1 miljoner
under forsta kvartalet 2016). Vinsten per aktie var SEK -0,5 (SEK -1,9 under forsta kvartalet
2016).

e Karolinska Developments investeringar i portféljbolag under det forsta kvartalet uppagick till SEK
28,9 miljoner. De totala investeringarna i portfoljbolagen, genomférda av andra specialiserade

life science-investerare under forsta kvartalet uppgick till SEK 53,1 miljoner.

. Likvida medel minskade med SEK 36,8 miljoner under forsta kvartalet och uppgick till SEK 211,3
miljoner per den 31 mars 2017.

. Efter kvittningsemissionen av B-aktier uppgick moderbolagets egna kapital i slutet av mars 2017
till SEK 46,5 miljoner.
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Karolinska Development — Ho6jdpunkter Q1

e Karolinska Development genomférde en kvittningsemission av aktier, vilken beslutats av
styrelsen och sedan godkandes pa en extra bolagsstamma den 8 mars 2017. Syftet var en
nodvandig forstarkning av Bolagets egna kapital for att pa sa satt forbattra Bolagets dvergripande
riskprofil. Den erbjudna teckningskursen i kvittningsemissionen var SEK 6,17 per ny B-aktie och
de maximala intakterna frdn emissionen uppgick till SEK 451 miljoner. Konvertibelinnehavare
accepterade kvittning av SEK 67 miljoner av bolagets konvertibelskuld och som ett resultat har
10 871 698 nya B-aktier utfardats (mars 2017).

e Karolinska Developments Chief Investment Officer Viktor Drvota befordrades till vice VD (mars
2017).

e Dilafor paborjade en fas lib-studie med tafoxiparin for kvinnor som har utdragen forlossning
(januari 2017).

e OssDsign erhéll 510(k) FDA-godkannande for att marknadsféra OSSDSIGN® Cranial PSI i USA
och forbereder sig for att lansera produkten (januari 2017). Bolaget ingick ett avtal med Matador
Medical Inc ang&ende distribution av OSSDSIGN® Cranial PSI i USA. (februari 2017).

e  OssDsign ingick nya partnerskapsavtal i ltalien, Spanien, Schweiz, Osterrike och Nederlanderna
for kommersialiseringen av dess medicinska implantat for kranie- och ansiktsrekonstruktion. De
nya avtalen kan laggas till de befintliga partnerskapen i Storbritannien, Norden och ett antal
marknader utanfor Europa (januari 2017).

e  Promimic utsdg Magnus Larsson till VD efter UIf Brogren, som flyttat till USA for att leda Promimic
Inc., bolagets nya saljorganisation i Nordamerika (januari 2017).

. KDev Investments (en investeringsfond saméagd av Karolinska Development och Rosetta Capital)
avyttrade hela aktieinnehavet i Inhalation Sciences Sweden AB (ISS) till det svenska
investmentbolaget Rasunda Forvaltning AB och tva andra kopare. Karolinska Development
bibehaller ett ekonomiskt intresse i ISS genom ett avtal om tillaggskopeskilling (februari 2017).

e  Oncopeptides AB genomférde en lyckad borsintroduktion ("IPO”) pa Nasdaq Stockholm.
Karolinska Development har ett avtal om fem procents tillaggskopeskilling med Industrifonden
avseende Oncopeptides. Tillaggskopeskillingen har ett marknadsvarde pad SEK 26,7 miljoner,
baserat p& Oncopeptides totala marknadsvérde vid listningen den 22 februari 2017, och erhalls
nér Industrifonden avyttrar sitt innehav i Oncopeptides.

. Umecrine Cognition meddelade att den forsta patienten rekryterats till deras fas Ib/lla-studie med
GR3027 for hepatisk encefalopati (mars 2017).

e  Aprea Therapeutics meddelade ett forskningssamarbete med Memorial Sloan Kettering Cancer
Center (mars 2017).
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Handelser efter periodens utgang

e  Karolinska Development meddelade resultatet av kvittningsemissionen (april 2017).

e  Bolaget meddelade att styrelseordférande Bo Jesper Hansen och VD Jim Van heusden beslutat
avga och att Viktor Drvota befordras till ny VD (april 2017).

e Bolagets valberedning har foéreslagit att Niclas Adler valjs till ny ordférande vid bolagsstamman i
maj 2017 (april 2017).

e  Umecrine Cognition presenterade resultat fran sin fas la studie vid EASL International Liver
Congress 2017 (april 2017).

e  Modus Therapeutics meddelade att Ellen K. Donelly, Ph.D utsetts till VD (april 2017).

Jim Van heusden, VD f6r Karolinska Development, kommenterar:

“Jag ar mycket stolt 6ver det vi uppnatt pa Karolinska Development de senaste tva aren och jag ar 6vertygad
om att Bolaget nu ar i en mycket starkare position for att leverera varde som ett nordiskt investmentbolag
inom life science. Givet dessa framsteg tror jag att det nu ar ratt tidpunkt for Viktor Drvota att ta dver som
VD. Med den nyligen slutférda kvittningsemissionen har Karolinska Developments egna kapital stérkts och
den overgripande finansiella riskprofilen forbattrats. Vi har ocksa sett vara lakemedelsbolag gora betydande
kommersiella framsteg under det forsta kvartalet, speciellt i USA. Tillsammans med Bolagets portfolj av
spannande lakemedelsbolag, som &r installda pa att leverera ett antal vardegenererande milstolpar under
de kommande 12-18 méanaderna, ar Karolinska Development redo att leverera signifikant varde for sina

aktiedgare.”

Kontaktinformation

For mer information, var vanlig kontakta:
Jim Van heusden, Chief Executive Officer

+46 72 858 32 09

jim.van.heusden@karolinskadevelopment.com

Christian Tange, Chief Financial Officer
+46 73 712 14 30

christian.tange@karolinskadevelopment.com

Citigate Dewe Rogerson
David Dible | Mark Swallow | Pip Batty
+44 20 7638 9571

KDev@scitigate.co.uk
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VD:s rapport

Karolinska Development

Karolinska Development har fortsatt att géra framsteg under forsta kvartalet 2017 i fullféljandet av sin

strategi som ett nordiskt investmentbolag fokuserat pa att bygga varde for patienter och aktieagare.
Under perioden har Karolinska Developments portféljbolag fortsatt att:

e  Gora framsteg med kandidaterna i pipelinen genom klinisk utveckling (lakemedelsbolagen).
e  Genomféra sina kommersialiseringsplaner (medicinteknikbolagen).

e  Attrahera erfaret ledarskap.

Idag ar majoriteten av Karolinska Developments portféljbolag vélfinansierade och pa sparet nar det galler
att leverera avgorande vardegenererande milstolpar under de kommande 12—-18 manaderna. Dessutom

forvantar vi oss ytterligare varde fran avyttrade bolag genom avtal om tillaggskopeskilling.

Bolagets strategi fokuserar pa att identifiera nya investeringstillfallen i hela Norden och att expandera och
diversifiera portféljen till bredare omréden inom life science med nérliggande vardehéjande potential,
exempelvis medicinsk teknologi, diagnostik eller e-halsa. Bolaget kommer ocksd att soka efter
undervéarderade noterade bolag i regionen, samt efter mer mogna investeringar dér avkastningen kan
realiseras snabbare &n i bolag i tidig fas. Karolinska Developments avser att syndikera avtal med erfarna

life science-investerare.

Karolinska Developments Chief Investment Officer Viktor Drvota befordrades till vice VD i mars. Detta
avspeglar hans viktiga bidrag till Bolaget sedan han bérjade tidigt under 2016, samt hans kunskaper om
den nordiska Life Sciences-investmentscenen, som kommer att bli vasentliga for att fa tillgang till, och

utvardera, framtida investeringsmadjligheter.

Vardepotentialen i Karolinska Developments andel i de bolags som avyttrats, belystes av den
framgangsrika borsintroduktionen av Oncopeptides p& Nasdag Stockholm. Karolinska Development har ett
avtal med Industrifonden om fem procents tillaggskdpeskiling avseende Oncopeptides.
Tillaggskopeskillingen har ett marknadsvarde pd SEK 26,7 miljoner, baserat pd Oncopeptides totala

marknadsvarde vid listningen den 22 februari 2017.

Kvittningsemissionen

Den 8 mars 2017 godkéande en extra bolagsstdmma styrelsens beslut om kvittningsemission av aktier riktad
till konvertibelinnehavare. Det erbjudna teckningspriset for kvittningsemissionen var SEK 6,17 per ny B-

aktie och de maximala intakterna fran emissionen sattes till SEK 451 miljoner.
| april meddelade Karolinska Development resultatet av kvittningsemissionen. Konvertibelinnehavare hade
accepterat att kvitta SEK 67 miljoner av bolagets konvertibelskuld och som ett resultat har 10 871 698 nya

B-aktier utfardats.

Kvittningsemissionen har kortsiktigt starkt Bolagets egna kapital och férbattrat dess évergripande riskprofil.
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Var portfolj har blockbuster-potential

| slutet av mars 2017 bestod Karolinska Developments portfolj av nio bolag, efter att Inhalation Sciences
Sweden (ISS) avyttrats.

| februari 2017 avyttrade KDev Investments hela sitt innehav i Inhalation Sciences Sweden AB (ISS) till
Réasunda Forvaltning AB och tva andra kopare. Karolinska Development behaller ett ekonomiskt intresse i

ISS genom ett avtal med tillaggskopeskilling.

Portféljbolagen utvecklar hogt differentierade och kommersiellt attraktiva produkter med potential att

leverera bade évertygande kliniska och halsoekonomiska fordelar, tillsammans med attraktiv avkastning.

Avgorande vardegenererande kliniska och/eller kommersiella milstolpar forvantas fran dessa bolag under
de kommande 12-18 manaderna. Ett nyckelmal fér Karolinska Development ar att sakerstalla att bolagen
ar finansierade sa att de kan na dessa vardestegringspunkter, och nytt kapital har anskaffats genom

syndikering med erfarna internationella life science-investerare.

Viktiga framsteg i portfdljen

Medicinteknikbolag — Kommersialisering i USA ger signifikanta vardeskapande mdojligheter

Karolinska Developments tva medicinteknikbolag OssDsign och Promimic har gjort stora framsteg med
kommersialiseringen av sina spjutspetsprodukter och —teknologier under de senaste 15 manaderna. Dessa
framsteg vilka har gatt relativt obemarkt forbi, har medfort att bada bolagen ar i position att generera

betydande aktieagarvarde, speciellt om de kan leverera kommersiell framgang i USA.

I januari erhéll OssDsign FDA-godkannande (510(k) clearance) for att marknadsfora OSSDSIGN® Cranial
PSI i USA. Detta var en viktig milstolpe for bolaget givet méjligheterna pa den amerikanska marknaden.
OssDsign planerar for en lansering av sitt unika skallimplantat i USA och foljer planen for att introduktion
under forsta halvan av 2017. | februari meddelade bolaget att man skrivit pa ett avtal med Matador Medical
som ska vara huvuddistributér pa denna viktiga marknad. Matador Medical har arbetat framgangsrikt med
kommersialisering i USA och har bra kontakter med relevanta kirurgimottagningar och viktiga
opinionsbildare, vilket tillsammans blir avgérande for att stétta en kraftfull lansering av OSSDSIGN Cranial
i USA.

Dessutom meddelade OssDsign att man som en del av sina globala kommersialiseringsplaner skrivit ett
antal nya avtal for att expandera det europeiska distributionsnatverket for nasta generations implantat for
kranie- och ansiktsrekonstruktion. De nya partnerskapen tacker distribution av produkterna i Italien,
Spanien, Schweiz, Osterrike och Nederlanderna. Dessa nya avtal adderas till de befintliga partnerskapen i

Tyskland, Storbritannien, Norden och ett antal marknader utanfér Europa, inklusive Singapore och Israel.

OssDsign genomfor ocksd regulatoriska och kommersiella aktiviteter i Japan i syfte att introducera
produkterna p& denna viktiga asiatiska marknad under 2018.

Givet styrkan i ledningsgruppen, som leds av ordférande Simon Cartmell, samt produktlinjen och bolagets

finansiella position, ses OssDsign som ett medicintekniskt nyckelbolag i Karolinska Developments portfol;.

Simon Cartmell var VD fér Apatech som séldes till Baxter fér USD 330 miljoner ar 2010.
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Karolinska Developments andra medicinteknikbolag Promimic gor ocksa stora framsteg. | januari utsags
Magnus Larsson till VD. Denna utndmning gjorde det mdjligt for den tidigare VD:n Ulf Brogren att bli
forsaljningschef for Promimic Inc., bolagets nya marknadsbolag i Nordamerika. Lanseringen av denna
kommersiella verksamhet i egen regi finansieras med de SEK 23,8 miljoner som restes frdn nya och

existerande investerare i slutet av 2016.

Det forvantas att den direkta narvaron i Nordamerika kraftigt kommer att 6ka Promimics formaga att inga
lukrativa avtal med négra av varldens ledande medicinteknikbolag, dar manga har sitt huvudkontor i USA.
Ett avtal med ett av de globala medicinteknikbolagen for den unika HA"™ -ytbehandlingen skulle avsevart
Oka vardet pa Promimics verksamhet. HA™™ ytbehandling forbattrar resultatet av medicinska implantat

genom forbattrad integration med benet samt starkare férankring.
Lakemedelsbolag

Aven flera av vara ldkemedelsbolag fortsatte géra goda framsteg under forsta kvartalet 2017, da man

startade nya kliniska studier och gick in i forskningssamarbeten.

Dilafor registrerade den forsta av 360 patienter i en fas llb-studie av tafoxiparin som en potentiellt ny
behandling for att minska incidensen av utdraget forlossningsarbete (dvs forlossningsarbete som pagar i
mer an 12 timmar), vilket &r den &ar den framsta anledningen till akuta kirurgiska interventioner, sdsom

kejsarsnitt.

Fas Il-studien ar en multi-center, dubbelblind, placebokontrollerad dosstudie hos fullgangna forstféderskor
som efter spontan forlossningsstart behéver hjalp pa grund av langsamt eller avstannat forlossningsarbete.
De gravida kvinnorna kommer att randomiseras till att f en av tre olika doser av tafoxiparin eller placebo.
Behandlingen kommer att ges som tillagg till standardbehandlingen, vilket &r intravends infusion av

oxytocin.

Umecrine Cognition rekryterade den forsta patienten i en fas Ib/lla-studie med GR3027 for hepatisk
encefalopati (HE). Studiens mal (protokoll UCAB-CT-02) &r att utvardera sikerheten och farmakokinetiken
for stabil dosering hos friska vuxna och patienter med cirros, utvardera den potentiella effekten av GR3027

pa kognitiva funktioner hos patienter med cirros och covert HE, samt bestdmma fas Ilb-dosen.

Leversjukdom &r en substantiell och vaxande sjukdomsbérda i hela véarlden. Hepatisk encefalopati ar en
forsdmring av hjarnans funktioner som ofta uppkommer hos patienter med levercirros. ldag finns inga

behandlingar som siktar direkt pa de neurologiska funktionsnedséttningarna i HE.

Aprea Therapeutics meddelade i mars ett viktigt forskningssamarbete med Memorial Sloan Kettering
Cancer Center. Malet med detta samarbete &ar att utvardera och karakterisera preklinisk effekt av APR-246
i kombination med flera andra anti-cancermedel och fér multipla tumortyper. Férsoksledare ar Taha
Merghoub, Ph.D, som kommer att genomféra forskningen i samarbete laboratoriet hos Jedd D. Wolchok,
M.D., Ph.D., Chief of Melanoma and Immunotherapeutics Service, Department of Medicine. Studierna ar
designade for att ge viktiga insikter om effekterna av APR-246-inducerad p53-reaktivering, men ocksa om

motiven till att testa nya kombinationsbehandlingar i framtida kliniska prévningar.

Resultaten fran flera vardegenererande kliniska studier forvantas fran Karolinska Developments
portféljbolag under 2018. Dessa &r:
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e Dilafor — Fas ll-resultat med tafoxiparin for obstetriska indikationer.

e Forendo Pharma — Fas I-resultat med sin HSD17B1 enzyminhibitor fér behandling av
endometrios.

e  Modus Therapeutics — Fas ll-resultat med sevuparin for sickle-cellsjukdom.

e  Aprea Therapeutics — Fas ll-resultat frain PiISARRO-studien av APR-246 for aterfallspatienter
med hdggradig serds aggstockscancer.

e  BioArctic — Fas ll-resultat med BAN2401, en monoklonal antikropp fér behandling av Alzheimers

sjukdom.

Framtidsutsikter

Den nyligen avslutade kvittningsemissionen har forbéattrat Karolinska Developments finansposition och
overgripande finansiella riskprofil. Kombinerat med de signifikanta kommersiella framstegen, speciellt i USA
av vara medicinteknikbolag, och Bolagets portfdlj av spannande lakemedelsbolag som kan leverera ett antal
vardegenererande milstolpar under de kommande 12—-18 manaderna, ar Karolinska Development redo att

leverera signifikant varde till sina aktieagare.
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Portfoljbolag

En fokuserad portfolj med spannande potential

Karolinska Development har en fokuserad portfolj bestdende av nio lakemedels- och medicintekniska bolag
med spannande potential. Portféljbolagen utvecklar hogt differentierade och kommersiellt attraktiva produkter
med potential att leverera bade évertygande kliniska och halsoekonomiska fordelar, tillsammans med attraktiv
avkastning.

Under det senaste aret har Karolinska Development optimerat de Kkliniska utvecklingsprogrammen i
portféljbolagen for att na kliniskt meningsfulla och vardegenerande milstolpar under 2018. Erfaret ledarskap
har attraherats till ledningsgrupper och styrelser i portféljpbolagen. Vidare har Karolinska Development
medverkat i finansiering av bolagen genom syndikering med erfarna internationella och inhemska life science-
investerare. Som ett resultat &r nu majoriteten av Karolinska Developments portféljbolag utméarkt positionerade
for att leverera avgorande vardegenererande milstolpar under de kommande 12—-18 manaderna.

lllustrationen nedan ger en 6verblick av portféljen. Lakemedelsbolagens nasta avgdrande vardegenererande
milstolpar ar forvantade under &r 2018, da majoriteten av dessa bolag beraknar att erhdlla fas Il proof-of-
concept data. De medicintekniska bolagen OssDsign och Promimic ar inkomstgenererande och har betydande
milstolpar under 2017/2018 relaterat till utférande av sina kommersiella strategier.

Karolinska Developments investeringsmodell for lakemedelsbolagen ar att investera genom syndikering
tilsammans med andra professionella life science investerare tills proof-of-concept demonstrerats i fas Il
studier, vid vilken punkt syndikeringen kommer utvardera alternativ sdsom utdelning, inkrdmsférsaljning,
aktieforsaljning eller borsintroduktion for att realisera investeringen. For de medicintekniska foretagen ar syftet
att finansiera bolagen till positivt resultat och sedan utforska alternativ.som utdelning, inkramsforsaljning,
aktieforsaljning eller borsintroduktion for att realisera investeringen.

Var nuvarande portfolj- signifikant vardegenerering om 12-18 manader

Likemedelsbolag  Agande’ Férklinisk Fas| Fas Il Fas il Andra planerade indikationer
KD 1% "™ Platinum-resistant ovarial cancer, Esofagus
stockscancer 2018 v
- KDev Invest 17% | Agg > > cancer, Myelodysplastiskt syndrom
Madus KDev Invest 74% | Sickle cell-sjukdom > 2018 > Subh sjilv-administrering i h iljs
DILAFORC)  woevinwest3sx | Avstannat varkarbete > 2018 > Induktion av friossning
mﬁ}m KD 3% | Alzheimers sjukdom > 2018 >
P
Umecrine KD 59% | Leverencefalopati > 2018 > Idiopatisk hypersomni
FORENDO | KD 15% ™ | Endometrios > 2018
Medicintekniska bolag Prototyp Utveckling PMA / 510k Marknad
DSIGN KD 28% | Patient-specifika skall- och ansiktsimplantat > EU expandering & USA lansering 2017 >

Pro KDev Invest 32% | > EU/USA expandering & nya applikationer 201?>

WM KD 23% I

Belaggningar fér medicinska implantat

Akvano-formulering >

| Nuvarande fas >

lopment - KDev Invest: KDev bnvestments

I Utveckling och farviintade resultat >
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therapeutics

Projekt
APR-246

Priméar indikation
Aggstockscancer

Utvecklingsfas
Fas lla

Agande*
Karolinska Development 1%**

KDev Investments 17%

Ovriga stérre dgare

Versant Ventures (USA),
5AM Ventures (USA),
HealthCap (Sverige)

Sectoral Asset

Management (Kanada),

KCIF Co-Investment Fund KB

Ursprung
Karolinska Institutet

Mer information
iﬁaprea.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** Inkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

Aprea Theraputics AB

En unik metod for behandling av manga typer av cancer

Aprea Therapeutics (Stockholm, Sverige och Boston, USA) &r ett bioteknikforetag som fokuserar pa att
upptacka och utveckla nya substanser som riktar in sig pa tumérsupressorproteinet p53. Inaktiveringen av p53
resulterar i okontrollerad celltillvéaxt, vilket kan leda till cancer. Mutationer i p53-genen patraffas i 50 procent av
alla tumorer och aterstallning av dess normala funktion ar en intressant metod for att behandla manga olika
typer av cancer, dven sadana som blivit resistenta mot kemoterapi.

Apreas spannande och ledande lakemedelskandidat APR-246 har visat sig kunna ateraktivera p53 proteinet,
vilket fororsakar programmerad celldéd hos manga cancerceller hos manniska.

APR-246 genomgar for narvarande en fas lla studie av en kombinerad fas Ib/lla klinisk studie (PiSARRO-
studien), dar man undersoker lakemedelskandidatens sékerhet och effekt tillsammans med andra linjens
kemoterapi hos patienter med héggradig serds ovarial cancer. Aprea presenterade effekt och sékerhetsdata
fran fas Ib-delen av PISARRO-studien forra aret pa viktiga kliniska kongresser, som European Society for
Medical Oncology (ESMO) arliga méte i oktober samt pd American Society of Clinical Oncology (ASCO) métet
i juni. Dessa data visade att APR-246 i kombination med standard kemoterapi tolererade val samt att en hog
andel av de patienter som behandlades responderade pa denna behandlingsregim.

Fas lla-delen av PiISARRO-studien kommer inkludera 250 upp till 400 patienter med aterfall av htggradig serés
ovarial cancer i Europa och USA. Patienter kommer randomiseras mellan karboplatin och pegylerat liposomalt
doxorubicin med eller utan APR-246; primart studiemal kommer att vara progressionsfri 6verlevnad (PFS).

Marknaden

Marknadspotentialen for &ggstockscancer ar betydande. Omkring 225 000 kvinnor &r drabbade av
aggstockscancer pa de sju huvudmarknaderna och 67 000 nya patienter diagnostiseras varje ar. Av
de som diagnostiseras varje ar har cirka 20 000 aterkommande sjukdom med muterad p53 i stadium
II-IV. Det ar den primara malgruppen for APR-246. Analytiker forvantar att marknaden for
lakemedel mot aggstockscancer ska vaxa med mer an 13 procent per ar fram till 2020, till ett totalt
marknadsvarde pa 2,3 miljarder dollar.

Senaste utvecklingen

e  Forskningssamarbete inleddes med Memorial Sloan Kettering Cancer Center i USA for att
utvardera APR-246 med andra cancerbehandlingar for olika cancertyper (mars 2017)

Forvantade milstolpar

e  Fullstandig rekrytering till fas lla-delen av PiISARRO-studien ar 2018.
. Resultat fran fas Ila av PISARRO-studien forvantade under 2018.
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mus Modus Therapeutics AB

Projekt
Sevuparin

Primér indikation
Sickle cell-sjukdom (SCD)

Utvecklingsfas

Fas Il } . &

Agande* o . . . . .

KDev Investments 74% Satsar pa lindring for patienter med sickle cell-sjukdom
Ovriga storre agare Modus Therapeutics AB (Stockholm, Sverige) utvecklar sevuparin, vilket &r ett innovativt och
Ostersjostiftelsen,

Praktikerinvest sjukdomsmodifierande lakemedel med potential att bli den bésta behandlingen mot sickle cell-sjukdom

(SCD).
Ursprung
Ka_rolins_ka Institutet, Uppsala Sevuparins anti-adhesiva mekanism innebar att lakemedlet har potential att férhindra och I6sa upp den
Universitet mikrovaskuléra obstruktionen hos patienter med SCD. Obstruktionerna orsakar allvarlig smérta for patienter
Mer information under Vaso Ocklusiv Kris (VOC) och leder till hég dédlighet genom organskador samt risk for tidig dod.

E-i'\"' Modustx.se . . . . . .
Modus utvarderar sevuparin i en fas Il studie som inkluderar inlagda SCD-patienter med VOC. Resultaten

* Agande med full utspadning enligt frdn denna studie ar nu beraknad till forsta halvaret 2018. Forsoken genomfors pa 150 utvarderingsbara
nuvarande investeringsplaner patienter som kommer randomiseras for att fa antingen en intravends infusion med sevuparin eller placebo.
Den har "proof-of-concept”-studien har utformats for att visa minskad upplosningstid for VOC, med
definitionen: fri fran parenteral opioid behandling och i skick att skrivas ut fran sjukhus. Sekundara mal ar
farmakokinetik och sékerhet. Studien &ger rum i Europa och i Mellandstern under ett samutvecklingsavtal
med Ergomed, som saminvesterar i den héar studien i utbyte mot dgarandelar i Modus.

Modus mal &r dven att utveckla en version av sevuparin som kan sjéalv-administreras av SCD-patienter i ratt
tid for att forhindra utveckling av VOC.

Marknaden

SCD ar en sarlakemedelssjukdom med ungefar 100 000 patienter i USA och 35 000 patienter i
Europa. Dessutom finns en stor andel patienter i Mellandstern, Indien, Sydamerika och Afrika. Det
genomsnittliga antalet VOC:er per patient som soker sjukhusvard &r ungefar en VOC per ar. Den
kommersiella méjligheten av SCD-behandling som minskar sjukhusvistelsen och anvandandet av
opioid smartlindring forvantas vara patagligt. En utvidgning av indikationen innefattar aven
forebyggande behandling vilket skulle vidga marknaden avsevart.

Senaste utvecklingen

e  SEK 32 miljoner (USD 3.6 miljoner) restes fran nuvarande investerare (februari 2017).
e  Ellen K. Donnelly, Ph.D. utsags som VD. (april 2017)

Forvantade milstolpar

e  Fullstandig rekrytering av patienter till fas |l “proof -of-concept”- studien under 2017.
e  Resultat fran fas Il studie beraknad &r 2018.
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Umecrine

et T
anitio

Projekt

GR-3027-GABA modulator
Priméar indikation

Hepatic encephalopathy
Utvecklingsfas

Fas Ib/lla

Agande*

Karolinska Development 59%
Ovriga stérre dgare
Norrlandsfonden,

Fort knox férvaring AB,
Partnerinvest

Ursprung

Umea University

Mer information

iﬁ umecrinecognition.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Umecrine Cognition AB

| %,

Ett unikt satt att behandla leverencefalopati

Umecrine Cognition (Solna, Sverige) ett svenskt lakemedelsbolag, utvecklar ett lékemedel mot
leverencefalopati (HE), vilket ar en allvarlig neuropsykiatrisk och neurokognitiv komplikation vid akut och
kronisk leverskada (inklusive levercirros). Sjukdomen har langtgaende effekter pa patientens livskvalitet som
en konsekvens av mangfacetterade och svart handikappande symptom. Ett p&slag i det inhibitoriska GABA
(en neurotransmittor) systemet i CNS ar en sannolik orsak till de kliniska symptomen.

Neuroaktiva steroider ar orsaken till den oOkade GABA-signaleringen, vilken ger en kognitiv
funktionsnedsattning. Detta gor neurosteroid-antagonister, sdsom de utvecklade av Umecrine Cognition, till en
trovardig ny terapeutisk grupp av lakemedel fér behandling av HE.

Umecrine Cognitions lovande lakemedels-kandidat GR-3027 ar den forsta i en ny lakemedelsgrupp for
behandling av akut livshotande HE och for underhallsbehandling av minimal HE férorsakad av endogena
GABA-steroider. Forra aret presenterade foretaget positiva data fran en fas-la studie med
lakemedelskandidaten, som demonstrerar sakerhet, tolerabilitet och engagemang av ratt receptor i CNS. GR-
3027 ar for narvarande i en kombinerad fas Ib/lla klinisk studie som syftar att utvardera sakerheten och
farmakokinetiken i friska vuxna och patienter med levercirrhos, bedoma effekten av GR3027 pa kognitiv
funktion i patienter med cirrhos och HE, samt bestdamma fas-Ilb dosen.

Marknaden

HE &r en svar sjukdom med ett stort medicinskt behov. Totalt s& utgor patienter med lever cirrhos
upp till 1% av populationen i USA och EU. Mellan 125 000 och 200 000 patienter med cirros i USA
laggs in pa sjukhus pa grund av komplikationer till HE. Nar HE val utvecklats s nar mortaliteten
22-35% efter 5 ar. HE &r ocksa férenat med betydande sociala och personliga kostnader. Den
totala kostnaden for sjukhusinlaggningar for patienter med HE i USA har uppskattats till ca 2
miljarder dollar.

Senaste utvecklingen

e  Forsta patienten inkluderad i en fas Ib/lla klinisk studie med GR3027 for HE (mars 2017).
e  Lovande resultat fran fas la studien presenterades pa the International Liver Congress, det arliga
motet for European Association for the Study of the Liver (EASL), i Amsterdam (April 2017)

Foérvantade milstolpar

e  Fullstandigt rekrytering av patienter till fas Ib- delen ar 2017.
. Resultat fran kombinerad fas Ib/lla klinisk studie beréknad under 2018
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DILAFORC

Projekt
Tafoxiparin

Primar indikation
Avstannat varkarbete
Induktion av férlossning

Utvecklingsfas

Fas llb

Agande*

KDev Investments 35%
Ovriga stérre dgare
Ostersjostiftelsen,
Praktikerinvest,

Rosetta Capital,
Lee’s Pharma

Ursprung
Karolinska Institutet

Mer information
i‘a" Dilafor.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Dilafor AB

Minskar komplikationer vid férlossning

Dilafor ar ett svenskt lakemedelsbolag som utvecklar tafoxiparin, ett helt nytt lakemedel fér obstetriska
indikationer. Foretagets initiala mal med Tafoxiparin ar att minska incidensen av utdragen forlossning bade
efter induktion och spontan start av férlossning. Tafoxiparin har i en fas Il klinisk studie visat lovande data pa
att det kan minska proportionen av kvinnor med en fdrlossningsduration ¢verstigande 12 timmar. For
narvarande ar Tafoxiparin i en fas llb dosstudie.

Utdragen forlossning, dvs. forlossning som pagar i mer an 12 timmar, ar den framsta anledningen till akuta
kirurgiska interventioner, sdsom kejsarsnitt. Tillstdendet &r ofta associerat med komplikationer for bade modern
och barnet, som leder allvarliga konsekvenser samt 6kade halsovardskostnader.

Fas IlIb studien avser att testa tafoxiparin i kombination med standardbehandling (oxytocin infusion) hos
forstfoderskor som efter spontan start av forlossning behéver stimulera varkarbetet pa grund av utdragen
forlossning eller avstannat varkarbete. Malet ar att inkludera 360 gravida kvinnor i studien i Europa.

Dilafor har tecknat ett licens- och partnerskapsavtal med Lee’s Pharmaceuticals, som kommer att utféra och
finansiera kliniska fas Il och fas Ill studier med tafoxiparin i Kina

Marknaden

Det har uppskattats att upp till 40% av alla gravida kvinnor stoter pa komplikationer under
forlossning i form av utdraget varkarbete, dar farmakologisk behandling &r relevant. Denna siffra
representerar sdledes den primara malgruppen for tafoxiparin, vilket visar pa en betydande
marknadspotential. Existerande lakemedel som stérker livmoderns kontraktioner &r ofta otillrackliga
da de inte fungerar tillrackligt val i 50% av fallen. Intresset ar darfor stort for en ny behandling som
tafoxiparin, vilket har "first-in-class”-potential.

Senaste utvecklingen

e Paborjade en fas lib dosstudie med tafoxiparin i Europa. Malet &r att inkludera 360 patienter i
studien (januari 2017).

Forvéntade milstolpar

e Fullstandig rekrytering av patienter till fas 1lb dosstudie under 2017.
e Resultat fran fas lIb-studien beraknad ar 2018.
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DSIGN®

Projekt
OSSDSIGN® Cranial och
OSSDSIGN® Facial

Primaér indikation
Kranieimplantat

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande*
Karolinska Development 28%**
Ovriga storre agare

SEB Venture Capital (Sweden),
Fouriertransform (Sweden)

Ursprung

Karolinska Sjukhuset, Uppsala
Universitet

Mer information

i:'i\ ossdsign.com
@ossdsign

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** |nkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

OssDsign AB

Kommersialiserar de béasta skall- och ansiktsimplantaten

OssDsign (Uppsala, Sverige) ar en innovator, designer och tillverkare av implantat och materialteknik for
reparation av benvavnad. Dess ledande produkter- OSSDSIGN® Cranial och OSSDSIGN® Facial- &r redan
tillgangliga i Tyskland, Storbritannien, Norden samt pa selektivt valda marknader utanfér Europa, exempelvis
Singapore och Israel. Bolaget forbereder sin forsta produktlansering i USA, beréknad att inledas under andra
kvartalet 2017, och arbetar &ven med regulatoriska och kommersiella aktiviteter i Japan.

OssDsign’s kommersiella strategi fokuserar pa att sélja produkterna via en intern saljorganisation och via
distributionspartners, och bolaget ar val finansierat for att utféra denna strategi.

OssDsign’s teknologi for reparation av benvavnad - skraddarsydd enligt varje patient - har férbattrade lakande
egenskaper som kliniskt bevisat ger férbattrade resultat. Genom att kombinera regenerativ keramiskt material
forstarkt med titanium tillsammans med skraddarsydd patient-specifik design via "state-of-the-art” datorstodd
design, "3D-printing” och gjutning, &r malet bidra till en permanent Iakning av olika bendefekter. En battre
lakningsprocess innebér ett béttre alternativ for patienter, samt kostnadsbesparingar for sjukhus

Marknaden

Marknaden for materialprodukter inom ortopedi uppskattades till 1,5 miljarder euro 2013.
Marknaden for OssDsigns ledande produkt inom kranioplastik forvantas enskilt uppga till ungefar
100 miljoner euro 2017. OssDsign har en fokuserad affarsstrategi som bygger pa en val definierad
patientpopulation. Fordelarna ar att operationerna utfors pa ett begransat antal sjukhus som ar latta
att identifiera runt om i varlden. Indikationerna &r relativt prisokansliga och latta att registrera pa
manga marknader.

Senaste utvecklingen

e OSSDSIGN Cranial presenterades pa the American Association of Neurological Surgeons
(AANS) vetenskapliga arliga mote | Los Angeles (April 2017)

e Auvtal ingicks med Matador Medical Inc for distribution av OSSDSIGN® Cranial i USA. (februari
2017)

e  FDA-godkannande (510(k) clearance) erhallen for OSSDSIGN® Cranial. (januari 2017).

e Det europeiska distributdrnatverket utbkades med nya partnerskap i fem lander (januari 2017).

Forvantade milstolpar

e Lansering av OSSDSIGN® Cranial och OSSDSIGN® Facial p& nya EU-marknader och utvalda
marknader utanfor Europa under 2017.
e Lansering av OSSDSIGN® Cranial i USA under 2017.
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<%
Promimic

MAKING IMPLANTS INTEGRATE

Projekt
HAM" Surface

Primar indikation
Implantsbeléaggning

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande*

KDev Investments 32%
Ovriga storre dgare
ALMI Invest,

K-Svets Venture,
Chalmers Ventures

Ursprung
Chalmers tekniska hégskola

Mer information
ia"' Promimic.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Promimic AB

Belaggningar som forbattrar egenskaperna hos
medicinska implantat

Promimic (Goéteborg, Sverige) &r ett biomaterialféretag som tillverkar och marknadsfér en unik beléaggning for
implantat, HA"" Surface, vilken starker forankringen av implantaten.

HA"" Surface ar nanometertunn, vilket hjélper till att bevara implantatets mikrostruktur och minskar risken for
sprickor i beldggningen. Dessutom forbattrar beldggningen implantatets hydrofilicitet vilket 6kar méjligheterna
for bencellerna att fasta pa ytan. HA""™ Surface har utvarderats i studier bade in vitro och in vivo vilka har visat
att det kan minska lakningstiderna. Belaggningsprocessen ar enkel att inféra pa de industrianlaggningar som
tillverkar implantat.

Promimic har etablerat en saljverksamhet i USA samt flertal partnerskap for utveckling och kommersialisering
Ett av dessa samarbeten &r med Sistema de Implante Nacional (S.I.N), en ledande leverantor av tandimplantat
i Brasilien, som lanserade den forsta produkten med Promimic’s teknologi i januari 2016. Promimic har aven
tecknat ett strategiskt avtal med Amendia Inc. i USA som later Amendia utveckla Promimics HA™" Surface-
teknik for anvandning tillsammans med Promimics patientfokuserade ryggradsimplantat.

En produktionsanlaggning for implantat med HA™"™ Surface beléaggning for de amerikanska och kinesiska
marknaderna har etablerats av Promimic’s partner, Danco Anodizing.

Marknaden

Implantatsindustrin ar en stor och vaxande marknad med hdga vinstmarginaler. Konkurrensen mellan
implantatstillverkare ar stenhard och varje marknadssegment domineras av fyra till atta globala bolag.
De strategier som manga av dessa foretag anvander bygger pa licensiering av nya tekniker for att
deras produkter ska skilja ut sig och stérka marknadspositionerna. Promimic har en affarsmodell som
tagits fram for att tillgodose dessa behov. Den &r centrerad kring att utlicensiera HA™™
Surfacetekniken till ledande implantatstillverkare sa att de kan inkorporera den i sina produkter.

Senaste utvecklingen

e  Magnus Larsson utsdgs som VD och ersétter UIf Brogren, som flyttar till USA for att leda
Promimic Inc som séljansvarig (januari 2017).

Forvantade milstolpar

e Yiterligare produktlanseringar och licensavtal med storre tillverkare forvantade under 2017.
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Finansiell utveckling — Investmentbolaget

Med moderbolaget avses den juridiska personen Karolinska Development AB. Moderbolaget redovisar i
enlighet med Arsredovisningslagen och R&det fér finansiell rapportering, RFR 2. | Moderbolaget &r
investeringar i dotterforetag, joint ventures, intresseforetag och andra langfristiga vardepappersinnehav
redovisade till det lagsta av anskaffningsvéardet och verkligt varde.

Investmentbolaget &r inte en egen juridisk person men investeringar i dotterforetag, joint ventures,
intresseféretag och andra langfristiga vardepappersinnehav konsolideras till verkligt varde. Investmentbolaget,
vilket &r noterat, redovisar enligt IFRS, antagen av EUY och arsredovisningslagen.

Belopp | parenteser refererar till motsvarande period foregdende ar om int annat anges.

Finansiell utveckling i sammandrag

SEKm 2017 2016 2016
jan-mar jan-mar helar

Resultatrakning
Resultat av verkligt varde foréandring av andelar i

portféljbolag -5,7 -82,3 -147,0
Resultat efter skatt -25,2 -100,1 -216,8
Balansréakning

Likvida medel och kortfristiga placeringar 211,3 287,6 248,1
Aktieinformation

Resultat per aktie fére och efter utspadning (SEK) -0,5 -1,9 -4,1
Substansvarde per aktie (SEK) (not 1) 1.3 2,9 0,7
Eget kapital per aktie (SEK) (not 1) 1,2 2,8 0,6
Borskurs per aktie, sista handelsdag i rapportperioden

(SEK) 5,6 8,3 6,0
Portfoljinformation

Investeringar i portféljbolag 28,9 7,8 0,0
Varav icke kassaflodespaverkande investeringar 0,7 0,4 27,0
Véardering av totala portféljinnehavet 172,6 193,2 149,4

Finansiell utveckling for Investmentbolaget under forsta kvartalet 2017
Investeringar

Investeringar under forsta kvartalet frdn externa investerare och Karolinska Development uppgick till SEK 82,0
miljoner, varav 65% kom fran externa investerare.

Karolinska Development investerade SEK 28,9 miljoner, varav SEK 28,2 miljoner var kontanta investeringar
och SEK 0,7 miljoner var icke kassaflodespaverkande investeringar (ranta pa utestdende |an). Investeringar
fran externa investerare uppgick till SEK 53,1 miljoner.

Karolinska Developments investeringar gjordes i tre bolag: OssDsign SEK 10,1 miljoner, Umecrine Cognition
SEK 11,4 miljoner och Modus Therapeutics 7,1 miljoner. Utdver detta investerade Karolinska Development
SEK 0,3 miljoner for att tdcka operationella kostnader i KCIF KB, vilka hanterar Karolinska Developments
saminvesteringar med European Investment Fund.

Externa investerare investerade i fem portfoljbolag: OssDsign SEK 27,5 miljoner, Umecrine Cognition SEK 4,2
miljoner, Modus Therapeutics 2,8 miljoner, Dilafor SEK 13,7 miljoner, Lipidor SEK 4,0 miljoner. Utbver dessa
investerade European Investment Fund SEK 0,9 miljoner for att tAcka operationella kostnader i KCIF KB.
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Karolinska Externa Totalt Investerat
SEK miljoner Development Investerare Q12017
Umecrine Cognition 114 4.2 15.6
OssDsign 10.1 27.5 37.6
Modus Therapeutics 7.1 2.8 9.9
KCIF 0.3 0.9 1.2
Dilafor 0.0 13.7 13.7
Lipidor 0.0 4.0 4.0
Totalt 28.9 53.1 82.0

Portfoljens verkliga varde

Det verkliga vardet av portfoljbolagen som &gs direkt av Karolinska Development 6kade med SEK 18,9 miljoner
under forsta kvartalet 2017. Huvudorsaken till 6kningen var investeringarna i OssDsign och Umecrine
Cognition. Okningen minskades delvis med minskningen av verkligt varde i Lipidor om SEK 3,6 miljoner genom
att Karolinska Development inte deltog i finansieringsrundan om SEK 4,0 miljoner under kvartalet.

Det verkliga vardet av portfoljbolagen som &gs via KDev Investments 6kade med SEK 7,5 miljoner under forsta
kvartalet 2017. Investeringarna i Modus Therapeutics paverkade det verkliga vardet positivt. Forsaljningen av
Inhalation Science Sweden hade en negativ inverkan pa verkligt varde om SEK 1 miljon vid
kontantforséljningen av aktierna.

Totalt verkligt varde pa portfoljbolag direkt agda av Karolinska Development och indirekt via KDev Investments
o6kade med SEK 26,4 miljoner under forsta kvartalet 2017.

Som en foljd av 6kningen i verkligt varde av portféljen som ags via KDev Investments, 6kade den potentiella
utdelningen till Rosetta Capital med SEK 3,2 miljoner, vilket resulterade i en nettodkning av portféljens verkliga
varde med SEK 23,2 miljoner under forsta kvartalet 2017.

Q1 2017 jmf
MSEK 2017-03-31 2016-12-31 Q4 2016
Verkligt varde iKarolinska Development portféljen 163 144 19
Verkligt varde i KDev Investments portféljen 269 262 8
Portfoljens totala verkliga varde 432 405 26
Potentiell férdelning till Rosetta Capital av verkligt varde i
KDev Investments 259 256 3
Portfoljens netto verkligt varde (efter potentiell
fordelning till Rosetta Capital) 173 149 23

Portféljens totala verkliga varde uppgick den 31 mars 2017 till SEK 431,7 miljoner och potentiell férdelning till
Rosetta Capital uppgick till SEK 259,0 miljoner. Portféljens netto verkligt varde uppgick till SEK 172,6 miljoner
den 31 mars 2017.
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Resultat forsta kvartalet 2017 (jamforelsetal avser forsta kvartalet 2016)

Karolinska Developments intdkter under forsta kvartalet 2017 1&g kvar pd samma nivd som under forsta
kvartalet 2016 — SEK 0,6 miljoner. Intakterna bestar primart av tjanster till portféljbolag.

Ovriga externa kostnader minskade med SEK 1,0 miljoner under forsta kvartalet 2017 jamfort med forsta
kvartalet 2016. En stor del av denna minskning berodde pa lagre lokalkostnader.

Personalkostnaderna uppgick till SEK 5,7 miljoner under forsta kvartalet 2017, viket &r en 6kning om SEK 0,8
miljoner frdn SEK 4,9 miljoner under forsta kvartalet 2016. Okningen &r en konsekvens av att den nya
organisationen nu &r fullt implementerad.

Resultatet av verkligt varde forandring i portféljen uppgick till SEK -5,7 miljoner under forsta kvartalet 2017.
Detta var konsekvensen av att Karolinska Developments investeringar om SEK 28,9 miljoner endast
resulterade i en 6kning av netto verkligt varde om SEK 23,2 miljoner.

Rorelseresultatet for forsta kvartalet 2017 uppgick till -13,3 miljoner jamfoért med SEK -90,1 miljoner forsta
kvartalet 2016.

Finansiella kostnader 6kade under forsta kvartalet 2017 jamfort med forsta kvartalet 2016. Detta pa grund av
Okad ranta pa konvertibellanet, d& rantan ar kumulativ, men ocksa delvis minskad genom lagre rantekostnader
som en foljd av att delar av konvertibellanet konverterats vid kvittningsemissionen under forsta kvartalet 2016.
Utdver detta utgér SEK 1,7 miljoner av den konverterade skulden finansiella kostnader enligt reglerna i IFRS.
Totalt uppgick finansnettot till SEK -11,9 miljoner under forsta kvartalet 2017 jamfoért med -10,0 miljoner under
forsta kvartalet 2016.

Med ett rorelseresultat pa SEK -13,3 miljoner (SEK -90,1 miljoner) och finansnetto pa SEK -11,9 miljoner (SEK
-10,0 miljoner), uppgick Investmentbolagets resultat fore skatt till SEK -25,2 miljoner forsta kvartalet 2017 (loss
of SEK -100,1 miljoner).

Finansiell utveckling (jamférelsetal avser 2016-12-31)

Under forsta kvartalet 2017 erbjod Karolinska Development en kvittningsemission till innehavarna av sina
konvertibler (fér detaljer se nedan). Kombinationen av resultatet under forsta kvartalet och
konvertibelemissionen ledde till att egna kapitalet okade fran SEK 29,8 miljoner den 31 december 2016 till SEK
62,8 miljoner den 31 mars 2017.

Soliditeten i Investmentbolaget uppgick till 15 procent den 31 mars 2017 jamfért med 7 procent den 31
december 2016.

Genom att konvertibelemissionen var en kvittningsemission tillférdes inga kontanta medel, den 31 mars 2017
uppgick likvida medel och kortfristiga placeringar till SEK 211,3 miljoner.

Finansiell utveckling — Moderbolaget

Med moderbolaget avses Karolinska Development AB (jamforelsetal avser forsta kvartalet 2016)

Under forsta kvartalet 2017 uppgick moderbolagets resultat till SEK -26,0 miljoner (SEK -93,5 miljoner), vilket
ar en forandring med SEK 67,5 miljoner jamfort med forsta kvartalet 2016.

Under forsta kvartalet 2017 erbjod Karolinska Development sina konvertibelinnehavare en kvittningsemission
innebarande tecknandet av nya B-aktier mot kvittning av konvertibler. Konvertibelinnehavare kvittade SEK 67
miljoner av bolagets konvertibelskuld om SEK 451 miljoner (31 december 2016). Resultatet av
konvertibelemissionen blev att 10 871 698 nya B-aktiers stélldes ut den 11 april 2017, vilket innebéar en 6kning
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av det totala antalet aktier fran 53 464 998 till 64 336 696. Karolinska Developments aktiekapital 6kade med
SEK 5 435 849, fran SEK 26 732 732 499 till SEK 32 168 348.

Kombinationen av resultatet i forsta kvartalet 2017 och kvittningsemissionen ledde till att egna kapitalet 6kade
fran SEK 14,3 miljoner 31 december 2016 till SEK 46,5 miljoner 31 mars 2017.

Information on risker och osékerhetsfaktorer

Moderbolaget och Investmentbolaget

Finansiella risker

Karolinska Development behdvde stérka sin finansiella stallning, for att darigenom reducera den dvergripande
finansiella riskprofilen och sakerstélla kravet pd det egna Kapitalets storlek enligt aktiebolagslagen. Med
anledning av detta erbjod Karolinska Development, efter tillstyrkan vid en extra stdmma den 8 mars 2017, en
kvittningsemission av B-aktier. Konvertibelinnehavare kvittade SEK 67 miljoner av bolagets konvertibla skuld,
vilket ledde till att det egna kapitalet ckade fran SEK 14,3 miljoner i slutet av december 2016 till SEK 46,5
miljoner i slutet av mars 2017.

Forutom ovanstdende har inga nya risker identifierats sedan 31 december 2016. For beskrivning av risker och
oséakerhetsfaktorer i 6vrigt hanvisas till rsredovisningen 2016.

Denna rapport har ej granskats av bolagets revisorer.

Solna den 16 maj 2017

Jim Van heusden
Verkstallande direktor

Datum for publicering av finansiell information

Arsstamma 24 maj 2017
Del&rsrapport januari — juni 2017 29 augusti 2017
Del&rsrapport januari - september 2017 28 november 2017

Informationen i denna delarsrapport ar sddan som Karolinska Development skall publicera enligt lag.
Informationen publicerades den 16 maj 2017.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa Karolinska Developments hemsida,
www.karolinskadevelopment.com.
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Finansiella rapporter
Resultatrékning i sammandrag for investmentbolaget
KSEK Not 2017 2016 2016
jan-mar jan-mar helar
/.\.ktleutdelnlng 0 31333
Ovriga intakter 616 608 2027
Intakter! 616 608 5 360
Ovriga externa kostnader -2 465 -3430 -15 415
Personalkostnader -5 712 -4 942 -17 344
Avskrivningar av materiella
anlaggningstillgngar 0 -53 -106
Resultat av verkligt varde foréandring
av andelar i portfoljbolag 2 -5 725 -82 252 -146 988
Resultat vid forséljning av andelar i _
portféljbolag - 444
Rorelseresultat -13 286 -90 069 -174 049
Finansnetto -11 903 -10 030 -42 783
Resultat fore skatt -25 189 -100 099 -216 832
Skatt - - -
PERIODENS RESULTAT -25 189 -100 099 -216 832
Totalresultat for investmentféretaget i sammandrag
KSEK Not 2016 2016 2016
jan-mar jan-mar helar
Periodens resultat -25 189 -100 099 -216 832
Periodens totalresultat -25 189 -100 099 -216 832
Resultat per aktie
SEK Not 2016 2016 2016
jan-mar jan-mar helér
Resultat per aktie, vagt genomsnitt, fore
och efter utspadning -0,47 -1,88 -4,08
Antal aktier, vagt genomsnitt 53 220 713 53 151 328 53 151 328
D Aktieutdelning frén BioArctic AB
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Balansrékning i sammandrag for investmentbolaget

KSEK Not 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar s 53 -
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen 2 172 628 193 152 149 408
Lanefordringar portféljbolag 955 923 957
Ovriga finansiella tillg&ngar 38 113 38113 38113
Summa anlaggningstillgangar 211 696 232 241 188 478
Omsattningstillgangar

Fordringar pa portfoljbolag 341 1157 229
Ovriga kortfristiga fordringar 309 1615 660
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 757 1286 806
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via

resultatrakningen 197 499 277 745 237 545
Likvida medel 13 819 9834 10 602
Summa omsattningstillgangar 212 725 291 637 249 842
SUMMA TILLGANGAR 424 421 523 878 438 320
Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 62 803 148 268 29 815
Langfristiga skulder

Konvertibelt 1an 3 346 676 360513 394 438
Ovriga finansiella skulder 4 807 4798 4798
Summa langfristiga skulder 351 483 365 311 399 236
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1542 1232 1460
Skulder till portféljbolag - 513 -
Ovriga kortfristiga skulder 1524 498 960
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7 069 8 056 6 849
Summa kortfristiga skulder 10 135 10 299 9 269
Summa skulder 361 618 375 610 408 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 424 421 523 878 438 320

Rapport 6ver férandringen i investmentsbolagets eget kapital i sammandrag

KSEK Not 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Aktiekapital 26 732 26 725 26 725
Ovrigt tillskjutet kapital 1874 236 1874 236 1874 236
Balanserat resultat -1 871 153 -1 653 080 -1 653 080
Ingagende eget kapital 29 815 247 881 247 881
Periodens resultat -25 189 -100 099 -216 832
Effekt av incitamentsprogram 250 486 -1241
Pagéende kvittningsemission* 57 927 - -
Nyemission - - 7
Eget kapital vid periodens slut 62 803 148 268 29 815

1 Aktiekapitalet 6kas med SEK 5,4 miljoner till SEK 32,2 miljoner och &vrigt tillskjutet kapital 6kas med SEK 54,9 miljoner.
Balanserade vinstmedel minskas med SEK 2,4 miljoner, vilka ar hanférliga till kostnaderna for kvittningsemissionen.
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Kassaflodesanalys for investmentbolaget i sammandrag

KSEK Not 2017 2016
jan-mar jan-mar

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -13 286 -90 069
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 0 53
Resultat av verkligt varde forandring 2 5725 82 252
Ovriga poster 329 638
Realiserad avkastning kortfristiga placeringar - 91
Erhallna/betalda rantor -10 -1
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital och operationella investeringar 7242 -7 036

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -597 6 226
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 866 -1 640

Operationella investeringar

Forvarv av andelar i portféljbolag -27 047 -7 200
Forsaljning av kortfristiga placeringart 39 647 -
Forvarv av kortfristiga placeringart - -106
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 5627 -9 756

Finansieringsverksamheten

Nyemission - -
Konvertibelemission -2 410 -
Emissionskostnader - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -2 410 0
Periodens kassaflode 3217 -9 756
Likvida medel vid &rets borjan 10 602 19 589
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 13 819 9 833

Tillaggsupplysning

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 13 819 9 833
Kortfristiga placeringar, marknadsvérde per balansdagen 197499 277745
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT 211318 287578

v Overskottslikviditet i investmentforetaget investeras i rantefonder och redovisas som kortfristiga placeringar med loptid
overstigande tre manader. Dessa investeringar redovisas foljaktligen inte som likvida medel och inkluderas darfor i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total dversikt 6ver
investmentforetagets tillgangliga medel inkluderande bade likvida medel och kortfristiga placeringar.
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Resultatrédkning i sammandrag fér moderbolaget

KSEK Not 2017 jan- 2016 2016
mar jan-mar helar

Aktieutdelning E - 3333

Ovriga intékter 616 608 2027

Intakter 616 608 5 360

Ovriga externa kostnader -2 465 -3430 -15 415

Personalkostnader -5 712 -4941 -17 344

Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgangar 0 -53 -106

Nedskrivningar av aktier i

dotterforetag, joint ventures,

intresseféretag och andra

langfristiga vardepappersinnehav -6 521 -75 006 -148 440

Resultat vid forséljning av andelar i

portféljbolag 0 - 444

Rorelseresultat -14 082 -82 822 -175 501

Finansnetto -11 894 -10 672 -43 425

PERIODENS RESULTAT -25 976 -93 494 -218 926

Totalresultat for moderbolaget i sammandrag

KSEK Not 2017 jan- 2016 2016
mar jan-mar helar

Periodens resultat -25 976 -93 494 -218 926

Periodens totalresultat -25 976 -93 494 -218 926

D Aktieutdelning fran BioArctic AB
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Balansrékning i sammandrag fér moderbolaget

KSEK Not 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar - 53 -

Andelar dotterforetag, joint ventures,
intresseféretag och andra langfristiga

vardepappersinnehav 102 257 161 388 107 610
Lanefordringar portfdljbolag 55 764 28732 28734
Ovriga finansiella tillgangar 29 206 33 311 33 010
Summa anlaggningstillgangar 187 227 223 484 169 354
Omsattningstillgangar

Fordringar pa portfoljbolag 341 1157 229
Ovriga kortfristiga fordringar 309 1614 660
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4144 2561 3448
Kortfristiga placeringar 197 499 277 745 237 545
Likvida medel 13819 9834 10 602
Summa omsattningstillgangar 216 112 292911 252 484
SUMMA TILLGANGAR 403 339 516 395 421 838

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 46 528 141 479 14 327
Langfristiga skulder

Konvertibelt 1an 3 346 676 360 514 394 438
Pensionsatagande 0 4106 3804
Summa langfristiga skulder 346 676 364 620 398 242
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1542 1232 1461
Skulder till portféljbolag - 513 -
Ovriga kortfristiga skulder 1524 497 959
Upplupna kostnader och forutbetalda intéakter 7 069 8 054 6 849
Summa kortfristiga skulder 10 135 10 296 9 269
Summa skulder 356 811 374916 407 511
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 403 339 516 395 421 838

Sammandrag avseende forandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK Not 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Aktiekapital 26 732 26 725 26 725
Ovrigt tillskjutet kapital 1884 310 1884 310 1884 310
Balanserat resultat -1 896 715 -1 676 548 -1 676 548
Ing&gende eget kapital 14 327 234 487 234 487
Periodens resultat -25 976 -93 494 -218 926
Effekt av incitamentsprogram 250 486 -1241
Pagaende kvittningsemission* 57 927 - -
Nyemission - - 7
Eget kapital vid periodens slut 46 528 141 479 14 327

1 Aktiekapitalet 6kas med SEK 5,4 miljoner till SEK 32,2 miljoner och éverkursfonden dkas med SEK 54,9 miljoner.
Balanserade vinstmedel minskas med SEK 2,4 miljoner, vilka ar hanforliga till kostnaderna for kvittningsemissionen.
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna rapport &r upprattad i enlighet med IAS 34-Delérsrapportering och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som tillampats for investmentféretag och moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper och berakningsmetoder som anvandes vid uppréattandet av den
senaste arsredovisningen.

Information om moderbolaget

Karolinska Development AB (publ) ("Karolinska Development”, "Investmentbolaget”, eller "Bolaget”) ar ett
nordiskt investmentbolag inom life science. Bolaget fokuserar pé att identifiera medicinska innovationer och
investerar for att skapa och utveckla bolag som vidareutvecklar sddana tillgangar till produkter som kan géra
skillnad for patienters liv och generera en attraktiv avkastning till aktiedgarna. Investering gors i bolag vars
enda syfte ar att f& avkastning genom vardestegring och kapitalavkastning. Dessa tillfalliga investeringar &r
inga investmentbolag utan bendmns nedan som “portféljbolag”. Bolaget med organisationsnummer 556707 -
5048 ar ett aktiebolag med sate i Solna, Sverige. Framtida investeringar kan komma via det sa kallade deal-
flow avtalet med Karolinska Institutet Innovations AB, genom vart natverk av kontakter hos
forskningsinstitutioner i Norden samt genom vara relationer med andra life science investerare.

Andringar i redovisningsprinciper 2017
Inga andringar i redovisningsprinciper eller upplysningar har skett under denna rapportperiod.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2017

Inga nya eller reviderade IFRS standarder samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee har
haft ndgon effekt p& investmentbolaget.

Definitioner

Portféljbolag: Bolag som Karolinska Development har investerat i (dotterféretag, joint ventures,
intresseféretag och ovriga langfristiga vardepappersinnehav) och som &r verksamma inom lakemedel,
medicinsk teknik, teranostik och formuleringsteknik.

Verkligt varde: Av NASDAQ Stockholms Regelverk for emittenter framgar att bolag som ar noterade pa
NASDAQ Stockholm i sin koncernredovisning skall tillAmpa International Financial Reporting Standards, IFRS.
Tillampningen av dessa standarder majliggor for koncerner av investmentbolagskaraktar att anvanda sa kallat
Verkligt varde vid framrakning av vissa tillgngars redovisade varden. Berakningarna gors efter vedertagna
principer och tas inte med i koncernen ingdende juridiska personers redovisning, och &r inte
kassaflodespaverkande.

Karolinska Development applicerar varderingsprinciperna till verkligt véarde enligt International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines, tillsammans med tillamningen av IFRS 13 Vérdering till verkligt
varde. Utifrdn de véarderingskriterier som anges héar gérs en bedémning av varje bolag for att faststélla
varderingsmetod. | detta beaktas om bolagen nyligen finansierats eller involverats i en transaktion som
inkluderar en tredje oberoende part. Om ingen vardering utifrdn en sddan narliggande transaktion finns att
tillgd, gors riskjusterade nuvardesberakningar av de portféljbolag vars projekt ar lampliga for denna typ av
berakning. | andra fall anvands Karolinska Developments totala investering som den basta uppskattningen av
Verkligt varde. | ytterligare nagot fall anvands varderingen vid det senaste kapitaltillskottet.

Den delen av Verkligt varde som avser vardet av Karolinska Develoments portféljpolag bendmns Portfoljens
totala verkliga vérde eller Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatrékningen. Utrékningen av verkligt
varde baseras pa bestammelser fran IFRS 13 vad galler utrékning och rapportering av verkligt varde och
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV Valuation Guidelines) som
faststéllts av IPEV som representerar nuvarande praxis vad galler vardering av aktieinnehav.

Portféljens verkliga varde ar uppdelad i Portféljens totala verkliga varde och Portfoljens netto verkligt varde.
Portfdljens totala verkliga varde: Den sammanlagda avkastning som mottas av Karolinska Development och
KDev Investment om aktierna i portfoljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer
vid bokslutsdagen.

Portfdljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till Rosetta Capital): Den sammanlagda utdelning
som Karolinska Development kommer att motta efter KDev Investments utdelning till Rosetta Capital.
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Substansvarde per aktie: Verkligt varde av totala portféljinnehavet (SEK 172 miljoner), lanefordringar pa
portféljbolag (SEK 1 miljon), kortfristiga placeringar (SEK 197 miljoner), likvida medel (SEK 14 miljoner),
finansiella tillgangar minus finansiella skulder (SEK 29 miljoner minus SEK 346 miljoner), i relation till antalet
utestdende aktier (53 220 713) pa balansdagen (31 mars 2017).

Eget kapital per aktie: Eget kapital pa balansdagen i relation till antalet utestdende aktier p& balansdagen.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Bokslutskommuniké: Perioden frn rakenskapsarets borjan till och med balansdagen.

Rapportperiod: Aktuellt kvartal.

NOTE 2  Verkligt varde

Till foljd av en dversyn av bolagets tillvagagangssatt for att vardera investeringarna i portféljen implementerade
bolaget nya riktlinjer for att uppskatta verkligt varde i niva 3 per den 30 juni 2015.

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
varde hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt féljande:

Niva 1—verkligt varde faststalls utifran observerbara (ojusterade) noterade priser pa en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder

Niva 2—verkligt varde faststalls utifrdn indata utéver noterade priser inkluderade i niva 1 som &r observerbara
for tillgangen eller skulden, direkt eller indirekt

Niva 3—uverkligt varde faststalls utifran varderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa icke observerbara
data

Verkligt varde per 31 mars 2017

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen - - 172 628 172 628
Lanefordringar portfoljbolag - 955 - 955
Ovriga finansiella fordringar - - 38 113 38 113
Fordringar pa portfoljbolag - 341 - 341
Likvida medel och kortfristiga placeringar 211 318 = = 211 318
Summa 211 318 1296 210 741 423 355

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 4 807 4 807
Leverantorsskulder - 1542 - 1542
Summa - 1542 4 807 6 349
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Verkligt varde per 31 mars 2016

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via
resultatrakningen - - 193 152 193 152
Lanefordringar portféljbolag 923 - 923
Ovriga finansiella fordringar - - 38 113 38 113
Fordringar pa portfoljbolag - 1157 - 1157
Likvida medel och kortfristiga placeringar 287 579 - - 287 579
Summa 287 579 2 080 231 265 520 924
Finansiella skulder
Ovriga finansiella skulder - - 4798 4798
Leverantorsskulder - 1232 - 1232
Skulder till portféljbolag - 513 - 513
Summa - 1745 4798 6 543
Verkligt varde (niva 3) per 31 mars 2017
KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portféljbolag finansiella finansiella
tillgngar skulder
Vid arets borjan 149 408 38 113 4798
Overféringar till och fran niva 3 - - 0
Forvarv 28 917 - -
Avyttringar 0 - -
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -5 725 - 9
Utgaende balans 2017-03-31 172 600 38 113 4 807
Realiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen -115 - -
Orealiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen -5 610 - -9
Verkligt varde (niva 3) per 31 mars 2016
KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portféljbolag finansiella finansiella
tillgangar skulder
Vid arets borjan 267 651 38113 4798
Overforingar till och fran niva 3 - -
Forvarv 7 639 - -
Avyttringar R R R
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -82 252 - -
Utgdende balans 2016-03-31 193 038 38113 4798
Realiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen -664 - R
Orealiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen 81588 B _

Investmentforetaget redovisar 6verféringar mellan nivaerna i verkligt vardehierarkin per det datum en handelse

eller férandringar sker som foranleder éverforingen.
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Paverkan pa verkligt varde av portfoljvarderingen

Vad som avses med “Portféljens totalt verkliga varde” i tabellen nedan framgar av Not 1.

Paverkan pa portféljens verkliga varde av avtalet med Rosetta Capital

“Potentiell férdelning till Rosetta Capital” &r det belopp som KDev Investments, enligt investeringsavtalet mellan
Karolinska Development och Rosetta Capital, ska férdela till Rosetta Capital av KDev Investments avkastning
(verkligt varde i KDev Investments). Beloppet inkluderar aterbetalning av SEK 33 miljoner som Rosetta Capital
for narvarande har investerat i KDev Investments portfoljbolag och av utdelning pa Rosetta Capitals preferens-
och stamaktier. Utbetalning till Rosetta Capital kommer enbart dga rum da KDev Investments genomfor
utdelning. KDev Investments kommer bara att genomféra utdelning efter att alla eventuella leverantérsskulder
och utestaende skulder har betalats.

Om Rosetta Capital inte har mottagit 2,5 ganger beloppet investerat av Rosetta Capital i KDev Investments
fore den 7 mars 2018 kan Rosetta Capital begéra att Karolinska Development forvarvar Rosetta Capitals aktier
i KDev Investments. Priset for dessa aktier i KDev Investments uppgar till verkligt varde for aktierna, med ett
pristak p& 10% av marknadsvardet av Karolinska Development vid tidpunkten for forvarvet. Karolinska
Development kan vélja huruvida bolaget skall kopa aktierna mot kontant betalning eller i form av aktier i
Karolinska Development. Med ett marknadsvéarde pé Karolinska Development uppgaende till SEK 312 miljoner
vid slutet av fjarde kvartalet 2016 blir pristaket for KDev Investments aktier SEK 31 miljoner.

Vad som avses med “Portfoljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till Rosetta Capital)” framgar av

Not 1.

Utdkad berakning av verkligt varde med hansyn till portféljvarderingen och den
potentiella fordelningen till Rosetta Capital

MSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Verkligt varde i Karolinska Development portféljen 162 557 133 810 143 657
Verkligt vérde i KDev Investments portféljen 269 101 343 000 261 586
Portfdljens totala verkliga véarde 431 658 476 810 405 243

Potentiell férdelning till Rosetta Capital av verkligt vérde i KDev
Investments* 259 030 283 772 255 837

Portféljens netto verkligt varde (efter potentiell férdelning till
Rosetta Capital) 172 628 193 038 149 406

*SEK 33 miljoner i aterbetalning av Rosetta Capitals investeringar i KDev Investments och SEK 226 miljoner
fordelning av utdelning pa stam- och preferensaktier.

Information om varderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfolj gérs med utgdngspunkt fran International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vardering till verkligt varde. Utifran de varderingskriterier som anges
hér gors en beddmning av varje bolag for att faststélla varderingsmetod. | detta beaktas om bolagen nyligen
finansierats eller involverats i en transaktion som inkluderar en tredje oberoende part. Om ingen vardering
utifrn en sadan néarliggande transaktion finns att tillgd, gors diskonterade kassaflodesmodeller (DCF) av de
portféljbolag vars projekt ar lampliga for denna typ av berékning.

Detaljerad beskrivning aterfinns i arsredovisningen 2016.

NOT 3 Konvertibelt l&n

Karolinska Development har emitterat konvertibler, s& kallade sammansatta finansiella instrument, dar
innehavaren kan krava att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier som ska emitteras inte paverkas av
forandringar i aktiernas verkliga varde.

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt instrument redovisas inledningsvis till verkligt varde for en liknande
skuld som inte medfor ratt till konvertering till aktier. Eget kapitaldelen redovisas inledningsvis som skillnaden
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mellan verkligt véarde for hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Direkt
hanforbara transaktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget kapitaldelen i proportion till deras initiala
redovisade varden.

Efter anskaffningstidpunkten vérderas skulddelen av ett sammansatt finansiellt instrument till upplupet
anskaffningsvarde genom anvéandandet av effektiviantemetoden. Eget kapitaldelen av ett sammansatt
finansiellt instrument omvérderas inte efter anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller inlésen.

Karolinska Development emitterade konvertibler med ett nominellt varde om SEK 387 miljoner den 2 januari
2015 vilka I6per med 8 procent nominell ranta. Det nominella vardet minskades till SEK 329 miljoner efter
konvertibelemissionen i mars 2017. Konvertibeln forfaller till betalning den 31 december 2019 till sitt nominella
varde pa SEK 484 miljoner (rantan ar kumulativ), eller kan konverteras till aktier p begaran av innehavaren
till en kurs av 22 SEK per B aktie. Varden pa skulddelen respektive eget kapitaldelen (konverteringsratten)
bestamdes vid utgivandet.

Konvertiblerna redovisas i balansrékningen enligt tabellen nedan.

KSEK 2017-03-31 2016-03-31 2016-12-31
Nominellt varde pa konvertibler utgivna 2 januari 2015 386 859 386 859 386 859
Avgar emissionskostnader -28 171 -28 171 -28 171
Eget kapitaldel -49 528 -49 528 -49 528
Skuld vid utgivande 2 januari 2015 309 160 309 160 309 160
Upplupna réntekostnader 85 278 51 354 85 278
Ingdende skuld 2017-01-01 394 438 360 514 394 438
Kvittningsemission 2017

Konverterad nominell skuld -57 509 - -
Konverterad andel emisionskonstnader 4188 - -
Konverterad eget kapitaldel 7 362 - -
Konverterad upplupen rénta -12 677 - -
Skuld fore arets ranta 335 802 360 514 394 438
Upplupna réntekostnader 2017 10 874 - -
Summa 346 676 360 514 394 438
NOT 4 Transaktioner med narstdende

Karolinska Development AB har ingatt avtal med foretaget OrfaCare Consulting GmbH, ett féretag som har
anknytning till styrelseordférande, avseende konsulttjanster som skall utféras av styrelseordférande Bo Jesper
Hansen. Konsultavtalet avser andra konsulttjanster an det som féljer av positionen som styrelseordférande.
Avtalet tradde i kraft den 1 mars 2015 och géller, efter férlangning, till och med dagen for arsstamman 2017.
Erséttning for de utférda tjansterna &r marknadsmassig och uppgick for perioden januari — mars 2017 till SEK
0,3 miljoner (SEK 0,3 miljoner for samma period 2016 och SEK 1,3 miljoner for helaret 2016).
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