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Karolinska Development

Karolinska Development (Nasdaq Stockholm: KDEV) ér ett investmentbolag som erbjuder en unik méjlighet att
ta del av vardeutvecklingen i ett antal nordiska life science-bolag med hég kommersiell potential, varav atta
befinner sig i klinisk utvecklingsfas eller tidig lanseringsfas. Under 2018 forvantas kliniska fas Il-resultat
presenteras for sex av portféljbolagens projekt, vilka har potential att vasentligen 6ka mojligheterna till attraktiva
avyttringar eller licensaffarer. Jamforbara lakemedelskandidater har de senaste aren utlicensierats eller salts till
avtalsvarden mellan 1,6 och 7,3 miljarder kronor fér de enskilda projekten. Portfdljbolagen har under det senaste
aret forstarkts med personer som har en dokumenterad formaga att genomféra internationella foretagsaffarer

inom life science.

For mer information, besdk www.karolinskadevelopment.com

Finansiell uppdatering

e  Karolinska Development uppvisar ett positivt kvartalsresultat for forsta gangen sedan bolagets
strategiskifte 2014. Nettovinsten uppgick till SEK 194,1 miljoner (férlust med SEK 17,9 miljoner
under tredje kvartalet 2016). Vinsten per aktie var SEK 3,0 (SEK -0,3 under tredje kvartalet 2016).

e  Resultatet av forandringen i portfoliens verkliga véarde uppgick till SEK 212,2 miljoner. Okningen
beror huvudsakligen pa uppvarderingen av innehavet i Umecrine Cognition till féljd av de positiva
resultaten fran den fas Ib-studie som presenterades under kvartalet, samt p& borsintroduktionen

av Xspray Pharma.

. Portféljens totala verkliga varde uppgick till SEK 674,0 miljoner i slutet av september 2017, en
okning frdn SEK 445,0 miljoner i slutet av juni 2017.

e Omséttningen uppgick till SEK 0,5 miljoner under tredje kvartalet 2017 (SEK 0,4 miljoner under
tredje kvartalet 2016).

. Karolinska Developments investeringar i portféljbolag under det tredje kvartalet uppgick till SEK
17,1 miljoner. De totala investeringarna i portféljbolagen, tilsammans med andra specialiserade

life science-investerare, under tredje kvartalet uppgick till SEK 21,4 miljoner.

. Likvida medel minskade med SEK 23,7 miljoner under tredje kvartalet och uppgick till SEK 165,4

miljoner per den 30 september 2017.

. Moderbolagets egna kapital uppgick till SEK 235,1 miljoner i slutet av september 2017.
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Karolinska Development — Hojdpunkter Q3

. Karolinska Development uppvisar ett positivt kvartalsresultat for forsta gangen sedan bolagets
strategiskifte 2014.

. Karolinska Development redovisar 6kningen av vardet pa innehavet i Umecrine Cognition som
en foljd av bolagets positiva fas 1b-data (oktober 2017).

e  Umecrine Cognition presenterade positiva fas 1b-data for sin lakemedelskandidat GR3027, vilken

utvecklas for behandling av hepatisk encefalopati (september 2017).

. BioArctic meddelade att man avser genomféra en notering av bolagets B-aktier p4 Nasdaq First
North Stockholm (september 2017).

e  Xspray Pharma AB noterades p& Nasdaq First North Stockholm. N&r Karolinska Development i
september 2015 avyttrade sitt innehav i Xspray till nya dgare sakrade man samtidigt ratten att vid
en borsnotering erhalla 3,74 procent av antalet aktier efter noteringen genom ett sa kallat earn-
out agreement. Baserat pa aktiekursen den 30 september 2017 motsvarar vardet av dessa aktier,
samt Karolinska Development’s andel av KCIF Co-Investment Fund KB’s andel, SEK 16,2

miljoner, vilket resulterar i en motsvarande 6kning av Karolinska Developments portfoljvarde

(september 2017).
e Aprea Therapeutics inkluderade den forsta patienten i en fas Ib/ll-studie med
lakemedelskandidaten APR-246 i patienter med platinumresistent hoggradig seros

aggstockscancer (HGSOC) (augusti 2017).

e  Karolinska Development utsdg Fredrik Jarrsten till Finanschef. Fredrik Jarrsten tilltrader tjansten
under senare delen av 2017. Han ersatter Christian Tange, som efter fyra ar pa Karolinska
Development har valt att ta sig an andra utmaningar. Tange blir kvar i bolaget under en period

efter det att Jarrsten har tilltratt for att sékra en ordnad éverlamning (augusti 2017).

Handelser efter periodens utgang

e Aprea Therapeutics erhdller den sista tranchen om SEK 188 miljoner i den totala finansieringen
om SEK 437 miljoner fran 2016. Aprea meddelar ocksa att bolaget inkluderat den forsta patienten
i fas Ib/ll-studie i esofagus cancer (oktober 2017).

e Umecrine Cognition meddelade att man sékrat finansiering om SEK 20 miljoner for en explorativ
fas lla-studie med bolagets lakemedelskandidat GR3027 inom ytterligare ett indikationsomrade;
idiopatisk hypersomni. (oktober 2017).

. BioArctic noterades pa Nasdag First North Stockholm. Baserat pa erbjudet pris vid noteringen
den 12 oktober varderas Karolinska Developments innehav till SEK 48 miljoner, vilket motsvarar
80 ganger investeringen (oktober 2017).

Delarsrapport januari — september 2017

2 Karolinska Development AB (Publ)




DELARSRAPPORT
Jan-sep 2017

KAROLINSKA
DEVELOPMENT

e Karolinska Development och KCIF Co-Investment Fund KB avyttrade sina innehav i Xspray
Pharma AB vilket inbringade totalt SEK 13,3 miljoner till Karolinska Development (oktober 2017).

Viktor Drvota, VD for Karolinska Development, kommenterar:

"Under det ganga kvartalet har vardet av Karolinska Developments portfdlj ékat med SEK 229
miljoner, framst till foljd av det positiva utfallet i Umecrine Cognitions fas Ib-studie och
borsintroduktionen av Xspray Pharma. Detta innebér att Karolinska Development uppvisar sitt forsta

positiva kvartalsresultat sedan implementeringen av bolagets nya strategi 2014”.

Kontaktinformation

For mer information, var vanlig kontakta:
Viktor Drvota, verkstéllande direktor

+46 73 982 52 02

viktor.drvota@karolinskadevelopment.com

Christian Tange, finanschef
+46 73712 14 30

christian.tange @karolinskadevelopment.com
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VD:s rapport

Var strategi for vardeskapande

Karolinska Development &r ett investmentbolag som ger sina aktiedgare mojlighet att ta del av
vardeutvecklingen i ett antal nordiska life science-bolag med hég kommersiell potential, varav atta

befinner sig i klinisk utvecklingsfas eller tidig lanseringsfas.

Under 2014 genomforde Karolinska Development ett genomgripande strategiskifte. Vid denna
tidpunkt omfattade var portfélj 21 bolag, vilket gjorde det svart att pa ett effektivt satt finansiera och
driva utvecklingen i samtliga bolag i portfoljen. Vi beslutade att fokusera pa att driva utvecklingen av
ett farre antal bolag fram till tydligt definierade vardedrivande milstolpar. Det blev darfér nédvandigt
att avyttra ett antal lagre prioriterade innehav. Genom avtal med tillaggskopeskilling, s& kallade earn
out-agreements, tillférsakrade vi oss ratten att Anda kunna ta del av den fortsatta vardetillvaxten i de
avyttrade bolagen. Samtidigt inleddes ett malmedvetet arbete for att forstarka den kommersiella
kompetensen i de kvarvarande portféljbolagen. Ut6ver detta vidtog vi atgarder for att bredda antalet
indikationsomraden i de prioriterade projekten, i syfte att 6ka den kommersiella potentialen och sprida

riskerna.

Vart mal ar att de portféljbolag som &r verksamma inom lakemedelsutveckling ska leverera fas -
resultat innan licensaffarer, bolagsforsaljningar eller borsintroduktioner genomférs. Anledningen ar
att detta ar en attraktiv tidpunkt for att gora affarer. Forst da kan man visa att en lakemedelskandidat
har den forvantade biologiska effekten, vilket minskar den fortsatta utvecklingsrisken patagligt och
darfor okar projektets varde markant. Under 2018 forvantas fem av vara portfoljbolag presentera

potentiellt vardeskapande data fran sex olika fas Il-studier.

Innehaven i de portféljbolag som &ar verksamma inom medtech har vi malsattningen att avyttra i ett

skede da bolagen lanserat sin forsta produkt och blivit kassaflédespositiva.

Positivt kvartalsresultat

Nu borjar nu vi se effekterna av den nya och mer fokuserade strategin. For forsta gdngen sedan
strategiskiftet kan Karolinska Development uppvisa ett positivt kvartalsresultat. Under det gangna
kvartalet har portféliens varde 6kat med SEK 229 miljoner, framfor allt till foljd av de positiva
resultaten frdn Umecrine Cognitions fas Ib-studie med ldkemedelskandidaten GR3027 samt
bdrsnoteringen av Xspray Pharma. | samband med denna notering erhdll Karolinska Development
direkt, och indirekt via KCIF Co-Investment Fund KB, aktier som vid kvartalets utgang varderades till
16,2 mkr — ett exempel pa att de avtal med tillaggskopeskilling som tecknats i samband med de

senaste arens avyttringar av portfoljpolag kan generera betydande véarden.

Att borsintroduktioner av vara portféljbolag kan synliggora betydande varden i vara innehav visade
sig aven den 12 oktober, da handeln i BioArctics aktie inleddes pd Nasdaq Stockholm. Baserat pa
erbjudandets kurs uppgick vardet av Karolinska Developments innehav till 48 mkr, vilket &r 80 ganger

mer an var totala investering i bolaget.

Vid kvartalsskiftet uppgick var kassaposition till SEK 165 miljoner och bérsvardet till cirka SEK 349
miljoner.
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Fokus pa kommersiell kompetens

For att maximera mojligheterna till vardeskapande affarer baserat pa positiva forskningsresultat kravs
ratt kommersiell kompetens i bolagens ledningar och styrelser, och genomtéankta strategier for att
gora projekten sd attraktiva som mgjligt ur ett partnering- eller avyttringsperspektiv. Karolinska
Development arbetar darfér malmedvetet med att stodja bolagen i deras rekryteringsarbete och
strategiutveckling. L&t mig namna Aprea och Umecrine Cognition som exempel for att belysa

utvecklingen och den kommersiella potentialen i portféljbolagen.
Forsta patienten inkluderad i Apreas fas Ib/ll-studie

Aprea utvecklar nya cancerlakemedel som visat sig kunna ateraktivera muterat p53 — den mest
valkanda kroppsegna substans som i normailt tillstdnd hammar okontrollerad celldelning. Baserat pa
bolagets lovande prekliniska och kliniska data genomférde Aprea under 2016 en av de stdrsta
finansieringarna nagonsin i ett svenskt bioteknikforetag. Ett syndikat av valrenommerade
internationella specialistinvesterare, bland annat svenska HealthCap, investerade sammanlagt 6ver
400 mkr i bolaget.

Under kvartalet inkluderades den forsta patienten i en fas Ib/ll-studie av Apreas lakemedelskandidat
APR-246 p& patienter med platinumresistent dggstockscancer, den mest dodliga formen av
gynekologisk cancer. Resultaten forvantas under 2018 och ar tankta att utgéra underlaget for en
licensaffar eller forséljning av bolaget. Lékemedelskandidaten utvéarderas dessutom i en fas lla-
studie i patienter med platinumkanslig &ggstockscancer, samt i tva fas Ib/ll-studier i
myelodysplastiskt syndrom och esofagus cancer. Detta ger mdjlighet att ytterligare 6ka vardet i

projektet, samtidigt som risknivan minskar.

De senaste aren har en licensaffar genomforts med ett liknande lakemedelsprojekt, dar avtalsvardet

uppgick till narmare fyra miljarder kronor.

Positiva resultat fran Umecrine Cognitions fas Ib-studie

Umecrine Cognition &r savitt vi kan bedoéma det enda foretag som har en lakemedelskandidat i
utveckling for att minska risken for medvetandestérningar och andra allvarliga CNS-relaterade
symtom i samband med leverkoma. | september presenterades positiva resultat frén en fas Ib-studie,
och fas lla-resultat forvantas bli tillgangliga under 2018. Dessutom sakrade bolaget nyligen
finansiering for att utféra en explorativ fas lla-studie i patienter med idiopatisk hypersomni, vilket kan
Oka det kommersiella vardet av lakemedelskandidaten och samtidigt minska utvecklingsrisken.

Dessa resultat &r tankta att utgora underlaget for en licensaffar eller férséljning av bolaget.

De senaste aren har tva licensaffarer genomférts med liknande lakemedelsprojekt, dar avtalsvardena

uppgick till dver tre miljarder kronor respektive 1,6 miljarder kronor.
Resultat fran sex fas Il-studier forvantas under 2018

Karolinska Developments mal &r att inom de narmaste tre aren generera ett positivt kassaflode
genom att avyttra innehav eller bidra till kommersiellt attraktiva licensavtal i ett betydande antal av
vara portfoljpolag. Under 2018 forvantas fem av bolagen presentera sex kliniska fas 1l-resultat, vilka

har potential att vasentligen éka mojligheterna till attraktiva avyttringar eller licensaffarer.

An vet vi inte hur de p&g&ende studierna kommer ait falla ut, och licensaffarer och avyttringar &r

langdragna processer, men tre saker kan konstateras:
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e Vihar sex projekt dar fas ll-data forvantas under 2018.

e Baserat pa tillgangliga data bedoéms mgjligheten till positiva fas Il-data for de aktuella
projekten till mellan 27 och 50 procent, beroende pa indikationsomrade.

e Det har gjorts flertal affarer for jamforbara projekt dar avtalsvardena for de individuella
projekten uppgatt till mellan 1,6 och 7,3 miljarder kronor.

Karolinska Development borjar se effekterna av det strategiskifte som genomférdes under 2014. Vi
har levererat ett positivt kvartalsresultat och vara portféljbolag star vélrustade for att exploatera de
fas ll-resultat som férvantas bili tillgéngliga under 2018.
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Portféljbolag

En fokuserad portfolj med hog kommersiell potential

Karolinska Developments investeringar i lakemedelsbolag sker, genom syndikering med andra professionella
life science-investerare, tills proof-of-concept demonstrerats i fas Il-studier, da olika exit-alternativ utvarderas.
For de medicintekniska foretagen &r affarsmodellen att finansiera bolagen till positivt resultat innan
investeringen realiseras.

Karolinska Development har en fokuserad portfolj bestdende av lakemedels- och medicintekniska bolag med
betydande modjligheter till vardeskapande. Portfoljpbolagen utvecklar hogt differentierade och kommersiellt
attraktiva produkter med potential att leverera bade évertygande kliniska och halsoekonomiska fordelar, liksom
attraktiv avkastning.

Under det senaste aret har Karolinska Development optimerat de Kkliniska utvecklingsprogrammen i
portféljbolagen for att na kliniskt meningsfulla och vardegenerande milstolpar under 2018. Erfaret ledarskap
har rekryterats till ledningsgrupper och styrelser i portfoljbolagen. Vidare har Karolinska Development
medverkat i finansiering av bolagen genom syndikering med erfarna internationella och inhemska life science-
investerare. Som ett resultat av detta &r nu flertalet av Karolinska Developments portfdljbolag finansierade och
vél positionerade for att leverera avgdrande vardegenererande milstolpar under de kommande 12-18
manaderna.

Lakemedelsbolagens nasta avgorande vardegenererande milstolpar férvantas under ar 2018, da flertalet av
dessa bolag beddms kunna presentera fas Il proof-of-concept-data. De medicintekniska bolagen OssDsign
och Promimic &r redan idag inkomstgenererande och har betydande milstolpar under 2017/2018 relaterat till
genomforandet av deras kommersiella strategier.

Var nuvarande portfélj- sighifikant virdegenerering om 12-18 manader

Likemedelsbolag  fgande’ Forklinisk Fas| Fas I Fas Il Andra planerade indikationer
KD 1% | Aggstockscancer > 2018 > Platinumresistent ovarial cancer, Esofagus cancer,
KDev Invest 17% Myelodysplastiskt syndrom
M@dus KDev Invest 73% | Sickle cell-sjukdom > 201!> sjal inistrering i iljg
DILRFORC KDev Invest 36% | Avstannat varkarbete > 2018 induktion av férlossning
2
Umecrine KD 71% | Leverencefalopati > 2018 > Idiopatisk hypersomni
FoRENDD ] KD 15% " | Endometrios > zots>
KD 3% | Alzheimers sjukdom > 2018> Passiv ing Parki i , Downs syndrom med
BICARCTIC demens/Traumatisk hjdrnskada
£9 xspray KD 4% " | Kronisk myeloisk leukemi > Passiv investering
Medicintekniskabolag Prototyp Utveckling PMA / 510k Marknad
DSIGN® KD 20% ™ | Patient-specifika skall- och ansiktsimplantat >EU pandering & USA ki ialisering 2017 >
Pr‘B"mim\(_ KDev Invest 35% | Belaggningar for medicinska implantat > EU/USA expandering & nya applikationer 2017 >
L,‘,f.;,{ br KD 26% | Akvano-formulering >

KD: Karolinska Development — KDev Invest: KDev Investments
* Agande med full utspadning enfigt nuverande investeringsploner
" nkluderar indiekt innehov via KCIF Co-Investment Fund

| Nuvarande fas >

Utveckling och férvintade resultat >
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Projekt
APR-246

Primar indikation
Aggstockscancer

Utvecklingsfas
Fas lla

Agande*
Karolinska Development 1%**
KDev Investments 17%

Ovriga storre dgare

Versant Ventures (USA),
5AM Ventures (USA),
HealthCap (Sverige)

Sectoral Asset

Management (Kanada),

KCIF Co-Investment Fund KB

Ursprung
Karolinska Institutet

Mer information
i"-“aprea.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** Inkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 469 miljoner MEI
Pharma (licensgivare) &
Helsinn Group
(licenstagare)

o USD 467 miljoner Array
Biopharma (licensgivare)
& Novartis AG
(licenstagare)

Aprea Therapeutics AB

En unik metod for behandling av manga typer av cancer

Aprea Therapeutics (Stockholm, Sverige och Boston, USA) ar ett bioteknikféretag som utvecklar nya
anticancer substanser som riktar in sig pd tumorsupressorproteinet p53. Mutationer i p53-genen patraffas i
50% av alla manskliga tumérer. Dessa mutationer &r ofta associerade med resistens mot cancerlakemedel
och dalig generell 6verlevnad, vilket visar pa ett betydande ouppfyllt medicinskt behov inom behandlingen av
cancer. Apreas ledande lakemedelskandidat APR-246 har visat sig kunna ateraktivera muterat p53 protein,
vilket fororsakar programmerad celldéd hos manga cancerceller hos ménniska.

APR-246 genomgar fér narvarande en fas lla studie av en kombinerad fas Ib/lla klinisk studie (PiISARRO-
studien), som undersoker lakemedelskandidatens sékerhet och effekt tillsammans med andra linjens
kemoterapi hos patienter med platinumkénslig héggradig seros ovarialcancer (HGSOC). Fas Ib-delen ar klar
och har bekréftat sékerhet, tolerabilitet och farmakokinetik av APR-246 i kombination med standard
kemoterapi. Fas lla-delen av PiISARRO-studien kommer inkludera 250 upp till 400 patienter med aterfall av
platinumkanslig HGSOC i Europa och USA. Patienter kommer randomiseras mellan karboplatin och pegylerat
liposomalt doxorubicin med eller utan APR-246; primart studiemal ar progressionsfri éverlevnad.

Utover den pagdende fas lla-studien i platinumkanslig HGSOC, rekryterar Aprea till tre fas Ib/Il studier i
myelodysplastiskt syndrom, platinumresistent HGSOC samt esofagus cancer. Bolaget férvantar att initiera flera
kliniska studier med APR-246 i andra indikationer under 2017.

Marknaden

Den priméara indikationen for APR-246 &r &ggstockscancer. Som den sjatte vanligaste
cancersjukdomen hos kvinnor, diagnostiseras éver 60,000 nya patienter varlden over varje ar.
Hoggradig seros ovarialcancer (HGSOC) star for ca 70-80% av alla dodsfall inom aggstockscancer.
Mer an 90% av dessa patienter ar i stadium I1I/IV och mediandverlevnaden &r mindre &n 4 ar. Cirka
60% av patienterna med aggstockscancer och 295% av HGSOC-patienterna har p53-mutationer
vid diagnos. Darfér kan kombinationsbehandling bestdende av APR-246 med kemoterapi ge
betydande fordelar.

Senaste utvecklingen

e  Forskningssamarbete inleddes med Memorial Sloan Kettering Cancer Center i USA for att
utvardera APR-246 med andra cancerbehandlingar for olika cancertyper (mars 2017)

e  Forsta patienten inkluderad i: fas Ib/ll-studie i myelodysplastiskt syndrom (maj 2017), fas Ib/Il-
studie i platinumresistent HGSOC (augusti 2017) samt i fas Ib/ll-studie i esofagus cancer
(oktober 2017)

Forvantade milstolpar

e  Fullstandig rekrytering till fas lla-delen av PISARRO-studien ar 2018.
e Resultat fran fas lla av PISARRO-studien férvantade under 2018.
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M@dus

Projekt
Sevuparin

Primar indikation
Sickle cell-sjukdom (SCD)

Utvecklingsfas
Fas Il

Agande*
KDev Investments 73%

Ovriga storre agare
Ostersjostiftelsen,
Praktikerinvest

Ursprung
Karolinska Institutet, Uppsala
Universitet

Mer information
E-'\"" modustx.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

o USD 665 miljoner
Novartis AG (kdpare) &
Selexys Pharmaceuticals
(saljare)

o USD 340 miljoner
GlycoMimetics
(licensgivare) & Pfizer
(licenstagare)

Modus Therapeutics AB

Satsar pa lindring for patienter med sickle cell-sjukdom

Modus Therapeutics (Stockholm, Sverige) utvecklar sevuparin, vilket &ar ett innovativt och
sjukdomsmodifierande lakemedel med potential att bli den basta behandlingen mot sickle cell-sjukdom
(SCD).

Sevuparins anti-adhesiva mekanism innebér att lakemedlet har potential att forhindra och lésa upp de
mikrovaskulara obstruktionerna hos patienter med SCD. Obstruktionerna orsakar allvarlig smarta for
patienter under Vaso Ocklusiv Kris (VOC) och leder till hég dodlighet genom organskador samt risk for tidig
dod.

Modus utvarderar sevuparin i en fas Il studie som inkluderar inlagda SCD-patienter med VOC. Resultaten
fran denna studie &ar nu beraknad under 2018. Studien genomférs pa 160 utvarderingsbara patienter som
kommer randomiseras for att fa antingen en intravends infusion med sevuparin eller placebo. Den har
"proof-of-concept"-studien har utformats for att visa minskad uppldsningstid for VOC, med definitionen: fri
fran parenteral opioid-behandling och i skick att skrivas ut frn sjukhus. Sekundara mal ar farmakokinetik
och sakerhet. Studien ager rum i Europa och i Mellandstern under ett samutvecklingsavtal med Ergomed,
som saminvesterar i den har studien i utbyte mot agarandelar i Modus.

Modus mal &r dven att utveckla en version av sevuparin som kan sjéalv-administreras av SCD-patienter i ratt
tid for att forhindra utveckling av VOC.

Marknaden

SCD ar en sarlakemedelssjukdom med ungefar 100 000 patienter i USA och 35 000 patienter i
Europa. Dessutom finns en stor andel patienter i Mellandstern, Indien, Sydamerika och Afrika. Det
genomsnittliga antalet VOC:er per patient som soker sjukhusvard &ar ungefar en VOC per ar. Den
kommersiella méjligheten av SCD-behandling som minskar sjukhusvistelsen och anvéandandet av
opioider fér smartlindring forvantas vara patagligt. En utvidgning av indikationen innefattar dven
foérebyggande behandling vilket skulle vidga marknaden avsevart.

Senaste utvecklingen

e  SEK 32 miljoner (USD 3.6 miljoner) restes fran nuvarande investerare (februari 2017).

e  Ellen K. Donnelly, Ph.D. utsedd som VD. (april 2017)

e  Professor Thomas Knittel, MD, Ph.D, rekryterades som Chief Medical Officer (september
2017).

Forvantade milstolpar

e  Fullstandig rekrytering av patienter till fas |l “proof -of-concept’- studien under 2018.
e  Resultat fran fas Il studie beraknad &r 2018.
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Umecrine

Projekt
GR3027

Priméar indikation
Leverencefalopati

Utvecklingsfas
Fas lla

Agande*
Karolinska Development 71%

Ovriga stérre dgare
Norrlandsfonden,

Fort knox férvaring AB,
Partnerinvest

Ursprung
Umed Universitet

Mer information
iﬁ umecrinecognition.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 397 miljoner Aerial
Biopharma (licensgivare)
& Jazz Pharmaceuticals
(licenstagare)

e USD 201 miljoner
Vernalis (licensgivare) &
Corvus Pharmaceuticals
(licenstagare)

Umecrine Cognition AB

| %

Ett unikt behandlingssatt for CNS-relaterade sjukdomar

Umecrine Cognition (Solna, Sverige) utvecklar en terapi som representerar en ny target-klass for flera allvarliga
CNS-relaterade storningar. Den langst framskridna lakemedelskandidaten GR3027 &r nu i klinisk utveckling
mot leverencefalopati (HE), vilket &r en allvarlig neuropsykiatrisk och neurokognitiv komplikation vid akut och
kronisk leverskada (inklusive levercirros). Lakemedelskandidaten kommer ocksd att utvarderas som
behandling for idiopatisk hypersomni (IH), vilket ar en allvarlig sarlakemedelssjukdom som yttrar sig i form av
Overdriven dagtrétthet, trots normal nattsémn.

Ett paslag i det inhibitoriska GABA systemet i CNS &r en sannolik orsak till de kliniska symptomen i HE och IH.
Detta gér GABA- receptormodulerande steroidantagonister, sdsom de utvecklade av Umecrine Cognition, som
verkar pa den dkande aktiveringen av GABA-receptorer, till en trovardig terapeutisk grupp av lakemedel att
utvardera.

Under 2016 presenterade foretaget positiva data fran en fas la studie med lakemedelskandidaten, som
demonstrerar sékerhet, tolerabilitet och engagemang av rétt receptor i CNS. Bolaget offentliggjorde nyligen
positiva fas Ib-data frdn den pagéende kombinerade fas Ib/lla-studien i HE, vilka visar att GR3027 tolereras
vél, inte ger upphov till ndgra dosbegréansande biverkningar och att den farmakokinetiska profilen &r mycket
gynnsam. Umecrine Cognition tar nu lakemedelskandidaten vidare in i fas lla-delen av studien, fran vilken
resultat &r berédknad under 2018.

Marknaden

HE &r en svar sjukdom med ett stort medicinskt behov. Totalt s& utgér patienter med lever cirrhos
upp till 1% av populationen i USA och EU. Mellan 125 000 och 200 000 patienter med cirros i USA
laggs in pa sjukhus pa grund av komplikationer till HE. Nar HE val utvecklats sa nar mortaliteten 22—
35% efter 5 ar. HE &ar ocksa férenat med betydande sociala och personliga kostnader. Den totala
kostnaden for sjukhusinlaggningar for patienter med HE i USA har uppskattats till ca USD 2 miljarder.

Senaste utvecklingen

e  Forsta patienten inkluderad i en fas Ib/lla klinisk studie med GR3027 for HE (mars 2017).

e  Lovande resultat fran fas la-studien presenterades pa the International Liver Congress, det arliga
motet for European Association for the Study of the Liver (EASL), i Amsterdam (april 2017).

e Dr. Thomas P. Blackburn utsedd till styrelseledamot och Senior Development Advisor
(september 2017).

e Positiva fas Ib-data for GR3027 presenterades (september 2017).

e  SEK 20 miljoner restes fran nuvarande investerare for att finansiera en fas lla-studie i IH (october
2017)

Foérvantade milstolpar

. Resultat fran fas lla-delen av kombinerad fas Ib/lla klinisk studie i HE beréknad under 2018
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DILAFORC

Projekt
Tafoxiparin

Primar indikation
Avstannat varkarbete

Utvecklingsfas
Fas llb

Agande*
KDev Investments 36%

Ovriga stérre dgare
Ostersjostiftelsen,
Praktikerinvest,
Rosetta Capital,
Lee’s Pharma

Ursprung
Karolinska Institutet

Mer information
iﬁ‘ dilafor.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

o USD 335 miljoner AMAG
Pharmaceuticals (kdpare)
& Velo Bio (séljare)

o USD 465 miljoner Palatin
Technologies
(licensgivare) & AMAG
Pharmaceuticals
(licenstagare)

Dilafor AB

Minskar komplikationer vid forlossning

Dilafor (Stockholm, Sverige) &r ett lakemedelsbolag som utvecklar tafoxiparin for obstetriska indikationer.
Foretagets initiala mal med tafoxiparin ar att minska incidensen av utdragen forlossning bade efter induktion
och spontan start av forlossning. Tafoxiparin har i en fas Il klinisk studie visat lovande data pa att det kan
minska proportionen av kvinnor med en forlossningsduration éverstigande 12 timmar. Foér narvarande ar
tafoxiparin i en fas Ilb dosstudie.

Utdragen forlossning, dvs. férlossning som pagar i mer an 12 timmar, ar den framsta anledningen till akuta
kirurgiska interventioner, sdsom kejsarsnitt. Tillstdendet &r ofta associerat med komplikationer fér bade modern
och barnet, som pa kort och I&ng sikt medfor allvarliga konsekvenser samt stora halsovardskostnader.

Fas Ilb-studien avser att testa tafoxiparin i kombination med standardbehandling (oxytocin infusion) hos
fullgngna forstféderskor som, efter spontan start av forlossning, behéver stimulera varkarbetet p& grund av
utdragen forlossning eller avstannat varkarbete. Malet ar att inkludera 360 gravida kvinnor i studien i Europa.

Dilafor har tecknat ett licens- och partnerskapsavtal med Lee’s Pharmaceuticals, som har ratt att tillverka,

utveckla och kommersialisera tafoxiparin for obstetriska och gynekologiska indikationer i Kina, Hong Kong,
Macau och Taiwan.

Marknaden

Det har uppskattats att upp till 40% av alla gravida kvinnor stéter pa komplikationer under férlossning
i form av utdraget varkarbete, dar farmakologisk behandling ar relevant. Denna siffra representerar
sdledes den primara malgruppen for tafoxiparin, vilket visar pa en betydande marknadspotential.
Existerande lakemedel som starker livmoderns kontraktioner &r ofta otillrackliga da de inte fungerar
tillréckligt val i 50% av fallen. Intresset ar darfor stort fér en ny behandling som tafoxiparin, vilket har
“first-in-class”-potential.

Senaste utvecklingen

e  Paborjade en fas Ilb dosstudie med tafoxiparin i Europa. (januari 2017).

Forvéntade milstolpar

e Fullstandig rekrytering av patienter till fas llb dosstudie under 2017.
e Resultat fran fas lIb-studien beraknad ar 2018.
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DSIGN®

Projekt
OSSDSIGN® Cranial och
OSSDSIGN® Facial

Primér indikation
Kranieimplantat

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande*
Karolinska Development 20%**
Ovriga storre agare

SEB Venture Capital,
Fouriertransform

Ursprung
Karolinska Sjukhuset, Uppsala
Universitet

Mer information
-"-?":" ossdsign.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

** Inkluderar indirekt innehav via
KCIF Co-Investment Fund

Avtalsvarden for liknande
projekt

o USD 330 miljoner Baxter
International (kbpare) &
ApaTech (séljare)

e USD 335 miljoner Royal
DSM (kopare) & Kensey
Nash (saljare)

OssDsign AB

S

Kommersialiserar de béasta skall- och ansiktsimplantaten

OssDsign (Uppsala, Sverige) ar en innovator, designer och tillverkare av implantat och materialteknik for
reparation av benvéavnad. Dess ledande produkter- OSSDSIGN® Cranial och OSSDSIGN® Facial- ar redan
tillgangliga pa flera marknader i Europa, exempelvis Tyskland, Storbritannien, Norden samt pa selektivt valda
marknader utanfor Europa, exempelvis Singapore och Israel. Bolaget kommersialiserar sitt skallimplantat i
USA och arbetar &ven med regulatoriska och kommersiella aktiviteter i Japan.

OssDsign’s kommersiella strategi fokuserar pa att 6ka forsaljningen av dess innovativa produkter via en intern
saljorganisation och via distributionspartners, och bolaget ar vél finansierat for att utféra denna strategi.

OssDsign’s skraddarsydda teknologi for reparation av benvavnad har forbattrade léakande egenskaper som
kliniskt bevisat ger forbattrade resultat. Genom att kombinera regenerativ keramiskt material forstarkt med
titanium tillsammans med skraddarsydd patient-specifik design via "state-of-the-art” datorstédd design, "3D-
printing” och gjutning, &r malet bidra till en permanent Iakning av olika bendefekter. En battre lakningsprocess
innebér ett béattre alternativ for patienter, samt kostnadsbesparingar for sjukhus.

Marknaden

OssDsign fokuserar p& marknaden for kraniomaxillofaciala implantat. Den totala
marknadsstorleken uppskattades till USD 1,8 miljarder ar 2016 och férvéantas att vaxa med CAGR
pa 5-9% varlden 6ver de kommande fem aren. Marknaden for OssDsigns ledande produkt inom
kranioplastik forvantas enskilt uppga till ungefar USD 100 miljoner. OssDsign har en fokuserad
affarsstrategi som bygger pa en val definierad patientpopulation. Férdelarna ar att operationerna
utfors pa ett begransat antal sjukhus som &r latta att identifiera runt om i varlden. Indikationerna ar
relativt pris okansliga och latta att registrera pa manga marknader.

Senaste utvecklingen

e Lansering av OSSDSIGN® Cranial i USA (April 2017)

e OSSDSIGN Cranial presenterades pa the American Association of Neurological Surgeons
(AANS) vetenskapliga arliga méte | Los Angeles (April 2017)

e Auvtal ingicks med Matador Medical Inc for distribution av OSSDSIGN® Cranial i USA. (februari
2017)

e  FDA-godkannande (510(k) clearance) erhallen for OSSDSIGN® Cranial. (januari 2017).

e Det europeiska distributdrnatverket utbkades med nya partnerskap i fem lander (januari 2017).

Forvantade milstolpar

e Lansering av OSSDSIGN® Cranial och OSSDSIGN® Facial p&4 nya EU-marknader och utvalda
marknader utanfoér Europa under 2017.
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<%
Promimic

MAKING IMPLANTS INTEGRATE

Projekt
HA"™" Surface

Priméar indikation
Implantatbeléaggning

Utvecklingsfas
Marknadsfort

Agande*
KDev Investments 35%

Ovriga storre dgare
ALMI Invest,
K-Svets Venture,
Chalmers Ventures

Ursprung
Chalmers tekniska hégskola

Mer information
ia"' promimic.com

* Agande med full utspadning enligt
nuvarande investeringsplaner

Avtalsvarden for liknande
projekt

e USD 95 miljoner Nobel
Biocare (kOpare) &
AlphaBioTec (séljare)

e USD 120 miljoner MAKO
surgical (kbpare) &
Pipeline Biomedical
(saljare)

Promimic AB

Belaggningar som forbattrar egenskaperna hos
medicinska implantat

Promimic (Géteborg, Sverige) ar ett biomaterialféretag som tillverkar och marknadsfor en unik beldggning for
implantat, HA"™" Surface, vilken starker forankringen av implantaten.

HA"" Surface &r nanometertunn, vilket hjélper till att bevara implantatets mikrostruktur och minskar risken for
sprickor i beldggningen. Dessutom forbattrar belaggningen implantatets hydrofilicitet vilket 6kar méjligheterna
for bencellerna att fasta p& ytan. HA"™ Surface har utvarderats i studier bade in vitro och in vivo, vilka har
visat att det kan minska lakningstiderna. Belaggningsprocessen ar enkel att infora pa de industrianlaggningar
som tillverkar implantat.

Promimic har etablerat en séljverksamhet i USA samt flertal partnerskap for utveckling och kommersialisering.
Ett av dessa samarbeten ar med Sistema de Implante Nacional (S.I.N), en ledande leverantor av tandimplantat
i Brasilien, som lanserade den forsta produkten med Promimics teknologi i januari 2016. Promimic har aven
tecknat ett strategiskt avtal med Amendia Inc. i USA som later Amendia utveckla HA™" Surface-tekniken for
anvandning tillsammans med Amendias patientfokuserade ryggradsimplantat.

En produktionsanlaggning for implantat med HA"™" Surface belédggning for de amerikanska och kinesiska
marknaderna har etablerats av Promimic’s partner, Danco Anodizing.

Marknaden

Promimic fokuserar pd marknaderna for dentala och ortopediska implantat, vilket tillsammans
representerar en global marknadsmdjlighet for Promimic vard USD 600-800 miljoner.
Implantatsindustrin &r en stor och vaxande marknad med héga vinstmarginaler. Konkurrensen mellan
implantatstillverkare &r stenhard och varje marknadssegment domineras av fyra till &tta globala bolag.
De strategier som manga av dessa foretag anvander bygger pa licensiering av nya tekniker for att
deras produkter ska skilja ut sig och stérka marknadspositionerna. Promimic har en affarsmodell som
tagits fram for att tillgodose dessa behov. Den ar centrerad kring att utlicensiera HA""™ Surface-
tekniken till ledande implantatstillverkare sa att de kan inkorporera den i sina produkter.

Senaste utvecklingen

e  Magnus Larsson utsdgs som VD och ersatter UIf Brogren, som flyttar till USA for att leda
Promimic Inc som saljansvarig (januari 2017).

Forvantade milstolpar

e  Yiterligare produktlanseringar och licensavtal med storre tillverkare féorvantade under 2017.
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Finansiell utveckling

Foljande finansiella rapportering &ar uppdelad p& finansiell rapportering for moderbolaget och for
Investmentbolaget. Moderbolaget och Investmentbolaget & samma juridiska enhet men for att folja
rapporteringskraven ar de finansiella rapporterna uppdelade.

Moderbolaget redovisar i enlighet med Arsredovisningslagen, Radet fér finansiell rapportering, RFR 2.
Investmentbolaget foljer kraven for ett noterat bolag och redovisar enligt IFRS, antagen av EU och
Arsredovisningslagen

Belopp inom parenteser refererar till motsvarande period foregadende ar om inte annat anges.

Finansiell utveckling i sammandrag for Investmentbolaget

SEK miljoner 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

Resultatrakning
Resultat av verkligt varde-forandring av

andelar i portféljbolag 212,2 0,4 203,0 -140,7 -147,0
Resultat efter skatt 194,1 -17,9 147,6 -193,8 -216,8
Balansréakning

Likvida medel och kortfristiga placeringar 165,4 256,3 165,4 256,3 248,1

Aktieinformation
Resultat per aktie fore och efter

utspadning (SEK) 3,0 -0,3 2,4 -3,6 -4,1
Substansvarde per aktie (SEK) (not 1) 3,8 11 0,7
Eget kapital per aktie (SEK) (not 1) 3,7 1,0 0,6
Borskurs per aktie, sista handelsdag i

rapportperioden (SEK) 5,6 7,3 6,0
Portféljinformation

Investeringar i portféljbolag 17,1 6,9 57,8 24,1 28,9
Varav icke kassaflodespaverkande

investeringar 1,2 0,4 3,0 1,2 1,9
Portféljinnehav till verkligt varde via

resultatrdkningen 410,2 151,0 410,2 151,0 149,4

Finansiell utveckling for Investmentbolaget under 2017
Investeringar

Investeringar under tredje kvartalet frdn externa investerare och Karolinska Development uppgick till SEK 21,4
miljoner, varav 21% fran externa investerare.

Karolinska Development investerade SEK 17,1 miljoner i portféljbolagen, varav SEK 15,9 miljoner var kontanta
investeringar och SEK 1,2 miljoner var icke kassaflddespéverkande investeringar (ranta p& utestdende lan).
Investeringar frdn externa investerare uppgick till SEK 4,4 miljoner. Karolinska Developments kontanta
investeringar gjordes i portfoljbolaget Umecrine Cognition.

Karolinska Development investerade dessutom SEK 2,5 miljoner i KDev Investments.

Aven externa investerare investerade i Umecrine Cognition, SEK 4,1 miljoner, samt i KDev Investments, SEK
0,3 miljoner.

Delarsrapport januari — september 2017 14 Karolinska Development AB (publ)




DELARSRAPPORT
Jan-sep 2017

KAROLINSKA
DEVELOPMENT

Karolinska Development och externa investerare har ackumulerat under aret gjort foljande investeringar i
portféljbolagen:

Karolinska Totalt Investerat

SEK miljoner Development Externa Investerare Q1-Q3 2017
Umecrine Cognition 29,2 8,3 37,5
OssDsign 10,4 27,5 37,9
Modus Therapeutics 17,9 9,2 27,1
Kdev Investments 2,5 0,3 2,7
KCIF 0,3 0,8 1,1
Dilafor 0,0 13,9 13,9
Biosergen 0,0 3,3 3,3
Asarina Pharma 0,0 3,0 3,0
Lipidor 0,0 1,8 1,8
Totalt 60,2 68,1 128,3

Portfoljens verkliga varde

Verkligt varde pa de portfoljbolag som &gs direkt av Karolinska Development ékade med SEK 229,0 miljoner
under tredje kvartalet 2017. Huvudorsaken till 6kningen var Umecrine Cognitions 6kade verkliga varde om
SEK 212,9 miljoner som en foljd av den positiva fas Ib-studien. Uppskrivningen baserades pa oberoende
varderingar utférda av Xplico och PWC. Utéver detta noterades Xspray Pharma pé First North och Karolinska
Development som tecknat ett avtal med tillaggskopeskilling med férvarvarna, erhdll aktier till ett varde av SEK
16,2 miljoner (slutet av september 2017).

Totalt verkligt varde pa portfoljbolag dgda saval direkt av Karolinska Development som indirekt via KDev
Investments 6kade med SEK 229,0 miljoner under tredje kvartalet 2017.

Som en féljd av minskningen i verkligt vérde av den del av portfdljen som ags via KDev Investments, minskade
den potentiella utdelningen till Rosetta Capital med SEK 0,2 miljoner, vilket resulterade i en nettotkning av
portféljens verkliga varde med SEK 229,2 miljoner under tredje kvartalet 2017.

Miljoner SEK 2017-09-30 2017-06-30 Q3 vs Q2 2017
Verkligt varde i Karolinska Development portféljen

(onoterade bolag) 378,3 163,8 214,5
Verkligt varde i Karolinska Development portféljen

(noterade bolag) 15,3 0,0 15,3
Verkligt vérde i KDev Investments portfoljen 280,5 281,2 -0,7
Portfdljens totala verkliga véarde 674,0 445,0 229,0

Potentiell férdelning till Rosetta Capital av verkligt varde
i KDev Investments 263,9 264,1 -0,2

Portfoljens netto verkligt vérde (efter potentiell fordelning till
Rosetta Capital) 410,1 180,9 229,2

Portféljens totala verkliga varde uppgick den 30 juni 2017 till SEK 674,0 miljoner och potentiell utdelning till
Rosetta Capital uppgick till SEK 263,9 miljoner. Portféljens netto verkligt varde uppgick till SEK 410,1 miljoner
den 30 september 2017.
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Resultat tredje kvartalet 2017 (jamforelsetal avser tredje kvartalet 2016)

Karolinska Developments intakter under tredje kvartalet 2017 1&g kvar p4 samma nivda som under tredje
kvartalet 2016 — SEK 0,5 miljoner och utgdrs framst av intakter fran tjanster till portféljbolag. For perioden
januari — september 2017 uppgick intakterna till SEK 1,7 miljoner.

Ovriga externa kostnader 6kade med SEK 0,2 miljoner under tredje kvartalet 2017 jamfért med tredje kvartalet
2016. For perioden januari - september 2017 uppgick dvriga externa kostnader till SEK 8,6 miljoner.

Personalkostnader uppgick till SEK 5,9 miljoner under tredje kvartalet 2017. Okningen om SEK 0,9 miljoner
jamfort med tredje kvartalet 2016 beror huvudsakligen pa upplupna kostnader for avgangsvederlag hanforliga
till avgaende finanschef. For perioden januari — september 2017 uppgick personalkostnaderna till SEK 16,9
miljoner.

Genom att netto verkligt varde av portfdljbolagen under tredje kvartalet 2017 dkade med SEK 229,2 miljoner
medan investeringar i portfoljbolagen uppgick till SEK 17,1 miljoner blev resultatet av verkligt varde-férandring
via resultatrakningen i portféljen SEK 212,2 miljoner. Huvudorsaken till detta var de SEK 196,0 miljonerna fran
omvarderingen av Umecrine Cognition i samband med fas Ib data och vardet pa aktierna som erhdlls i Xspray
Pharma om SEK 16,2 miljoner.

Karolinska Development nadde ett positivt resultat for tredje kvartalet 2017 med ett rorelseresultat om SEK
203,8 miljoner. Rorelseresultatet var positivt ocksa for perioden januari — september och uppgick till SEK 179,1
miljoner.

Finansiella kostnader minskade under tredje kvartalet 2017 jamfort med tredje kvartalet 2016 vilket ar féljden
av att delar av konvertibelldnet kvittats i kvittningsemissionen under forsta kvartalet 2017. Ackumulerat for
perioden januari — september uppgick finansiella kostnader till SEK 31,4 miljoner

Med ett rérelseresultat pad SEK 203,8 miljoner (SEK -7,0 miljoner) och ett finansnetto pd SEK -9,7 miljoner
(SEK -10,9 miljoner), uppgick Investmentbolagets positiva resultat fore skatt till SEK 194,1 miljoner tredje
kvartalet 2017 (férlust om SEK -17,9 miljoner). For perioden januari — september uppgick investmentbolagets
resultat till SEK 147,6 miljoner.

Finansiell utveckling (jamforelsetal avser 2016-12-31)

Investmentbolagets egna kapital uppgick den 30 september 2017 till SEK 235,1 miljoner jamfért med SEK 29,8
miljoner den 31 december 2016. Okningen beror p& en kombination av resultatet om SEK 147,6 miljoner for
perioden januari - september 2017 och ¢kningen av eget kapital fran kvittningsemissionen som genomfordes
under forsta kvartalet 2017.

Soliditeten i Investmentbolaget 6kade med 31 procentenheter och uppgick till 38 procent den 30 september
2017 jamfoért med 7 procent den 31 december 2016.

Efter det att tredje kvartalets rérelsekostnader och investeringar har betalats uppgick kassa och bank
tilsammans med kortfristiga placeringar till SEK 165,4 miljoner den 30 september 2017.

Finansiell utveckling — Moderbolaget

Med moderbolaget avses Karolinska Development AB (jamforelsetal avser tredje kvartalet 2016)

For tredje kvartalet 2017 uppgick moderbolagets resultat till SEK 194,1 miljoner (SEK -17,9 miljoner), vilket &ar
en forbattring med SEK 212,0 miljoner jamfort med tredje kvartalet 2016. Ackumulerat under aret uppgick
resultatet till SEK 147,6 miljoner.

Det positiva resultatet for tredje kvartalet 2017 ledde till att egna kapitalet ckade frdn SEK 41,2 miljoner 30 juni
2017 till SEK 235,1 miljoner 30 september 2017.
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Information om risker och osédkerhetsfaktorer

Moderbolaget och Investmentbolaget

Finansiella risker

Under tredje kvartalet forbattrades Karolinska Developments egna kapital till SEK 235,1 miljoner vilket avsevart
minskar den finansiella risken. Inga nya finansiella risker har identifierats sedan den 31 december 2016. For
beskrivning av risker och osakerhetsfaktorer i dvrigt hanvisas till arsredovisningen 2016.

Solna den 30 oktober 2017

Niclas Adler Tse Ping Vlad Artamonov
Ordférande

Anders Harfstrand Hans-Olov Olsson Magnus Persson
Hans Wigzell Viktor Drvota

Verkstéallande direktor

Datum for publicering av finansiell information

Bokslutskommuniké januari - december 2017 15 februari 2018
Arsredovisning 2017 20 mars 2018
Delarsrapport januari — mars 2018 25 april 2018
Arsstamma 2018 26 april 2018
Delarsrapport januari — juni 2018 16 augusti 2018
Delarsrapport januari — september 2018 31 oktober 2018

Informationen i denna delarsrapport &r sddan som Karolinska Development skall publicera enligt lag.
Informationen publicerades den 31 oktober 2017.

Denna delarsrapport, liksom ytterligare information, finns tillganglig pa Karolinska Developments hemsida:
www.karolinskadevelopment.com.
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Revisors granskningsrapport

Karolinska Development AB, org.nr 556707-5048

Inledning

Vi har utfort en versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (del&rsrapporten)
for Karolinska Development AB, investmentbolaget, per 30 september 2017 och den niomanadersperiod som
slutade per detta datum. Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppréatta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En dversiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor
och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra éversiktliga granskningsatgarder.
En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en
sadan s&kerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for investmentforetagets del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Solna den 30 oktober 2017

Ernst & Young AB

Bjorn Ohlsson

Auktoriserad revisor

Delarsrapport januari — september 2017
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Finansiella rapporter

Resultatréakning i sammandrag for investmentbolaget

KSEK Not 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

Aktieutdelning*

) 0 0 0 0 3333
Ovriga intakter 537 435 1713 1650 2027
Intakter 537 435 1713 1650 5360
Ovriga externa kostnader -2 999 -2790 -8 649 -10 215 -15415
Personalkostnader -5 940 -5032 -16 943 -12 587 -17 344
Avskrivningar av materiella

anlaggningstillgngar 0 0 0 -106 -106
Resultat av verkligt varde-

forandring av andelar i

portféljbolag 2 212 190 423 202 968 -140 723 -146 988
Resultat vid forséljning av

andelar i portféljbolag 0 - 0 - 444
Rorelseresultat 203 788 -6 964 179 089 -161 981 -174 049
Finansnetto -9 705 -10 916 -31 445 -31 839 -42 783
Resultat fore skatt 194 083 -17 880 147 644 -193 820 -216 832
Skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT 194 083 -17 880 147 644 -193 820 -216 832

Totalresultat for investmentforetaget i sammandrag

KSEK Not 2017 2016 2017 2016 2016

jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helér
Periodens resultat 194 083 -17 880 147 644 -193 820 -216 832
Periodens totalresultat 194 083 -17 880 147 644 -193 820 -216 832

Resultat per aktie

SEK Not 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar

Resultat per aktie, vagt
genomsnitt, fore och efter
utspéadning 3,03 -0,34 2,45 -3,64 -4,08

Antal aktier, vagt genomsnitt 64 108 498 53209361 60274818 53207369 53210223

! Aktieutdelning frén BioArctic AB
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Balansrékning i sammandrag for investmentbolaget

KSEK Not 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

Tillgangar

Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar - - -
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen 2 410 186 150 980 149 408
Lanefordringar portféljbolag 3407 951 957
Ovriga finansiella tillgangar 38 113 38 113 38 113
Summa anlaggningstillgangar 451 706 190 044 188 478

Omsattningstillgangar

Fordringar pa portfoljbolag 341 1154 229
Ovriga kortfristiga fordringar 359 1419 660
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 868 544 806
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via

resultatrakningen 155 491 237 706 237 545
Likvida medel 9 862 18 605 10 602
Summa omsattningstillgdngar 166 921 259 428 249 842
SUMMA TILLGANGAR 618 627 449 472 438 320

Eget kapital och skulder
Summa eget kapital 235112 52 857 29 815

Langfristiga skulder

Konvertibelt 1an 3 368 411 383129 394 438
Ovriga finansiella skulder 4 807 4798 4798
Summa langfristiga skulder 373218 387 927 399 236

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1132 646 1460
Skulder till portféljbolag = 494 -
Ovriga kortfristiga skulder 707 723 960
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 458 6 825 6 849
Summa kortfristiga skulder 10 297 8 688 9 269
Summa skulder 383 515 396 615 408 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 618 627 449 472 438 320
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Rapport 6ver forandringen i investmentsbolagets eget kapital i sammandrag

KSEK Not 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

omréaknat omraknat
Aktiekapital 26 732 26 725 26 725
Ovrigt tillskjutet kapital* 1884 310 1884 310 1884 310
Balanserat resultat’ -1 881 227 -1663 154 -1 663 154
Ingdende eget kapital 29 815 247 881 247 881
Periodens resultat 147 644 -193 820 -216 832
Effekt av incitamentsprogram -73 -1211 -1241
Kvittningsemission2 57 713 - -
Nyemission 13 7 7
Aktiekapital® 644 26 732 26 732
Ovrigt tillskjutet kapital® 1970 752 1884 310 1884 310
Balanserat resultat -1 736 284 -1 858 185 -1 881 227
Eget kapital vid periodens slut 235112 52 857 29 815

1 Rattelse av fel mellan 6vrigt tillskjutet kapital (+) och balanserat resultat (-) har gjorts i juni 2017 med SEK 10,1 miljoner, omraknat

2016.

2 Aktiekapitalet 6kas med SEK 5,4 miljoner till SEK 32,2 miljoner, 6vrigt tillskjutet kapital 6kas med SEK 54,9 miljoner och balanserade

vinstmedel minskas med SEK 2,6 miljoner.

3 Nedsattning av aktiekapitalet har skett med SEK 31,5 miljoner vilka dverforts till dvrigt tillskjutet kapital.
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Kassaflodesanalys for investmentbolaget i sammandrag

KSEK Not 2017 2016
jan-sep jan-sep

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 179089 -161981
Justeringar for icke kassaflodespaverkande poster
Avskrivningar 0 106
Resultat av verkligt varde-férandring 2 -202 968 140 723
Ovriga poster 96 -1332
Realiserad avkastning kortfristiga placeringar -279 -109
Erhallna/betalda rantor 2 -1
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital och operationella investeringar -24 060 -22 594

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -500 6128
Okning (+)/Minskning (-) av rorelseskulder 1029 -3 247

Operationella investeringar

Forvarv av andelar i portfoljbolag -56 130 -22 686
Forséljning av kortfristiga placeringart 81 549 41 415
Forvarv av kortfristiga placeringart - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1888 -984

Finansieringsverksamheten

Kvittningsemission -2 628 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2 628 0
Periodens kassaflode -740 -984
Likvida medel vid arets borjan 10 602 19 589
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 9 862 18 605

Tillaggsupplysning b

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 9 862 18 605
Kortfristiga placeringar, marknadsvarde per balansdagen 155491 237 706
LIKVIDA MEDEL OCH KORTFRISTIGA PLACERINGAR VID PERIODENS SLUT 165 353 256 311

1 Qverskottslikviditet i investmentféretaget investeras i rantefonder och redovisas som kortfristiga placeringar med Ioptid
overstigande tre manader. Dessa investeringar redovisas féljaktligen inte som likvida medel och inkluderas darfor i
kassaflodet fran den I6pande verksamheten. Tillaggsupplysningen presenteras for att ge en total dversikt 6ver
investmentforetagets tillgangliga medel inkluderande bade likvida medel och kortfristiga placeringar.
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Resultatréakning i sammandrag fér moderbolaget

KSEK Not 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
omréaknat omréaknat omraknat omraknat
Aktieutdelning® e - 0 - 3333
Ovriga intékter 57 435 1713 1650 2 027
Intakter 537 435 1713 1650 5360
Ovriga externa kostnader -2 999 -2 790 -8 649 -10 215 -15415
Personalkostnader -5 940 -5 032 -16 943 -12 587 -17 344
Avskrivningar av
materiella
anlaggningstillgngar 0 0 0 -106 -106

Resultat av verkligt
varde-férandring av

andelar i portféljbolag 4 212 190 423 202 968 -140 723 -146 988
Resultat vid forsaljning av

andelar i portfélibolag 0 - 0 - 444
Rorelseresultat 203 788 -6 964 179 089 -161 981 -174 049
Finansnetto 4 -9 705 -10 916 -31 445 -31 839 -42 783
Resultat fore skatt 194 083 -17 880 147 644 -193 820 -216 832
Skatt - - - - -
PERIODENS RESULTAT 4 194 083 -17 880 147 644 -193 820 -216 832

Totalresultat for moderbolaget i sammandrag

KSEK Not 2017 2016 2017 2016 2016
jul-sep jul-sep jan-sep jan-sep helar
omréaknat omréaknat omraknat omraknat

Periodens resultat 4 194 083 -17 880 147 644 -193 820 -216 832
Periodens totalresultat 4 194 083 -17 880 147 644 -193 820 -216 832

1 Aktieutdelning fran BioArctic AB
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Balansrékning i sammandrag fér moderbolaget

KSEK Not 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

omréaknat omréknat

Tillgdngar

Anlaggningstillgangar

Maskiner och inventarier - - -
Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen 2,4 410 186 150 980 149 408
Lanefordringar portféljbolag 4 3407 951 957
Ovriga finansiella tillgangar 4 38 113 38 113 38 113
Summa anlaggningstillgangar 451 706 190 044 188 478
Omsattningstillgangar

Fordringar pa portfoljbolag 341 1154 229
Ovriga kortfristiga fordringar 359 1419 660
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 4 868 544 806
Kortfristiga placeringar, till verkligt varde via

resultatrakningen 155 491 237 706 237 545
Kassa och bank 9 862 18 605 10 602
Summa omséttningstillgadngar 166 921 259 428 249 842
SUMMA TILLGANGAR 618 627 449 472 438 320

Eget kapital och skulder

Summa eget kapital 4 235 112 52 857 29 815
Langfristiga skulder

Konvertibelt 1an 3 368 411 383 129 394 438
Ovriga finansiella skulder 4 4 807 4798 4798
Summa langfristiga skulder 373218 387 927 399 236
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1132 646 1461
Skulder till portféljbolag - 494 -
Ovriga kortfristiga skulder 707 723 959
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 8 458 6 825 6 849
Summa kortfristiga skulder 10 297 8 688 9 269
Summa skulder 383 515 396 615 408 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 618 627 449 472 438 320
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Sammandrag avseende forandringar i moderbolagets eget kapital

KSEK Not 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31

omraknat omraknat
Aktiekapital 26 732 26 725 26 725
Overkursfond 4 1884 310 1884 310 1884 310
Balanserat resultat 4 -1 881 227 -1676548 -1676 548
Ingagende eget kapital 29 815 234 487 234 487
Periodens resultat 4 147 644 -194 410 -218 926
Effekt av incitamentsprogram -73 -1211 -1241
Kvittningsemission® 57 713 - -
Effekt av frivilligt byte av redovisningsprincip 4 0 13985 15 488
Nyemission 13 - 7
Aktiekapital? 644 26 732 26 732
Overkursfond? 1970 752 1884310 1884310
Balanserat resultat -1 736 284 -1858184 -1881 227
Eget kapital vid periodens slut 4 235112 52 828 29 815

1 Aktiekapitalet har 6kat med SEK 5,4 miljoner till SEK 32,2 miljoner, dverkursfonden har 6kat med SEK 54,9 miljoner och
balanserade vinstmedel har minskat med SEK 2,6 miljoner.

2 Nedsattning av aktiekapitalet har skett med SEK 31,5 miljoner vilka 6verforts till dvrigt tillskjutet kapital.
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 Redovisningsprinciper

Denna rapport ar upprattad i enlighet med 1AS 34-Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen. De
redovisningsprinciper som tillampats for investmentféretag och moderbolaget 6verensstammer, om ej annat
anges nedan, med de redovisningsprinciper och berdkningsmetoder som anvéandes vid uppréattandet av den
senaste arsredovisningen.

Information om moderbolaget

Karolinska Development AB (publ) ("Karolinska Development”, "Investmentbolaget”, eller "Bolaget”) ar ett
nordiskt investmentbolag inom life science. Bolaget fokuserar pa att identifiera medicinska innovationer och
investerar for att skapa och utveckla bolag som vidareutvecklar s&dana tillgangar till produkter som kan géra
skillnad for patienters liv och generera en attraktiv avkastning till aktiedgarna. Investering gors i bolag vars
enda syfte ar att fa avkastning genom vardestegring och kapitalavkastning. Dessa tillfalliga investeringar ar
inga investmentbolag utan benamns nedan som “portféljbolag”. Bolaget med organisationsnummer 556707 -
5048 ar ett aktiebolag med séte i Solna, Sverige. Framtida investeringar kan komma via det sa kallade deal-
flow avtalet med Karolinska Institutet Innovations AB, genom vart natverk av kontakter hos
forskningsinstitutioner i Norden samt genom vara relationer med andra life science investerare.

Andringar i redovisningsprinciper 2017

Ingen &ndring av redovisningsprincip har skett for investmentbolaget eller moderbolaget under tredje kvartalet
2017. Effekten av den frivilliga &ndring av redovisningsprincip i moderbolaget under andra kvartalet 2017 visas
i not 4.

Nya och andrade redovisningsprinciper 2017

Inga nya eller reviderade IFRS standarder samt tolkningsuttalanden fran IFRS Interpretations Committee har
haft ndgon effekt p& investmentbolaget. | samband med inférandet av IFRS 9 Finansiella instrument férvantar
sig bolaget ingen eller liten inverkan pa redovisningen i forhallande till dagens redovisning. | samband med
inférandet av IFRS 15 Intakter frdn kundkontrakt forvantar sig bolaget ingen forandring mot dagens
redovisning.

Definitioner

Portféljbolag: Bolag som Karolinska Development har investerat i (dotterféretag, joint ventures,
intresseféretag och ovriga langfristiga vardepappersinnehav) och som &ar verksamma inom lakemedel,
medicinsk teknik, teranostik och formuleringsteknik.

Verkligt varde: Av NASDAQ Stockholms Regelverk for emittenter framgar att bolag som ar noterade pa
NASDAQ Stockholm i sin koncernredovisning skall tillampa International Financial Reporting Standards, IFRS.
Tillampningen av dessa standarder majliggor for koncerner av investmentbolagskaraktar att anvanda sa kallat
Verkligt varde vid framrakning av vissa tillgangars redovisade varden. Berakningarna gors efter vedertagna
principer och tas inte med i koncernen ingdende juridiska personers redovisning, och &r inte
kassaflodespaverkande.

Karolinska Development applicerar varderingsprinciperna till verkligt varde enligt International Private Equity
and Venture Capital Valuation Guidelines, tillsammans med tillamningen av IFRS 13 Vérdering till verkligt varde
samt Arsredovisningslagen. Utifrdn de varderingskriterier som anges har gérs en bedémning av varje bolag
for att faststdlla varderingsmetod. | detta beaktas om bolagen nyligen finansierats eller involverats i en
transaktion som inkluderar en tredje oberoende part. Om ingen vérdering utifrdn en saddan narliggande
transaktion finns att tillgd, gors riskjusterade nuvardesberéakningar av de portfoljbolag vars projekt ar lampliga
for denna typ av berékning. | andra fall anvands Karolinska Developments totala investering som den béasta
uppskattningen av Verkligt varde.
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Den delen av Verkligt varde som avser vérdet av Karolinska Develoments portféljbolag bendmns Portféljens
totala verkliga vérde eller Andelar i portfoljbolag, till verkligt varde via resultatrékningen. Utrékningen av verkligt
varde baseras pa bestammelser fran IFRS 13 vad galler utrakning och rapportering av verkligt varde och
International Private Equity and Venture Capital Valuation Guidelines (IPEV Valuation Guidelines) som
faststéllts av IPEV som representerar nuvarande praxis vad galler vardering av aktieinnehav.

Portféljens verkliga varde ar uppdelad i Portfoljens totala verkliga varde och Portfljens netto verkligt varde.
Portfdljens totala verkliga varde: Den sammanlagda avkastning som mottas av Karolinska Development och
KDev Investment om aktierna i portféljbolagen skulle avyttras i en ordnad transaktion mellan marknadsaktorer
vid bokslutsdagen.

Portféljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till Rosetta Capital): Den sammanlagda utdelning
som Karolinska Development kommer att motta efter KDev Investments utdelning till Rosetta Capital.

Substansvarde per aktie: Verkligt varde av totala portféljinnehavet (SEK 410,2 miljoner), l&nefordringar p&
portféljbolag (SEK 3,4 miljoner), kortfristiga placeringar (SEK 155,5 miljoner), likvida medel (SEK 9,9 miljoner),
finansiella tillgangar minus langfristiga skulder (SEK 38,1 miljoner minus SEK 373,2 miljoner), i relation till
antalet utestdende aktier (64 116 815) pa balansdagen (30 september 2017).

Eget kapital per aktie: Eget kapital pd balansdagen i relation till antalet utestdende aktier p& balansdagen.
Soliditet: Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Delérsrapport: Perioden fran rakenskapsérets borjan till och med balansdagen.

Rapportperiod: Januari — september 2017.

NOTE 2  Verkligt varde

Tabellen nedan visar finansiella instrument varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verkligt
varde hierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt foljande:

Niva 1- verkligt varde faststalls utifrdn observerbara (ojusterade) noterade priser p& en aktiv marknad for
identiska tillgangar och skulder

Niva 2- verkligt varde faststalls utifrdn indata utéver noterade priser inkluderade i nivad 1 som &r observerbara
for tillgangen eller skulden, direkt eller indirekt

Niva 3- verkligt varde faststalls utifrdn véarderingsmodeller dar vasentliga indata baseras pa icke
observerbara data

Verkligt varde per 30 september 2017

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgangar
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen 15 250 - 394 936 410 186
Lanefordringar portféljbolag - 3407 - 3407
Ovriga finansiella fordringar - - 38113 38113
Fordringar pa portfoljbolag - 341 - 341
Likvida medel och kortfristiga placeringar 165 353 - - 165 353
Summa 180 603 3748 433 049 617 400

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 4807 4 807
Leverantorsskulder - 1132 - 1132
Summa - 1132 4 807 5939
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Verkligt varde per 30 september 2016

KSEK Niva 1 Niva 2 Niva 3 Totalt
Finansiella tillgdngar

Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen - - 150 980 150 980
Lanefordringar portféljbolag 951 - 951
Ovriga finansiella fordringar - - 38113 38113
Fordringar pa portféljbolag - 1154 - 1154
Likvida medel och kortfristiga placeringar 256 311 - - 256 311
Summa 256 311 2105 189 093 447 509

Finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder - - 4798 4798
Leverantdrsskulder - 646 - 646
Skulder till portféljbolag - 494 - 494
Summa - 1140 4798 5938

Verkligt varde (niva 3) per 30 september 2017

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portféljbolag finansiella finansiella

tillgangar skulder

Vid arets borjan 149 408 38113 4798
Forvarv 57 810 - -
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen 187 718 - 9
Utgaende balans 2017-09-30 394 936 38 113 4 807

Realiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrékningen T

Orealiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrékningen 187 795 - -9

Verkligt varde (niva 3) per 30 september 2016

KSEK Andelar i Ovriga Ovriga
portféljbolag finansiella finansiella

tillgangar skulder

Vid arets borjan 267 651 38113 4798
Forvarv 23 952 - -
Vinster och forluster redovisade i resultatrakningen -140 723 - -
Utgaende balans 2016-09-30 150 880 38113 4798

Realiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen 1262 R R

Orealiserade vinster och forluster under perioden
inkluderade i resultatrakningen 139 461

Investmentforetaget redovisar 6verféringar mellan nivaerna i verkligt vardehierarkin per det datum en handelse
eller férandringar sker som foranleder dverféringen.
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Paverkan pa verkligt varde av portféljvarderingen

Vad som avses med “Portfoljens totalt verkliga varde” i tabellen nedan framgar av Not 1.

Paverkan pa portfdljens verkliga varde av avtalet med Rosetta Capital

“Potentiell fordelning till Rosetta Capital” &r det belopp om SEK 263,9 miljoner som KDev Investments, enligt
investeringsavtalet mellan Karolinska Development och Rosetta Capital, ska fordela till Rosetta Capital av
KDev Investments avkastning (verkligt varde i KDev Investments). Beloppet inkluderar aterbetalning av SEK
34,7 miljoner som Rosetta Capital for narvarande har investerat i KDev Investments portfoljbolag och av
utdelning pa Rosetta Capitals preferens- och stamaktier. Utbetalning till Rosetta Capital kommer enbart dga
rum d& KDev Investments genomfor utdelning. KDev Investments kommer bara att genomfora utdelning efter
att alla eventuella leverantorsskulder och utestdende skulder har betalats.

Om Rosetta Capital inte har mottagit 2,5 ganger beloppet investerat av Rosetta Capital i KDev Investments
fore den 7 mars 2018 kan Rosetta Capital begéra att Karolinska Development forvarvar Rosetta Capitals aktier
i KDev Investments. Priset for dessa aktier i KDev Investments uppgar till verkligt varde for aktierna, med ett
pristak pd 10% av marknadsvardet av Karolinska Development vid tidpunkten for forvarvet. Karolinska
Development kan vélja huruvida bolaget skall kdpa aktierna mot kontant betalning eller i form av aktier i
Karolinska Development. Med ett marknadsvarde pa Karolinska Development uppgaende till SEK 349 miljoner
vid slutet av tredje kvartalet 2017 blir pristaket for KDev Investments aktier SEK 34,9 miljoner.

Vad som avses med “Portféljens netto verkligt varde (efter potentiell férdelning till Rosetta Capital)” framgar av

Not 1.

Utdkad berakning av verkligt varde med hansyn till portféljvarderingen och den
potentiella fordelningen till Rosetta Capital

Miljoner SEK 2017-09-30 2016-09-30  2016-12-31
Verkligt varde i Karolinska Development portfljen (onoterade bolag) 378 286 137 539 143 657
Varkligt varde i Karolinska Development portfféljen (noterade bolag) 15 250 - -
Verkligt vérde i KDev Investments portféljen 280 501 273104 261 586
Portfdljens totala verkliga varde 674 037 410 643 405 243

Potentiell fordelning till Rosetta Capital av verkligt vérde i KDev
Investments* 263 851 259 663 255 837

Po rtft’)ljens netto verkligt varde (efter potentiell fordelning till Rosetta
Capital) 410 186 150 980 149 406

*SEK 34,7 miljoner i aterbetalning av Rosetta Capitals investeringar i KDev Investments och SEK 229,4
miljoner fordelning av utdelning pa stam- och preferensaktier.

Information om varderingsmetodik i niva 3

Varderingen av bolagets portfolj gérs med utgdngspunkt fran International Private Equity and Venture Capital
Valuation Guidelines (IPEV) och IFRS 13 Vardering till verkligt varde. Utifran de varderingskriterier som anges
har gors en beddmning av varje bolag for att faststalla varderingsmetod. | detta beaktas om bolagen nyligen
finansierats eller involverats i en transaktion som inkluderar en tredje oberoende part och om bolagen nyligen
har uppnatt signifikativa milstolpar. Om ingen vardering finns utifrfin en sadan néarliggande
tredjepartstransaktion och inte heller en vardering baserad pa en liknande transaktion finns att tillga, gors
diskonterade kassaflodesmodeller (DCF) av de portfoljpolag vars projekt ar lampliga fér denna typ av
berakning.

Detaljerad beskrivning aterfinns i arsredovisningen 2016.
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NOT 3

Karolinska Development har emitterat konvertibler, s& kallade sammansatta finansiella instrument, dar
innehavaren kan pakalla att de konverteras till aktier, och dar antalet aktier som ska emitteras inte paverkas
av forandringar i aktiernas verkliga varde.

Konvertibelt [&n

Skulddelen i ett sammansatt finansiellt instrument redovisas inledningsvis till verkligt varde for en liknande
skuld som inte medfor rétt till konvertering till aktier. Eget kapitaldelen redovisas inledningsvis som skillnaden
mellan verkligt véarde for hela det sammansatta finansiella instrumentet och skulddelens verkliga varde. Direkt
hanforbara transaktionskostnader fordelas pa skuld- respektive eget kapitaldelen i proportion till deras initiala
redovisade varden.

Efter anskaffningstidpunkten vérderas skulddelen av ett sammansatt finansiellt instrument till upplupet
anskaffningsvarde genom anvéandandet av effektiviantemetoden. Eget kapitaldelen av ett sammansatt
finansiellt instrument omvarderas inte efter anskaffningstidpunkten, utom vid konvertering eller inlésen.

Karolinska Development emitterade konvertibler med ett nominellt varde om SEK 387 miljoner den 2 januari
2015 vilka l6per med 8 procent nominell ranta. Det nominella vardet minskades till SEK 329 miljoner efter
konvertibelemissionen i mars 2017. Konvertibeln forfaller till betalning den 31 december 2019 till sitt nominella
varde pa SEK 484 miljoner (rantan ar kumulativ), eller kan konverteras till aktier p& begaran av innehavaren
till en kurs av 22 SEK per B aktie. Varden pa skulddelen respektive eget kapitaldelen (konverteringsratten)
bestdmdes vid utgivandet.

Konvertiblerna redovisas i balansrékningen enligt tabellen nedan.

KSEK 2017-09-30 2016-09-30 2016-12-31
Nominellt varde pa konvertibler utgivna 2 januari

2015 386 859 386 859 386 859
Avgar emissionskostnader -28 171 -28 171 -28 171
Eget kapitaldel -49 528 -49 528 -49 528
Skuld vid utgivande 2 januari 2015 309 160 309 160 309 160
Upplupna rantekostnader 85 278 73 969 85 278
Ingdende skuld 2017-01-01 394 438 383 129 394 438
Kvittningsemissioner 2017

Konverterad nominell skuld -57 522 - -
Konverterad andel emissionskonstnader 4189 - -
Konverterad eget kapitaldel 7 364 - -
Konverterad upplupen ranta -12 680 - -
Skuld foére arets ranta 335 789 383 129 394 438
Upplupna rantekostnader 2017 32 622 - -
Summa 368 411 383 129 394 438
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NOT 4 Frivilligt byte av redovisningsprincip i moderbolaget
Ett frivilligt byte av redovisningsprincip har skett i moderbolaget under andra kvartalet 2017 avseende
principen for redovisning av investeringar i portféljbolag (dotterforetag, intresseforetag, joint ventures samt
andra langfristiga vardepappersinnehav) och évriga finansiella tillgdngar och skulder. Samtliga investeringar i
andelar i portfoljbolag redovisas nu till verkligt varde via resultatet i sval investmentbolagets som
moderbolagets balansrakning (tidigare utifran det lagsta vardet av anskaffningsvardet och det verkliga
vardet). Omrékning har gjorts av jamforelsetal, se nedan.
Effekt av &ndring av varderingsprincip i resultatrakningen for jamfdrelsetal 2016 for
moderbolaget.
KSEK Not
2016 2016 2016 2016 2016 2016
jul-sep Effekt av jul-sep jan-sep Effekt av jan-sep helér Effekt av helér
tidigare forandrad  omréknat tidigare forandrad  omréaknat tidigare forandrad  omréknat
publicerat princip publicerat princip publicerat princip
Aktieutdelning 0 0 0 0 3333 3333
Ovria intakter 435 435 1650 1650 2027 2027
Intakter 435 435 1650 1650 5360 5360
Ovriga externa kostnader -2790 -2790 -10 215 -10 215 -15 415 -15 415
Personalkostnader -5032 5032 -12587 -12587  -17344 -17 344
Avskrivningar av
materiella
anlaggningstiligangar 0 0 -106 -106 -106 -106
Nedskrivningar av aktier i
dotterforetag, joint
ventures, intresseforetag
och andra langfristiga
vardepappersinnehav -15787 15787 0 -140672 140672 0 -148440 148440 0
Resultat av verkligt
vardeforandring av
andelar i portsljbolag 423 423 -140 723 -140 723 -146 988  -146 988
Resultat vid forsaljning av
andelar i portféljbolag - - - - - 444 - 444
Rorelseresultat 23174 16210 6964 -161930 51 -161981 -175501 1452 -174049
Finansnetto -10 916 -10916___ -32 480 641  -31839  -43425 642 42783
PERIODENS RESULTAT -34090 16210 _ -17.880  -194 410 590 -193 820 -218 926 2094 -216832
Effekt av andring av varderingsprincip pa totalresultatet for jamforelsetal 2016 for
moderbolaget.
KSEK Not
2016 2016 2016 2016 2016 2016
jul-sep Effekt av jul-sep jan-sep Effekt av jan-sep helar Effekt av helar
tidigare forandrad omraknat tidigare forandrad omraknat tidigare forandrad omraknat
publicerat princip publicerat princip publicerat princip
Periodens resultat 34090 16210  -17880 -194 410 500 -193820 -218926 2094 -216832
Periodens totalresultat -34090 16210  -17.880 -194 410 590 -193820 -218 926 2094 -216832
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Effekt av &ndring av varderingsprincip i balansrakningen for jamforelsetal 2016 for
moderbolaget.

KSEK Not  2016-09-30 Effekt av 2016-09-30 2016-12-31 Effekt av 2016-12-31
tidigare forandrad omraknat tidigare forandrad omraknat
publicerat princip publicerat princip

Tillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar dotterforetag, joint ventures,
intresseforetag och andra langfristiga

vardepappersinnehav 95 709 -95 709 0 107 610 -107 610 0
Andelar i portféljbolag, till verkligt varde via

resultatrakningen 150 980 150 980 149 408 149 408
Lanefordringar portféljbolag 44 247 -43 296 951 28734 =27 777 957
Ovriga finansiella tillgdngar 33071 5042 38113 33010 5103 38 113
Summa anlaggningstillgéngar 173 027 17 017 190 044 169 354 19 124 188 478

Omsaéttningstillgngar

Fordringar pa portfoljbolag 1154 1154 229 229
Ovriga Kortfristiga fordringar 1419 1419 660 660
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 2642 -2 098 544 3448 -2 642 806
Kortfristiga placeringar 237 706 237 706 237 545 237 545
Likvida medel 18 605 18 605 10 602 10 602
Summa omséttningstillgangar 261 526 -2 098 259 428 252 484 -2 642 249 842
SUMMA TILLGANGAR 434 553 14 919 449 472 421 838 16 482 438 320

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 26732 26 732 26732 26 732
Fritt eget kapital

Overkursfond 1884 310 1884 310 1884310 1884 310
Balanserat resultat -1 677 760 13395 -1664365 -1677789 13394  -1664 395
Periodens resultat -194 410 590 -193 820 -218 926 2 094 -216 832
Summa eget kapital 38872 13985 52 857 14 327 15 488 29 815

Langfristiga skulder

Konvertibelt [an 3 383 129 383129 394 438 394 438
Pensionsétagande 3 864 934 4798 3804 994 4798
Summa langfristiga skulder 386 993 934 387 927 398 242 994 399 236

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 646 646 1461 -1 1460
Skulder till portféljbolag 494 494 - 0
Ovriga kortfristiga skulder 723 723 959 1 960
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 6 825 6 825 6 849 6 849
Summa kortfristiga skulder 8 688 0 8 688 9 269 0 9 269
Summa skulder 395 681 934 396 615 407 511 994 408 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 434 553 14 919 449 472 421 838 16 482 438 320
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