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Foretag behover rdtt miljo och goda
forutsattningar for att vixa och ut-
vecklas. De maste ha en god jordman,
skotas om och berikas med naring.
Produktutveckling, effektivisering och
forbattringar kommer inte av sig sjalv.
De skapas av kreativa, kunniga och
engagerade yrkesman.

Midway dar en god miljo for mindre
och medelstora foretag. Langsiktighet,
starka finanser och en decentraliserad

organisation ger utrymme for tillvixt
och initiativ.
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Fran och med mars konsolideras Eribel, som
forvirvades i februari. Forvirvet avser 100 %
av aktierna.

RESULTAT FORE SKATT ARETS RESULTAT
UTDELNING PER AKTIE EGET KAPITAL GOODWILL, 89 MKR
Motsvarande 16% av

O 5 O eget kapital

UTDELNINGSUTVECKLING PER AKTIE TOTALT LAMNAD UTDELNING FRAN BOLAGETS START 1989 PER AKTIE
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AFFARSIDE

MIDWAY SKALL

- Ur ett aktiedgarperspektiv, generera en hiog kapitaltillviixt
- Med en decentraliserad organisation bedriva en diversifierad verksamhet

- Med lag riskprofil och starkt kassaflode vara en trygg placering med hog direktavkastning

Rorelsen
Midway-koncernen bestér av 14 helagda mindre och medelstora féretag inom Teknik och Han-
del samt det till 67,7 % dgda Byggnads AB Lennart Eriksson.
Foretagen beskrivs 6versiktligt pa sidorna 8-13. En mer uttémmande information om foretagen
finns pa deras respektive hemsida. Webbadresserna finns angivna pa sidorna 58-59.

Utover verksamheten inom Teknik och Handel bedriver Midway en aktiv kapitalforvaltning,
vilken beskrivs pa sidan 14.

Midway har ocksa dgande i de intressebolag som beskrivs pa sidan 14. Aven hér finns utforligare
information att hamta pa respektive hemsida.

Strategi
Midway é&r ett konglomerat. Forutom att driva, utveckla och investera langsiktigt i vara befintliga
verksamheter sa koper vi gdrna fler foretag. Var forvérvsstrategi sammanfattar vi sa har:

VI VILL KOPA UTVECKLINGSBARA FORETAG:

Vilskotta Lonsamma Stabila

Viktiga kriterier vid forvarv ar mattlig riskniva och starkt kassaflode. Vi har en konservativ syn
parisker och ér darmed forsiktiga vid virdering av forvarvsobjekt. I februari 2011 koptes Eribel
Production AB, som under 2011 omsatte 110 Mkr med ett rorelseresultat pd 4,6 Mkr, varav 3,0 Mkr
konsoliderades i Midway. Efter balansdagen har samtliga aktier i Landqvists Mekaniska kopts.
Bolaget, som under 2011 omsatte 38 Mkr och hade ett rorelseresultat pa 10 Mkr, konsolideras
fran och med den 1 mars 2012.

Utdelning

Styrelsen har féreslagit en utdelning pa 0,50 kr per aktie. Aven efter limnad utdelning &r den
finansiella stéllningen mycket god. Resurser som skall anvindas bade till vidareutveckling av
befintliga bolag och till férvérv av nya foretag.

Aktien
Midway har som policy att limna hég utdelning. Den ackumulerade utdelningen som aktiedgarna
erhéllit, inklusive drets forslag, har sedan Midway noterades 1989 uppgitt till 62,87 kr per aktie.
For att kunna jamfora Midway med 6vriga aktier sa anvander vi oss av Avkastningsindex (se for-
klaring pa sidan 16).

Midways malséttning &r att ha en kursutveckling som dverstiger Avkastningsindex. Sedan
Midway noterades 1989 har Avkastningsindex stigit med 690 % medan Midway stigit med 962 %.
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star stadigt pa

en stabil grund

AR

(KR




Du haller nu arsredovisningen fér 2011 i Din hand. Resultatrak-
ningen ar ett koncentrat av vad som hént under aret medan ba-
lansrdkningen ger en 6gonblicksbild 6ver vilka tillgangar som
fanns den 31 december 2011 och hur de var finansierade. Resultat-
rikningen bérjar om pa noll den 1 januari varje ar och 2011 kan
vi inte ldngre gora nagot at. Trots det skall vi inte l14gga den till
sidan. Vi anvénder erfarenheterna och kunskapen som bas for
att fatta bra och kloka beslut for framtiden. Den 1 januari varje ar,
nér resultatrakningen sténgs, lever siffrorna kvar i analysarbetet.

Kapitalforvaltningen

Ett enkelt och krasst konstaterande — 2011 ars resultat var inte
bra. Sérskilt dalig var Kapitalforvaltningen, en verksamhet som
a ena sidan svianger mer én den 6vriga verksamheten men som
a andra sidan binder lite kapital. En fyllig analys och beskrivning
av Kapitalforvaltningen lamnas pa sidan 14 varfor jag inte hér
kommer att ga djupare in pa den delen av var verksamhet.

Teknikforetagen

For gruppen som helhet hade vi en bra resultatutveckling fram
till andra halvaret 2008 da finanskrisen slog till. Stora delar av
2009 priglades av anpassningar och neddragningar med ett
mycket daligt resultat som foljd. De flesta av vira bolag kom
igang bra under 2010 och méanga har fortsatt att utvecklas posi-
tivt &ven under 2011.

De 60 Mkr som skiljer mellan 2008 ars rorelseresultat pa 89 Mkr
och 2011 ars 29 Mkr 4r, i allt vasentligt hanforligt till tre bolag.
Det sammanlagda rorelseresultatet 2008 f6r Alab, Haki och Si-
garth var 80 Mkr. Under 2011 var deras sammanlagda rorelsere-
sultat -2 Mkr. Den rimliga fragan &r — varfor hénger inte resul-
tatutvecklingen med i dessa tre bolag? Svaren ér tre:

1. Alab é&r ett sencykliskt bolag som historiskt alltid har legat 18-24
manader efter den allménna konjunkturen. Under 2009, da de
flesta bolag pressades av 6verkapacitet och svaga resultat, var
aktiviteten i Alab fortfarande hog. Man nadde forvisso inte
2008 ars toppresultat pa 17 Mkr men 11 Mkr lyckades man fa
ihop. Svaret avseende Alab dr alltsa att man ligger i en annan
konjunkturfas dn de flesta andra bolag.

2. Sigarth har, med borjan 2007, investerat i en produktionsan-
laggning i Turkiet fér den turkiska marknaden. Investeringen
uppgick per den 31 december 2011 till 24 Mkr. Darutover har
27 Mkr tagits direkt 6ver resultatridkningen. Av detta har 4 Mkr
belastat 2011 &rs resultat. Samtidigt som vi var klara fér pro-
duktion slog finanskrisen till och darefter har efterfrdgan hos
vara turkiska kunder inte kommit iging riktigt. Satsningen ér,
som allt annat Midway g6r, langsiktig men med facit i hand kan
vi konstatera att den kom fel i tiden. Var bedémning &r dock
att Turkiet dr en stark tillvixtmarknad och att vi snart skall
kunna titta tillbaka pa vad som visat sig vara en bra satsning.

3. Haki ar volymberoende till sin karaktér. Nar jamnviktspunkten
passeras sa dr formagan att skapa vinster mycket god, det om-
vanda giller vid nedatgaende volym. Volymtappet i slutet av
2008 sankte rorelseresultatet till 58 Mkr och under 2009, innan
kostnadsmassan var anpassad, sjonk det ytterligare till -15 Mkr.
Under 2010 6kade rorelseresultatet, som en foljd av hgre vo-
Iymer och ldgre kostnader, till 6 Mkr. For att mota framtiden

VD HAR ORDET | 7

gjorde vi da en langsiktig satsning pé att forstarka marknads-
organisationen, bredda och fordjupa produktprogrammet och
oka var nérvaro pa vissa platser. Som exempel kan ndmnas en
etablering i Hammerfest som gjorts for att méta en férvantad
efterfragedkning inom norsk offshoresektor. Vidare har vi mo-
derniserat och effektiviserat produktionen i Sibbhult. Satsningar,
som med verkan fran 2012, innebér att vi & ena sidan har minskat
var kanslighet vid sjunkande volymer. A andra sidan kan vi
producera vasentligt mycket mer utan att 6ka kostnaderna nér
efterfragan 6kar. Utover ndamnda satsningar sa har 2011 ars
resultat paverkats av den allménna inbromsning som skedde under
sensommaren och av den mycket svaga ekonomin i England, som
ar en viktig marknad fo6r Haki. Utvecklingen pa den engelska
marknaden dr svarbedomd. I 6vrigt sd dr det var uppfattning att
de kostnader vi tagit for framtiden kommer att betala sig bra.

Handelsforetagen

Handelsforetagen har, som grupp betraktat, haft en jimnare re-
sultatniva 6ver tiden. Foretagen har lattare att anpassa sig efter-
som de inte har en lika tung och trég kostnadsstruktur som Tek-
nikforetagen. Mellan bolagen har det emellertid skett en del
férandringar som fortjanar att kommenteras.

Gustaf E Bil hade under dren 2008-2010 ett genomsnittligt
rorelseresultat pa 6,3 Mkr. Detta trots att férsiljningen av SAAB
under perioden gick fran god till obefintlig. Under négra ér gar det
bra att klara sig pé eftermarknad men i takt med att nybilsfor-
séljningen minskar sé sjunker ocksa eftermarknaden. Fér Gustaf E
Bils del kom skédrningspunkten under 2011. De sjunkande intak-
terna fran SAAB matchade inte kostnaderna for uppstarten av vara
nya mérken Mitsubishi och Subaru. Inte heller de 6kande voly-
merna fran Opel rackte till, rorelseresultatet stannade pa -2,3 Mkr.

Normann Olsen, som 2008 hade ett rorelseresultat pd mycket
goda 20,6 Mkr hade 2011 ett rorelseresultat pa 9,5 Mkr. Den norska
marknaden har varit mer stabil 4n den svenska men vi har inte varit
opaverkade av den svagare marknad som rddde under 2009 och 2011.

Cbiz, som vi férviarvade 2009, har gatt fran klarhet till klarhet,
rorelseresultatet fér 2011 uppgick till hela 12,3 Mkr.

Sporrong har, alltsedan 2007 d4 vi gick fran att dga 47 % till att
bli helégare, varit en belastning i resultatrdkningen. Ett strategiskt
omtag baserat pa en djupgaende analys och mycket hért arbete fick
genomslag i resultatet under 2011. Rorelseresultatet, som 2008
var -8,9 Mkr landade 2011 pa 4,5 Mkr, en forbattring med 13,4 Mkr.

Ett osiikert ekonomiskt lige och ett hack i kurvan
Det ekonomiska léget dr kanske osdkrare och mer svarbedomt an
négonsin. Det kan vi inte paverka bara forhalla oss till.

Resultaten i vara bolag var mycket varierande under 2011 -
flera fick ett rejalt hack i kurvan. Det ér historia nu och det kan
vi inte géra nagot at. Framtiden kan vi emellertid paverka. Nar
bockerna stangs lagger vi inte det som varit till sidan, analysen
och anpassningen till framtiden pagar sténdigt. Vi arbetar varje
dag med att gora alla bolag béttre. Den finansiella stéllningen ar
oforandrat stark och vara férutséttningar att maximera den
langsiktiga framtida avkastningen via investeringar och fore-
tagsforvirv ar fortsatt mycket goda.

Allt vi gor inom Midway gor vi med utgangspunkt fran
ett langsiktigt perspektiv.
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HANDELSFORETAG

Segmentet Handelsforetag bestar av foretag med handel som sin primdra verksamhet.

NYCKELTAL

2011 2010 2009 2008 2007
Nettoomséttning (Mkr) 832 789 685 912 954
Rorelseresultat (Mkr) 24 22 14 17 39
Avkastning pd sysselsatt kapital (%) 10 10 9 9 17
Antal anstéllda 276 276 289 326 303
Nettoinvesteringar (Mkr) 6 14 7 8 16

NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PER BOLAG
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GUSTAF E BIL www.gustafebil.se

Gustaf E Bil representerar SAAB, Opel, Chevrolet, Mitsubishi
och Subaru. Verksamheten, som bedrivs vid fem driftsstallen
med huvudkontor i Skévde, omfattar nybils- och begagnatfor-
sdljning, reservdelar samt service. Omséttningen uppgick till
297 Mkr (311 Mkr) och rorelseresultatet till -2 Mkr (7 MKkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

Normann Olsen ér ett handelshus, som séljer maskiner for
bland annat forflyttning av massor, byggnation samt fastighets-
och viagunderhall. Riktinstrument och utrustning for lantmétning
siljs genom dotterbolaget Norgeodesi. Genom Normann Olsen
Tilhenger representerar man Sévjoslapet och Reko Trailer pa
den norska marknaden. Norman Olsen &r genom Liftway AB
representant for Manitou dven pé den svenska marknaden.
Omsittningen uppgick till 325 Mkr (295 Mkr) och rérelseresul-
tatet till 10 Mkr (14 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

325 Mkr 10 Mkr

SP ORRONG www.sporrong.com

CBIZ www.cbiz.se

Sporrong siljer behovsanpassade affarslosningar och produkter
for profilering av verksamheter, forstarkning av varumarken
och premiering av individer. Kunderna utgors av foretag, myn-
digheter, organisationer samt idrottsrorelsen. En stor del av
produktsortimentet tillverkas i egna fabriker i Finland och
Estland. Omséttningen uppgick till 108 Mkr (97 Mkr) och
rorelseresultatet till 5 Mkr (-7 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

108 Mkr 5 Mkr

Cbiz ér ett import- och grossistforetag med inriktning pé radio-
styrda produkter samt spelrelaterade tillbehor till konsoler och
PC. Férutom att vara exklusiv distributor pa den skandinaviska
marknaden for bl.a.Silverlit, Scalextric och Saitek arbetar man
med de egna varumaérkerna TechToys och GameTech. Omsitt-
ningen uppgick till 101 Mkr (87 Mkr) och rorelseresultatet till
12 Mkr (9 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT
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TEKNIKFORETAG

Segmentet Teknikforetag bestdr av tillverkande foretag.

NYCKELTAL
2011 2010 2009 2008 2007
Nettoomsittning (Mkr) 1412 1243 1004 1445 1495
Rorelseresultat (Mkr) 29 47 -33 89 139
Avkastning pd sysselsatt kapital (%) 5 8 -3 16 22
Antal anstallda 754 653 641 748 737
Nettoinvesteringar (Mkr) 54 37 19 56 48
NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PER BOLAG
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ALAB www.alab.com

Alab konstruerar, tillverkar och marknadsfor kundorderspecifika
glasbarande fasadelement, dorrar, fonster, tak och inglasningar,
inklusive montage, i aluminium och stél. Produkterna fyller hogt
stallda krav pa funktion och kvalitet. Omséttningen uppgick
till 97 Mkr (106 Mkr) och rorelseresultatet till 2 Mkr (4 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

97 Mkr 2 Mkr

HAKI www.haki.se

HAKI 4r marknadsledande i Skandinavien pa stallningssystem.
Haki ér ett mycket flexibelt system, som utover olika typer av
stéllning omfattar, vaderskyddet HAKITEC, trapptorn, hissar och
arbetsplattformar. Systemet anviands inom omradena byggna-
tion, infrastruktur, processindustri, varvsindustri och offshore.
HAKI verkar genom heldgda bolag i Sverige, Danmark, Norge,
England och Frankrike samt ett deldgt bolag i Ungern. P4 6vriga
marknader arbetar man antingen genom agenter eller direkt
fran Sverige.Omsattningen uppgick till 334 Mkr (315 Mkr) och
rorelseresultatet till -4 Mkr (6 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

334 Mkr -4 Mkr

LUND GREN www.lundgrenmachinery.se

H;

Lundgren Machinery ar systemleverantor och bygger, pa upp-
drag, maskiner med hogt féradlingsvirde. Verksamheten ar
inriktad pa serieproduktion av bland annat hégteknologiska
forpackningsmaskiner. Lundgren Machinery svarar for hela
processen fran bearbetning till leverans samt i vissa fall &ven
for installation hos kund. En egen kartongresare marknadsfors
under varumérket IBS. Exempel pa ytterligare produkter &r trag-
hanteringsmaskiner for forpackningsindustrin, deponerings-
boxar for kontanthantering, banrenare for tryckeribranschen
och maskinutrustning for golvtillverkning. Omsattningen upp-
gick till 159 Mkr (147 Mkr) och rérelseresultatet till 2 Mkr (2 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

159 Mkr 2 Mkr

SIGARTH www.sigarth.se

Sigarth utvecklar, tillverkar och marknadsfor unika och kund-
anpassade produkter och 16sningar till framst radiatorbranschen.
Bolagets produktprogram bestar av patenterade upphédngnings-
anordningar for radiatorer under varumérket "Monclac”, be-
kladnader for radiatorer samt ventilationsdon och en viss del
legotillverkning. Sigarth har dotterbolag i Tyskland, Polen och
Turkiet. Europa, med tyngdpunkt pa Tyskland, Polen och Belgien,
samt Turkiet ar Sigarths huvudmarknader. Endast 15 % av om-
sattningen avser Sverige. Omséttningen uppgick till 128 Mkr
(136 Mkr) och rérelseresultatet till 0 Mkr (9 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT
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STANS & PRESS www.stanspress.se

Stans & Press legotillverkar kvalificerade komponenter i fram-
forallt sméa och medelstora serier till svensk verkstadsindustri.
Exempel pa stora kunder dr Volvo, Geesink Norba, Alfa Laval
och TetraPak. Omséttningen uppgick till 138 Mkr (126 Mkr)
och rorelseresultatet till 10 Mkr (7 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

138 Mkr 10 Mkr

SAVSJO TRAHUS www.savsjotrahus.se

:uﬂ

Savsjo Trahus tillverkar prefabricerade trahus av hog kvalitet
med stort inslag av kundanpassning. Under 2011 levererades
70 hus, samtliga till den svenska marknaden. Omséttningen upp-
gick till 125 Mkr (138 Mkr) och rérelseresultatet till 0 Mkr (7 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

125 Mkr 0 Mkr

MIDTRAILER www.midtrailer.se

ONROX WWW.0nrox.se

MidTrailer, som arbetar med tre varumaérken, Savsjosldpet,
Reko Trailer och Kafo Trailer, utvecklar, tillverkar, marknads-
for samt finansierar slapvagnar upp till 3 500 kilos totalvikt.
Marknadsandelen i Sverige for personbilssldp i denna viktklass
uppgick under 2011 till 12 %. Omséttningen uppgick till 96 Mkr
(92 Mkr). Som en foljd av att en stor del av omséttningen siljs
via leasing klassificeras mycket av intékterna som finansintékter.
Resultatet efter finansnetto uppgick till 5 Mkr (1 Mkr). Rérelse-
resultatet uppgick till 1 Mkr (-3 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

Onrox utvecklar och tillverkar, precis som Eribel, industriell
elektronik. Produktionen, som omfattar allt fran kretskort till
kompletta produkter, utgors av bade prototyp- och seriepro-
duktion. Onrox produktionsapparat dr mer anpassad for korta
serier med snabb omstéllning och hogre foradlingsvarde an
Eribels. Tillverkningen av kretskort gors bade med hal- och
ytmonteringsteknik. Omsattningen uppgick till 129 Mkr
(104 Mkr) och rorelseresultatet till 8 Mkr (4 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT
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FAS www.fasconverting.se

FAS utvecklar, producerar och marknadsfér utrustning for
konvertering av plastmaterial till produkter pa rulle. FAS har
egen marknadsorganisation i Sverige och USA och arbetar via
agenter pa ovriga marknader. Omsattningen uppgick till 57 Mkr
(61 Mkr) och rorelseresultatet till 2 Mkr (1 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

57 Mkr 2 Mkr

ERIBEL www.eribel.se

Eribel tillverkar, precis som Onrox, ytmonterade och hél-
monterade kretskort. Bolaget arbetar framst med medicin-,
industri-, opto- och marinelektronik. Bolaget har en modern
maskinpark som klarar allt fran prototyper till 1anga serier men
ar battre anpassad till langa serier &n Onrox. Eribel vill arbeta
néra sina kunder och vara deras tillverkningsresurs. Eribel
konsolideras fran och med den 1 mars 2011. Konsoliderad om-
sattning och rorelseresultat uppgick till 92 Mkr respektive 3 Mkr.

OMSATTNING RORELSERESULTAT

92 Mkr 3 Mkr

BYGGNADS AB
LENNART ERIKSSON www.lebygg.com

Byggnads AB Lennart Eriksson ér ett bygg- och fastighetsfore-
tag med byggverksamhet i framforallt Kramfors men aven i
nérliggande stider som Harnosand och Sollefted. Bolagets
fastigheter ar centralt beldgna i Kramfors. Midways dgarandel
uppgar till 67,7 %. Omsittningen uppgick till 75 Mkr (118 Mkr)
och roreseresultatet till 6 Mkr (10 Mkr).

OMSATTNING RORELSERESULTAT

INTRESSEBOLAG

Intressebolag dir bolag déiir Midway diger
mellan 20 och 50 % av kapitalet eller kon-
trollerar motsvarande andel av rosterna.

OPTIOL HOLDING AB

Optiol Holding AB 4ger och forvaltar fastigheten Hojdrodret 2 i
Malmé. Midways dgarandel uppgar till 50%. Bolaget omsatte 1
Mkr (2 Mkr). Midways resultatandel, efter finansnetto, uppgick
till 0 Mkr (0 Mkr).

STELLA ASSET
MANAGEMENT AB www.stellaam.se

Stella Asset Management AB forvaltar hedgefonderna Stella Nova
och Stella Polaris med en gemensam fondférmogenhet om ca
385 miljoner kr. Midways dgarandel uppgar till 15 % av roster
och kapital. Ytterligare 15 % av rosterna kontrolleras genom av-
tal med Tibia Konsult. Midways resultatandel, efter finansnetto,
uppgick till 0 Mkr (0 Mkr).
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KAPITALFORVALTNING

Handel sker huvudsakligen i derivat och malsdttningen dr att bedriva verksamheten med ldg

risk och begrinsat kapitalengagemang. Enligt gillande placeringspolicy far den totala risken
aldrig overstiga 125 Mkr och exponering mot ett enskilt foretag far aldrig vara hogre dn 30 Mkr.

Verksamhetens natur

Reultatet fran kapitalférvaltningen foljer ett helt annat monster 4n koncernens 6vriga verksamhet.
Vid stora borssvidngningar, savél upp som ner, sa paverkas resultatet kraftigt. Den stora skillnaden
mot rorelsens resultat &r att det vid varje given tidpunkt gar att avsluta samtliga engagemang.
Dérmed skulle det vid tidpunkten redovisade resultatet varit realiserat och slutgiltigt faststallt.
Efterfoljande upp- eller nedgangar pa borsen skulle da inte paverka resultatet.

Det svanghjul som finns i handels- och industriverksamhet dar negativa resultat, till foljd av
saval rorliga som fasta kostnader kan bli mycket langvariga, finns inte inom kapitalférvaltningen.
Niér kapitalforvaltningens resultatet ar positivt kan man vara glad for tillskottet men man kan
inte rdkna med att det héller i sig 6ver tiden. Omvént géller niar man gor forlust. Fortsatter inte
borsen att falla sa fortsatter inte heller verksamheten att ga med forlust. Gjort &r gjort och det mest
réttvisa dr kanske att tankemaéssigt betrakta utfallet fran kapitalférvaltningen som forandringar
av eget kapital. Ibland blir det ett tillskott och ibland gar det ifran.

Begriinsad risk
Midway har tidigare begransat den totala risken till 250 Mkr, detta sanktes under slutet av 2011 till
125 Mkr. Dérutdver far en placering i ett enskilt foretag aldrig 6verstiga 30 Mkr. Ett annat sétt att
beskriva begriansningen &r - om alla engagemang skulle bli vérdelosa sa kan den totala forlusten aldrig
overstiga 125 Mkr. Per den 24 januari 2012 hade exponeringen successivt reducerats till 145 Mkr.
Som aktiedgare kan man mdjligen tycka att risken, i en verksamhet som ett ar plotsligt gor
en forlust pa 42 Mkr, inte kan beskrivas som lag. Risk dr emellertid ett relativt begrepp. Den yttre
ramen dr som tidigare beskrivits begransad till 125 Mkr, vilket motsvarar drygt 20 % av Midways
egna kapital per 2011-12-31. Den storsta risken intréffar om vi skulle tvingas att avveckla verk-
samheten efter en kraftig borsnedgang. Da &r forlusten definitiv och mdjligheten att hamta hem
forlusten &r definitivt borta. Midway har en stark balansrakning och ett begransat engagemang
och tvingas darfor inte att avveckla vid en tillfallig nedgéng. Ett annat sitt att se pa risken &r att
se 2011 ars forlust pa 42 Mkr som 7 % av koncernens egna kapital. En risk man a ena sidan inte
kan bortse ifrin men som man 4 andra sidan kan bira utan att fa sin nattsomn forstérd.

Historiskt utfall

Efter ett &r med 42 Mkr i forlust forefaller det sig hogst naturligt att ifragasétta verksamhetens
berittigande. Hur har det egentligen gétt 6ver tiden? Kapitalférvaltningen redovisas som ett eget
segment fran och med 2003. Mellan den forsta januari 2003 och den 31 december 2011 har det
ackumulerade utfallet av kapitalférvaltningen, inkluderande ranteintékter fran optionslikvider,
varit 101 Mk, vilket motsvarar ca 11 Mkr per ar. I skrivande stund sa &r den sista noteringen den
som ldmnades i samband med bokslutskommunikén den 25 januari 2012. I bérjan av aret repade
sig borsen och resultatférbéttringen mellan den 1 och den 24 januari uppgick till 14 Mkr. Det totala
ackumulerade resultatet var da 115 Mk, vilket motsvarar drygt 1 Mkr per ménad under hela perioden.

Overvigande och slutsats

Midway har noga 6vervigt om det &r rimligt att bedriva en verksamhet som 6ver tiden kan variera s&
kraftigt i resultat. Var prioritet &r att investera vart tillgangliga kapital i rorelsedrivande bolag. I av-
vaktan pa att vi hittar tillracklig ménga bra bolag och under férutsattning att risken begrénsas pa
angivet sitt sa tycker vi att var kapitalférvaltning ar ett bra alternativ. Trots rejala forluster under 2008
och 2011 har kapitalférvaltningen dnda bidragit med 115 Mkr i resultat mellan 2003 och januari 2012.

RESULTAT AV KAPITAL-
FORVALTNINGEN (MKR)
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MILJOREDOVISNING

Arbetet med miljéforbdttrande atgdrder inom koncernen har fortsatt under 2011.
Nedan foljer en kortfattad redogérelse och ett antal exempel fran koncernens
verksamhetsomrdden.

Onrox fortsétter att arbeta efter en inférd miljopolicy. Fororenade restprodukter fran flussmedel och
l6dtenn returneras till leverantoren for atervinning alternativt skickas till miljoatervinningsforetag.

FAS och Lundgren Machinery driver verksamhet i gemensamma lokaler i Hjarup och har gemen-
samma rutiner for miljparbetet. Atgirder har genomforts pa fastigheten for att minska elfor-
brukningen som t.ex. titning och isolering av vaggar, portar och tak samt byte till mer energisnal
belysning. Anvindandet av milj6farliga kemikalier har i stort sett eliminerats. Hanteringen av
avfall har férbattrats genom att all plast sorteras och atervinns.

Sévsjo Trahus koper virke fran sdgverk i naromradet vilket innebér korta transportréackor.
Tillaggsisolering av lagerbyggnad har resulterat i sdnkt oljeféorbrukning.

HAKI har investerat i en biobrénsleanldggning f6r uppvarmning av produktionslokaler.
4 000 kubikmeter flis, som levereras fran nérliggande trdindustrier, berdknas férbrukas arligen.

Under éret har Sigarth fokuserat pa att minska bolagets miljopaverkan géllande transporter.
Det logistiska flodet till Centraleuropa har fordndrats genom att leveranser av storre volymer
sker direkt till bolagets kunder fran det polska dotterforetaget. Bolaget arbetar vidare pa att er-
sétta losningsbaserade oljor i produktionen med tvalbaserat smoérjmedel.

Sporrong fortsétter att utveckla metoder och rutiner for att minska mangden av fér miljon
skadliga &mnen vid tillverkningen av medaljer, accessoarer och emblem. Ett pdgéende projekt &r
utbyte av vanlig emalj mot blyfri emalj i tillverkningsprocessen.

Stans & Press har bytt ut en filteranldggning pa svetsavdelningen vid fabriken i Vilshult vilket
medfor ldgre utslapp och ldgre yttre ljudniva. Installation av Long Life lysror for energibesparing
och férre byten har gjorts. Antalet kemikalieleverantérer har reducerats.

Gustaf E Bil har tecknat nytt avtal for hantering av sopor och har for 2012 planerat att fordjupa
arbetet med sopsortering. Bolaget kommer att starta provtagning av spillvatten frén oljeavskiljare
for att sakerstalla att dessa fungerar tillfredsstéllande och inte paverkar miljon negativt.

Inom Normann Olsen gruppen héller Liftway pa att certifiera sig enligt ISO 9001/14001. Arbetet
beréknas bli klart i bérjan av 2012.

Eribel returnerar fororenade restprodukter fran flussmedel och l6dtenn till leverantoren for ater-
vinning alternativt skickas till miljoatervinningsforetag. Detta gors 4&ven med komponentspill.

Byggnads AB Lennart Eriksson arbetar sedan linge efter ett certifierat miljoledningssystem bendamt
Smart. Det innebar att ett miljoarbete bedrivs inom foretaget i syfte att erbjuda produkter och
tjanster med hénsyn till bade ménniska och miljo. Bolaget verkar med rétt miljobeteende avseende
resurshushéllning och sund innomhusmilj6. Detta uppfylls genom att engagera alla anstéllda i
miljofragor, uppfylla miljolagstiftningen och styra verksamheten for att na uppstallda mal samt
arbeta med standiga forbattringar.



16 | MIDWAY-AKTIEN

MIDWAY-AKTIEN

Midway-aktien handlas pA NASDAQ OMX Stockholm AB ("Stockholmsbérsen”) Small Cap i
borsposter om 200 aktier. Under 2011 omsattes totalt 2,3 (2,5) miljoner B-aktier i Midway. Vardet pa
de omsatta aktierna uppgick till 67,8 Mkr (85,6 Mkr). Den genomsnittliga omséattningen av B-aktier
uppgick till 9 086 (9 713) aktier per borsdag, vilket motsvarar 0,3 Mkr (0,3 Mkr).

Avslut skedde 251 (251) av 253 (253) borsdagar. Under 2011 sjonk B-aktien med 58,1 %
medan SIX Generalindex sjonk med med 16,6 %.

En jamforelse mellan SIX RX Avkastningsindex och Midway-aktien per 2012-01-31 visar att sedan
bolaget noterades har Midway-aktien stigit med 962 % medan Avkastningsindex stigit med 690 %.

Midways borsvérde per 2011-12-31 uppgick till 436 Mkr ( 1 076 Mkr).

e B-Aktien (inkl. dterlagd utdelning,) SIX RX Avkastningsindex
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Forklaring till SIX RX - Avkastningsindex

Kursutvecklingen pa en aktie paverkas av nivin pa lamnad utdelning. En aktie som under en viss
tidsperiod lamnar en hog utdelning far en sémre kursutveckling &n om den 6ver samma tidspe-
riod hade ldmnat en lagre utdelning.

Eftersom olika aktier lamnar olika hog utdelning ar det svart att jamfora deras utveckling
over tiden. For att kunna jamfora utvecklingen mellan aktier med olika utdelning anvéinder man
sig av SIX RX Avkastningsindex. SIX RX beridknas pa samtliga aktier noterade pa Stockholmsbor-
sens Large-, Mid- och Small-Cap listor.
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UTDELNINGSUTVECKLING

Kr 2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Resultat per aktie -0,60 1,42 -0,20 0,68 5,84 11,11 3,73 2,45 0,83 0,42
Nettokassaflode per aktie -1,88 2,16 0,74 -1,18 5,97 12,39 6,12 5,25 3,80 5,43
Kontantutdelning 0,50 1,50 1,00 2,00 5,00 5,00 2,50 1,50 1,25 1,00
Sakutdelning till bokvirde 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,39Y 0,00 0,00
Summa limnad utdelning 0,50 1,50 1,00 2,00 5,00 5,00 2,50 1,89 1,25 1,00

Skillnad mellan marknadsvérde
och bokvirde pa sakutdelning

respektive forséljning 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,43 0,00 0,00
Summa av aktiedgaren erhdl- 0,50 1,50 1,00 2,00 5,00 5,00 2,50 2,32 1,25 1,00
len utdelning

Lamnad ut.delnlng i % av resul- B 106 _ 294 84 45 67 7 151 938
tat per aktie

Lamnafl utdelnlng i % av netto- B 69 135 B 85 40 41 36 a3 18
kassaflode per aktie

Eget kapital per aktie 23 25 26 27 32 31 23 21 20 21

1) Proforma, per 2004-12-31, efter kompletteringsforvérv av 1 149 262 aktier i Sensys Traffic AB.

AKTIEAGARSTRUKTUREN PER 2011-12-31

Det institutionella dgandet uppgér till 3,7 % av kapitalet och 0,6 % av rosterna.

Antal aktier % av kapital Antal roster % av rosterna
Sten K Johnson och bolag 10 585 370 43,2 52 697 270 52,5
Jan Bengtsson genom bolag 2781592 11,3 24974 692 24,9
Arvid Martinsson 609 926 2,5 3889109 39
Forsédkringsaktiebolaget Avanza Pension 588 345 2,4 304 408 0,3
Peter Svensson 343 100 14 3431000 3.4
Fjarde AP-fonden 314 000 1,3 314 000 0,3
Solid Vérde AB 235 000 1,0 2 350 000 2,3
Leif Goransson med familj 214110 0,9 308 736 0,3
Nordnet Pensionsforsakring AB 168 695 0,7 118 181 0,1
Handelsbanken fonder 120 164 0,5 158 000 0,2
Annika Svensson 109 000 0.4 115 000 0,1
John Strandberg 108 435 0.4 808 350 0.8
Ovriga 8330 055 34,0 10986 113 10,9

Summa 24507 792 100,0 100 454 859 100,0
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Midways aktiekapital uppgick per 2011-12-31 till 245 077 920 kronor foérdelat pa 24 507 792 aktier varav 8 438 563 A-aktier och
16 069 229 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 10 kronor. Aktie av serie A beréttigar till 10 roster och av serie B till 1 rost.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING SEDAN INTRODUKTIONEN PA STOCKHOLMSBORSEN 1989

Transaktion Okning av aktiekapitalet (Mkr) Aktiekapital (Mkr) Antal aktier
1989 - - 54,0 540 000
1991 Konvertering 34,6 88,6 886 393
1992 Fondemission 1:1 88,6 177,2 1772786
1992 Split 2:1 - 177,2 3545572
1992 Konvertering 14,7 1919 3838217
1993 Konvertering 26,0 217,9 4 357 886
1993 Split 5:1 - 217,9 21789 428
1994 Nyemission 7.3 225,2 22520272
1994 Konvertering 7,0 232,2 23 220 424
1995 Konvertering 0,9 233,1 23314 137
1996 Konvertering 9,4 242,5 24 252 236
1997 Konvertering 2,0 244,5 24449 122
1998 Konvertering - 244,5 24 450 550
1999 Konvertering 0,6 245,1 24507 792
2000-2011 - - 245,1 24 507 792
Totalt 191,1 245,1 24507 792
AKTIEFORDELNING
Antal aktier Antal roster
A-aktier 8438563 84 385 630
B-aktier 16 069 229 16 069 229

Summa 24507 792 100 454 859
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AKTIEAGARSTRUKTUREN
Antalet registrerade aktiedgare uppgick per 2011-12-31 till 5 927 st (6 466).

Antal registrerade Ager tillsammans Medeltal per
Antal aktier aktiedgare % av alla dgare antal aktier % av alla aktier aktiedgare
1-1000 4561 77 1950 632 8 428
1101-10 000 1237 21 3867 000 16 3126
10 001-20 000 71 1 1022591 4 14 403
20001~ 58 1 17 667 569 72 304613
Summa 5927 100 24507 792 100 4135

AKTIEDATA

2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002
Resultat per aktie (kr) -0,60 1,42 -0,20 0,68 5,84 11,11 3,73 2,45 0,83 0,42
Bruttokassaflode per aktie (kr) 0,57 4,22 1,84 1,45 7,63 14,17 7,00 5,78 4,02 6,25
Nettokassaflode per aktie (kr) -1,88 2,16 0,74 -1,18 5,97 12,39 6,12 5,25 3,80 5,43
Eget kapitalper aktie (kr) 23 25 26 27 32 31 23 21 20 21
Borskurs B-aktie/Eget kapital (%)

77 168 138 87 198 210 164 116 91 66

Borskurs B-aktie/Bruttokassa-
flode (&) 31,2 10,1 19.2 16,4 83 46 54 3.9 45 2,2
Borskurs B-aktie 30/12 (kr) 17,80 42,50 35,40 23,80 63,50 65,00 37,50 24,10 18,00 13,50
P/E-tal (ggr) — 30 - 35 11 6 10 10 22 32
Utdelning (kr) 0,50 1,50 1,00 2,00 5,00 5,00 2,50 2,329 1,25 1,00
Direktavkastning (%) 2,8 3,5 2,8 8,4 7.9 7,7 6,7 9,6 6,9 7,4

! Av utdelningen pa 2,32 kr avser kontantutdelningen 1,50 kr, medan 0,82 kr avser marknadsvirdet pa utdelade aktier i Sensys.

DEFINITIONER

VINST PER AKTIE

Avets resultat i relation till genomsnittligt antal aktier.

P/E-TAL

Borskurs pa B-aktien vid arets slut i relation till vinst per aktie.

DIREKTAVKASTNING

Aktieutdelning i procent av borskurs pa B-aktien vid arets slut.

BRUTTOKASSAFLODE PER AKTIE

Resultat efter betald skatt med tillagg for avskrivningar i férhallande till
genomsnittligt antal aktier.

NETTOKASSAFLODE PER AKTIE

Bruttokassaflode med avdrag for nettoinvesteringar i materiella och
immatriella anldggningstillgangar i forhéllande till genomsnittligt antal aktier.
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MIDWAY HOLDING
I SAMMANDRAG

NETTOOMSATTNING, MKR RORELSERESULTAT, MKR

2011 2010 2009 2011 2010 2009
Teknikforetag 1412 1243 1004 29 47 -33
Handelsforetag 832 789 685 24 22 14
Kapitalforvaltning - - - -42 15 39
Centralt, inkl intressebolag - - - 21 -19 -20
Summa rorelsen 2244 2032 1689 -10 65 0
Finansnetto -11 -8 1
Resultat fore skatt -21 57 1
Arets skattekostnad 8 -21 -6
Arets resultat -13 36 -5

HELA KONCERNEN - NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PER BOLAG
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NYCKELTAL
2011 2010 2009 2008 2007 2006 2005 2004 2003 2002

Nettoomséttning (Mkr) 2244 2032 1689 2356 2450 2358 2071 2082 1949 1945

varav utlandet (%) 33 36 43 39 37 39 39 37 34 38
Resultat fore skatt (Mkr) -21 57 1 27 191 324 127 80 27 28
Inkomstskatt (Mkr) 8 -21 -6 -10 -48 -51 -35 -20 -7 -18
Arets resultat (Mkr) -13 36 -5 17 143 273 92 60 20 10
Innehav utan bestimmande
inflytandes andel (Mkr) -2 -2 0 0 0 0 0 0 0 0
Eget kapital , inkl innehav utan
bestimmande inflytande (Mkr) 573 629 627 671 789 760 562 509 482 504
Réantebarande skulder (Mkr) 354 264 180 185 155 203 255 268 370 424
Réantebdrande nettolaneskuld ~ (Mkr) 271 171 86 92 -69 -66 150 171 280 315
Soliditet (%) 42 48 54 55 56 56 45 44 41 39
Skuldséttningsgrad (ggr) 0,6 04 03 03 0.2 03 05 05 0.8 0.8
Réntetdckningsgrad (ggr) neg 55 1,1 3,0 17,6 29,6 10,0 6,0 2,2 2,0
Avkastning pa eget kapital (%) neg 6 neg 2 18 41 17 12 4 2
Avkastning pa sysselsatt kapital (%) neg 7 1 4 19 34 16 10 5 5
Bruttokassaflode (Mkr) 14 104 45 36 187 348 172 150 99 153
Nettoinvesteringar (Mkr) 60 51 27 65 41 44 22 13 5 20
Nettokassaflode (Mkr) -46 53 18 -29 146 304 150 137 94 133
Antalet anstallda 1036 935 937 1081 1047 955 871 870 901 878

varav utlandet 294 262 281 301 274 200 187 196 196 204
DEFINITIONER
SOLIDITET SYSSELSATT KAPITAL
Eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balansomslutningen. Balansomslutning minskad med kortfristiga ej rdntebarande skulder.
RANTEBARANDE NETTOLANESKULD AVKASTNING PA SYSSELSATT KAPITAL
Réntebarande skulder med avdrag for rdntebarande fordringar, Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i relation till genomsnittligt
kortfristiga placeringar och likvida medel. sysselsatt kapital.
RANTETACKNINGSGRAD BRUTTOKASSAFLODE
Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i relation till finansiella Resultat efter betald skatt med tillagg for avskrivningar.
kostnader.

NETTOKASSAFLODE

SKULDSATTNINGSGRAD Bruttokassaflode med avdrag for nettoinvesteringar i materiella
Réntebarande skulder i relation till eget kapital. och immateriella anlédggningstillgangar.
AVKASTNING PA EGET KAPITAL
Avets resultat i relation till genomsnittligt eget kapital.

NETTOOMSATTNING PER MARKNAD - KONCERNEN NETTOOMSATTNING PER SEGMENT - KONCERNEN

1 3 ) 3 % OVRIGA (297,8 MKR)
20 ) 1 % OVRIGA NORDEN (450,4 MKR) 62’9 % TEKNIK (1412 MKR)

6 6 ) 6 % SVERIGE (1 495,2 MKR) 3 7 N 1 % HANDEL (832 MKR)
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktéren for Midway Holding AB (publ) (556323-2536) far hirmed
ldmna foljande redogorelse for 2011 drs verksamhet. Rapporterna over totalresultatet, balans-
rikningarna, kassaflodes- och eget kapitalanalyserna samt redovisningsprinciper, riskredovisning
och noter utgor en del av drsredovisningen. Midway Holding AB dir ett dotterbolag till Tibia
Konsult AB (556154-8008). Tibia Konsult AB, som har sdite i Malmé, dger 41,8 % av kapitalet
och 50,3 % av rosterna i Midway Holding AB. Midways scdte och huvudkontor dr beldiget i Malmo.

Verksamheten

Verksamheten dr uppdelad i tre segment - Teknikforetag, Handelsfoéretag och Kapitalforvaltning.
For narmare beskrivning av de olika segmenten hanvisas till sidorna 8-13 i arsredovisningen.
Midway-koncernens omséttning for 2011 uppgick till 2 244 Mkr (2 032 Mkr). Rorelseresultatet
uppgick till -10 Mkr (65 Mkr) och resultatet fore skatt till -21 Mkr (57 Mkr).

Rorelseresultatet for Teknikforetag uppgick till 29 Mkr (47 Mkr) och f6r Handelsforetag till
24 Mkr (22 Mkr).

Resultatet for Kapitalforvaltning, som i huvudsak ér relaterat till utvecklingen och aktiviteten
pa de nordiska borserna, uppgick till -42 Mkr (15 Mkr).

For moderbolaget uppgick resultatet efter finansiella poster till -41 Mkr (66 Mkr). Soliditeten
i moderbolaget uppgick till 54 % (65 %).

Koncernens kostnader for forskning och utveckling hanfor sig framst till HAKI ( framtagande
av produkter i hoghallfast stal och vidareutveckling av produkter for viaderskydd) och FAS
(vidareutveckling av befintliga produkter).

Koncernens nettoinvesteringar i maskiner, inventarier och byggnader uppgick till 60 Mkr
(51 Mkr). Ut6ver normala ersittningsinvesteringar ingar framforallt uthyrningsmaterial hos
HAKI och Normann Olsen samt ny produktionsutrustning hos Onrox, Stans & Press och Eribel.
Arets planenliga avskrivningar uppgick till 50 Mkr (51 Mkr). Nettoforandringen i anldggningstill-
gangar beroende péd kop och forséljningar av féretag uppgick till 7 Mkr (64 Mkr).

Koncernen bedriver tillstandspliktig verksamhet enligt miljobalken i fem svenska dotterbolag.
Koncernens tillstands- och anmélningspliktiga verksamhet paverkar den yttre miljéon huvudsak-
ligen genom dotterbolagen Alab, Gustaf E Bil, HAKI, Sigarth och Stans & Press. Paverkan pa den
yttre miljon sker i huvudsak genom utslépp i luft, pd mark och i vatten.

Finansiella risker och riskhantering
Midways finansiella riskhantering beskrivs pa sidorna 37-38 i arsredovisningen.

Hiéndelser efter balansdagen
Efter balansdagen har det inte intraffat ndgra véisentliga hédndelser som paverkar koncernens
resultat och stillning per 2011-12-31.

Den 15 februari 2012 koptes Landqvists Mekaniska Verkstad AB, som under 2011 omsatte
38 Mkr med ett rorelseresultat pa 10 Mkr. Landqvists Mekaniska dr underleverantor till fordons-,
jordbruks- och byggindustrin.

Bolagsstyrningsrapport
Bolagsstyrningsrapporten aterfinnes pé sidorna 54-56.



Styrelsen och dess arbete

Midways styrelse bestar av fem ledaméter, valda av bolagsstdmman. Bland ledaméterna finns
tre personer med anknytning till Midways storsta aktiedgare samt tva, fran foretagsledningen
och de storsta aktiedgarna, oberoende ledaméter. Styrelsens ledaméter har lang och skiftande, savél
svensk som internationell, erfarenhet fran flera olika verksamheter. Ledamoterna representerar
savil teknisk som kommersiell kompetens. Under 2011 hade styrelsen sex protokollférda samman-
traden. Styrelsen foljer verksamheten sévél genom styrelsearbetet som genom den manatliga
rapporteringen och genom informella kontakter mellan styrelsemétena.

Bolagets revisor deltar i samband med arsbokslutssammantrédet. Revisorn rapporterar da
sina iakttagelser fran arets granskning direkt till styrelsen.

Styrelsen arbetar enligt faststélld arbetsordning. Styrelsen skall hélla fem ordinarie samman-
traden per rikenskapsar. Darutéver skall styrelseméten héllas nar sé erfordras.

Styrelsen skall i forsta hand dgna sig at 6vergripande och ldngsiktiga fragor samt frdgor som ar
av osedvanlig beskaffenhet eller av stor betydelse for bolaget eller koncernen. Vidare har styrelsen
att fortlopande bedéma hur VD uppfyller ansvaret for den lI6pande forvaltningen.

Styrelsens ordférande representerar styrelsen savél externt som internt. Ordféranden leder
styrelsens arbete, bevakar att styrelsen fullgor sina arbetsuppgifter i enlighet med lag och bolags-
ordning samt ser till att ssmmantridden halls nér det behovs. Styrelsens ordférande ar &dven utsedd
till koncernchef. I denna befattning skall han handldgga koncernens langsiktiga strategifragor
samt koncernens viardepappersforvaltning. VD ansvarar for den I6pande forvaltningen enligt de
riktlinjer och anvisningar som styrelsen meddelar.

Forslag till beslut om riktlinjer for ersittning och andra anstéllningsvillkor for bolags-
ledningen (helt i 6verensstimmelse med foregiende érs beslut)

Styrelsen foreslér att stimman beslutar i enlighet med nedanstéende forslag angaende riktlinjer
for erséttning och andra anstéallningsvillkor for bolagsledningen. Styrelsens forslag star i 6verens-
stammelse med tidigare ars erséttningsprinciper och baseras pa redan ingangna avtal mellan
bolaget och ledande befattningshavare, vilka utgors av koncernchef, VD och finanschef. Styrelsen
har delegerat till Lars Frithiof att férhandla ersittning med koncernchefen. Styrelsens ordférande
forhandlar erséttning med VD och VD med finanschefen. Slutliga avtal redovisas for styrelsen.

I bolagsledningen ingar Sten K Johnson (koncernchef), Peter Svensson (VD) och Leif Goransson
(finanschef).

Bolaget skall erbjuda en marknadsmassig totalkompensation som mojliggor att ledande be-
fattningshavare kan rekryteras och behallas. Kompensationen till bolagsledningen bestér av fast 16n,
pension samt 6vriga ersittningar. Tillsammans utgor dessa delar individens totalkompensation.

Den fasta lonen skall beakta den enskildes ansvarsomraden och erfarenhet. Rorlig 16n skall ej utga.

Bolagsledningen har ritt till pensioner enligt ITP-planen eller motsvarande. Pensionséldern
ar 65 ar. Samtliga pensioner skall vara avgiftsbestimda.

Ovriga ersittningar och formaner skall vara marknadsmissiga och bidra till att underlitta
befattningshavarens mojligheter att fullgora sina arbetsuppgifter.

Bolagsledningens anstéllningsavtal inkluderar uppsagningsbestdmmelser. Enligt dessa avtal
kan anstéllning upphora pa den anstélldes eller bolagets begaran med en uppségningstid av sex
till tolv manader. VD har under vissa forutsattningar ratt till avgangsersattning motsvarande 24
manadsloner (med avréikning for vad han under denna tid erhéller frin annan arbetsgivare).

Styrelsen skall 4ga ritt att fringd ovanstdende riktlinjer om styrelsen bedomer att det i ett
enskilt fall finns sarskilda skil som motiverar det.

Valberedning och revisionskommitté

Valberedningen bestér av Sten K Johnson, Annika Bergengren och Jan Bengtsson. Valberedningen
skall ha de uppgifter som foljer av Svensk kod for bolagsstyrning. Styrelsen har efter prévning valt
att inte inrétta en sérskild revisionskommitté utan att i stéllet handha dessa fragor i styrelsen.
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Aktieinformation

Den 31 december 2011 hade Midway Holding AB 24 507 792 aktier, varav 8 438 563 A-aktier (med
tio roster vardera) samt 16 069 229 B-aktier (med en rost vardera). De tvé storsta aktiedgarna vid
arets slut var Sten K Johnson och bolag och Jan Bengtsson genom bolag som hade 52,5 respektive
24,9 procent av rosterna i moderbolaget. Bolagsordningen innehaéller inget forbehall om rost-
rattsbegransning. Det finns inget bemyndigande for styrelsen att emittera nya aktier eller forvarva
egna aktier. Midway har inte kinnedom om nagra avtal mellan aktiedgare som medfor begréns-
ningar i réitten att 6verlata aktier.

Bolagsordning
Bolagsordningen innehaéller inte nagra sirskilda bestimmelser om tillsattande eller entledigande
av styrelseledamoter och inte heller om dndring av bolagsordningen.

Forslag till vinstdisposition

Koncernens disponibla medel enligt upprattad koncernbalansrakning uppgar till 335,2 Mkr, av detta
utgor arets resultat -13,5 Mkr. Ndgon avsattning till bundna reserver i koncernbolag erfordras ej.

TILL ARSSTAMMANS FORFOGANDE STAR I MODERBOLAGET:

Balanserad vinst 151 048 217
Arets resultat - 18928 632
Summa 132119585

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN FORESLAR ATT DESSA
DISPONERAS PA FOLJANDE SATT:

Kontantutdelning 0,50 kr per aktie 12 253 896
Balanseras i ny rakning 119 865 689
Summa 132119585

Den féreslagna utdelningen reducerar koncernens soliditet till 41 procent, berdknat per 2011-12-31.
Soliditeten &r mot bakgrund av att koncernens verksamhet fortsatt bedrives med l6nsamhet be-
tryggande. Likviditeten i koncernen bedéms kunna upprétthallas pé en likaledes betryggande
niva. Styrelsens uppfattning ér att den foreslagna utdelningen ej hindrar bolaget frén att fullgéra
sina forpliktelser pa kort och lang sikt, ej heller att fullgora erforderliga investeringar. Den fore-
slagna utdelningen kan ddrmed férsvaras med hénsyn till vad som anférs i ABL 17 kap 3 § 2-3 st
(forsiktighetsregeln).
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Not Rorelsens intikter och kostnader, Mkr 2011 2010
1 Nettoomsittning 22434 20318
Kostnad for salda varor -1839,5 -1631,2
Bruttoresultat 403,9 400,6
Forsaljningskostnader -199.4 -194,0
4 Administrationskostnader -161,2 -146,5
Forsknings- och utvecklingskostnader -11,2 -10,0
10 Resultat fran andelar i intresseforetag -0,5 -0.4
7A Ovriga intikter 89 22,2
7B Ovriga kostnader -50,6 7,2
1,2,3,4,7C Rorelseresultat -10,1 64,7
Finansnetto
6 Finansiella intékter 7,0 6,9
6 Finansiella kostnader -18,1 -14,6
Resultat fore skatt -21,2 57,0
21 Inkomstskatt 7,7 -20,5
Arets resultat -13,5 36,5
Kassaflodessédkringar 0,0 1,0
Sakring av nettoinvesteringar -0.4 2,7
Omrékningsdifferenser -5,6 -19,1
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i 6vrigt totalresultat 0,0 -0,7
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -6,0 -16,1
Summa totalresultat for aret -19,5 20,4
Arets resultat hinforligt till:
Moderbolagets aktieégare -14,8 34,5
Innehav utan bestimmande inflytande 1,3 2,0
-13,5 36,5
Summa totalresultat for aret hinforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -20,8 18,4
Innehav utan bestaimmande inflytande 1,3 2,0
-19,5 20,4
Vinst per aktie, beriknat pa arets resultat hiinforligt till moderbolagets aktieigare
(ingen utspidningseffekt foreligger, beriknat pa 24 507 792 aktier) -0,60 1,42
Vinst per aktie, beriknat pa summa totalresultat for aret hinforligt till moderbolagets
aktieiigare (ingen utspidningseffekt foreligger, beriknat pa 24 507 792 aktier) -0,85 0,75
Foreslagen utdelning per aktie, 24 507 792 aktier 0,50 1,50
KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan
bestimmande Summa eget
Aktiekapital Reserver  Balanserad vinst Summa inflytande kapital
Eget kapital 2010-01-01 245,1 5,5 376,8 627,4 0,0 627,4
Summa totalresultat for aret -16,1 34,5 18,4 2,0 20,4
Utdelning -24,5 -24,5 -24,5
Forvarv av dotterforetag 0,0 55 55
Eget kapital 2010-12-31 245,1 -10,6 386,8 621,3 7,5 628,8
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare
Innehav utan
bestammande Summa eget
Aktiekapital Reserver  Balanserad vinst Summa inflytande kapital
Eget kapital 2011-01-01 245,1 -10,6 386,8 621,3 7,5 628,8
Summa totalresultat for aret -6,0 -14,8 -20,8 1,3 -19,5
Utdelning -36,8 -36,8 -36,8
Forvarv av dotterforetag 0,0 0,0
Eget kapital 2011-12-31 245,1 -16,6 335,2 563,7 8,8 572,5
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Not Tillgangar, Mkr 2011-12-31 2010-12-31
Anliggningstillgangar

8 Immateriella tillgangar
Dataprogramvaror m m 1,1 1,2
Goodwill 88,6 83,4
Summa immateriella tillgangar 89,7 84,6

8 Materiella anliggningstillgangar
Byggnader och mark 232,3 236,6
Maskiner och andra tekniska anldggningar 69,4 68,8
Inventarier, verktyg och installationer 95,8 87,9
Pagaende nyanldggningar och forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 55 1,8
Summa materiella anliggningstillgangar 403,0 395,1
Finansiella anlidggningstillgangar

10 Andelar i intresseforetag 52 5,7
Fordringar hos intresseforetag 1,1 1,3

11 Andra langfristiga vardepappersinnehav 16,5 18,9
Andra langfristiga fordringar 37 2,2
Summa finansiella anldggningstillgangar 26,5 28,1
Summa anldggningstillgangar 519,2 507,8
Omsiittningstillgangar
Varulager m m
Révaror och férnédenheter 145,0 1129
Varor under tillverkning 45,1 40,7
Fardiga varor och handelsvaror 2634 2234
Pagéende arbete for annans rakning 1,0 0.8
Forskott till leverantorer 5,9 2.4
Summa varulager 460,4 380,2
Kortfristiga fordringar

13 Kundfordringar 267,2 273,6
Skattefordringar 8.3 7,0
Ovriga fordringar 9,9 17,0

14 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 28,8 27,7
Summa kortfristiga fordringar 314,2 325,3

13A Kortfristiga placeringar 5,1 0,0

12 Likvida medel 78,3 92,8
Summa omsiittningstillgangar 858,0 798,3
Summa tillgangar 1377,2 1 306,1
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Not Eget kapital och skulder, Mkr 2011-12-31 2010-12-31
Kapital och reserver som kan hénforas till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 245,1 245,1
Reserver -16,6 -10,6
Balanserad vinst 335,2 386,8
563,7 621,3
Innehav utan bestimmande inflytande 8,8 7,5
Summa eget kapital 572,5 628.8
16,17 Langfristiga skulder
16,17 Skulder till kreditinstitut (not 16) 74,6 90,5
Ovriga skulder 9,1 8,4
15 Avsittningar 48,4 48,8
21 Uppskjutna skatteskulder 20,3 41,3
Summa langfristiga skulder 152,4 189,0
Kortfristiga skulder
16,17 Skulder till kreditinstitut 279,7 1734
Forskott fran kunder 12,1 14,5
Leverantorsskulder 158,2 145,7
Skatteskulder 5,0 6,6
13B Derivatinstrument 55,6 11,4
Ovriga skulder 45,6 42,2
19 Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 96,1 94,5
Summa kortfristiga skulder 652,3 488,3
Summa eget kapital och skulder 1377,2 1306,1
18 Stillda siikerheter 250,8 220,9
20 Eventualforpliktelser 2,5 2,5
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Not Mkr 2011 2010
Resultat fran den 16pande verksamheten
Resultat fore skatt -21,2 57,0
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 26,6 =72

8 Avskrivningar 50,2 50,6
Betald skatt -15,5 0,0
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital 40,1 100,4
Foréndring av rorelsekapital
Forandring av varulager -56,8 -57,1
Forandring av kortfristiga fordringar 23,7 -52,1
Forandring av kortfristiga skulder 18,4 39,3
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 25,4 30,5
Investeringsverksamheten

8 Investeringar i anldggningstillgdngar -73.3 -74,7

8 Sélda anlaggningstillgdngar 13,7 24,2

24 Investeringar i dotterbolag -13,5 11,9
Utdelning fran langfristiga vardepappersinnehav - 6,0
Nettoinvestering i aktier och 6vriga virdepapper -8,6 2,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -81,7 -29,8
Finansieringsverksamheten
Amortering / Upptagna lan -27,7 30,2
Betald utdelning -36,8 -24,5
Forandring av kortfristiga finansiella skulder 106,3 -6,2
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 41,8 -0,5
Arets kassaflode -14,5 0,2
Likvida medel vid arets borjan 92,8 92,6
Likvida medel vid periodens slut 78,3 92,8
Tillaggsupplysning
Under perioden betald réanta 12,2 12,6
Under perioden erhallen rénta 7,1 51
Specifikation av poster som ej ingar i kassaflodet
Resultat fran andelar i intressebolag 0,5 0.4
Upplésning av negativ goodwill - -1,9
Nedskrivning av vardepappersinnehav 5,9 2,0
Virdering av derivatinstrument 22,0 -6,0
Forandring av avsittningar -1,8 -1,7

26,6 7,2
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Not RORELSENS INTAKTER OCH KOSTNADER, Mkr 2011 2010
4 Administrationskostnader -15,5 -13,9
Ovriga rorelseintikter 58 20,7
Ovriga rorelsekostnader -41,7 -
RORELSERESULTAT -51,4 6,8

Resultat fran finansiella investeringar

5 Resultat fran andelar i koncernforetag 21,4 59,9
Resultat fran 6vriga vardepapper och fordringar som ér

6 anldggningstillgdngar -2,4 4,0

6 Rénteintékter och liknande resultatposter 8,2 9,3

6 Réantekostnader och liknande resultatposter -16,9 -13,6
Resultat efter finansiella poster -41,1 66,4
Bokslutsdispositioner 14,8 -

21 Skatt pé arets resultat 74 -15,1
ARETS RESULTAT -18,9 51,3

Moderbolagets resultat 6verensstimmer med Moderbolagets totalresultat.

MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

Aktiekapital Reservfond Fria reserver Summa
Eget kapital 2010-01-01 245,1 52,4 161,0 458,5
Utdelning -24,5 -24,5
Arets resultat 51,3 51,3
Eget kapital 2010-12-31 245,1 52,4 187,8 485,3

Aktiekapital Reservfond Fria reserver Summa
Eget kapital 2011-01-01 245,1 52,4 187,8 485,3
Utdelning -36,8 -36,8
Arets resultat -18,9 -18,9

Eget kapital 2011-12-31 245,1 52,4 132,1 429,6




30 | MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Not Tillgangar, Mkr 2011-12-31 2010-12-31
Anliggningstillgangar
Materiella och finansiella anlédggningstillgangar
9 Andelar i koncernforetag 564,9 564,1
10 Andelar i intresseforetag 4,5 4,5
Uppskjuten skattefordran 15,3 4,6
Fordringar hos intresseforetag 1,0 L3
11 Andra langfristiga virdepappersinnehav 14,9 17,3
Summa finansiella anliggningstillgangar 600,6 591,8
Summa anliggningstillgangar 600,6 591,8
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernféretag 214,4 207,6
Skattefordringar 22 2.4
14 Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 0,9 1,2
Summa kortfristiga fordringar 217,5 211,2
13A Kortfristiga placeringar 5,1 0,0
12 Kassa och bank 24,9 10,0
Summa omsiittningstillgangar 247,5 221,2
Summa tillgangar 848,1 813,0
Eget kapital och skulder, Mkr 2011-12-31 2010-12-31
22 Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (24 507 792 aktier, kvotvérde 10 kr) 245,1 245,1
Reservfond 52,4 52,4
Summa bundet eget kapital 297,5 297,5
Fritt eget kapital
Balanserad vinst 151,0 136,5
Arets resultat -18,9 51,3
Summa fritt eget kapital 132,1 187.8
Summa eget kapital 429,6 485,3
Obeskattade reserver 42,7 57,5
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 6.8 7.8
Summa langfristiga skulder 6,8 7,8
Kortfristiga skulder
16,17 Skulder till kreditinstitut 244,5 153,6
Skulder till koncernforetag 65,8 88,8
13B Derivatinstrument 55,6 12,7
Ovriga skulder 0,9 4,1
19 Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2,2 32
Summa kortfristiga skulder 369,0 262,4
Summa eget kapital och skulder 848,1 813,0
18 Stillda siikerheter 0,0 0,8
20 Eventualforpliktelser 40,6 37,4
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Mkr 2011 2010

Resultat fran den 16pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -41,1 66,4
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 27,9 3,0
Betald skatt -3,1 -0,2
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore forindring av rorelsekapital -16,3 69,2

Forindring av rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar -6,5 -57,8
Forandring av kortfristiga skulder -6,3 -24,8
Kassaflode fran den lopande verksamheten -29,1 -13,4

Investeringsverksamheten

Nettoinvestering i aktier och 6vriga virdepapper -10,4 -6,9

Kassaflode fran investeringsverksamheten -10,4 -6,9

Finansieringsverksamheten

Betald utdelning -36,8 -24,5
Forandring av skulder till kreditinstitut 90,9 29,8
Fordandring av langfristiga finansiella fordringar 0,3 2,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 54,4 7.4
Arets kassaflode 14,9 -12,9
Likvida medel vid arets borjan 10,0 22,9
Likvida medel vid periodens slut 24,9 10,0
Tilliggsupplysningar

Under perioden betald rinta uppgar till 16,9 13,6
Under perioden erhallen ranta uppgar till 8,2 9.3

Specifikation av poster som ej ingar i kassaflodet

Nedskrivning av vardepappersinnehav 59 2,0

Viérdering av derivatinstrument 22,0 1,0

27,9 3,0
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REDOVISNINGSPRINCIPER
OCH RISKREDOVISNING

Alla belopp i Mkr om ej annat framgér av texten

Midway Holding AB (publ) (556323-2536) — noterat pa NASDAQ OMX Stockholm- dr ett dotter-
bolag till Tibia Konsult AB (556154-8008). Tibia Konsult AB, som har sitt site i Malmd, dger
41,8 % av kapitalet och 50,3 % av résterna i Midway Holding AB. Midways sdite och huvudkontor
dar beldget i Malmo. Midway-koncernen bestdr i huvudsak av 14 heldgda mindre och medelstora
foretag samt det till 67,7 % dgda Byggnads AB Lennart Eriksson. Verksamheten dr uppdelad i tre
segment, Teknikforetag, Handelsforetag och Kapitalforvaltning.

Denna koncernredovisning har den 8 mars 2012 godkénts av
styrelsen for offentliggérande.

Koncernredovisningen fér Midway Holding-koncernen har upp-
rattats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 (kompletterande
redovisningsregler for koncerner) och International Financial
Reporting Standards (IFRS) sadana de antagits av EU. Moder-
bolagets funktionella valuta ér svenska kronor som ocksa ar rapport-
eringsvalutan for savidl moderbolaget som koncernen. Koncern-
redovisningen &r uppréttad enligt anskaffningsvirdemetoden
férutom vad betréffar vissa finansiella tillgangar och skulder,
vilka varderas till verkligt virde. Finansiella tillgdngar och skulder
som virderas till verkligt virde bestar av derivatinstrument,
finansiella tillgangar klassificerade som finansiella tillgdngar
vérderade till verkligt virde via arets resultat eller som finansiella
tillgangar som kan séljas.

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och de bolag
som direkt eller indirekt innehas till mer 4n 50 % av rostvardet
eller dir Midway pé annat sétt utévar bestimmande inflytande.
Detta innebér att Midway direkt eller indirekt har ritten att ut-
forma finansiella och operativa strategier pa ett sétt som vanligen
foljer med ett aktieinnehav uppgaende till mer @n hélften av
rostratterna. Forvarvade bolag ingar i koncernens redovisning
fran och med forvarvstidpunkten. Avyttrade bolag medréknas
till och med avyttringstidpunkten.

a) Nya och éindrade standarder som tillimpas av koncernen
Det finns inte nagra IFRS eller IFRIC tolkningar som é&r tillimpbara
for forsta gangen for rikenskapsar som paborjas 1 januari 2011 eller
dérefter som skulle forvintas ha en vasentlig inverkan pa koncernen.

b) Nya och éindrade standarder, samt tolkningar som ska
tillimpas for forsta gangen for rikenskapsar som paborjas

1 januari 2011 eller dérefter men som for nirvarande inte ér
relevanta for koncernen (men som kan paverka redovisningen

av framtida transaktioner och affiarshindelser).
« IAS 24 (omarbetad) Upplysningar om nérstéende,
- IAS 32 (dndring) Klassificering av teckningsratter,
« IFRS 3 Klargorande av virderingsmetod

« IFRS 7 Betonar interaktionen mellan kvantitativa och
kvalitativa upplysningar

« IFRIC 19 Utslackning av finansiella skulder med
egetkapitalinstrument,

« IFRIC 14 (andring) Forskottsbetalning av ett lagsta fonderingskrav.

c¢) Nya standarder, éindringar och tolkningar av befintliga
standarder som énnu inte har tritt i kraft och som inte har
tillimpats i fortid av koncernen.

+1AS 19 éndrades i juni 2011. Andringen kommer paverka koncernen
eftersom de aktuariella vinsterna och forlusterna kommer att redo-
visas i 6vrigt totalresultat nér de intraffar. Kostnader for tjanstgoring
under tidigare ar kommer att redovisas nér de intréffar, rantekostnader
och forviantad avkastning pa forvaltningstillgdngar kommer erséttas
med en nettoridntekostnad som ar berdknad geom att anvanda
diskonteringsrantan for den den forménsbestimda nettoskulden.
Koncernen har paboérjat bedémningen av effekterna for gruppen.



« IFRS 9 - Finansiella instrument publicerades i november 2009
och oktober 2010. Det ersétter de delar av IAS 39 som behandlar
klassificiering och vardering av finansiella insturment. IFRS 9
anger att finansiella tillgangar ska klassificeras i tva varderings-
kategorier; de som vérderas till verkligt virde och de som vérderas
till upplupet anskaffningsvéde. Avseende finansiella skulder sa &r
lite férdndrat jamfort med IAS 39, den mer vasentliga skillnaden
mot IAS 39 dr att viardeférdandringen pa skulder som vérderats till
verkligt virde ska redovisas i 6vrigt totalresultat, till den del vérde-
fordndringen beror pa foretagets dndrade kreditviardighet. Kon-
cernen har pabdrjat bedomningen av effekterna for gruppen.

« IFRS 12 - Upplysningskrav avseende innehav i bl a dotterfore-
tag, intresseforetag och joint arrangements, innehaller upplys-
ningskrav for alla former av innehav i andra féretag. Koncernen
har paboérjat bedomningen av effekterna for gruppen.

« IFRS 13 - Virdering till verkligt virde. Syftet med IFRS 13 ar
att 6ka enhetligheten och minska komplexiteten genom att defi-
niera vad som ska anses vara verkligt virde samt vilka upplys-
ningar som ska ldmnas. Koncernen har pabérjat bedémningen
av effekterna fér gruppen.

d) Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga
standarder som éinnu inte har tritt i kraft och som inte har
tillimpats i fortid av koncernen och som bedéms inte fa nagon
visentlig paverkan pa kommande arsredovisning ér: IFRS
1,IFRS 7,IFRS 10, IFRS 11, IAS 1, IAS 12, IAS 27 samt IAS 28.

Omrikning av utlindsk valuta

(a) Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna for de olika enheterna
ikoncernen ér virderade i den valuta som anvéinds i den ekono-
miska milj6 dér respektive foretag huvudsakligen dr verksamt
(funktionell valuta). I koncernredovisningen anviands SEK, som
ar moderbolagets funktionella valuta och rapportvaluta.

(b) Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till SEK enligt de valuta-
kurser som giller pa transaktionsdagen. Valutakursvinster och
-férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrikning av monetara tillgdngar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i arets resultat.
Omrakningsdifferenser for icke-monetéra poster, sasom aktier
som virderas till verkligt viarde via arets resultat, redovisas som
en del av verkligt varde-vinst/-forlust.

(c) Koncernforetag

Resultat och finansiell stillning for alla koncernforetag som har
en annan funktionell valuta dn rapportvalutan, omriknas till
koncernens rapportvaluta enligt foljande:
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« tillgdngar och skulder for var och en av balansrdkningarna om-
réknas till balansdagskurs.

« intékter och kostnader for var och en av resultatrdkningarna om-
raknas till genomsnittlig valutakurs (sdvida inte denna genom-
snittliga kurs inte ar en rimlig approximation av den ackumulerade
effekten av de kurser som géller pa transaktionsdagen, i vilket
fall intakter och kostnader omréknas per transaktionsdagen).

« alla valutakursdifferenser som uppstar redovisas i 6vrigt totalresultat.

Dotterforetag

Forvarvsmetoden anvéands for redovisning av koncernens férviarv
av dotterforetag. Anskaffningskostnaden for ett férvarv utgors av
verkligt virde pa tillgdngar som lamnats som ersittning, emitterade
egenkapitalinstrument och uppkomna eller 6vertagna skulder per
overlatelsedagen. I kopeskillingen ingar &ven verkligt virde pa alla
tillgdngar eller skulder som ér en f6ljd av en 6verenskommelse om
villkorad kopeskilling. Forvérvsrelaterade kostnader kostnadsfors
nér de uppstar. Identifierbara férvirvade tillgangar och 6vertagna
skulder och eventualforpliktelser i ett foretagsforvirv virderas
inledningsvis till verkliga virden pa forvarvsdagen oavsett omfattning
pé eventuellt innehav utan bestimmande inflytande. Det 6verskott
som utgors av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det verkliga
vardet pa koncernens andel av identifierbara forvarvade nettotill-
gangar redovisas som goodwill. Om anskaffningskostnaden under-
stiger verkligt virde for det forvarvade dotterforetagets nettotill-
gangar, redovisas mellanskillnaden direkt i &rets resultat.

Transaktioner med innehavare utan bestimmande inflytande
Koncernen behandlar transaktioner med innehavare utan be-
stimmande inflytande som transaktioner med koncernens aktiedgare.
Vid forvarv fran innehavare utan bestimmande inflytande redovisas
skillnaden mellan erlagd képeskilling och den faktiska férvarvade
andelen av det redovisade vardet pa dotterforetagets nettotill-
gangar i eget kapital. Vinster och forluster pa avyttringar till inne-
havare utan bestimmande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Nér koncernen inte ldngre har ett bestimmande eller betydande
inflytande, omvérderas varje kvarvarande innehav till verkligt
vérde och dndringen i redovisat viarde redovisas i arets resultat.
Det verkliga virdet anviands som det forsta redovisade véirdet och
utgor grund for den fortsatta redovisningen av det kvarvarande
innehavet som intresseforetag, joint venture eller finansiell tillgdng.
Alla belopp avseende den avyttrade enheten som tidigare redovisats
i 6vrigt totalresultat, redovisas som om koncernen direkt hade
avyttrat de hénforliga tillgangarna eller skulderna. Detta kan
medfora att belopp som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat
omklassificeras till resultatet. Om dgarandelen i ett intresseforetag
minskar men ett betydande inflytande dndé kvarstar, omklassifi-
ceras, i de fall det dr relevant, bara en proportionell andel av de
belopp som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat till resultatet.
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Tidigare har transaktioner med innehavare utan bestimmande
inflytande behandlats som transaktioner med utomstéende part
fran koncernens perspektiv. Avyttringar gav da upphov till vinster
eller forluster i arets resultat och forvarv medférde att goodwill
redovisades. Vid avyttring av hela eller en del av ett innehav, om-
klassificerades en proportionell andel av de reserver som var
hanforliga till dotterforetaget till arets resultat eller férdes direkt
till balanserade vinstmedel.

Intressebolag

Med intressebolag avses bolag dér koncernen dger mellan 20 och
50% av rosterna eller pa annat sétt har ett betydande inflytande
o6ver den driftsméssiga och finansiella styrningen. Intressebolag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Detta innebér att kon-
cernens andel av bolagets resultat ingar i koncernens resultat.

Intéktsredovisning

Intékter vid forséljning av varor redovisas nér alla vésentliga risker
och rittigheter som dr férknippade med dganderitten 6vergatt
till koparen, vilket normalt intréffar vid leverans. Intékter inne-
fattar det verkliga vardet av salda varor och tjinster exklusive
mervirdesskatt och rabatter samt efter eliminering av koncern-

intern forséljning.

Utover forsiljning av varor forekommer uthyrning av stallnings-
material och maskiner, framst till byggnads- och anlaggningsin-
dustrin. Dessa intédkter redovisas i den period under vilken ut-
hyrningen dger rum. Intékter fran fastighetsuthyrning redovisas
som Ovriga rorelseintikter i den period till vilka de hanfor sig.

Leasing

Leasingavtal klassificeras i koncernredovisningen antingen som
finansiell eller operationell leasing. Finansiell leasing foreligger
da de ekonomiska riskerna och férménerna som ér férknippade
med dgandet i allt vasentligt dr 6verforda till leasetagaren. I annat
fall klassificeras leasingavtalen som operationella.

Utvecklingsutgifter

Utgifter for produktanpassningar belastar rorelseresultatet I16pande
och redovisas som Forsknings- och utvecklingskostnader i arets
resultat. Inga utgifter for utveckling har klassificerats som im-
materiell tillgang da kriterierna for aktivering ej uppfyllts.

Lanekostnader
Lénekostnader kostnadsfors i den period till vilka de hénfor sig.

Inkomstskatter

I'resultatrdkningsposten Inkomstskatt redovisas aktuell och
uppskjuten inkomstskatt for svenska och utldndska koncernbolag
enligt géllande skattesats i respektive land. Den statliga inkomst-
skatten i Sverige uppgick under 2011 och 2010 till 26,3% och be-

raknas pa redovisat resultat med tillagg for ej avdragsgilla poster
och med avdrag for ej skattepliktiga intékter samt 6vriga avdrag,
framst skattefria utdelningar fran dotterbolag.

Vid redovisning av uppskjutna skatter tillimpas balansrdknings-
metoden. Enligt denna redovisas uppskjutna skatteskulder och
skattefordringar for alla temporéra skillnader mellan bokférda
respektive skatteméssiga varden for tillgangar och skulder samt
for 6vriga skattemdissiga avdrag eller underskott. Uppskjutna
skatteskulder och skattefordringar berdknas utifran géllande
skattesats utan diskontering. Uppskjutna skattefordringar redo-
visas i den omfattning det &r troligt att framtida skatteméssiga
overskott kommer att finnas tillgéngliga, mot vilka de temporéra
skillnaderna kan utnyttjas.

Materiella anléiggningstillgangar

Materiella anldggningstillgdngar har redovisats till anskaffnings-
virde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar enligt plan
och eventuell nedskrivning. Avskrivningar enligt plan baseras pa
anskaffningsvirdet med hénsyn tagen till eventuella nedskriv-
ningar och periodiseras linjért efter bedomd nyttjandeperiod.
Nyttjandeperiod omprdvas nir behov anses foreligga. Avskriv-
ningar gors ej p4 mark.

Bolagets samtliga fastigheter klassificeras sdsom rorelsefastig-
heter da fastigheterna framférallt anvénds for produktion av
varor och tjanster.

AVSKRIVNINGAR ENLIGT PLAN BASERAS PA TILL-
GANGARNAS ANSKAFFNINGSVARDEN OCH DEN
BERAKNADE NYTTJANDEPERIODEN;

Dataprogramvaror m.m. 10-20 %
Byggnader 2-5%
Maskiner och tekniska anldggningar 10-30 %
Inventarier och verktyg 10-30 %
Nedskrivningar

Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod skrivs inte av
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov.
Tillgdngar som skrivs av bedéms med avseende pé vardeminskning
nédrhelst hdndelser eller férdndringar i férhallanden indikerar att
det redovisade virdet kanske inte dr atervinningsbart. En ned-
skrivning gérs med det belopp med vilket tillgdngens redovisade
virde 6verstiger dess atervinningsvérde. Atervinningsvirdet ar
det hogre av en tillgangs verkliga virde minskat med forsaljnings-
kostnader och nyttjandevérdet. Vid beddmning av nedskrivnings-
behov grupperas tillgdngar pa de lidgsta nivaer dér det finns
separata identifierbara kassafloden (kassagenererande enheter).



Immateriella tillgangar

Goodwill utgors av det belopp varmed anskaffningsvirdet 6ver-
stiger det verkliga virdet pa koncernens andel av det forvarvade
dotterforetagets identifierbara nettotillgangar vid forvarvstillfallet.
Goodwill pa férvérv av dotterforetag redovisas som immateriella
tillgangar. Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvirde minskat
med ackumulerade nedskrivningar. Vinst eller forlust vid avyttring
av en enhet inkluderar kvarvarande redovisat virde pa den goodwill
som avser den avyttrade enheten. Goodwill fordelas pa kassa-
genererande enheter vid provning av eventuellt nedskrivningsbehov.
Ovriga immateriella tillgingar bestar av dataprogramvaror m m.

Kundfordringar

Kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt viarde och
darefter till upplupet anskaffningsvérde. En reservering for varde-
minskning av kundfordringar gérs nér det finns objektiva bevis
for att koncernen inte kommer att erhalla alla belopp som ér for-
fallna enligt fordringarnas ursprungliga villkor. Det reserverade
beloppet redovisas i drets resultat.

Varulager

Koncernens varulager redovisas till det lagsta av anskaffnings-
vardet och nettoforséljningsvardet. Anskaffningsvirdet faststalls
med anvandning av forst in, forst ut-metoden (FIFU). Anskaffnings-
vérdet for fardiga varor och pagédende arbeten bestér av ramaterial,
direkt 16n, andra direkta kostnader och hanférbara indirekta till-
verkningskostnader (baserade pa normal tillverkningskapacitet).
Lanekostnader ingér inte. Nettoforsiljningsvérdet ér det upp-
skattade forséljningspriset i den 16pande verksamheten, med av-
drag for tillimpliga rorliga forsaljningskostnader.

Fordringar

Fordringar redovisas till upplupet anskaffningsviarde och till det
belopp som beréknas inflyta, vilket 6verensstimmer med verkligt
virde om inget annat redovisas i not. Midway har inga fordringar

dar rantevillkoren avviker fran marknadsréanta.

Kortfristiga placeringar

Samtliga kortfristiga placeringar ar klassificerade som finansiella
tillgangar vilka varderas till verkligt virde (borsvirde da detta
finns eller, i andra fall, berédknat marknadsvéirde per balansdagen)
via drets resultat (inkluderas i 6vriga intékter).

Derivatinstrument

Derivatinstrument avser verkligt virde pa optioner och terminer
med loptider huvudsakligen mellan en och fjorton ménader.
Verkligt virde pa derivatinstrument baseras pa noterade mark-
nadspriser pa balansdagen och véardefériandringar redovisas
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omedelbart i arets resultat under 6vriga intékter och kostnader.
Vardeforandringarna pa de derivatinstrument som har ingétts

for sakring av nettoinvesteringar i frimmande valuta samt sakring
av kassafloden i utlindska valutor redovisas i 6vrigt totalresultat.

Langfristiga placeringar

Langfristiga placeringar virderas till marknadsvérde vilket baseras
parelevanta virderingsmodeller. Koncernen har valt att klassificera
langfristiga placeringar som finansiella tillgangar som kan séljas
och eventuella viardeforandringar redovisas i 6vrigt totalresultat

alternativt redovisas till verkligt virde 6ver drets resultat.

Skulder, avsittningar och eventualforpliktelser
Skulder redovisas inledningsvis till verkligt virde, netto efter
transaktionskostnader, och dérefter till upplupet anskaffningsvérde.

Avsittningar redovisas nér koncernen har en legal eller informell
forpliktelse till foljd av tidigare héndelser och det &r mer sannolikt
att ett utflode av resurser krévs for att reglera atagandet én att s&
inte sker och beloppet har beriknats pa ett tillforlitligt satt. Berakning

gors med en diskonteringsréinta fore skatt som aterspeglar aktuell

tid och risk.

Eventualforpliktelser redovisas om det foreligger ett mojligt atagande
som bekriftas av en eller flera osékra framtida hdndelser och det
inte &r troligt att ett utflode av en resurs kommer att krévas eller att
atagandets storlek inte kan berédknas med tillracklig noggrannhet.

Ersittningar till anstillda

Vissa befattningshavare har, som komplement till sin fasta 16n,
en prestationsbaserad bonus. All bonus ar kontant och begransad
till viss andel av fast 16n.

Avgangsvederlag
Koncernen redovisar avgangsvederlag nér den ér forpliktigad att
betala sddant.

Pensionsforpliktelser

Koncernen har bade formansbestamda och avgiftsbestimda
pensionsplaner. En forméansbestamd pensionsplan dr en pensions-
plan som anger ett belopp for den pensionsférman en anstalld
erhéller efter pensionering, vanligen baserat pa en eller flera faktorer
sasom alder, tjanstgoringstid eller 16n. En avgiftsbestdmd pensions-
plan ar en pensionsplan enligt vilken koncernen betalar fasta av-
gifter till en separat juridisk enhet, vanligtvis ett forsékringsbolag.

Koncernen har inte nagra rittsliga eller informella forpliktelser
att betala ytterligare avgifter om forsékringsbolaget inte har till-
rackliga tillgangar for att betala de erséttningar till anstillda
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som hdnger samman med de anstélldas tjanstgoéring under inne-
varande eller tidigare perioder.

Den skuld som redovisas i balansrdkningen avseende formans-
bestdmda pensionsplaner ér nuvirdet av den formansbestdmda
forpliktelsen pa balansdagen minus verkligt virde pa férvaltnings-
tillgdngarna, med justeringar for ej redovisade aktuariella vinster/
forluster for tjanstgoring under tidigare perioder. Den forméns-
bestdmda pensionsforpliktelsen berdknas arligen av oberoende
aktuarier med tillimpning av den s k projected unit credit method.
Nuvirdet av den forménsbestamda forpliktelsen faststills genom
diskontering av uppskattade framtida kassafloden med anviandning
av rantesatsen for forstklassiga foretagsobligationer eller stats-
obligationer som ér utfirdade i samma valuta som erséttningarna
kommer att betalas i och med l6ptider jamférbara med den
aktuella pensionsskuldens.

Aktuariella vinster och forluster som uppstar fran erfarenhets-
baserade justeringar och forandringar i aktuariella antaganden
overstigande det hogre av 10 % av vardet pa forvaltningstillgang-
arna och 10 % av den féormansbestdmda forpliktelsen, kostnads-
eller intéktsfors over de anstélldas uppskattade genomsnittliga
aterstaende tjanstgoringstid.

Kostnader avseende tjdnstgoéring under tidigare perioder redovisas
direkt i arets resultat, om inte fordndringarna i pensionsplanen
ar villkorade av att de anstédllda kvarstér i tjanst under en angiven
period (intjanandeperioden). I sddana fall fordelas kostnaden
avseende tjanstgoring under tidigare perioder linjért 6ver in-
tjanandeperioden.

For avgiftsbestaimda pensionsplaner betalar koncernen avgifter
till offentligt eller privat administrerade pensionsforsékringsplaner
pé obligatorisk, avtalsenlig eller frivillig basis. Koncernen har inga
ytterligare betalningsforpliktelser nar avgifterna vél ar betalda.
Avgifterna redovisas som personalkostnader nér de forfaller till
betalning. Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den
utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma koncernen tillgodo.

Ataganden for alderspension och familjepension for tjansteman
i Sverige tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande
fran Redovisningsradets Akutgrupp, UFR 3, ér detta en formans-
bestdamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskaps-
aret 2011 har bolaget inte haft tillgang till sadan information som
gor det moijligt att redovisa denna plan som en forméansbestamd
plan. Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsdkring
i Alecta redovisas déarfor som en avgiftsbestdmd plan. Alectas
o6verskott kan fordelas till forsakringstagarna och/eller de for-
sdkrade. Vid utgdngen av 2011 uppgick Alectas 6verskott i form av

den kollektiva konsolideringsnivan till 113 % (146 %). Den kollektiva
konsolideringsnivan utgors av marknadsvérdet pa Alectas till-
gangar i procent av forsakringsatagandena berdknade enligt
Alectas forsakringstekniska berdkningsantaganden, vilka inte
overensstimmer med IAS 19.

Segmentredovisning

Midway styr och miter sin verksambhet i tre segment, Handels-
foretag, Teknikforetag och Kapitalforvaltning. Handelsforetag
bestar av icke tillverkande foretag och beskrivs pa sidorna 8-9 i
arsredovisningen. Teknikfoéretag bestar av tillverkande féretag
och beskrivs pa sidorna 10-13 i arsredovisningen. Kapitalforvalt-
ning, som inte belastas med interna forvaltningskostnader, be-
driver handel med aktier och derivat och beskrivs pé sidan 14 i
arsredovisningen.

Resultatet av Kapitalférvaltningen redovisas under rubriken
”Ovriga intékter/kostnader” i rapport éver totalresultatet.

Upplysningar om intéktsslag och intékts- och kostnadsredovis-
ning for segmenten ldmnas i not 1.

Finansiell riskhantering

Midway arbetar internationellt och ar darfor exponerad, forutom
for riante- och finansieringsrisker, 4ven for valutarisker. Utgangs-
punkten for koncernens finansverksamhet ér att de finansiella
riskerna, som foretaget exponeras for som en f6ljd av affirsverk-
samheten, skall minimeras.

Finanspolicy och organisation

Midways finanspolicy anger ramar for hur olika typer av finansiella
risker skall hanteras och med vilken riskexponering verksamheten
skall bedrivas. Huvudansvaret for samtliga finansiella risker ar
centraliserad till koncernledningen. For att uppna stordriftsférdelar
och synergieffekter och for att minimera hanteringsrisker ar
Midways finansiella verksamhet huvudsakligen koncentrerad till
moderbolaget. Huvudinriktningen ér att efterstréva en lag riskprofil.
For att f& maximal tillgénglighet till och avkastning pa kapitalet
har flédena i den svenska verksamheten koncentrerats till koncern-
konto i tva banker. Moderbolaget fungerar som koncernens intern-
bank och svarar bl a fér uppléning av dotterbolagens rorelsekapital.
Niér det giller optioner anvinds i huvudsak utstéllda séljoptioner
i 10-20 aktier som ar noterade pa de nordiska borserna, med en
l16ptid om 1-14 manader. I betydligt mindre omfattning anvinds
utstéllda kopoptioner pa egna innehav. Nér transaktioner med
utstéllda kdpoptioner genomfors, da inte underliggande aktier finns
iegen dgo, anvénds alltid skydd for att begrénsa forlustrisken vid en
kraftig kursuppgang.



Rénterisk

Med réanterisk avses risken att férandringar i rantenivan paverkar
Midways finansieringskostnader uppat eller nedat. Per 2011-12-31
uppgick koncernens netto av likvida medel och rédntebarande
skulder till -276 Mkr (-171 Mkr). En forandring av genomsnitts-
rintan med 1 procentenhet baserat pa aktuell nettolaneskuld
péaverkar finansnettot med ca 2,8 Mkr (ca 1,7 Mkr), utan hansyn
tagen till eventuella rinteswappar.

Koncernens rantepolicy ér att sd 1dngt som méjligt anvinda sig
av en rorlig ranta. Detta dr maijligt eftersom koncernens finansiella
stallning &r stark.

Valutarisk
Forandringar i valutakurser paverkar koncernens resultat, eget
kapital och konkurrenssituation pa olika sétt.

Transaktionsexponering

Dotterbolag med vésentliga kassafloden i utlindska valutor sakrar
framtida transaktioner, sékring av dessa transaktioner sker med

valutaterminer, mycket sannolika transaktioner sakringsredovisas.

Resultatpéverkan dé inkop och forséljning sker i olika valutor.
Forsaljning till exportmarknaderna sker dels i SEK dels i lokala
valutor. Midways exportforsiljning sker i allt visentligt i SEK och
EUR. En del valutarisk, vid forsaljning i utlindsk valuta, motverkas
av inkop i samma valuta. For att reducera valutariskerna ytterligare
terminssékras en del av flédena. I den mén kassaflodena tillforlitligt
kunnat prognosticerats redovisas virdeforandringen for termi-
nerna i vrigt totalresultat.

Omrikningsexponering

Resultatpéverkan vid omrikning av utldndska dotterbolags re-
sultat till svenska kronor. Paverkan pé eget kapital vid omrékning
av utldndska dotterbolags nettotillgdngar till svenska kronor.

Vid omrékning av utlandska dotterbolags resultatrdkningar
har fordndrade valutakurser under 2011 paverkat Midways rorelse-
resultat med 0,0 Mkr (-0,6 Mkr) och resultatet fore skatt med
0,1 Mkr (-0,4 Mkr).

Per 2011-12-31 uppgick nettotillgangarna i koncernens utlédndska
dotterbolag, omréknade till balansdagskurs, till 187 Mkr.

Arets omrikningsdifferenser, som redovisas i 6vrigt totalresultat,
uppgick till -5,6 Mkr. De mest betydelsefulla valutorna i koncer-
nen dr NOK, DKK, EUR och GBP.
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Indirekt exponering
Paverkan pa konkurrenssituationen mellan olika féretag beroende
pé att de har olika valutabas for sina kostnader.

Ett foretags konkurrenskraft bestams till stor del av produktions-
kostnaderna, som starkt paverkas av var i viarlden produktionen
sker. Inom Midway-koncernen ér produktionen forlagd till Sverige
forutom en mindre del i Estland, Finland, Polen, Turkiet och Ungern.

Prisrisk

Koncernen exponeras for prisrisk avseende aktier pa grund av
placeringar som innehas av koncernen och som i koncernens
balansrikning klassificeras som tillgdngar virderade till verkligt
varde via rapport over totalresultatet. For att hantera denna
prisrisk sprider Midway-koncernen sina placeringar. Spridningen
i portféljen gors i enlighet med de begransningar som faststéllts
av moderbolagets styrelse. Samtliga placeringar dr noterade pa
de nordiska borserna. Styrelsen har anslagit en ram f6r handel
med marknadsnoterade aktier och derivat. Den totala risken har
tidigare begrinsats till 250 Mkr, detta sédnktes under slutet av 2011
till 125 Mkr. Per den 24 januari hade exponeringen successivt
minskat till 145 Mkr. Darutover far en placering i ett enskilt fore-
tag aldrig 6verstiga 30 Mkr. Under 2011 har denna handel redovisat
ett resultat pa -42 Mkr (15 Mkr). Total exponering uppgick per 2011-12-31
till 177 Mkr (130 Mkr), varav 5 Mkr (0 Mkr) var placerade i aktier.
Om virdet pa de underliggande aktierna hade forsvagats med
1%, med alla andra variabler konstanta, skulle arets resultat per
den 31 december 2011 ha varit 0-2 Mkr lagre.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk hanteras genom att koncernen innehar tillrackligt
med likvida medel och kortfristiga placeringar med en likvid
marknad, tillganglig finansiering genom avtalade kreditfaciliteter
och moijligheten att stdnga marknadspositioner. P4 grund av
verksamhetens dynamiska karaktér bibehéller koncernfinans
flexibiliteten i finansieringen genom att upprétthélla avtal om
lyftningsbara krediter. Ledningen f6ljer ocksé rullande prognoser
for koncernens likviditetsreserv pa basis av forvantade kassafloden.
Bolagets 6vriga finansiella skulder forfaller enligt f6ljande:

2011 2010
Optioner® Skulder Optioner* Skulder
<lar 101 540 28 420
mellan 1-2 ar 76 68 95 67
mellan 2-5 ar 8 7 10
>5ar 3 20
177 619 130 517

*Avser optionernas bruttoutfloden.
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Kapitalrisk

Koncernens mal avseende kapitalstrukturen ar dels att trygga
koncernens férméga att fortsatta sin verksamhet dels att kortsiktigt
ha en viss 6verkonsolidering for att ha ett finansiellt handlings-
utrymme nér forutséttningarna for forvarv bedoms som gynn-
samma. Vid nuvarande koncernstruktur bedéms en soliditet
overstigande 34 % som 6verkonsolidering. Soliditeten beréiknas
som eget kapital inklusive minoritetsintressen i relation till balans-
omslutningen och uppgick vid balansdagen till 42 % (48 %). For
att upprétthalla eller justera kapitalstrukturen, kan koncernen for-
andra den utdelning som betalas till aktieigarna, utfirda nya aktier
eller sélja tillgdngar for att minska skulderna.

Kreditrisk

Kreditrisken kan uppdelas i en kommersiell och en finansiell risk.
Nagon kommersiell risk utéver gjorda reserveringar bedoms ej
foreligga. Koncernens policy ar att 16pande kreditprdova sina
kunder. Koncernens maximala exponering for kreditrisk pa ba-
lansdagen uppgar till 382 Mkr, vilket till merparten bestér av
kundfordringar, andra langfristiga vardepappersinnehav och lik-
vida medel. De finansiella riskerna uppstar bl a nér 6verskotts-
medel skall placeras, se vidare not 13 C.

Viktiga uppskattningar och bedomningar

Koncernen undersoker varje &r om négot nedskrivningsbehov
for goodwill foreligger i enlighet med de redovisningsprinciper,
som beskrivs under rubriken immateriella tillgdngar ovan. Ater-
vinningsvérde for kassagenererande enheter (KGE) har faststallts
genom berdkning av nyttjandevirde. Berdkningarna har utgatt fran
beraknat framtida kassaflode, som for 2012 baserats pa finansiella
budgetar uppréttade av ledningen for respektive KGE. For perio-
den 2013-2017 har dels det genomsnittliga utfallet for perioden
2000-2011 dels 2012 ars budget anvénts, se vidare not 8.

Uppskattningar och bedémningar for pensionsforpliktelser
framgar av not 23.



REDOVISNINGSPRINCIPER OCH RISKREDOVISNING | 39

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolagets finansiella rapporter har upprattats enligt ARL
och RFR 2, moderbolaget tillimpar dven ARL 4 kap 14 a avseende
vérdering av finansiella instrument.

Koncernbidrag och aktieigartillskott

Koncernbidrag fran dotterbolag ingér i moderbolagets resultat-
riakning under posten resultat fran andelar i koncernforetag, da
de ar att jaimfora med utdelning.

Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 6kning
av posten Andelar i koncernforetag varefter provning sker om en
nedskrivning av aktiernas virde dr erforderlig. Erhallna aktie-
agartillskott redovisas hos mottagaren direkt mot eget kapital.

Koncernforetag

Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget i enlighet med
anskaffningsvirdemetoden. Bolaget redovisar enbart en intékt
for erhallna utdelningar som ér hdnforliga till vinstmedel som
intjénats efter forvirvet. Utdelningar som 6verstiger de vinstmedel
som intjdnats efter forvirvet redovisas som aterbetalning av den
ursprungliga investeringen och reducerar saledes den redovisade
andelens bokforda vérde.

Intressebolag

I'moderbolaget redovisas ursprungligt anskaffningsvérde for in-
tressebolag med tilldgg for eventuella ackumulerade tillskott och
nedskrivningar. Andel av resultat som uppkommit efter forvarvet
redovisas i koncernens resultatrdkning. Ackumulerade fordndringar
efter férvirvet redovisas som dndring av innehavets redovisade
vérde i koncernen. Moderbolagets redovisade vérde for intresse-
bolag kan saledes avvika fran koncernens redovisade varde.

VALUTAKURSER SOM ANVANTS VID UPPRATTANDE AV KONCERNREDOVISNINGEN

2011 2011 2010 2010

Genomsnittskurs Balansdagskurs Genomsnittskurs Balansdagskurs

DKK 1,212 1,203 1,276 1,208
EUR 9,024 8,945 9,504 9,002
GBP 10,367 10,677 11,130 10,548

NOK 1,159 1,150 1,188 1,152
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NOT1 INFORMATION OM RORELSEGRENAR

Teknikforetag Handelsforetag Kapitalférvaltning Centralt Summa
Mkr 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Externa intdkter fran varuforséljning 1359,0 11951 816,3 775,6 0,0 00 21753 1970,7
Externa intakter frén uthyrning 53,1 47,5 15,0 13,6 0,0 0,0 68,1 61,1
Summa externa intikter 1412,1 1242,6 831,3 789,2 0,0 0,0 22434 20318
Kostnad for sélda varor -1156,7 -982,6 -678,6 -644,4 -4,2 -42 -18395 -1631,2
Forséljningskostnader -117,1 -112,2 -82,3 -81,8 0,0 0,0 -199,4 -194,0
Administrationskostnader -101,2 -91,3 -43,3 -40,1 -16,7 -15,1 -161,2 -146,5
FoU kostnader -11,2 -10,0 0,0 0,0 0,0 0,0 -11,2 -10,0
Ovriga intékter och kostnader 3,0 0,9 -3,0 -11 -42,2 14,8 0,0 0,0 -42,2 14,6
Rérelseresultat 28,9 47,4 24,1 21,8 42,2 14,8 -20,9 -19,3 -10,1 64,7
Finansnetto -11,1 -7,7
Inkomstskatt 7.7 -20,5
Arets resultat -13,5 36,5
Tillgdngar 982,1 951,6 367,3 344,1 14,9 17,3 0,0 0,0 1364.3 1313,0
Oférdelade tillgdngar 12,9 -6,9
Summa tillgangar 1377,2 1306,1
Skulder 336,1 219,0 137,0 134,5 55,6 11.4 0,0 0,0 528,8 3649
Of6rdelade skulder 207,2 222,3
Summa skulder 736,0 587,2
Nettoinvesteringar 53,6 36,7 5,5 13,9 0,0 0,0 0,8 0,0 59,9 50,6
Avskrivningar 354 36,9 10,6 10,6 0,0 0,0 4,2 31 50,2 50,6
NETTOOMSATTNINGEN UPPDELAD PER MARKNAD TILLGANGAR OCH NETTOINVESTERINGAR UPPDELADE PER MARKNAD
Tillgangar Nettoinvesteringar
2011 2010
Mkr 2011 2010 2011 2010
Sverige 1495,2 12758 Sverige 9498 918,5 36,3 28,7
Ovriga Norden 450,4 4473 Ovriga Norden 246,4 216,3 6,7 7.9
Ovriga marknader 2 308.7 g‘;rrlfzader 181,1 171,3 16,9 14,0
Summa 22434 2031,8 Summa 1377,2 1306,1 59,9 50,6
NOT2A PERSONAL
KONSFORDELNING - STYRELSER, VD OCH OVRIGA LEDANDE MEDELTALET ANSTALLDA FORDELAT MELLAN MODERFORETAG
BEFATTNINGSHAVARE OCH DOTTERFORETAG
2011 2010 2011 2010
Min  Kvinnor Min  Kvinnor Antal Varav Antal Varav
anstéllda méan anstillda mén
Styrelser 39 4 37 2 Moderbolaget 6 5 6 5
VD och évriga
ledande Dotterforetag 1030 787 929 706
befattningshavare 62 6 61 8 Summa 1036 792 935 711

Sjukfranvaro redovisas ej da antalet anstillda i moderbolaget understiger 10.
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MEDELTALET ANSTALLDA FORDELAT PER LAND

2011 2010

Antal anstéllda Varav mén Antal anstéllda Varav méin
Sverige 742 594 673 544
Danmark 15 12 14 12
England 25 18 24 17
Finland 26 17 32 18
Frankrike 36 30 36 28
Kina 1 1 1 1
Norge 77 65 65 52
Estland 45 14 43 14
Litauen 1 1 1 1
USA 3 3 3 3
Turkiet 24 20 11 9
Polen 27 3 23 3
Tyskland 2 2 2 2
Ungern 12 12 7 7
Summa 1036 792 935 711

NOT 2B LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR SAMT SOCIALA KOSTNADER

2011 2010
Loner och andra Sociala Varav pensions- Loner och andra Sociala Varav pensions-
Mkr ersittningar kostnader kostnader ersattningar kostnader kostnader
Moderbolag 81 31 1,0 81 3,2 0.8
Dotterforetag 343,6 122,7 27,9 328,7 1174 26,2
Summa 351,7 125,8 28,9 336,8 120,6 27,0

Av moderbolagets pensionskostnader avser 0,7 Mkr (0,6 Mkr) gruppen styrelse och VD. Av koncernens pensionskostnader avser 8,9 Mkr (5,7 Mkr) gruppen styrelse och VD.

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR FORDELAT MELLAN MODER-
BOLAGET OCH DOTTERFORETAG OCH MELLAN STYRELSELEDAMOTER
OCH VD OCH OVRIGA ANSTALLDA

2011 2010

Styrelse Ovriga an- Styrelse Ovriga
och VD stillda ochVD  anstéllda

(varav (varav (varav (varav

tantiem tantiem tantiem tantiem

Mkr och bonus) ochbonus) ochbonus) ochbonus)
Moderbolag 6,0 2,1 59 2,2
(0,0) (0,0) (0,0) (0,0)

Dotterforetag 25,7 317,9 23,3 305,4
0.9 (4.5) (06 (3:2)

Summa 31,7 320,0 29,2 307,6

(0,9) (4,5) (0,6) (3,2)
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NOT 2C ERSATTNINGAR OCH OVRIGA FORMANER TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Moderbolaget
Grundlon Rorlig Ovriga Pensions- Aktierelaterade

Mkr Styrelsearvode ersittning féormaner kostnad ersittningar Summa
Styrelsens ordférande 2,8 - - 0,4 - 3,2
Verkstallande direktoren 2,7 - 0,1 0,3 - 31
1 6vrig ledande befattningshavare

Leif Goransson 15 - 0,1 0,3 - 19
4 ovriga styrelseledamoter

Jan Bengtsson 0,1 - - - - 0,1

Lars Frithiof 0,1 - - - - 0,1

Anders Bergstrand 0,1 - - - - 0,1

Viveca Riiter 0,1 - - - - 0,1
Summa 74 - 0,2 1,0 - 8,6
TILLAGGSUPPLYSNINGAR

Ovriga formaner avser tjdnstebil. Pensionsvillkor enligt ITP-plan (avgiftsbestimd). Pension utgar livsvarigt frin 65 ar. Pensioner avser den kostnad

som péverkat arets resultat. Samtliga pensionsformaner ar oantastbara dvs ej villkorade av framtida anstéllning. Styrelsen har uppdragit at Lars
Frithiof att forhandla 16n och andra villkor for styrelsens ordforande. Styrelsens ordférande forhandlar 16n och andra villkor for VD. VD férhandlar
16n och 6vriga villkor for 6vriga ledande befattningshavare. Slutliga avtal i dessa fragor redovisas for styrelsen. Ingen i styrelsen eller i koncernled-

ningen har nagra aktierelaterade kompensationer (optioner, konvertibler eller motsvarande) som stallts ut av Midway eller annan.

NOT 2D AVGANGSVEDERLAG

For VD loper anstallningsavtalet med en uppségningstid av 12
manader fran bolagets sida och 6 manader fran VDs sida. Skulle
bolaget bli dotterbolag till annat bolag finns en skyddsklausul for VD.
Leder dgarforandringen till att VDs arbetsuppgifter férdndras i icke
ovisentlig man eller om bolaget pa grund av dgarférdndringen ge-
nomgar avsevirda struktuella forandringar kan VD sédga upp sin
anstéllning inom 12 manader. I dessa fall utgar en avgangsersitt-
ning med 24 ménadsloner efter ordinarie uppségningstid. Fran av-
gangsersattningen skall dock avraknas den ersittning som VD er-
haller fran annan arbetsgivare under dessa 24 manader. Samma
skyddsklausul giller om bolaget sager upp VD av annan anledning
an grovt avtalsbrott fran VDs sida.

Anstéllningavtalet som reglerar uppségningstider for styrelsens
ordférande 4r motsvarande som for VD, forutom att uppsagnings-
tiden géller 6msesidigt 12 manader.

Anstallningsavtal for 6vriga ledande befattningshavare 16per med
en dmsesidig uppsédgningstid om 6 ménader utan avgéngsvederlag.

NOT 3 LEASING- OCH HYRESKOSTNADER

LEASINGKOSTNADER KONCERNEN

Koncernen disponerar maskiner enligt leasingkontrakt till ett
beriknat anskaffningsvérde av 96,8 Mkr. Leasingkostnader har
under 2011 uppgatt till 19,0 Mkr (17,6 Mkr). Aterstaende leasing-
kostnader uppgar till 47,9 Mkr, fordelat pa 2012 (16,2 Mkr), 2013
(11,7 Mkr), 2014 (8,8 Mkr), 2015 (5,1 Mkr) samt 2016 och senare
(6,1 Mkr).

LEASINGKOSTNADER MODERBOLAGET

Moderbolaget disponerar maskiner enligt leasingkontrakt till
ett beréknat anskaffningsvérde av 0,7 Mkr. Leasingkostnader
har under 2011 uppgatt till 0,2 Mkr (0,1 Mkr). Aterstaende
leasingkostnader uppgar till 0,2 Mkr (0,2 Mkr).

HYRESKOSTNADER KONCERNEN

Koncernens hyreskostnader har under 2011 uppgatt till 25,7 Mkr.
Aterstiende hyreskostnader uppgar till 98,0 Mkr, fordelat pa 2012
(24,8 Mkr), 2013 (20,8 Mkr), 2014 (18,8 Mkr), 2015 (13,3 Mkr),
2016 och senare (20,3 Mkr). Dotterbolag inom Midway-koncernen
har ingatt foljande vésentliga hyresavtal:

Bolag Arshyra Avtal gillande till:
Gustaf E Bil 3835 2014
HAKI 9437 2015
Normann Olsen 3245 2015
Sporrong 3257 2015
Stans&Press 2802 2014

HYRESKOSTNADER MODERBOLAGET
Moderbolagets hyreskostnader har under 2011 uppgatt till 0,5 Mkr.
Aterstaende hyreskostnader uppgir till 0,1 Mkr.
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NOT6 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER forts.

Moder- Moder-
Koncernen bolaget Koncernen bolaget Mkr 2011 2010
Mkr 2011 2011 2010 2010 Moderbolaget
Pricewaterhouse Utdelning - 6,0
Coopers AB Nedskrivning av andelar i EBP AB 2,4 -2,0
Revisionsuppdrag 2,6 0,3 2,3 0,3 Summa -2,4 4,0
Revisorsverksamhet Rinteintékter, interna 7.5 6,5
utover revisionsuppdraget 0,1 0,0 0,1 0,0 Rinteintikter, externa 0,7 2.8
Skatteradgivning 0,8 0,0 0,1 0,0 Summa 8,2 9,3
Ovriga tjanster 0,4 0,0 0,8 0,0 Réntekostnader, interna -10,4 -10,4
Summa 3,9 0.3 3.3 0.3 Réantekostnader, externa -6,5 -3,2
. Summa -16,9 -13,6
Ovriga revisorer
Revisionsuppdrag 0,2 0,0 0,3 0,0
Revisorsverksamhet 0.0 0.0 0.0 0.0 . .
utdver revisionsuppdraget ’ ’ ’ ’ NOT7A OVRIGA INTAKTER
Skatteradgivning 0,1 0,0 0,1 0,0
Ovriga tjénster 0,1 0,0 0,1 0,0 Koncernen
Mkr 2011 2010
0,4 0,0 0,5 0,0
Verkligt védrde vinster aktier och optioner - -1,1
Totalt 43 0.3 3.8 0.3 Realiserade verkligt virde vinster pa optioner - 15,2
Vinster vid forsaljning av aktier - 0,7
Valutakursvinster 3,0 31
Hyresintakter 1.4 0,7
NOT5 RESULTAT FRAN ANDELAR Vinst vid avyttring av anldggningstillgangar 0,4 0,2
I KONCERNFORETAG Ovriga poster 4,1 34
Summa 8,9 22,2
Moderbolaget
Mkr 2011 2010
Erhallna koncernbidrag fran dotterbolag 40,1 57,2 NOT7B OVRIGA KOSTNADER
Lamnade koncernbidrag till dotterbolag -25,8 -5,3
Utdelningar fran dotterbolag 7,1 8,0 Koncernen
Summa 21,4 599 Mk ALl 2010
Verkligt virde forluster aktier och optioner 22,0 -
Realiserade verkligt virde forluster pa optioner 16,5 -
Forluster vid forsdljning av aktier 33 -
. Valutakursforluster 2,6 4,1
NOT 6 FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER Ovriga poster 6.2 3.1
Summa 50,6 7,2
Mkr 2011 2010
Koncernen
U?plo.s,nlilg av negativ goodwill - 19 NOT7C KOSTNADER FORDELADE
Rénteintékter 7,0 5,0 PA KOSTNADSSLAG
Summa e 6.9 Mkr 2011 2010
Réntekostnader, externa -15,7 -12,6 Materialkostnader 1303,9 1148,6
Nedskrivning av andelar i EBP AB -2,4 -2,0 Personalkostnader 552,7 499,0
Summa -18,1 -14,6 Avskrivningar 50,2 50,7
Leasingkostnader 19,0 17,6
Hyreskostnader lokaler 25,7 21,9
Frakter 33,6 31,8
Ovriga kostnader 226,2 212,1
Summa 2211,3 1981,7
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NOT8 IMMATERIELLA OCH MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

Dataprogram- Byggnader Pagéende
Mkr varor m m Goodwill och mark Maskiner arbete Inventarier Summa
Per 1 januari 2010
Anskaffningsvirde 4,8 85,0 376,8 413,8 2,0 331,2 1213,6
Ackumulerade av- och nedskrivningar -3,0 -1,6 -194,4 -351,6 0,0 -231,8 -782,4
Bokfort virde 1,8 83,4 182,4 62,2 2,0 99,4 431,2
1januari - 31 december 2010
Ingaende bokfort varde 18 83,4 182,4 62,2 2,0 99,4 431,2
Valutakursdifferenser 0,0 0,0 -5,2 -1,7 0,0 -8,2 -15,1
Inkép 0,0 0,0 8,9 26,5 1.8 37,5 74,7
E&;rgs:ijningar/ utrangeringar/ombklassifice- 0.0 0.0 0.0 53 20 168 241
Kopta/salda foretag 0,0 0,0 63,1 0,5 0,0 0,0 63,6
Avskrivningar -0,6 0,0 -12,6 -13.4 0,0 -24,0 -50,6
Bokfort viirde 1,2 83,4 236,6 68,8 1,8 87,9 479,7
Per 31 december 2010
Anskaffningsvirde 4.8 85,0 443,6 433,8 1.8 343,7 13127
Ackumulerade av- och nedskrivningar -3,6 -1,6 -207,0 -365,0 0,0 -255,8 -833,0
Bokfort virde 1,2 83,4 236,6 68,8 1,8 87,9 479,7
1januari - 31 december 2011
Ingaende bokfort varde 12 83,4 236,6 68,8 1.8 87,9 479,7
Valutakursdifferenser 0,1 0,0 -0,5 -2,7 0,0 -0,4 -3,5
Inkép 0,2 0,8 8,6 16,4 5,5 41,8 73,3
1Ij“itlilrgs:ijningar/ utrangeringar/omklassifice- 0.0 0.0 0.0 14 18 105 137
Kopta/salda foretag 0,0 4,4 0,0 2,6 0,0 0,1 7,1
Avskrivningar -0.4 0,0 -12,4 -14.3 0,0 -23,1 -50,2
Bokfort virde 11 88,6 232,3 69,4 5,5 95,8 492,7
Per 31 december 2011
Anskaffningsvarde 51 90,2 451,7 448,7 5,5 374,7 13759
Ackumulerade av- och nedskrivningar -4,0 -1,6 -219,4 -379,3 0,0 -278,9 -883,2
Bokfort virde L1 88,6 232,3 69,4 5,5 95,8 492,7

Kontrakterade investeringar p& balansdagen, som ej redovisats i de finansiella rapporterna, uppgar till 0,4 Mkr (0,4 Mkr).
I maskiner ingar uthyrningsinventarier med 78,1 Mkr (75,6 Mkr).

Provning av nedskrivningsbehov for goodwill

Goodwill fordelas pa koncernens kassagenererande enheter (KGE) identifierade som enskilda dotterbolag respektive dotterkoncerner.
Atervinningsbeloppet for KGE ér baserat pa berdkningar av nyttjandevirde. Dessa berikningar utgar fran beriknat framtida kassaflode, som for 2012
baseras pa finansiella budgetar uppréttade avledningen for respektive KGE. For perioden fran 2013-2017 har dels det genomsnittliga utfallet for
perioden 2000-2011 dels 2012 &rs budget anvénts.

Visentliga antaganden som anviints fér berikning av nyttjandevirden

Mkr Sigarth Stans&Press MidTrailer Onrox Sporrong Cbiz FAS Eribel
Goodwill 8,1 12,1 12,4 23,3 2,7 24,0 1.6 4.4
Tillvaxt 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Diskonteringsrinta 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2%

! Diskonteringsrinta fore skatt tillimpad pa uppskattade kassafloden.
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Org-nummer Site Kapitalandel Rostrittsandel Antal andelar ~ Bokfort varde

Cbiz Partner AB 556648-5263 Jonképing 100% 100% 1000 50,9
Cbiz Partner AS 990253447 Norge 100% 100% - -
Erixon & Bonthron AB 556299-7162 Stockholm 100% 100% 5000 1,4
FAS Machinery International AB 556391-2194 Ystad 100% 100% 25000 17,1
FAS Converting Machinery AB 556198-8378 Ystad 100% 100% - -
FAS Maskintjanst AB 556102-0222 Ystad 100% 100% - -
PECO Inc 0100-1827-98 USA 100% 100% - -
Haki AB 556075-5067 0 Goinge 100% 100% 1550 000 114,2
Haki Ltd 1203497 England 100% 100% - -
Haki A/S 89391814 Danmark 100% 100% - -
Haki AS 982 736 765 Norge 100% 100% - -
Haki SAS 329088731 Frankrike 100% 100% - -
BTP Montage SAS 445014970 Frankrike 100% 100% - -
Haki Hungary Kft 10-09-026591 Ungern 85% 85% - -
Haki Sp.zo.o. 391991 Polen 100% 100% - -
Lundgrens Montage i Hjarup AB 556481-7699 Hjarup 100% 100% 550 2,0
LU Férvaltning AB 556498-4127 Hjarup 100% 100% 1001 313
Lundgren Machinery AB 556207-9359 Hjarup 100% 100% - -
Horisontens Fastighets AB 556218-0587 Hjéarup 100% 100% - -
MidTrailer AB 556112-3935 Karlskoga 100% 100% 5000 48,3
Reko Trailer AB 556402-6036 Karlskoga 100% 100% - -
Savsjoslidpet AB 556199-2081 Savsjo 100% 100% - -
Normann Olsen Maskin AS 921502958 Norge 100% 100% 3517 460 48,0
Norgeodesi AS 971052201 Norge 100% 100% - -
Normann Olsen Tillhenger AS 950745371 Norge 100% 100% - =
RekoTrailer AS 986927948 Norge 100% 100% - -
Liftway AB 556626-5723 Sigtuna 100% 100% - -
Onrox AB 556244-7028 Malméo 100% 100% 20 000 53,0
Onrox ApS 32776264 Danmark 100% 100% - -
AB Prosparitas 556239-7850 Malméo 100% 100% 17 433 333 61,7
Alab Aluminiumsystem AB 556225-9951 Ornskéldsvik 100% 100% - -
Forvaltnings AB Kittsatter 556040-7487 Stockholm 100% 100% - -
Eribel Production AB 556256-7734 Mark 100% 100% - -
Midway Consulting AB 556071-5913 Malmé 100% 100% - -
Handels & Industri AB Altona 556251-8885 Malmo 100% 100% - -
Gustaf E Bil AB 556060-7201 Skovde 100% 100% - -
Bilfirma Gustaf E Johansson AB 556097-4635 Skovde 100% 100% - -
Gustaf E Fastigheter AB 556047-9098 Boras 100% 100% - -
Savsjo Trahus AB 556121-5467 Savsjo 100% 100% - -
Byggnads AB Lennart Eriksson 556069-1577 Kramfors 68% 68% - -
Sigarth AB 556237-1889 Hillerstorp 100% 100% 5000 54,7
Sigarth GmbH de 116403252 Tyskland 100% 100% - -
Sigarth Sp.zo.o. NIP521-29-73-649 Polen 100% 100% - -
Sigarth A S 601377-548959 Turkiet 100% 100% - -
Sporrong Holding AB 556492-6995 Stockholm 100% 100% 10 000 16,7
AB Sporrong 556221-1820 Stockholm 100% 100% - -
Sporrong Produktion OY 0131271-9 Finland 100% 100% - -
Sporrong OY 0426646-3 Finland 100% 100% - -
OU Sporrong Eesti 10372949 Estland 100% 100% - -
OY Sporrong Sport AB 0912050-0 Finland 100% 100% - -
Sporrong AS 918437606 Norge 100% 100% - -
Stans & Press Industriservice i Olofstrom AB 556411-7116 Olofstrom 100% 100% 1000 53,8
Stans & Press i Olofstrom AB 556175-2154 Olofstrom 100% 100% - -
Stans & Press i Blomstermala AB 556553-8757 Olofstrom 100% 100% - -
TI-Gruppen AB 556024-4856 Goteborg 100% 100% 10 000 118
TI-Produkter AB 556242-0082 Goteborg 100% 100% - -
TI-Industrier AB 556058-2461 Malméo 100% 100% - -
TI-System AB 556007-9658 Goteborg 100% 100% - -
SUMMA 564,9

Arets forvirv uppgar till 17,0 Mkr (1,5 Mkr). Arets forsiljningar uppgar till 0 Mkr (0 Mkr). Arets kapitaltillskott uppgar till 0 Mkr (0 Mkr).

Arets nedskrivningar uppgar till 0 Mkr (0 Mkr).
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NOT 10 ANDELAR I INTRESSEFORETAG

Koncernen
Mkr 2011 2010
Ingaende balans 5,7 14,2
Tilkommande/Avgaende foretag = -8,1
Andel av vinst/forlust -0,5 -0,4
Utgaende balans 5,2 5,7
Andel av vinst/forlust anges efter skatt.
KONCERNENS ANDELAR I DE VIKTIGASTE INTRESSEFORETAGEN AR SOM FOLJER:
Resultat
Till- efter Agaran-
Namn gangar  Skulder Intékter skatt del
Stella Asset Management AB 15,7 1,7 4,3 0,0 15%
Optiol Holding AB 13,5 10,4 15 -0,5 50%
I moderbolaget ér Stella Asset Management AB bokfort till 3,1 Mkr och Optiol Holding AB till 1,4 Mkr.
NOT 11 ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV
Bokfort varde
Innehavare Antal andelar Marknadsvirde, Mkr i moderbolaget, Mkr
EBP AB Moderbolaget 128 400 14,9 (17,3) 14,9 (17.3)
MATIM-Gruppen AB Moderbolaget 167 0,0 (0,0) 0,0 (0,0)
Ovriga Dotterbolag - 1,6 (1,6) -(-)
Summa - 16,5 (18,9) 14,9 (17,3)
Langfristiga placeringar virderas till marknadsvirde vilket baseras pa relevanta virderingsmodeller.
NOT 12 LIKVIDA MEDEL NOT 13 KUNDFORDRINGAR
Likvida medel utgores av kassa och bank. Mkr 2011 2010
Kundfordringar brutto 282,5 289,5
Banktillgodohavande hos fem stérre motparter Avgér reservering for vérdeminskning -15,3 -15,9
Rating L/T (jan 2012) Kundfordringar netto 267,2 273,6
Mkr Standard & Poor s 2011 2010 varav ej forfallna 203,5 204,7
SEB A+ 34,8 36,4 varav forfallna inom 30 dagar 43,4 43,8
SHB - - 23,7 vavav forfallna mellan 31 och 60 dagar 59 84
DnB NOR A+ 17.1 14.6 vavav forfallna mellan 61 och 90 dagar 3,0 3,6
Swedbank A+ 14,0 6.3 vavav forfallna mellan 91 och 120 dagar 1,8 3,6
Nordea AA- 56 2.3 vavav forfallna mellan 121 och 150 dagar 2,4 2,0
vavav forfallna mellan 151 och 180 dagar 1,0 1,1
Danske Bank A 0,5 0,5 . .
. varav forfallna 6ver 180 dagar 6,2 6,4
Ovriga - 6,3 9,0
Per 2011-12-31 uppgick forfallna kundfordringar till 79,0 Mkr (84,8 Mkr) varav 15,3 Mkr
Summa 78,3 92,8

Moderbolagets likvida medel uppgar till 24,9 Mkr (10,0). For koncernens respektive
moderbolagets outnyttjade checkrikningskrediter hdnvisas till not 17.

(15,9 Mkr) reserverats. Férutom gjord reservering bedéms ej nagot nedskrivningsbehov
foreligga. De forfallna kundfordringarna avser ett antal oberoende kunder vilka tidigare
inte haft nagra betalningssvarigheter. Avseende kundfordringar som ej ér forfallna
ingar inte nagra tillgangar for vilka ett nedskrivningsbehov foreligger.

NOT 13A KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

Mkr Antal andelar ~ Bokfort virde  Bokfort virde  Antal andelar  Bokfort virde — Bokfort véirde
2011 2011 2011 2010 2010 2010

Husqvarna 45000 14 14 - - -
Nokia 40 000 1,3 1,3 - - -
Telia Sonera 50 000 2,4 2,4 - - -
Ruric 500 0,0 0,0 500 0,0 0,0
Summa 5,1 5,1 0,0 0,0

Kortfristiga placeringar virderas till marknadsvirde baserat pa noterade priser eller relevanta viarderingsmodeller.
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2011 2010
Mkr Nominellt viarde Verkligt virde Nominellt varde Verkligt varde
Utstallda séljoptioner 176,4 -55,6 130,6 -12,7
Valutaterminer - - -9,9 1,3
Summa 176,4 -55,6 120,7 -11,4
Ovanstaende tabell géller dven for moderbolaget bortsett fran valutaterminerna.
NOT 13C FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI
Redovisningsprinciperna for finansiella instrument har tillimpats fér nedanstiaende poster:
Tillgangar varderade
Lane- och till verkligt vérde via Tillgangliga
2011-12-31, Mkr kundfordringar resultatrdkningen ¥ for forsaljning Summa
Tillgangar i balansrikningen
Fordringar hos inresseforetag 11 L1
Andra langfristiga fordringar 3,7 3,7
Andra langfristiga virdepappersinnehav 165" 16,5
Kundfordringar och 6vriga fordringar 277,1 277,1
Kortfristiga placeringar 512 51
Likvida medel 78,3 78,3
Summa 360,2 5,1 16,5 381,8
Skulder virderade
till verkligt varde via Ovriga finansiella
2011-12-31, Mkr resultatrdkningen ¥ skulder Summa
Skulder i balansrikningen
Skulder till kreditinstitut 354,3 354,3
Leverantorsskulder 158,2 158,2
Derivatinstrument 55,6 55,6
Ovriga skulder 54,7 54,7
Summa 55,6 567,2 622,8
Tillgangar varderade
Lane- och till verkligt varde via Tillgangliga
2010-12-31, Mkr kundfordringar resultatridkningen ¥ for forséljning Summa
Tillgangar i balansrikningen
Fordringar hos inresseforetag 1,3 1,3
Andra langfristiga fordringar 2,2 2
Andra langfristiga vardepappersinnehav 189V 18,9
Kundfordringar och 6vriga fordringar 290,6 290,6
Kortfristiga placeringar 0,0
Likvida medel 92,8 92,8
Summa 386,9 0,0 18,9 405,8
Skulder véirderade
till verkligt vérde via Ovriga finansiella
2010-12-31, Mkr resultatridkningen ¥ skulder Summa
Skulder i balansrikningen
Skulder till kreditinstitut 263,9 263,9
Leverantorsskulder 145,7 145,7
Derivatinstrument 11,49 114
Ovriga skulder 50,6 50,6
Summa 11,4 460,2 471,6

D Virderas enligt niva 3 i virdehierarkin. Virdepapperna i denna kategori dr samma som foregdende &r.
Virdeforandringen utgors av en nedskrivning som har redovisats 6ver resultatrakningen.

? Vérderas enligt niva 1 i virdehierarkin.
% Virderas enligt niva 1 och 2 i virdehierarkin.

¥ Pa grund av att tillgingarna och skulderna innehas for handel.
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NOT 14 FORUTBETALDA KOSTNADER

NOT 18 STALLDA SAKERHETER FOR SKULDER

OCH UPPLUPNA INTAKTER TILL KREDITINSTITUT

Mkr 2011 2010 Mkr 2011 2010

Koncernen Koncernen

Forutbetalda hyror 33 2,5 Fastighetsinteckningar 131,7 131,8

Ovriga 25,5 25,2 Foretagsinteckningar 94,0 75,1

Summa 28,8 27,7 Ovriga panter 25,1 14,0
Summa 250,8 220,9

Moderbolaget

Ovriga 0,9 1,2 Moderbolaget

Summa 0,9 1,2 Ovriga panter 0,0 0.8
Summa 0,0 0,8

NOT 15 AVSATTNINGAR
NOT 19 UPPLUPNA KOSTNADER OCH

Koncernen FORUTBETALDA INTAKTER

Avsittningar har gjorts for pensioner, garantiataganden mot kund samt

for koncernmaéssig internvinst. Nagra avsattningar av kortfristig karak-

tdr har ej gjorts. Mkr 2011 2010
Koncernen

Mkr 2011 2010 Upplupna semesterléner och sociala avgifter 64,7 55,5

Ingaende balans 48,8 48,3 Upplupna réntor 1,2 1,1

Ianspréktagna avsittningar -0.4 - Ovriga 30,2 37,9

Nya avsittningar = 0,5 Summa 96,1 94,5

Utgaende balans 48,4 48,8

varav avsatt till pensioner 439 44,3 Moderbolaget
Upplupna semesterloner och sociala avgifter 1,0 1,3
Upplupna réantor 0,3 08
Ovriga 0,9 1,1

NOT 16 LANGFRISTIGA SKULDER Summa 2,2 3,2

TILL KREDITINSTITUT

Av de langfristiga skulderna till kreditinstitut pa 74,6 Mkr forfaller 64,5

Mkr till betalning mellan 1 och 2 ar, 6,9 Mkr till betalning mellan 2 och 5

ar samt 3,2 Mkr till betalning mer 4n 5 ar efter balansdagens utgang. NOT 20 EVENTUALFORPLIKTELSER

Koncernens lan ar i allt visentligt upptagna i SEK och till rorlig rénta.

Verkligt varde bedomsdarfor 6verensstimma med bokfort virde. Mkr 2011 2010
Koncernen
Borgensforbindelser 0.8 0,7

NOT 17 CHECKRAKNINGSKREDITER Ovriga eventualforpliktelser V 1,7 18
Summa 2,5 2,5

Koncernen ) Avser fréimst &terkdpsgarantier och framtida lokalhyror.

Koncernens beviljade checkridkningskrediter uppgar till 261,0 Mkr (203,6

Mkr), varav 139,0 Mkr (62,5 Mkr) ar utnyttjade Moderbolaget

Moderbolaget Borgensforbindelser for dotterbolag 40,6 37,4
Summa 40,6 37,4

Moderbolagets beviljade checkridkningskrediter uppgar till 187,9 Mkr

(165,0 Mkr), varav 120,3 Mkr (47,1 Mkr) r utnyttjade.
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INKOMSTSKATT - KONCERNEN
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SKATT PA ARETS RESULTAT - MODERBOLAGET

Mkr 2011 2010 Mkr 2011 2010
Aktuell skatt -11,3 -9.1 Aktuell skatt -3,2 -1,6
Uppskjuten skatt 19,0 -11,4 Uppskjuten skatt 10,6 -13,5
Inkomstskatt 7,7 -20,5 Skatt pa arets resultat 7,4 -15,1
Aktuell skatt AVSTAMNING SKATTESATS - KONCERNEN
Arets skattekostnad hanforlig till den utlindska Mkr 2011 2010
:/erksamheten 43 5.5 Nominell skattesats 26,3 % 26,3 %
Arets skattekostnad i Sverige -7,0 -3,6 Resultat fore skatt 21,2 57,0
Summa -11,3 9,1 Skatt enligt gallande skattesats 5,6 -15,0
Ej skattepliktiga intédkter - 0,5
Uppskjuten skatt Fj avdragsgilla kostnader -3,6 -1,3
Avseende forlustavdrag 14,0 -10,9 Effekt av utlandska skattesatser -0,2 -1,3
Foriandring av obeskattade reserver 2,3 2,0 Utnyttjande av forlustavdrag 23 97
Fordandring av temporéra skillnader 2.4 0,5 som tidigare ej redovisats ’ ’
Ovrigt 0,3 -3,0 Aktivering av forlustavdrag 40 _
Summa 19,0 -11,4 som tidigare ej redovisats ’
Skatt hanforligt till foregaende ar -14 -0,7
Tempmféra skillr.lad.er i til.l.gé.ngars och skuldefs véird(?n, skattemassigt Skat pé arets resultat enligt resultatrikning 77 20,5
respektive redovisningsmassigt, har resulterat i uppskjutna skatteskulder
och fordringar avseende foljande poster:
SPECIFIKATION AV UPPSKJUTNA SKATTESKULDER AVSTAMNING SKATTESATS - MODERBOLAGET
Mkr 2011 2010 Mkr 2011 2010
Skattemassiga underskottsavdrag i Sverige -24,6 -3,3 Nominell skattesats 26,3 % 26,3 %
Temporira skillnader i fastigheter 16,1 18,0 Resultat efter finansiella poster -26,3 66,4
Skatteskuld i obeskattade reserver 30,8 34,2 Skatt enligt géllande skattesats 6,9 -17,5
Ovrigt -2,0 -7,6 Ej skattepliktiga intikter 1.8 3,7
Summa 20,3 41,3 Ej avdragsgilla kostnader -0,9 -0,8
Skatt hanforligt till foregaende ar -0,4 -0,5
BRUTTOFORANDRINGEN AVSEENDE UPPSKJUTNA SKATTER Skatt pa arets resultat enligt resultatréikning 7.4 -15,1
Mkr 2011 2010
Ingaende balans 41,3 34,1
Valutakursdifferenser -2,0 -2,6
Omklassificering fran aktuell skatt hanforlig till NOT 22 AKTIEKAPITAL
temporéra skillnader 0,3 -4,7
Okning genom férvirv av rorelse B 24 Aktiefordelning Antal aktier Antal roster
Redovisning i resultatrikningen -19,0 114 A-aktier 8438 563 84385630
Skatt som redovisats i ovrigt totalresultat -0,3 0,7 B-aktier 16 069 229 16 069 229
Utgaende balans 20,3 41,3 Summa 24 507 792 100 454 859
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NOT 23 PENSIONSFORPLIKTELSER

NOT 24 FORETAGSFORVARV

Mkr 2011 2010

Forpliktelser i balansrikningen for:

Pensionsformaner 439 44,3
Redovining i resultatrikningen avseende:

Pensionsformaner 28,9 27,0

Pensionsformaner

De belopp som redovisas i balansrakningen har berdknats enligt foljande:

Nuvérde for fonderade forpliktelser 2 10,0 10,5
Verkligt virde pa forvaltningstillgdngar ! -16,1 -15,0
Nuvirde for ofonderade forpliktelser 74,2 64,7
Oredovisade aktuariella forandringar -25,6 -17,4
Skatter 14 1,5
Skuld i balansrikningen 43,9 44,3

1) Forvaltningstillgangarna bestér framst av fast egendom och statsobligationer.
Arets forindring bestar i allt visentligt av inbetalningar, rinteinkomster och
valutakursdifferenser.

2) Av arets 6kning av forpliktelserna utgor 9,0 Mkr en 6kning av de oredovisade
aktuariella vinsterna och forlusterna.

De belopp som redovisas i resultatrdkningen &r foljande:

Den 15 februari 2012 képtes Landqvists Mekaniska Verkstad AB, som
under 2011 omsatte 38 Mkr med ett rorelseresultat pa 10 Mkr. Landqvists
Mekaniska ar underleverantor till fordons-, jordbruks- och byggindustrin.
Vid arsredovisningens undertecknande saknades slutlig finansiell infor-
mation for att kunna goéra en férdelning av kopeskillingen.

Den 23 februari 2011 férvirvades samtliga aktier i Eribel Production
AB. Bolaget ér kontraktstillverkare av elektronik till frimst medicinsk
och industriell utrustning. Den foérviarvade verksamheten bidrog med
intédkter pa 92,5 Mkr och en nettovinst pa 1,1 Mkr till koncernen for pe-
rioden 1 mars till 31 december 2011. Om forvérvet hade skett den 1 ja-
nuari 2011 skulle koncernens intékter ha varit 2 260,8 Mkr och érets re-
sultat -13,0 Mkr.

FORVARVADE NETTOTILLGANGAR OCH GOODWILL:

Mkr

Fast kopeskilling 15,0
Bed6md rorlig kopeskilling (maximalt 3,5 Mkr) 2,0
Sammanlagd kopeskilling 17,0
Verkligt varde for forvarvade nettotillgdngar -12,6
Goodwill 44

Godwill har uppkommit eftersom képeskillingen, beroende pa bolagets
lonsambhet, 6verstigit nettotillgaingarnas verkliga varde.

Kostnader for tjanstgoring under innevarande ar 28,9 27,0
Réntekostnad 0.4 0.1 TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INGICK I FORVARVET:
Aktuariella fordndringar redovisade under éret 0,4 0,1 Forvirvat
Summa pensionskostnader 28,9 27,0 Verkligt virde bokfort virde
varav pensionskostnader avgiftsbestimda planer 14,2 13,2 Likvida medel 1,5 1,5
Materiella anldggningstillgangar 2,4 2.4
De viktigaste aktuariella antagandena som anvénts &r: Varulager 25,4 25,4
Diskonteringsrinta 350% 3,90 % Fordringar 13,1 13,1
Forvintad avkastning pé forvaltningstillgdngar 480% 4,60 % Skulder -15.7 -15.7
Arlig 16neskning 265% 265%  Upplaning -12.6 -12,6
Inkomstbasbelopp 265%  2.65% Uppskjutna skatteskulder -1,5 -1,5
Arlig 6kning av pension 1.85% 1,85% Nettotillgingar 12,6 12,6
Kontant reglerad képeskilling 15,0
Likvida medel i forvarvat dotterforetag -1,5

Forindring av koncernens
likvida medel vid forvarv 13,5




Under det fjarde kvartalet 2010 forviarvade Midway 17,7% av aktierna i
Byggnads AB Lennart Eriksson. Midway dger sedan tidigare 50,0% av
aktierna och dger dirmed 67,7% av samtliga aktier. Tidigare &r har bo-
laget redovisats som intressebolag. Bolaget ar ett bygg- och fastighets-
foretag med byggverksamhet i framforallt Kramfors men aven i nérlig-
gande stdder som Harnosand och Solleftea. Bolagets fastigheter ar
centralt belagna i Kramfors. Den forviarvade verksamheten bidrog
med intdkter pd 29,2 Mkr och en nettovinst pa 3,5 Mkr till koncernen
for perioden 1 oktober till 31 december 2010. Om forvérvet hade skett
den 1 januari 2010 skulle koncernens intakter ha varit 2 120,8 Mkr och
arets resultat 37,1 Mkr.

FORVARVADE NETTOTILLGANGAR OCH GOODWILL:

Mkr

Kopeskilling (17,7%) 1,5
Tidigare bokfort virde i koncernen (50,0%) 8,1
Sammanlagd képeskilling (67,7%) 9,6
Verkligt virde for forvarvade nettotillgdngar (67,7%) -11,5
Negativ goodwill -1,9

Negativ goodwill har uppkommit eftersom képeskillingen understigit
nettotillgangarnas verkliga varde.

TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INGICK I FORVARVET (67,7 %):

Forviarvat

Verkligt viarde bokfort virde

Likvida medel 8,0 8,0
Materiella anlaggningstillgangar 43,1 43,1
Fordringar 10,1 10,1
Skulder -10,7 -10,7
Uppléning -37,5 -37,5
Avsattningar -1,5 -1.5
Nettotillgdngar 11,5 11,5
Nettotillgangar 15,5 15,5
Kontant reglerad képeskilling 0,0

Likvida medel i forvirvat
dotterforetag (100 %) -11,9

Foriandring av koncernens
likvida medel vid forvirv -11,9
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NOT 25 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Tibia Konsult AB, som 4gs av Sten K Johnson, innehar 50,3 % av rosterna i
Midway Holding AB. Sten K Johnson och Tibia Konsult AB innehar till-
sammans 52,5 % av rosterna i Midway Holding AB och har pa sa sitt ett
bestimmande inflytande 6ver Midway Holding AB.

Vad giller bolagets transaktioner med narstaende hénvisas till not 2C av-
seende ersittningar till ledande befattningshavare.

NOT 26 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Efter balansdagen har det inte intréffat ndgra véasentliga handelser som pé-
verkar koncernens resultat och stéllning per 2011-12-31.

Den 15 februari 2012 koptes Landqvists Mekaniska Verkstad AB, som under
2011 omsatte 38 Mkr med ett rorelseresultat pa 10 Mkr. Landqvists Mekaniska
ar underleverantor till fordons-, jordbruks- och byggindustrin.
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FASTSTALLANDE AV RAPPORTERNA OVER TOTALRESULTATET OCH BALANSRAKNINGARNA

Rapporterna 6ver totalresultatet och balansrakningarna kommer att forelaggas arsstimman for faststéllande den 25 april 2012.

Styrelsen och verkstillande direktoren forsakrar att koncernredovisningen har upprittats i enlighet med internationella redovisningsstandarder,
IFRS, sddana de antagits av EU och ger en rittvisande bild av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprittats i enlighet med god
redovisningssed och ger en réttvisande bild av moderbolagets stéllning och resultat.

Forvaltningsberittelsen for koncernen och moderbolaget ger en rittvisande 6versikt dver utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksam-
het, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osidkerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingar i koncernen stér infor.

MALMO DEN 8 MARS 2012

Sten K Johnson Jan Bengtsson Lars Frithiof

Styrelsens ordforande

Viveca Riiter Anders Bergstrand Peter Svensson
Verkstallande direktor

VAR REVISIONSBERATTELSE HAR AVGIVITS DEN 13 MARS 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Mikael Eriksson

Auktoriserad revisor

Huvudansvarig revisor
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REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Midway Holding AB (publ)
Organisationsnummer 556323-2536

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har reviderat &rsredovisningen och koncern-
redovisningen f6r Midway Holding AB for ar
2011. Bolagets arsredovisning och koncernre-
dovisning ingér i den tryckta versionen av detta
dokument pa sidorna 22-52.

Styrelsens och verkstillande direktorens
ansvar for arsredovisningen och koncernre-
dovisningen

Det ér styrelsen och verkstéllande direktoren
som har ansvaret for att uppritta en arsredovis-
ning som ger en rattvisande bild enligt arsredo-
visningslagen och en koncernredovisning som
ger en rittvisande bild enligt internationella redo-
visningsstandarder IFRS, sasom de antagits av
EU, och éarsredovisningslagen, och for den interna
kontroll som styrelsen och verkstillande direk-
toren bedomer dr nodvandig for att uppratta en
arsredovisning och koncernredovisning som
inte innehaller visentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen
och koncernredovisningen pa grundval av var
revision. Vi har utfort revisionen enligt Interna-
tional Standards on Auditing och god revisions-
sed i Sverige. Dessa standarder kréver att vi fol-
jer yrkesetiska krav samt planerar och utfér
revisionen for att uppna rimlig sakerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller viasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgéarder
inhdmta revisionsbevis om belopp och annan
information i arsredovisningen och koncernredo-
visningen. Revisorn valjer vilka atgérder som ska
utforas, bland annat genom att bedéma riskerna
for vasentliga felaktigheter i drsredovisningen
och koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pé oegentligheter eller pé fel. Vid denna riskbe-
domning beaktar revisorn de delar av den interna
kontrollen som ér relevanta for hur bolaget upp-
rittar drsredovisningen och koncernredovisningen

for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsétgarder som dr andamélsenliga med
hénsyn till omstandigheterna, men inte i syfte
att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ockséa en
utvérdering av andamaélsenligheten i de redo-
visningsprinciper som har anvints och av rim-
ligheten i styrelsens och verkstéllande direktorens
uppskattningar i redovisningen, liksom en ut-
virdering av den 6vergripande presentationen i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat
ar tillrackliga och andamalsenliga som grund
for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande
bild av moderbolagets finansiella stéllning per
den 31 december 2011 och av dess finansiella
resultat och kassafloden for aret enligt drsredo-
visningslagen, och koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla visentliga avseenden réttvisande
bild av koncernens finansiella stéllning per den
31 december 2011 och av dess resultat och
kassafloden enligt internationella redovisnings-
standarder, sasom de antagits av EU, och arsre-
dovisningslagen. Forvaltningsberéttelsen ar
férenlig med arsredovisningens och koncern-
redovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman fast-
stéller resultatridkningen och balansridkningen
for moderbolaget samt rapport 6ver totalresul-
tatet och balansrédkningen for koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR
OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi 4ven reviderat for-
slaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning fér Midway Holding AB
for ar 2011.

Malmo den 13 mars 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Eriksson

Auktoriserad revisor

Styrelsens och verkstillande

direktorens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget
till dispositioner betréiffande bolagets vinst eller
forlust, och det &r styrelsen och verkstallande
direktoren som har ansvaret for forvaltningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sakerhet uttala
oss om forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller forlust och om férvaltningen
pa grundval av var revision. Vi har utfort revi-
sionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrel-
sens forslag till dispositioner betraffande bola-
gets vinst har vi granskat styrelsens motiverade
yttrande samt ett urval av underlagen for detta
for att kunna bedoma om forslaget ar forenligt
med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvars-
frihet har vi utover var revision av arsredovis-
ningen och koncernredovisningen granskat va-
sentliga beslut, atgirder och forhallanden i
bolaget for att kunna beddma om négon styrelse-
ledamot eller verkstallande direktoren ar ersétt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstallande di-
rektoren pa annat sitt har handlat i strid med
aktiebolagslagen, rsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi inhdmtat ar
tillrickliga och &ndamalsenliga som grund for
vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och
beviljar styrelsens ledaméter och verkstéllande
direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.



54 | BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT

BOLAGSSTYRNINGSRAPPORT 2011

Bolagsstyrningsmodell

Midways bolagsstyrning utgar ifran svensk lag-
stiftning sdsom aktiebolagslagen, bokforingsla-
gen och arsredovisningslagen. Vidare f6ljer
Midway noteringsavtalet med NASDAQ OMX
Stockholm AB ("Stockholmsboérsen”). Interna
regelverk sasom bolagsordning, styrelsens ar-
betsordning med VD-instruktion kompletterar
de externa regelverken.

Aktiedgare

Midways aktier har varit noterade pa Stock-
holmsbérsen sedan 1989. Aktiekapitalet i Mid-
way representeras av A- och B-aktier. Varje A-
aktie berittigar till tio roster och varje B-aktie
berittigar till en rost. Samtliga aktier medfor
samma rétt till andel av bolagets tillgangar och
vinst. Per den 31 december 2011 uppgick anta-
let aktiedgare till 5 927 st. For ytterligare infor-
mation om dgarstruktur, handel och kursut-
veckling, se sidorna 16-19 i drsredovisningen.
Huvudaktiedgarna i Midway utovar en aktiv
agarroll. Styrelse och koncernledning kontrol-
lerar sammanlagt 57,0 % av kapitalet och 81,1 %
av rosterna i bolaget. Bolagsordningen innehéller
inget forbehall om rostrattsbegransning.

Bolagsstimma

Hogsta beslutande organ ér bolagsstimman.
Aktiedgare som vill delta pa bolagsstimma
skall vara upptagen i aktieboken fem vardagar
fore bolagsstimman samt anmala sig till bolaget
enligt kallelse.

Kallelse till arsstimma och extra bolags-
staimma dér fraga om éndring av bolagsordningen
kommer att behandlas skall ske tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stimman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma skall
ske tidigast sex veckor och senast tre veckor
fore stamman. Kallelse till bolagsstamma skall
ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tid-
ningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

Arsstimma 2011

Verkstallande direktoren informerade drsstimman
om koncernens utveckling och stéllning samt
kommenterade resultatet for 2010 och forsta
kvartalet 2011. Under arsstamman gavs aktied-
garna mojlighet att stilla fragor som besvarades
under rsstimman. Arsstimman faststzllde
den av styrelsen och verkstallande direktéren
avldmnade arsredovisningen och koncernredo-
visningen for 2010, besl6t om disposition av bo-
lagets resultat samt beviljade styrelsens ledamoter
och verkstallande direktoren ansvarsfrihet.
Stamman fattade dven beslut om riktlinjer for
ersittning till ledande befattningshavare.

Vidare redogjorde valberedningens ordférande
for arbetet under éret samt redovisade motiven
till liamnade férslag. Stimman beslutade om er-
sattningar till styrelse och revisor i enlighet med
valberedningens forslag. Till styrelseledamoter
omvaldes Jan Bengtsson (Tekn Lic), Lars Frithiof
(Fil kand), Sten K Johnson (ordforande, Civ ek),
Viveca Riiter (Jur kand) och Anders Bergstrand
(Civ ing, Ekonomie magister). Samtliga styrelse-
ledaméter samt ordinarie revisor (Magnus
Willfors) var niarvarande vid stimman. For upp-
gifter om styrelsens medlemmar, revisorer och
verkstallande direktoren, se sidorna 55-56 i
arsredovisningen.

Valberedning
Pa forslag fran Tibia Konsult AB beslot ars-
stimman att valberedningen skulle besté av tre
ledamoter med Sten K Johnson som ordférande
och Jan Bengtsson och Annika Bergengren som
ledamoter. Tibia Konsult ér ett av Sten K John-
son helédgt bolag som dger 41,8 % av kapitalet
och 50,3 % av rosterna i Midway Holding AB.
Valberedningen har de uppgifter som foljer
av Svensk kod for bolagsstyrning. Valbered-
ningens forslag presenteras i kallelsen till &rs-
stimman och pé bolagets hemsida.

Styrelse

Under ridkenskapsaret genomfordes sex proto-
kollférda styrelsemoten. I anslutning till ars-
stimman holls ett konstituerande styrelsemote
dér beslut fattades om firmateckning, styrel-
sens arbetsordning, VD-instruktion och plan
for ordinarie styrelseméten under aret.

Fyra av styrelsemotena har hallits infor del-
arsrapporter. Ett styrelseméte dgnades at strategisk
inriktning och verksamhetsplanering infor 2012.
Vid samtliga styrelsemoten har styrelsen varit
fulltalig och VD har deltagit som féredragande.
Sekreteraruppgifterna i styrelsen har under
2011 fullgjorts av advokaten Peter Oscarsson.

Inom styrelsen finns inga sarskilda kom-
mittéer med undantag for att Lars Frithiof har
ansvar for att forhandla 16n och andra villkor med
styrelsens ordférande, som i sin tur ansvarar for
motsvarande férhandling med VD. Styrelseleda-
méterna Lars Frithiof och Viveca Riiter ér obe-
roende i forhallande till bolaget och de storre
aktiedgarna. Styrelseledamoten Anders Bergstrand
ér beroende genom sléktskap till bolagets ledning.
Styrelsens ordférande ingar, som koncernchef, i
bolagets ledning.

Revision

Det registrerade revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB, med Auktoriserade
revisorn Mikael Eriksson som huvudansvarig ér

vald till revisor intill slutet av 2012 ars érs-
staimma. Vid arets forsta styrelsemote redogor
revisorn for sina iakttagelser i samband med
granskningen av koncernens interna kontroll
och bokslut.

Intern kontroll

Den finansiella rapporteringen foljer de lagar
och regler som géller for bolag noterade pa
Stockholmsborsen. Darutéver finns det interna
instruktioner, rutiner, system och en roll- och
ansvarsfordelning som syftar till god intern
kontroll. Koncernens resultat och utveckling
foljs upp manadsvis och rapporteras med ana-
lyser och kommentarer till styrelsen.

Midway har ingen sarskild gransknings-
funktion (internrevision) dé styrelsen gjort be-
domningen att det inte finns sédrskilda omstan-
digheter i verksamheten eller andra
forhallanden som motiverar en sadan funktion.

Information

Midways informationsgivning till aktiedgarna och
andra intressenter, som foljer noteringsavtalet med
Stockholmsborsen, sker via offentliggérande av
pressmeddelanden, boksluts- och delarsrapporter
samt drsredovisning. Vidare lamnas information
pé bolagets hemsida (www.midwayholding.se).
Informationspolicyn regleras i ett sarskilt, av
styrelsen faststéllt, dokument.

Avvikelser fran Kodens regler

« Styrelsens ordférande, som tillika ar koncern-
chef, dr ordforande i valberedningen. Sten K
Johnson utgor tillsammans med styrelseleda-
moten Jan Bengtsson majoritet i valbered-
ningen. Skalet till avvikelsen &r deras stora
dgande. Sten K Johnson kontrollerar 52,5 % och
Jan Bengtsson 24,9 % av samtliga roster i bolaget.

« Styrelsen har, pa grund av sin ringa storlek,
funnit det andamalsenligt att inte utse nagot
sarskilt revisionsutskott. Vidare har man an-
sett det andamalsenligt att styrelsens ordfo-
rande och koncernchef, mot bakgrund av sitt
majoritetsdgande, skall delta i arbetet.
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STYRELSE

LARS FRITHIOF

Invald 1996, fodd 1946.

Styrelseordférande i Sydsvenska Industri-
och Handelskammaren, Malmo. Styrelse-
ordforande i Swedegas AB, Goteborg.
Styrelseordférande i Comsys AB, Lund.
Vice styrelseordférande i CBS-SIMI, Képen-
hamn. Styrelseledamot i AH Industries A/S,
Horsens. Advisory Board member vid Eko-
nomihogskolan, Lund.

Innehav: 25 200 B-aktier

A

ANDERS BERGSTRAND

Invald 2008, fodd 1978
Innehav: 6 000 B-aktier

JAN BENGTSSON

Invald 1990, fodd 1944.

Direktor, Askim. Styrelseledamot i noterade
Skane-mollan AB samt ordférande respektive
ledamot i flera onoterade bolag.

Innehav: 2 781 592 aktier

varav 2 465 900 A-aktier

STEN KJOHNSON

ORDFORANDE

Invald 1989, fodd 1945.

Koncernchef.

Styrelseordférande i Skdne-mollan AB.
Innehav: 10 585 370 aktier

varav 4 679 100 A-aktier

VIVECA RUTER

Invald 2003, fodd 1945.
Styrelseledamot i AC-Gruppen AB och
Stiftelsen Ackordscentralen.

Innehav: 3 250 B-aktier
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KONCERNSTA

STEN KJOHNSON SVEN WALLENTINSON PETER SVENSSON LEIF GORANSSON ASA OLOFSSON
KONCERNCHEF KONCERNREDOVISNING VERKSTALLANDE DIREKTOR FINANSCHEF / ADMINISTRATION

Fodd, 1945, anstalld 1989. Fodd 1949, anstalld 1990. Fodd 1952, anstélld 1989. KAPITALFORVALTNING Fodd 1971, anstalld 2008.
Innehav: 10 585 370 aktier Innehav: 28 000 B-aktier Innehav: 343 100 A-aktier Fodd 1955, anstélld 1989. asa@midwayholding se

varav 4 679 100 A-aktier

sven@midwayholding.se

peter@midwayholding.se

Innehav: 214 110 aktier

sten@midwayholding.se varav 10 514 A-aktier

leif@midwayholding.se

REVISOR

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

MIKAEL ERIKSSON

AUKTORISERAD REVISOR,
HUVUDANSVARIG

Fodd 1955, ordinarie revisor
sedan 2005.

REVISORS YTTRANDE OM BOLAGSSTYRNINGSRAPPORTEN

Till &rsstimman i Midway Holding AB

Uppdrag och ansvarsférdelning
Vi har granskat bolagsstyrningsrapporten for ar 2011 pa sidorna 54-56. Det ar styrelsen som har ansvaret fér bolagsstyrningsrapporten och for att den
ar upprittad i enlighet med arsredovisningslagen. Vért ansvar ar att uttala oss om bolagsstyrningsrapporten pa grundval av var revision.

Granskningens inriktning och omfattning

Granskningen har utforts i enlighet med RevU 16, Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten. Det innebér att vi planerat och genomfort revi-
sionen for att med rimlig sékerhet uttala oss om att bolagsstyrningsrapporten inte innehaller visentliga felaktigheter. En revision innefattar att gran-
ska ett urval av underlagen for informationen i bolagsstyrningsrapporten. Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Uttalande
Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har uppréttats och att den ar férenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.

Malmoé den 13 mars 2012

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Mikael Eriksson

Auktoriserad revisor



ARSSTAMMA, EKONOMISKA RAPPORTER | 57

ARSSTAMMA

Arsstamma kommer att héllas onsdagen den 25 april 2012 ki 16.00 pd Malmé Hogskola,

Gdddan, Citadellsvigen 7, Malmo.

Riitt till deltagande

Ratt att delta i stiamman har den, som dels upptagits som aktiedgare
i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken avseende forhal-
landena torsdagen den 19 april 2012, dels senast torsdagen den 19
april 2012 kl 12.00 till bolaget anméler sin avsikt att delta i stimman.

En aktiedgare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt
inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB for att
fa delta i stimman. Sadan registrering maste vara verkstélld senast
torsdagen den 19 april 2012. Detta innebér att aktiedgaren i god tid
fore denna dag maste meddela sin 6nskan harom till férvaltaren.

Anmélan om deltagande

Anmalan om deltagande i stimman gors via e-post till
midway@midwayholding.se, skriftligen under adress Midway
Holding AB, Gustav Adolfs Torg 47, 211 39 Malmé, per telefax
040 — 30 13 11 eller per telefon 040 - 30 12 10. Vid anmaélan skall
anges namn, person- eller organisationsnummer, antal aktier, telefon
dagtid, samt, i forekommande fall, det antal bitraden (hogst tva)
som avses medforas vid stimman. Om aktiedgare avser att lata sig
foretradas av ombud bor fullmakt och 6vriga behorighetshandlingar
bilaggas anmaélan. Fullmaktsformulér tillhandahalls pa bolagets
webbplats www.midwayholding.se.

Utdelning
Styrelsen har foreslagit att utdelning lamnas med 0,50 kr per aktie.
Som avstamningsdag foreslas mandagen den 30 april 2012.

EKONOMISKA RAPPORTER

ONSDAGEN DEN 25 APRIL 2012

Arsstimma och delarsrapport for januari-mars

TISDAGEN DEN 21 AUGUSTI 2012

Delarsrapport for januari — juni

ONSDAGEN DEN 24 OKTOBER 2012

Delarsrapport for januari — september

JANUARI 2013

Bokslutskommuniké for 2012
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KONCERNEN HANDELSFORETAG

MIDWAY HOLDING AB CBIZ PARTNER AB AB SPORRONG

Gustav Adolfs Torg 47 Norra Boarpsvigen 4 Hemvirnsgatan 11

211 39 Malméo 56391 GRANNA Box 6042

Tel: 040-30 12 10 Tel: 0390-102 11 17106 SOLNA

Fax: 040-30 13 11 Fax: 0390-102 24 Tel: 08-446 54 50

www.midwayholding.se www.cbiz.se Fax: 08-622 66 72

midway@midwayholding.se info@cbiz.se WWW.Sporrong.com

sporrong@sporrong.se
GUSTAF E BIL AB
Kaplansgatan 34 NORMANN OLSEN MASKIN AS
541 34 SKOVDE Postboks 55
Tel: 0500-44 48 00 NO-1313 VOYENENGA
Fax: 0500-44 48 19 Norge
www.gustafebil.se Tel: +47-67 17 84 00
info@gustafebil.se Fax: +47-67 17 84 80
WWW.Nom.no

Mossvigen 18 nom@nom.no
521 30 FALKOPING
Tel: 0515-77 64 00 NORGEODESI AS

Fax: 0515-77 64 09 Postboks 91

NO-1313 VOYENENGA

Hammarsmedsgatan 30 Norge

542 35 MARIESTAD
Tel: 0501-646 00
Fax: 0501-646 09

Rosendalsgatan 26
Box 55071

504 02 BORAS
Tel: 033-44 73 00
Fax: 033-10 21 54

Borasvigen 25

Box 55

52322 ULRICEHAMN
Tel: 0321-68 55 00

Fax: 0321-68 55 09

Tel: +47-67 15 37 80
Fax: +47-67 1537 99

www.norgeodesi.no

norgeodesi@norgeodesi.no

NORMANN OLSEN TILHENGER AS

Postboks 39

NO-1313 VOYENENGA
Norge

Tel: +47-67 17 84 10

Fax: +47 67 17 84 18
www.notas.no

lot@nom.no

LIFTWAY AB

Jérngatan 12-14

195 72 ROSERSBERG
Tel: 08-12 20 47 00
Fax. 08-12 2047 10
www.liftway.se

info@liftway.se
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TEKNIKFORETAG
ALAB ALUMINIUMSYSTEM AB HAKILTD SAVSJOSLAPET AB
890 54 TREHORNINGSJO Magnus Svetsaregatan

Tel: 0662-51 21 00
Fax: 0662-51 21 23
www.alab.com

info@alab.com

BYGGNADSAKTIEBOLAGET LENNART ERIKSSON

Box 223

872 25 KRAMFORS
Tel: 0612-71 14 10
Fax: 0612-71 18 54
www.lebygg.com

info@lebygg.com

ERIBEL PRODUCTION AB

Hultviigen 5
51171 FRITSLA
Tel: 0320-20 70 50
Fax: 0320-702 22
www.eribel.se

production@eribel.se

FAS CONVERTING MACHINERY AB

Ynglingavigen 62

245 65 HJARUP

Tel: 0411-692 60

Fax: 0411-127 40
www.fasconverting.com

info@fasconverting.com

HAKIAB

280 63 SIBBHULT
Tel: 044-494 00
Fax: 044-494 72
www.haki.se

info@haki.se

HAKI A/S

Erhvervsvej 16
DK-2600 GLOSTRUP
Danmark

Tel: +45-44 84 77 66
Fax: +45-44 84 46 05
www.haki.dk
glostrup@haki.dk
fredericia@haki.dk

HAKIAS

Postboks 444
NO-3002 DRAMMEN
Norge

Tel: +47-32 22 76 00
Fax: +47-32 2276 76
www.haki.no

info@haki.no

Tame Valley Industrial Estate
TAMWORTH

Staffordshire

B77 5BY

Storbritannien

Tel: +44-1 827 28 25 25

Fax: +44-1 827 25 03 29
www.haki.co.uk

info@haki.co.uk

HAKI SAS
BTP MONTAGE SAS

13 Rue des Entrepreneurs
Zac de 1’ Ambrésis
F-77270 VILLEPARISIS
Frankrike

Tel: +33-1 64 67 29 29

Fax: +33-164 67 71 64
www.haki.fr

haki@haki.fr

HAKI HUNGARY KFT

Kistalyai u. 10
HU-3300 EGER
Ungern

Tel/Fax: +36-363 11 442
www.hakihungary.hu
info@hakihungaryhu

LUNDGREN MACHINERY AB

Box 93

24521 STAFFANSTORP
Tel: 040-46 25 00

Fax: 040-46 22 36
www.lundgrenmachinery.se

info@lundgrenmachinery.se

MIDTRAILER AB

Svetsaregatan

576 33 SAVSJO
Tel: 0382-672 60
Fax: 0382-672 69
www.midtrailer.se

info@midtrailer.se

REKO TRAILER AB

Linnebéck 408

691 93 KARLSKOGA
Tel: 0586-72 22 05
Fax: 0586-72 22 44
www.midtrailer.se

info@midtrailer.se

576 33 SAVSJO
Tel: 0382-672 60
Fax: 0382-672 69
www.midtrailer.se

info@midtrailer.se

ONROX AB

Jagersrovigen 204
21377 MALMO
Tel: 040-650 02 00
Fax: 040-650 02 99
WWW.ONrox.se

info@onrox.se

SIGARTH AB

Box 45

33033 HILLERSTORP
Tel: 0370-254 00

Fax: 0370-253 00
www.sigarth.se

info@sigarth.se

STANS & PRESS I OLOFSTROM AB

Stalviagen 1

290 62 VILSHULT
Tel: 0454-77 24 00
Fax: 0454-77 24 01
www.stanspress.se

info@stanspress.se

SAVSJO TRAHUS AB

Box 34

576 21 SAVSJO

Tel: 0382-616 60

Fax: 0382-614 07
www.savsjotrahus.se

hus@savsjotrahus.se

INTRESSEBOLAG

STELLA ASSET MANAGEMENT AB

Gustav Adolfs Torg 51
211 39 MALMO

Tel: 040-30 12 70
Fax:040-30 12 71
www.stellaam.se

info@stellaam.se

OPTIOL HOLDING AB

c¢/o Midway Holding AB
Gustav Adolfs Torg 47
21139 MALMO

Tel: 040-30 12 10

Fax: 040-3013 11
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