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Januari - juni 2009

e Forsaljningen uppgick till 123,1 MSEK (137,9).

e Intakter fran mjukvara och tjanster uppgick till 32,2 MSEK (32,0).
e Forbéattrad bruttomarginal om 77,2% (70,2).

e Resultat fore skatt uppgick till 21,1 MSEK (22,0).

e Totalt kassaflode uppgick till -13,5 MSEK (-9,3).

o Resultat per aktie uppgick till 0,04 SEK (0,06).

Andra kvartalet 2009

e Forsaljningen uppgick till 62,6 MSEK (73,2).

e Intakter fran mjukvara och tjanster uppgick till 15,3 MSEK (18,4).
e Forbéattrad bruttomarginal om 78,7% (71,3).

e Resultat fore skatt uppgick till 11,1 MSEK (15,8).

e Totalt kassafléde uppgick till -34,5 MSEK (13,2).

e Resultat per aktie uppgick till 0,02 SEK (0,04).
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VD-kommentar

Delarsrapport januari — juni 2009

Trots den allménna nedgangen i varldsekonomin som har paverkat var forsaljning
framst i Nordamerika och Asien, redovisar vi ett forsta halvar med ett resultat och
I6nsamhet enligt plan. Forsaljningen minskade jamfort med samma period forra aret
men forbattrade marginaler och rérelsekostnader enligt plan har genererat bra
Idnsamhet och en fortsatt sund finansiell position.

Marknadens efterfrdgan ar stark pa medietransportlésningar med garanterad
tjanstekvalitet. Vi ser dven att manga storre projekt for att bygga nétverk planeras i
vara segment av marknaden runt om i varlden. Samtidigt ar beslutsprocesserna for
narvarande nagot langsammare vilket skapar forseningar.

Under det andra kvartalet har vi fortsatt att vinna nya kunder samtidigt som vara
existerande kunder fortsatter att utbka och uppgradera sin installerade bas. Europa
och mellan Ostern har utvecklats starkt i under kvartalet och delvis kompenserat for
det svaga kvartalet i Asien och Nordamerika. Vara goda relationer med existerande
kunder ar en viktig drivkraft for nya affarer vilket hjalpte oss att vinna en ny kund i
Danmark i ndra samarbete med BSD, en av vara aldsta kunder. Vi etablerade &ven
ett viktigt fotfaste i sddra Europa nér en stor leverantor av IPTV, telefoni och
bredband valde Net Insight. Vi ser aven majligheter till framtida affarer da kunden
planerar for ytterligare expansion.

Nimbra-plattformen har flera ganger visat sig vara den béasta I6sningen for kravande
kontributionsnat for livesandningar vilket visade sig igen nar var I16sning valdes till ett
natverk for sportsandningar fran en europeisk fotbollsliga.

Vi har fortsatt att 6ka vara investeringar i forsaljning, saljstod och kundsupport som
en del i var strategi att expandera till nya geografiska marknader. | Mellandstern togs
ytterligare ett steg nar Net Insight erhdll en order for ett stort TV-produktions och
distributionsnat i regionen.

Var forsaljning i Asien har minskat jamfort med samma period forra aret. Trots det
osdakra tillstdndet pd marknaden har vi vunnit nya kunder i perioden, och vi ser
okande affarsmojligheter for vara produkter i Asien. Vart natverk av
samarbetspartners i Asien har utdkats enligt plan och vi bearbetar nu de flesta storre
marknaderna i regionen.

| Nordamerika, dar vi har en stark stéllning bland TV-bolag och medienatsoperatorer,
fortsatter vara kunder att investera i sina Nimbra-baserade natverk. Under andra
kvartalet képte ytterligare en stor amerikansk telekomoperatér Nimbra-utrustning.
Den har bestallningen bekraftar det behov av flexibla medietransportlésningar med
garanterad tjanstekvalitet som de ledande teleoperatdrerna i USA har och Net
Insights fortsatta momentum pa den har marknaden. Var potential i Nordamerika &r
fortsatt stor, men det andra kvartalet var svagt.

Time Transfer, var produkt for GPS-oberoende synkronisering i "Single Frequency
Networks” (SFN), &r en viktig marknadsférdel for oss. Under kvartalet introducerade
vi ny aven funktionalitet i Nimbra-plattformen vilken nu anvands i kundernas natverk.
En ny produkt &r IP trunken, vilken gor det mdjligt for en natoperator att anvanda
Nimbra-noder for att transportera signaler dver en kombination av optiska och
IP/Ethernet-lankar. Normalt sett hanteras IP/Ethernet och optiska
transmissionslankar av olika produkter och var Nimbra-l6sning ger en unik fordel
som kan anvanda bada lanktyperna samtidigt i en och samma enhet.

Net Insight har en bra stéllning infor framtiden med en stabil kundbas, starkt
erbjudande och sund finansiell position.
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Kontinuerliga utdkningar gors av existerande kunder till sina Nimbra-baserade
medienatverk. Medieoperattren Teracom bestéllde ytterligare Nimbra-utrustning fér
att koppla samman sina mediekontributionsnét i stora skandinaviska stader. En stor
europeisk medienatsoperattr driver ett globalt satellit- och fibernat vilket kopplar
samman ett flertal platser i Europa, Asien och USA. Medienéatsoperatéren bygger nu
ut sitt fibernatverk med ytterligare Nimbra-vaxlar for att effektivt transportera
medietrafik frAn ett europeiskt TV-bolag. Ett stort nordamerikanskt TV-bolag
installerade Nimbra 680-plattformen i sitt hégkapacitetsnat fér transport av TV-
sandningar frAn sportevenemang. Utokningen ger TV-bolaget majlighet att méta den
stora efterfrdgan pa sportsandningar i HD-format.

Net Insight fortsatte &ven att vinna nya kunder for leverans av transportnatverk for
TV- och media. | Danmark erholl Net Insight en bestallning fran DR (Danmarks
Radio) for ett kontributionsnat. Nimbra-plattformen ska anvéandas for att koppla
samman atta olika platser i Danmark for hogkvalitativ transport av video- och
Ethernet-tjanster. Bestallningen erhdlls i samarbete med Broadcast Service Danmark
(BSD), som driver det digitala TV-natet i Danmark baserat pa Nimbra-plattformen. En
stor leverantdr av IPTV, telefoni och bredband i Sydeuropa bestéllde ett
kontributionsnatverk. Net Insights Nimbra-plattform kommer att vara en strategisk
komponent i kontributionsnatverket for att distribuera multimediatjanster. Ordern
vanns i samarbete med en ny projektpartner, Nokia Siemens Networks. En stor
amerikansk teleoperator valde Nimbra till ett medietransportnat i USA.
Teleoperatéren anvander Net Insights Nimbra 680-vaxel for att transportera
medieintensiva tjanster sdsom standardupplést och hégupplost video samt och
datatjanster mellan Los Angeles och New York. | Asien bestéllde en medieoperattr
Nimbra-utrustning till ett natverk fér TV-distribution.

Net Insights Nimbra-plattform &r forstahandsvalet for krévande kontributionsnéatverk
for att transportera sportsandningar i realtid fran olika sportarenor runt om i hela
varlden, bland annat i USA och Europa liksom under OS i Beijing 2008. | juni valde
en europeisk medieoperator Nimbra for att bygga ett kontributionsnatverk for
livesandningar av matcher fran en europeisk fotbollsliga. Natverket kommer att
distribuera video fran ett flertal arenor till en central produktionsanlaggning.

Net Insight erhdll en order for ett stort TV-produktions och kontributionsnat i
Mellandstern. Ordervéardet dversteg 10 MSEK.

Net Insight fortsatter att utveckla partnernatverket for att stddja forséaljningstillvaxten
och ge lokal support till slutkunder.

| Asien utbkade Net Insight nérvaron via samarbetsavtal med HBE och Mediatech.
Horizon Broadcast Electronics (HBE) kommer att representera Net Insight pa den
vaxande indiska marknaden och Mediatech (International) Limited ar en ny Net
Insight-partner i Hong Kong.

| april deltog Net Insight pd massan NAB2009 (National Association of Broadcasters)
i Las Vegas och introducerade nya Nimbra-produkter.

P& massan CommunicAsia i Singapore, stillde Net Insight ut Nimbraprodukterna
och Net Insights partner i Australien, Techtel, presenterade Nimbra-utrustning pa
SMPTE-konferensen i Sydney. Den koreanska partnern SanAm deltog pad méassan
KOBA 2009 (Korea Broadcast). Net Insight deltog dven pa Asia Future TV i
Shanghai med presentationen "Experiences of transport solutions for TV distribution
networks — a global perspective”.

Efter periodens slut utékades produktportféljen med ytterligare funktionalitet for att
hantera transport och véxling av IP/Ethernet-trafik.

Modulen 3 X IP/Ethernet Trunk mojliggdr hogkvalitativ transport av nasta generations
medietjanster dver praktiskt taget alla typer av natverk. Med den nya modulen har
operatdren nu mojligheten att skapa nasta generations IP-medianéat dver existerande
IP, SDH/SONET, WDM eller rena fibernat.

Den nya funktionen for Ethernet Switching pa Nimbra 600-seriens 8 x Gigabit

Ethernet Access Module ger en odvertréffad flexibilitet och gér det mojligt for
natoperatdrer och mediebolag att transportera alla typer av medietjéanster till alla

28 augusti 2009 3



Vasentliga
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Framtidsutsikter

Delarsrapport januari — juni 2009

platser i natet och bygga virtuella natverk for olika tillampningar. Detta kan anvandas
for exempelvis multicast IPTV/kabelTV-trafik med fullstdndig tjanstekvalitet,
distribuerade LAN-tillampningar, fildverféringar eller direktsdnd video i kombination
med de ursprungliga, inbyggda funktionerna for video/audio/telekomtransport.

Ett av varldens storsta TV-bolag har forlitat sig pa Net Insights Nimbra-plattform i
flera &r och fortsatte i juli att utdka sitt hogkapacitetsnat for transport av TV-
sandningar fran sportevenemang.

Under ar 2007 installerade ett kinesiskt TV-bolag Net Insights Nimbra-plattform i ett
kontributionsnat mellan Peking, Washington och London for att transportera video
och Ethernet-trafik. Natverket utdkas nu med ytterligare internationella
transportlankar for att hantera en 6kad trafikvolym. Net Insight erholl ordern i
samarbete med partnern CSS, en systemintegratdr verksam inom TV- och
telekommunikationsbranschen i Kina.

En europeisk medienatsoperator utbkade sitt Nimbrabaserade internationella
medienatverk i dstra Europa.

| augusti utsags Thomas Bergstrom till ny CFO for Net Insight.

Thomas har 14 ars relevant erfarenhet fran seniora ekonomiledningsfunktioner
framst inom Ericsson i Sverige och Australien. Thomas kommer narmast fran rollen
som CFO for Aastra Telecom Sweden.

| foregdende kvartalsrapport sades att styrelsen ar nojd med bolagets utveckling
under det forsta kvartalet och har fortsatt tillforsikt att den positiva utvecklingen
kommer att fortsatta, med variationer mellan kvartalen.

Trots lagre intékter i det andra kvartalet 2009 jamfort med motsvarande kvartal 2008

forutser styrelsen en positiv utveckling, med variationer mellan kvartalen. Efter 2009
kommer styrelsen upphdra att ge kvartalsvisa framtidsutsikter.
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Forsta halvaret

Forsaljning och
resultat

Intékter per produktgrupp

Forsaljningen for forsta halvaret uppgick till 123,1 MSEK (137,9). Positiva
valutaeffekter paverkade forsaljningen med 1,3 MSEK (-0,8). Intakter fran
hardvaruférsaljning minskade med 10% i perioden huvudsakligen beroende pa lagre
volymer i Nordamerika och Asien. Mjukvarulicenser minskade med 9%huvudsakligen
beroende pa lagre volymer i Nordamerika. Forsaljningen av support och tjanster

Support Avri
och |nt\;1rlﬁ:r Okade med 7% huvudsakligen relaterat till en 6kning av supportavtal med kunder i
uanster 296 region EMEA
17% :
: Region EMEA stod for 97,5 MSEK (64,4) av forséljningen. Férsaljningen i
Heeer Nordamerika sjonk till 21,5 MSEK (39,7). | Asien sjonk forséljningen till 4,1 MSEK
Hardvara (33,9). Avvikelsen forklaras av den stora ordern frdn Korea Telecom forra aret.

2%

Forsaljning per region

Asien
Nordame 3%
rika
17%

EMEA
80%

Intakter per segment

IPTV/kabel-
TV
4%

DTT &
mobil-TV
29%
Broadcast
& Media
67%

Kundsegmentet "Broadcast & Media Networks” representerade 67% (76) av den
totala férsaljningen medan natverk for digital marksand TV och mobil-TV stod for
29% (23) samt IPTV/kabel-TV stod for 4% (1).

Bruttomarginalen hade en fortsatt stark utveckling vilket férklaras av en stabil
prisutveckling trots stark konkurrens och tuff marknad, i kombination med en
fordelaktig produktmix.

De totala rorelseomkostnaderna uppgick under de forsta sex manaderna till 73,7
MSEK (82,2). Okningen av marknadsféringskostnaderna haror framst frén
rekryteringar till forsaljning, saljstod och kundsupport. Frdn och med den 1 januari
2009 har avskrivningsperioden for aktiverade utvecklingskostnader forlangts fran tre
till fem ar baserat pa en fornyad bedomning av produkternas férvantade ekonomiska
livslangd. Forlangningen har paverkat resultatet positivt med 12,8 MSEK under det
forsta halvaret, jamfért med om en avskrivningsperiod om tre ar hade tillampats.
Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 26,4 MSEK (22,3). Avskrivningar pa
aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 10,7 MSEK (22,7).

Rorelseresultatet for det forsta halvaret uppgick till 21,3 MSEK (20,1).
Roreseresultatet under forra arets forsta sex manader paverkades av 6vriga
rorelseintakter om 5,4 MSEK fér premier i samband med inlésen av personaloptioner

Finansnettot uppgick till -0,2 MSEK (1,9). Det lagre finansnettot forklaras av
negativa omrakningsdifferenser pa valutakonton i Euro och US Dollar vid periodens
slut, i kombination med lagre rantor pa korta investeringar.

Resultat fore skatt uppgick till 21,1 MSEK (22,0), vilket motsvarar en nettomarginal
om 17,2% (16,0).

Resultat efter skatt uppgick till 15,1 MSEK (22,0). En uppskjuten skattefordran i 2008
ars bokslut har aktiverats och belastar resultat efter skatt. Skatten uppgick till 6,0
MSEK. Denna skattebelastning har ingen paverkan pa kassaflodet.

Nettomarginalen uppgick till 11,9% (9,5). Justerat fér skatt uppgick nettomarginalen
till 17,2% (16,0).

Andra kvartalet

Forséljningen under andra kvartalet minskade med 14% till 62,6 MSEK (73,2). Under
kvartalet forstarktes den svenska kronan mot bade euron och US-dollarn vilket
resulterade i en negativ valutaeffekt om —2,2 MSEK (0,4). Andra kvartalet
foregéende ar inneholl leasingintakter fran affaren med Beijing Olympic Broadcasting
vilket, tillsammans med den negativa valutaeffekten, forklarar skillnaden i férsaljning.

Forsaljningen i Europa uppgick till 51,1 MSEK (36,8), i Nordamerika 8,7 MSEK (25,9)
och i Asien till 2,8 MSEK (10,5). Kundsegmentet "Broadcast & Media Networks”
representerade cirka 80% (82) av den totala forséljningen medan néatverk for digital
marksand TV och mobil-TV stod for 14% (17)% och IPTV/CATV 6% (1).

Q2 Q2 Q3 Q4 Q1 Q308-Q209 helaret
Forsaljning per region (MSEK) = 2009 2008 2008 2008 2009 12 ménader 2008
Europa 51,1 36,8 32,3 40,0 46,5 169,9 136,5
Nordamerika 8,7 25,9 15,2 24,9 12,7 61,5 80,1
Asien 2,8 10,5 18,7 5,2 1,2 27,9 57,6
Totalt 62,6 73,2 66,2 70,1 60,4 259,3 274,2
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Bruttomarginalen fér det andra kvartalet var 78,7% (71,3).

Rorelseomkostnaderna for andra kvartalet uppgick till 38,3 MSEK (42,6). Okningen
av marknadsforingskostnader haror framst fran rekryteringar till férsaljning, saljstod
och kundsupport. Aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 13,7 MSEK (10,1).
Avskrivningar pa aktiverade utvecklingskostnader uppgick till 5,5 MSEK (11,4).

Kvartalets rorelseresultat uppgick till 11,0 MSEK (14,5). Roreseresultatet under férra
arets andra kvartal paverkades av 6vriga rorelseintakter pa 5,0 MSEK for premier i
samband med inldsen av personaloptioner

Finansnettot uppgick till 0,1 MSK (1,2). Det lagre finansnettot forklaras av
negativa omrakningsdifferenser pa valutakonton i Euro och US Dollar vid periodens
slut, i kombination med I&gre rantor pa korta investeringar.

Resultat fore skatt uppgick till 11,1 MSEK (15,8), vilket motsvarar en nettomarginal
om 17,7% (21,6).

MISEK Intdkter och resultat per kvartal
80
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0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ; ‘
104 Q2 Q3 N814 Q1 Q2 Q3 N %4 Q1 Q2 Q3 N0%4 Q1 Q2
20 2006 2007 2008 2009

M Intdkter 1 Resultat fore skatt Wl Resultat fore skatt inklusive dvriga rorelseintakter

M Resultat efter skatt inklusive upskjuten skattefordran
Notl: Justerat for dvriga rorelseintédkter om 13,5 MSEK uppgick resultat efter skatt i Q4 2006 till 3,4 MSEK.
Not2: Justerat for dvriga rorelseintdkter om 10,0 MSEK uppgick resultat efter skatt i Q4 2007 till 8,3 MSEK.
Not3: Inklusive en uppskjuten skattefordran pa 27,1 MSEK

Kassaflode och Likvida medel vid periodens slut uppgick till 138,27 MSEK (119,0).

finansiell stallnin g Kassaflode fran den lépande verksamheten for det forsta halvaret uppgick till —8,7

Investeringar

Delarsrapport januari — juni 2009

MSEK (17,2) och totalt kassafléde uppgick till -13,5 MSEK (-9,3).

Kassaflode fran den lopande verksamheten for det andra kvartalet uppgick till —20,3
MSEK (28,9) och totalt kassafléde uppgick till -34,5 MSEK (13,2). Det negativa
kassaflodet ar huvudsakligen relaterat till kundfordringar och sen orderingang i
kvartalet, vilket ger sen fakturering i kombination med utdkade betalningsvillkor for
vissa storre projekt.

Eget kapital uppgick till 313,7 MSEK (212,1) och soliditeten till 81,9% (73,6).

Investeringar i materiella tillgdngar under andra kvartalet uppgick till 0,4 MSEK (12,4).
Avskrivningar pa materiella tillgangar uppgick till 0,3 MSEK (1,9). Aktiverade
utvecklingskostnader, vilka redovisats som immateriella anlaggningstillgangar,
uppgick under andra kvartalet till 13,7 MSEK (10,0). Avskrivningar pa aktiverade
utvecklingskostnader uppgick till 5,5 MSEK (11,5). P& balansdagen uppgick det
bokférda vardet av aktiverade utvecklingskostnader till netto 83,6 MSEK (68,8).
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Vid slutet av perioden hade Net Insight 121 (99) anstéllda. Moderbolaget Net Insight
AB hade 115 (92) anstéllda, varav fyra anstallda i Singapore och amerikanska
dotterbolaget Net Insight Inc. hade 6 (7) anstéllda.

Moderbolagets nettoomsattning uppgick till 134,2 MSEK (154,6). Resultatet efter
skatt uppgick till 14,2 MSEK (20,3). Likvida medel uppgick till 136,7 MSEK (117,0).

Det berdknade skattemassiga underskottet uppgar till cirka 894 MSEK, vilket innebar
att det potentiella vardet och resultateffekten av den uppskjutna skattefordran uppgar
till cirka 235 MSEK baserat pa en skattesats om 26,3%.

Net Insights verksamhet och resultat paverkas av en rad yttre och inre faktorer. Det
pagar en kontinuerlig process for att identifiera alla forekommande risker samt
beddma hur respektive risk skall hanteras.

Till de risker féretaget framst ar exponerat foér hoér marknadsrelaterade risker
(inklusive konkurrens, teknisk utveckling och politiska risker), rérelserelaterade risker
(inklusive produktansvar, immateriella rattigheter och tvister, kundberoende och
avtalsrisker) samt finansiella risker (inklusive huvudsakligen valutarisker).

Bolaget beddmer att inga ytterligare vasentliga risker eller osakerheter har tillkommit
under det forsta halvaret, utbver de som redovisas i arsredovisningen 2008. Dock
har den globala finansiella krisen inneburit att affarsbeslut och betalningar fran
kunder ibland &r férsenade.

For ytterligare beskrivning av bolagets risk- och kénslighetsanalys samt
riskhantering, hanvisas till sidorna 27 och 37 i arsredovisningen 2008.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Q2 Q2 jan-jun jan-jun  Q308-Q209 Helar

Belopp i TSEK 2009 2008 2009 2008 12 manader 2008
Nettoomsattning 62 648 73196 123 055 137 940 259 420 274 305
Kostnad for sdlda varor & tjanster -13 353 -21 004 -28 013 -41 075 -62 629 -75 691
Bruttoresultat 49 295 52192 95 042 96 865 196 791 198 614
Marknadsféringskostnader -21 673 -17 667 -38 901 -34 138 -71 452 -66 689
Administrationskostnader -5 615 -6 507 -12 929 -12 298 -26 972 -26 341
Utvecklingskostnader -10 996 -18 456 -21 888 -35721 -57 684 -71 517
Ovriga rorelseintékter 0 4980 0 5408 -1 586 3822
Rorelseresultat 11 012 14 542 21 324 20 116 39 097 37 889
Finansnetto 84 1241 -196 1907 870 2973
Resultat fore skatt 11 096 15 783 21128 22023 39 967 40 862
Skatt -3 151 0 -5 987 0 21 091 27 078
Periodens resultat 7 945 15783 15 141 22 023 61 058 67 940
Periodens resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 7 945 15783 15 141 22 023 61 058 67 940
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare under perioden (uttryckt i kr per
aktie)
Resultat per aktie fére utspadning 0,02 0,04 0,04 0,06 0,16 0,18
Resultat per aktie efter utspadning 0,02 0,04 0,04 0,06 0,16 0,18
Medelantalet aktier i tusental fére utspadning 389 933 373 129 385 629 372104 380 606 374 307
Medelantalet aktier i tusental efter utspadning 389 933 382 940 385 629 381 568 380 606 379 481
KONCERNENS TOTALRESULTATRAKNING
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -559 6 -71 -461 2138 1748
S:a Ovrigt totalresultat -559 6 -71 -461 2138 1748
Totalresultat for perioden, netto efter skatt 7 386 15789 15 070 21562 63 196 69 688
Periodens totalresultat hanforligt till moderbolagets 7 386 15789 15070 21562 63 196 69 688
aktieagare

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

30 jun 2009 30 jun 2008 Q308-Q209 31 dec 2008

Belopp i TSEK 6 manader 6 manader 12 manader 12 manader

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 21128 22 023 39 967 40 862

Avskrivningar 11 265 26 522 38779 54 036

Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1805 4138 -1183 1150

Kassaflode frdn den I6pande verksamheten

fore forandring av rorelsekapital 34198 52 683 77 563 96 048

Forandring i rorelsekapital

Okning-/Minskning+ av varulager 8914 3221 -3 932 -9 625

Okning-/Minskning+ av fordringar -38 156 -31518 -48 909 -42 271

Okning+/Minskning- av kortfristiga skulder -13 610 -7 141 857 7 326

Kassafléde fran den l6pande verksamheten -8 654 17 245 25579 51 478

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -26 412 -22 350 -48 531 -44 469

Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 085 -12 166 7 350 -3731

Okning-/Minskning+ av langfristiga fordringar 22 -53 -97 -172

Okning+/Minskning- av langfristiga skulder -299 0 -936 -637

Kassaflode fran investeringsverksamheten -27 774 -34 569 -42 214 -49 009

Finansieringsverksamheten

Nyemission - Optionsinldsen 22 897 8 065 35874 21 042

Kassaflode fran finansieringsverksamheten 22 897 8 065 35874 21042

Minskning/6kning av likvida medel -13 531 -9 259 19 239 23511

Likvida medel vid periodens borjan 151 744 128 233 118 974 128 233

Likvida medel vid periodens slut 138 213 118 974 138 213 151 744
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Belopp i TSEK 30 jun 2009 30 jun 2008 31 dec 2008
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 83 560 68 796 67 864
Goodwill 4 354 4 354 4 354
Materiella anlaggningstillgadngar

Inventarier 4 366 3780 3830
Utrustning for uthyrning 0 12 940 0
Finansiella anlaggningstillgangar

Uppskjuten skattefordran 21 091 0 27 078
Lamnade depositioner, langfristiga 337 240 359
Summa anlaggningstillgangar 113 708 90 110 103 485
Omsattningstillgangar

Varulager 21 222 17 290 30 136
Kundfordringar 100 573 49 467 62 608
Kortfristiga fordringar 10 011 12 208 9 820
Likvida medel 138 213 118 974 151 744
Summa omséattningstillgangar 270 019 197 939 254 308
Summa tillgangar 383 727 288 049 357 793
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 15 597 14 984 15196
Ovrigt tillskjutet kapital 1 200 259 1162 468 1176 497
Omrakningsdifferens -801 -2 939 -730
Ansamlade forluster -901 348 -962 406 -916 489
Summa eget kapital 313 708 212 107 274 474
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder 1252 2188 1551
Avséttning 5776 4 560 5168
Summa langfristiga skulder 7 028 6 748 6718
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 14 618 18 168 26 411
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 48 373 51 026 50 190
Summa kortfristiga skulder 62 991 69 194 76 601
Summa eget kapital och skulder 383 727 288 049 357 793
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Ovrigt
Aktie- tillskjutet Omrakningsdif Ansamlade

Belopp i TSEK kapital kapital ferens Forluster Totalt eget kapital
08-01-01 14 828 1153 294 -2 478 -984 429 181 215
Totalresultat for perioden 0 0 -461 22 023 21 562
Ej registrerat aktiekapital 22 1291 0 0 1313
Optionsinlésen 134 6618 0 0 6 752
Personaloptionsprogram:

Varde pd anstalldas tjanstgoring 0 1265 0 0 1265
08-06-30 14 984 1162 468 -2 939 -962 406 212 107
Totalresultat for perioden 0 0 2 209 45917 48 126
Ej registrerat aktiekapital -22 -1291 -1 313
Optionsinlésen 234 14 056 0 0 14 290
Personaloptionsprogram:

Vérde pé anstélldas tjanstgoring 0 1264 0 0 1264
08-12-31 15 196 1176 497 -730 -916 489 274 474
09-01-01 15196 1176 497 -730 -916 489 274 474
Totalresultat for perioden 0 0 -71 15141 15 070
Optionsinlésen 402 22 495 0 0 22 897
Personaloptionsprogram:

Véarde pa anstélldas tjanstgoring 0 1267 0 0 1267
09-06-30 15597 1200 259 -801 -901 348 313708
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Koncernens resultatrakning i

sammandrag och nyckeltal, MSEK Q2 2009 Q2 2008 Q3 2008 Q4 2008 Q1 2009
Forsaljning 62,6 73,2 66,2 70,2 60,4
Bruttoresultat 49,3 52,2 49,5 52,4 45,7
Bruttomarginal 78,7% 71,3% 0,7 74,7% 75,7%
Rorelseresultat 11,0 14,5 8,6 9,8 10,3
Roérelsemarginal 17,6% 19,9% 13,0% 14,0% 17,1%
Resultat fore skatt 11,1 15,8 9,1 10,4 10,0
Resultat efter skatt 7,9 15,8 9,1 37,5 7,2
Nettomarginal 12,7% 21,6% 13,7% 53,5% 11,9%
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

Q2 Q2 jan-jun jan-jun Q208-Q109 Helar
Belopp i TSEK 2009 2008 2009 2008 12 months 2008
Nettoomséttning 68 247 81779 134 210 154 629 287 293 307 712
Kostnad for salda varor & tjanster -19 797 -27 391 -40 100 -53 798 -85 846 -99 544
Bruttoresultat 48 450 54 388 94 110 100 831 201 446 208 167
Marknadsforingskostnader -21 773 -17 763 -39 098 -34 396 -71 837 -67 135
Administrationskostnader -5 409 -6 507 -12 723 -12 298 -27 856 -27 431
Utvecklingskostnader -10 996 -18 456 -21 888 -35721 -58 826 -72 659
Rorelseresultat 10 272 11 662 20 401 18 416 42 928 40 943
Finansnetto 84 1236 -196 1893 -8 694 -6 605
Resultat fore skatt 10 356 12 898 20 205 20 309 34 233 34 337
Skatt -3 151 0 -5 987 0 23927 27 078
Resultat efter skatt 7 205 12 898 14 218 20 309 55324 61 415
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING
Belopp i TSEK 30 jun 2009 30 jun 2008 31 dec 2008
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 83 560 68 796 67 864
Materiella anlaggningstillgangar
Inventarier 4 366 3780 3830
Utrustning for uthyrning 0 12 940 0
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 18 398 3387 18 398
Uppskjuten skattefordran 21 091 0 27 078
Lamnade depositioner, langfristiga 337 240 359
Summa anlaggningstillgangar 127 752 89 143 117 529
Omsattningstillgangar
Lager 21222 17 290 30 136
Kundfordringar 100 573 49 467 62 608
Ovriga kortfristiga fordringar 24 322 11 845 9706
Fordran koncernféretag 11 645 0
Likvida medel 136 655 116 988 149 880
Summa omsattningstillgadngar 282 772 207 235 252 330
SUMMA TILLGANGAR 410 524 296 378 369 859
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 15 597 14 984 15 196
Reservfond 171 652 166 193 180 224
Koncernbidrag 8 812 2092 8 812
Fritt kapital/Ansamlad forlust 107 967 20 310 61 415
Summa eget kapital 304 028 203 579 265 646
Langfristiga skulder
Langfristiga skulder 1252 2188 1551
Ovriga avsattningar 5776 4 560 5168
Summa langfristiga skulder och avséttnignar 7 028 6 748 6719
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 14 583 18 168 26 411
Skulder till koncernforetag 38 736 18 572 22 513
Ovriga kortfristiga skulder 46 149 49 311 48 571
Summa kortfristiga skulder 99 468 86 051 97 495
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 410 524 296 378 369 859
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Styrelsens och
verkstallande
direktdérens
forsakran

Rapportdatum

Delarsrapport januari — juni 2009

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med internationella
redovisningsstandards (International Financial Reporting Standards - IFRS) och
strukturen féljer IAS 34 Delarsrapportering. Med undantag for vad som anges nedan,
har samma redovisningsprinciper tillampats som i &rsredovisningen for 2008. |
arsredovisningen finns en beskrivning av dessa redovisningsprinciper. Féljande nya
standarder och andringar i standarder &r obligatoriska for forsta gangen for
rakenskapsar som borjar den 1 januari 2009.

IAS 1 (Reviderad), Utformning av finansiella rapporter Den reviderade standarden
forbjuder presentation av poster avseende intékter och kostnader (dvs. "férandringar
i eget kapital som inte avser transaktioner med aktiedgare") i koncernens
forandringar i eget kapital. Saledes ska alla forandringar i eget kapital som inte avser
aktieagare redovisas separat skiljt fran transaktioner med aktiedgare. Varje foretag
kan vélja mellan att redovisa detta i en rakning (rapport 6ver totalresultat) eller i tva
rakningar (separat resultatrékning och rapport 6ver totalresultat). Koncernen har valt
att presentera en rapport éver totalresultat.

IFRS 8, Rorelsesegment. IFRS 8 ersatter IAS 14, ‘Segmentrapportering’. Den kraver
att segmentinformationen presenteras utifran ledningens perspektiv, vilket innebar
att den presenteras pa det satt som anvands i den interna rapporteringen. Detta har
lett till att foljande segment presenteras i arsredovisningen, EMEA (Europa, Mellan-
Ostern och Afrika), Nordamerika och APAC (Asien och Stilla Havsomradet). Rorelse-
segment rapporteras pa ett satt som éverensstammer med den interna
rapporteringen som lamnas till den hogsta verkstéllande beslutsfattaren. Den hégsta
verkstéllande beslutsfattaren har identifierats som den verkstallande direktdren.

IAS 23, Lanekostnader. Den dndrade standarden kraver att lanekostnader som &r
direkt hanforliga till konstruktion av kvalificerande tillgangar och de aktiveras som en
del av anskaffningsvardet for tillgdngen. For narvarande har féretaget inga lan, varfor
implementeringen av standarden just nu inte har ndgon praktisk verkan.

Ovriga standarder, andringar av standarder och tolkningar som &r obligatoriska for
forsta gangen for rakenskapsar som boérjar 1 januari 2009 ar for narvarande inte
tillampliga pa koncernen.

Denna delarsrapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisorer.
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en
rattvisande oversikt av foretagets och koncernens verksamhet, stéllining och resultat

samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de
foretag som ingar i koncernen star infor.

Delarsrapport januari - september 2009: 22 oktober 2009
Bokslutskommuniké 2009: 18 februari 2010

Stockholm, 28 august 2009
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