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Citat fran verkstallande direktor Fredrik Tumegard:

"Det fjarde kvartalet var bra med en tillvéxt pd 17 procent och heldret 2014 mycket bra da vi sammanlagt véaxte
med 35 procent. Den globala marknaden for rorlig bild fortsatter att vaxa och medieféretagen investerar for att
kunna konkurrera om tittarna. Vi ser framfor oss en fortsatt tillvaxt men konstaterar ocksé att konkurrensen &r
mycket hard.”

Fjarde kvartalet 2014

° Nettoomséattningen uppgick till 91,8 MSEK (78,8) motsvarande en 6kning pa 16,5%. Okningen &r 11,3% i
jamférbara valutor.

. Rorelseresultatet uppgick 5,6 MSEK (-14,3) vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 6,1% (-18,1).

. Rorelseresultatet, justerad fér engangskostnader, uppgick till 5,6 MSEK (4,4) vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 6,1% (5,6).

. EBITDA uppgick till 8,0 MSEK (-14,3), vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 8,7% (-18,1).
° Resultat per aktie uppgick till 0,01 SEK (-0,03).
e  Totalt kassafléde uppgick till 21,2 MSEK (21,4).

Januari — December 2014

. Nettoomsattningen uppgick till 379,1 MSEK (280,8), vilket motsvarande en 6kning med 35,0% jamfort med
samma period féregéende &r. Okningen ar 26,9% i jamforbara valutor.

o Rorelseresultatet uppgick till 53,6 MSEK (-9,7) vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 14,1% (-3,4).

o Rorelseresultatet, justerad fér engangskostnader, uppgick till 53,6 MSEK (8,9) vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 14,1% (3,2).

. EBITDA uppgick till 67,1 MSEK (-8,6) vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 17,7% (-3,1).
o Resultat per aktie uppgick till 0,11 SEK (-0,02).
e  Totalt kassafléde uppgick till 90,6 MSEK (17,9).

Informationen i denna deldrsrapport &r sddan som Net Insight ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Informationen ldmnades for
offentliggdrande den 13 februari 2015 klockan 8.45.

Net Insight erbjuder vérldens mest effektiva och skalbara transportlésning fér medianat, digitalt markséand TV och
IPTV/kabelTVnét.

Net Insights produkter garanterar fullstandig tjanstekvalitet (100% QoS) och tre ganger mer effektivt utnyttjande av
bandbredden i konvergerade transportnat. Net Insights plattform Nimbra™ levererar video, tal och data med 50 procent
lagre driftskostnader och o6kar kundens konkurrenskraft for existerande och nya intdktsgenererande TV- och
videotjanster.

Fler an 200 kunder levererar affarskritiska mediatjanster med Net Insights produkter i éver 60 lander. Net Insight ar
noterat p& NASDAQ OMX, Stockholm.
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VD HAR ORDET

Sista kvartalet 2014 var bra och helaret 2014 mycket bra. Under helaret 2014 vaxte vi med 35 procent, 27
procent valutajusterat, och med en rérelsemarginal pa 14 procent ar vi mycket nojda. Ett antal stora affarer
under forsta halvaret ar huvudforklaringen. Men aven fjarde kvartalet var bra med en 6kad forsaljning pa
17 procent och en rad nya kunder. Vi lyckades &ven generera ett kassaflode pa 21 MSEK under sista
kvartalet och 91 MSEK under helaret. Av de fem storsta kunderna under kvartalet var fyra nya, bland dem
kan namnas en strategisk order pa transportlésningar till RAl Way som driver ett nationellt mark-TV-nat i
Italien. Det fijarde kvartalet innebar ocksd framgangar pa den intressanta latinamerikanska marknaden,
exempelvis vann vi en ny digital marknatsaffar med Antel i Uruguay. Tillvéxten under kvartalet beror i hdg
grad pa framgangar i region Nord- och Sydamerika som vaxte med 43 procent.

Vi ar ett tillvaxtbolag pa marknaden for rorlig bild, en marknad som véaxer. Vi har mycket konkurrenskraftiga
produkter for en del av denna marknad och vi har en stark tillvaxtpotential. Mediekonsumenterna har aldrig
haft s& mycket att valja pa och konkurrensen om slutkunderna hardnar.

Véra kunder ar medieféretagen som helt enkelt maste oka utbudet for att konkurrera. Konsumenterna vill
inte bara ha sin tv pa den vanliga apparaten utan pa alla sina skarmar. Konkurrensen om kunderna driver
medieféretagen - oavsett om de finns i vanliga TV-nét eller p& internet - att investera i produktion,
kontribution och distribution. Vi & mycket starka pa mellanledet kontribution - att se till sa att 6verforingen
mellan olika produktionsdelar fungerar effektivt och till rimliga kostnader.

Tillvaxten 2014 kan till en del férklaras av ett antal stora affarer. The Switch och Zayo lade efter mycket
séljarbete stora bestallningar som gor att vi ar hoppfulla om att kunna véxa pa den intressanta
nordamerikanska marknaden. The Switch har en intressant tjanst dar medieforetag via ett webbgranssnitt
snabbt kan bestalla precis den dverféringskapacitet de behdver mellan sina produktionsenheter och sedan
betala for det de faktiskt anvander. Det finns inte langre nagot behov av att hyra in dedikerade forbindelser
som kostar pengar oavsett om kapaciteten anvands eller inte.

Hela mediemarknaden &r inne i en stor omstéllning dar det mest uppenbara ar tillvaxten av webb-tv-
tjanster. Men parallellt med det investerar de traditionella TV-féretagen kraftigt for att inte tappa kunder och
alla foretag behdver kopa film, serier och direktsénda evenemang for att kunna konkurrera. Vinterspelen i
Sotji var ett exempel pa ett sddant evenemang som blir allt viktigare for att locka tittare och dar ett flertal av
vara kunder anvande var utrustning for effektiv medietransport.

Det nya bildformatet for hdgupplost bild - 4K — kraver vasentligt mer kapacitet &n standardupplést bild eller
HDTV vilket ocksa det leder till kraftiga investeringar. Runt hornet vantar nasta standard — 8K. Under aret
lanserade vi en transportlésning for bade 4 och 8K eftersom vi ser att skarmtillverkarna hardlanserar 4K-
skarmar och mediebolagen foljer efter med innehall. Behovet av att fa mer kapacitet for pengarna ar
mycket stort och har ligger vara I6sningar bra till. Det vi saljer ar effektivitet.

Vi har mycket kompetenta medarbetare, men samtidigt finns vi i en snabbrorlig bransch och vi ska aldrig
underskatta behovet av kompetensutveckling och nya impulser. Vi har tvd omraden dar vi ar etablerade.
Medianat (BMN) &r vart viktigaste affarsomrade dar vi har vara storsta affarer. Har ska vi starka var
position. Digital markséand TV (DTT) ar en karnaffar men de flesta DTT-nét &r byggda och investeringar
tenderar att handla om uppgraderingar. Har har vi en stark stallning och den méaste vi behalla. Det finns en
potential i utvecklingslander dar marknat saknar konkurrens fran olika former av trad-tv samtidigt som DTT
annu inte byggts ut. Ett tredje omrade ar kabel-TV och IPTV, dar vi &nnu &r sma& men dar vara produkter
passar bra. Relativt nytt pa marknaden ar TV dver det 6ppna internet, det som kallas Over The Top, OTT.
Kraven pa sakra 6verforingar av hog kvalitet okar i alla led och detta omrade &r intressant i framtiden,
samtidigt som konkurrensen ar mycket hard. Genom vara nuvarande I6sningar kan vi géra det mgjligt for
OTT-leveranttrerna att producera TV-innehall kostnadseffektivt och med hog kvalitet 6ver Internet.

Vi har paborjat ett arbete med att férnya vart varumarke. Bland vara kunder kan vi konstatera att vi &ar
uppskattade och att varumarket star for bade kompetens och flexibilitet. Men vi &r inte allmant kanda i
branschen och vi behover fortydliga vad vi star for och vart vi vill. Vi hoppas att vi kan se resultat av
varumarkesarbetet redan under 2015, men detta ar en langsiktig investering i var framtid.



2014 var mycket bra och var ambition ar att utvecklingen kan fortsatta under 2015. Vi ser en langsiktig
tillvaxt p& marknaden och vi tror pa var potential, men i vilken takt vi kan avsluta storre affarer ar mycket
svarare att sdga nagot om. Men det som daremot &r sakert ar att 2015 blir minst lika spannande som
2014.

Stockholm, 13 februari 2015
Fredrik Tumegard
Verkstallande direktor



OVRIGA HANDELSER FJARDE KVARTALET

e Ledande telekombolaget Antel i Uruguay e Live 4K-tester tilsammans med The
véljer Net Insight for nationellt DTT-néat Switch skapar mediatéckning i TV
e Iltalienska Rai Way véljer Net Insights Technology
16sning for nationellt e Globalt deltagande i méassor i USA,
videokontributionsnat Forenande Arabemiraten, Slovenien och
Japan

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS UTGANG

Net Insight har erhallit en expansionsorder frAn en global medieoperator for utbyggnad av sitt nét.
Tjansteleverantdren expanderar for att erbjuda medietjanster till ett storre TV-bolag i Mellan Ostern.
Projektets varde forvantas oOverstiga 1 MUSD och huvuddelen av leveransen sker under det forsta
kvartalet 2015..

PERIODENS INTAKTER

Fjarde kvartalet

Nettoomsattningen for det fjarde kvartalet uppgick till 91,8 MSEK (78,8), vilket motsvarar en 6kning om
16,5% jamfort med samma period foregaende ar. | jamforbara valutor uppgick 6kningen till 11,3%.
Omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta har gett en positiv paverkan p& nettoomsattningen med
2,3 MSEK (1,2).

| fjarde kvartalet vanns och levererades en storre order till Rai Way i Italien avseende ett nationellt
videokontributionsnat, vilket, férutom en foérsvagad Krona, var en bidragande orsak till att
nettoomsattningen i region EMEA (Europa, Mellanéstern och Afrika) 6kade 7,7% till 54,4 MSEK (50,5).
EMEA kénnetecknades i dvrigt under fjarde kvartalet av stabil forséljning till mestadels befintliga kunder.
Under kvartalet fick bolaget ocksa en order avseende ett stadiumnét i England.

Nettoomséttningen i Nord- och Sydamerika visade pa fortsatt stark tillvaxt, 43,2%, och uppgick till 31,5
MSEK (22,0). | kvartalet har Sydamerika gatt starkt med bl a leveranser till Antel i Uruguay for ett
rikstackande DTT-nat. Storre leveranser till befintiga och nya kunder har aven gjorts till Brasilien. |
Nordamerika har leveranser skett till primart befintliga kunder och trots att utrullningarna av de stora Zayo
och Switch ordrarna fran forsta och andra kvartalet inte har paverkat fjarde kvartalet i ndgon storre
utstrackning, visar den Nordamerikanska marknaden en tillvaxt.

| region APAC (Asien och Stillahavsomradet) uppgick nettoomsattningen till 5,9 MSEK (6,3), vilket &r en

minskning med 6,3% fran féregdende ar. Minskningen &ar fran en Iag nivd och nettoomsattningen kommer
att variera fran kvartal till kvartal.

NETTOOMSATTNING PER SEGMENT

EMEA 54,4 50,5 45,0 36,4 49,4 185,2 185,2
Nord- och Sydamerika 31,5 22,0 24,4 59,6 52,9 168,4 72,0
APAC 5,9 6,3 5,0 4,7 9,9 25,5 23,6
Totalt 91,8 78,8 74,4 100,7 112,2 379,1 280,8

Nettoomsattningen inom affarsomradet Medianat (BMN) uppgick till 79% (85) av den totala
nettoomsattningen och digital marksénd TV (DTT) uppgick till 19% (12). IPTV/kabelTVnét uppgick till 2%
(3) av nettoomséttningen. Okningen inom DTT &r primart hanférbar till férsaljning till Antel i Uruguay.



Nettoomsattningen fran hardvara uppgick till 46,3 MSEK (54,5), fran mjukvarulicenser 24,9 MSEK (9,0)
och frn support och tjanster till 18,3 MSEK (14,1). Okningen i foérséljning av mjukvarulicenser, beror
primart p& en forandrad prismodell under aret dar en storre del av prissattningen véxlas 6ver mot
mjukvara. Syftet med denna vaxling ar att skapa en flexiblare prissattningsmekanism. Siffrorna ovan
exkluderar Ovriga rorelseintakter pa 2,3 MSEK (1,2) som bestar av omvardering av kundfordringar i
utlandsk valuta.

| kvartalet uppgick foérséljningen via partners till 51% (49).

Tolv ménader

Nettoomsattningen for helaret 2014 uppgick till 379,1 MSEK (280,8), vilket ar det starkaste aret i bolagets
historia. Okningen jamfort med 2013 uppgar till 35,0% och 26,9% i jamférbara valutor. Omvéarderingen av
kundfordringar i utlandsk valuta uppgick till 5,6 MSEK (1,2).

Nettoomsattningen i region EMEA (Europa, Mellandstern och Afrika) uppgick till 185,2 MSEK (185,2) och
under aret har bl a viktiga ordrar fr&n kunder i Sydafrika, Italien och Sverige erhdllits jamte expansions-
och uppgraderingsorder fran vara storre befintliga kunder. | forsta kvartalet var Net Insight narvarande vid
de olympiska spelen i Sotji, Ryssland da bolaget levererade projektbaserade tjanster till detta evenemang.

I Nord- och Sydamerika uppgick nettoomsattningen till 168,4 MSEK (72,0). Den mycket starka tillvéaxten &r
primart kopplad till de stora bestéllningarna som erhdlls i forsta och andra kvartalet fran Zayo och The
Switch. Aven Sydamerika har haft ett starkt &r med bra volymer i Brasilien och DTT-natsutrullning i
Uruguay. Under andra kvartalet levererade Net Insight I6sningar for bildéverféring av FIFA World Cup och
hade personal pa plats for driftsstod for tre kunder.

Nettoomsattningen i region APAC (Asien och Stillahavsomradet) uppgick for helaret till 25,5 MSEK (23,6)
vilket motsvarar en 6kning om 8,1 %. | forsta kvartalet vanns en DTT-order frAdn MediaCorp i Singapore.
Forsaljningen i Kina &r i linje med foregaende ar och nya kunder har tillkommit. Utvecklingen i regionen har
dock gatt lAngsammare an planerat.

Nettoomsattningen inom affarsomradet Medianat (BMN) uppgick till 86% (80) av den totala omsattningen,
inom digital marksand TV (DTT) till 11% (17) och inom IPTV/kabelTVnat till 3% (3). | absoluta tal visar
BMN en tillvaxt jamfort med foregaende ar pa 46% och DTT en minskning med 14%.

Nettoomsattningen fran hardvara uppgick till 225,9 MSEK (192,1), mjukvarulicenser till 74,9 MSEK (31,9)
och support och tjanster till 72,7 MSEK (55,5). Okningen i mjukvarulicenser ar delvis till foljd av en andrad
prissattningsstruktur dar en storre del av priset tas ut pa licenser istallet for p& hardvara. Syftet med detta
ar att skapa en flexiblare prissattningsstruktur. Okningen i absoluta tal beror ocksd p& de okade
forsaljningsvolymerna generellt. Okningen av support och service &r driven av en allt stérre installerad bas
samt nya supportkunder. Siffrorna ovan exkluderar 6vriga rorelseintakter pa 5,6 MSEK (1,2) som bestar av
omvardering av kundfordringar i utlandsk valuta.

Under 2014 uppgick forséljningen via partners till 34% (39). Huvudanledningen till minskningen &r kopplat
till stora direktaffarer i Nordamerika.

Nettoomsattning per segment Nettoomsattning per affarsomrade Nettoomsattning per produktgrupp
APAC TV/kabel-
7% (8) TVnat
% (3)
Supportoch
tjanster
19% (20)
EMEA Hardvara
49% (66) 61% (69)

BMN
86% (80)




RESULTAT

Fjarde kvartalet

Som framgér av tabellerna i avsnittet Nyckeltal pa sidan 8 uppgick bruttomarginalen i fjarde kvartalet till
58,0% (46,3). Den starka bruttomarginalen jamfért med motsvarande period forra aret, beror primart pa de
engangskostnader p& 11,4 MSEK som belastade kostnad sélda varor under fijarde kvartalet 2013. Justerat
for denna uppgick bruttomarginalen till 60,7% under fjarde kvartalet 2013. Minskningen av arets marginal
jamfort med fjarde kvartalet foregdende ar ar primart relaterat till en 6kad andel inbrytningsaffarer under
fijarde kvartalet 2014.

Totala rorelsekostnader for det fjarde kvartalet uppgick till 47,6 MSEK (50,7). Rensat for
engangskostnader pa 7,3 MSEK, uppgér de totala rérelsekostnaderna under fjarde kvartalet 2013 till 43,4
MSEK. Okning &r priméart hanforbar till 6kade kostnader fér marknadsféring, forsaljnings och séljstodjande
funktioner.

Rorelseresultatet uppgick till 5,6 MSEK (-14,3), vilket motsvarar en rorelsemarginal pa 6,1% (-18,1).
Rorelseresultatet for fiarde kvartalet 2013 belastades med engangskostnader pa 18,6 MSEK och rensat
for dessa uppgick rorelseresultatet till 4,4 MSEK och rérelsemarginalen till 5,6%. Forbattringen under 2014
jamfort med fijarde kvartalet 2013 rensat for engangskostnader ar primart hanforligt till okade
férsaljningsvolymer.

EBITDA uppgick till 8,0 MSEK (-14,3), som framgéar av tabellerna i avsnittet Nyckeltal pa sidan 8, vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 8,7% (-18,1). Justerat for engangskostnader under fjarde kvartalet
2013 uppgick EBITDA till 4,3 MSEK vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 5,5%. Forbattringen under
2014 jamfort med fjarde kvartalet 2013 &ar primért hanforligt till 6kade volymer.

Periodens resultat uppgick till 4,7 MSEK (-11,6) och resulterade i en nettomarginal pa 5,1% (-14,7).

Tolv ménader

Som framgar av koncernens av tabellerna i avsnittet Nyckeltal, sidan 8, ar bruttomarginalen 61,2% (55,8)
for heldret 2014. 2013 ars bruttomarginal belastades med engangskostnader pa 11,4 MSEK och justerat
for detta uppgick bruttomarginalen 59,8%. Forbattringen gentemot den for engdngskostnader justerade
bruttomarginalen &r volym- och valutadriven.

Rorelsekostnaderna uppgick till 178,4 (166,2). Justerad for engangskostnader pa 7,3 MSEK som
belastade rorelsekostnaderna 2013, innebar detta en 6kning pa 19,5 MSEK. Okningen ar hanforbar till
Okade personalkostnader av rorlig karaktéar, en o©kad investering i forséljnings och séljstddjande
verksamhet, positiva engangseffekter av personalférandringar 2013 inom ledning- och administration samt
lagre grad av aktivering av utvecklingsutgifter. Utgifterna for forskning- och utvecklingsverksamheten har
minskat med 4,2 MSEK till 81,9 MSEK (86,1).

Rorelseresultatet uppgick till 53,6 MSEK (-9,7), vilket motsvarar en rérelsemarginal pa 14,1% (-3,4). 2013
ars rorelseresultat justerat for kostnader av engangskaraktar uppgar till 8,9 MSEK vilket motsvarar en
rorelsemarginal pa 3,2%. Rorelseresultatforbattringen jamfort med 2013 justerad for engangskostnader ar
primart volymdriven men ocksa kopplad till positiva valutaeffekter da bolagets kostnadsmassa till stor del
ar i svenska kronor och intdkterna huvudsakligen i utlandsk valuta. Dock motverkas forbattringen av
okningen i rérelsekostnaderna.

EBITDA uppgick till 67,1 MSEK (-8,6), som framgar av tabellerna i avsnittet Nyckeltal pa sidan 8, vilket
motsvarar en EBITDA-marginal pa 17,7% (-3,1). Justerat for engangskostnader under fijarde kvartalet
2013 uppgick EBITDA till 10,0 MSEK, vilket motsvarar en EBITDA-marginal pa 3,6%. Forbattringen &ar
primart hanforbar till samma anledningar som rorelseresultatet och en lagre niva av forsknings- och
utvecklingsutgifter.

Periodens resultat uppgick till 41,5 MSEK (-9,2), vilket resulterade i en nettomarginal pa 10,9% (-3,3).

Kvarvarande skatteméassiga underskott i koncernen uppgick till 107 MSEK.



KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet for det fjarde kvartalet uppgick till MSEK 21,2 (21,4). Det positiva kassaflodet under fjarde
kvartalet kommer fran den l6pande verksamheten.

Kassaflodet for tolvmanadersperioden uppgick till 90,6 MSEK (17,9). Forbattringen ar primart hanforbar till
ett forbattrat kassaflode fran den lopande verksamheten tillféljd av forbattrat resultat och ett minskat
rorelsekapital, primart i form av 6kade kortfristiga skulder.

Likvida medel vid slutet av kvartalet uppgick till 294,3 MSEK (203,7).

Eget kapital uppgick till 536,9 MSEK (494,2) med en soliditet pa 86,1% (88,4).

INVESTERINGAR

Fjarde kvartalets investeringar i materiella tillgdngar uppgick till 0,5 MSEK (0,6) och avskrivningar av
materiella tillgAngar uppgick till 0,5 MSEK (0,4). Investeringar i 6vriga immateriella tillgangar uppgick till 0,0
MSEK (0,0) och avskrivningarna uppgick till 0,3 MSEK (0,3). Aktivering av utvecklingsutgifter uppgick till
11,3 MSEK (12,6). Avskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till 13,1 MSEK (11,9).

Investeringar i materiella tillgdngar under tolvméanadersperioden uppgick till 1,1 MSEK (0,9) och
avskrivningar av materiella tillgdngar uppgick till 1,5 MSEK (1,5). Investeringar i 6vriga immateriella
tillgdngar uppgick till 0,1 MSEK (0,0) och avskrivningarna uppgick till 1,0 MSEK (1,1). Aktivering av
utvecklingsutgifter uppgick till 40,9 MSEK (47,6). Avskrivningar av aktiverade utvecklingsutgifter uppgick till
51,9 MSEK (46,1).

Vid slutet av perioden uppgick nettovardet av aktiverade utvecklingsutgifter till 173,0 MSEK (184,1).

ANSTALLDA

Vid slutet av kvartalet hade Net Insight 134 anstdllda (142) varav 120 (132) var anstéllda vid
moderforetaget, Net Insight AB (publ), Net Insight Intellectual Property AB hade 5 (5), Net Insight PTE Ltd i
Singapore hade 4 (-) och det USA-baserade dotterforetaget Net Insight Inc. hade 5 (5).

MODERFORETAGET

Moderforetagets nettoomsattning under fjarde kvartalet uppgick till 115,3 MSEK (102,8) och periodens
resultat uppgick till -113,5 MSEK (-120,5). Periodens negativa resultat &r i sin helhet hanférbart till
nedskrivning av aktier i ett helagt dotterforetag och hade ingen effekt pa koncernens resultat.

Moderforetagets nettoomsattning under tolvmanadersperioden uppgick till 463,3 MSEK (374,3) och
periodens resultat uppgick till -76,6 MSEK (-103,9).

RISK — OCH KANSLIGHETSANALYS

Net Insights verksamhet och resultat paverkas av en rad yttre och inre faktorer. Det pagéar en kontinuerlig
process for att identifiera alla fdrekommande risker samt bedéma hur respektive risk skall hanteras.

Till de risker féretaget framst ar exponerat for hér marknadsrelaterade risker (inklusive konkurrens, teknisk
utveckling och politiska risker), rérelserelaterade risker (inklusive produktansvar, immateriella rattigheter,
tvister, kundberoende och avtalsrisker) samt finansiella risker.

Inga ytterligare vésentliga risker och osakerhetsfaktorer an de som finns beskrivna i arsredovisningen
2013 har tillkommit under det fjarde kvartalet.

For en fullstandig beskrivning av bolagets risk- och kanslighetsanalys samt riskhantering hanvisas till sidan
23 i arsredovisning fran 2013.



SASONGSEFFEKTER

De senaste tre kalenderaren har sdsongsvariationen i genomsnitt varit relativt liten. Nettoomsattningen har
under forsta kvartalet uppgatt till 23 procent, andra kvartalet 26 procent, tredje kvartalet till 25 procent och
det fjarde kvartalet till 26 procent vardera av arsomséttningen.

NYCKELTAL
Nettoomsattning, MSEK 91,8 112,2 100,7 74,4 78,8 66,9 72,7 62,4 379,1 280,8
Resultat efter finansiella poster, MSEK 59 32,0 13,4 3,7 -13,8 4,7 6,1 -4,7 55,1 -7,6
Resultat per aktie, SEK 0,01 0,06 0,03 0,01 -0,03 0,01 0,01 -0,01 0,11 -0,02
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 0,05 0,14 0,01 0,02 0,05 0,05 -0,04 -0,02 0,23 0,05
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 1,1% 6,2% 2, 7% 0,8% -2,6% 0,9% 1,2% -0,9% 10,7% -1,5%
Avkastning pa eget kapital, % 0,9% 4,8% 2,0% 0,4% -2,2% 0,6% 0,8% -0,9% 8,0% -1,9%
Eget kapital per aktie, SEK
- fére utspadning, SEK 1,38 1,36 1,30 1,27 1,27 1,30 1,29 1,28 1,38 1,27
- efter utspadning, SEK 1,38 1,36 1,30 1,27 1,27 1,30 1,29 1,28 1,38 1,27
Nettoomsattning 91,8 78,8 74,4 100,7 112,2 379,1 280,8
Bruttoresultat 53,2 36,5 43,3 60,1 75,4 232,0 156,5
Bruttomarginal 58,0% 46,3% 58,2% 59,6% 67,2% 61,2% 55,8%
Rorelseresultat 5,6 -14,3 35 13,0 31,4 53,6 -9,7
Rorelsemarginal 6,1% -18,1% 4,7% 12,9% 28,0% 14,1% -3,4%
Resultat fore skatt 5,9 -13,8 3,7 13,4 32,0 55,1 -7,6
Periodens resultat 4,7 -11,6 2,2 9,9 24,7 41,5 -9,2
Nettomarginal 5,1% -14,7% 2,9% 9,8% 22,1% 10,9% -3,3%
EBITDA 8,0 -14,3 3,2 18,6 37,2 67,1 -8,6
EBITDA-marginal 8,7% -18,1% 4,3% 18,5% 33,1% 17,7% -3,1%
Rorelseresultat 5,6 -14,3 35 13,0 31,4 53,6 -9,7
Avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter 13,1 11,9 12,1 13,3 13,4 51,9 46,1
Ovriga avskrivningar 0,6 0,7 0,6 0,6 0,6 2,4 2,6
Aktiverade utvecklingsutgifter -11,3 -12,6 -13,0 -8,3 -8,2 -40,9 -47,6
EBITDA 8,0 -14,3 3,2 18,6 37,2 67,1 -8,6

EBITDA - Rorelseresultatet fore avskrivningar och aktivering av utvecklingsutgifter



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Nettoomsattning 91817 78 798 379 110 280 798
Kostnad for sdlda varor & tjanster -38 584 -42 341 -147 155 -124 316
Bruttoresultat 53 233 36 457 231 955 156 482
Forsélinings- och marknadsforingskostnader -29 778 -33581 -107 869 -104 794
Administrationskostnader -6 401 -5 645 -29 518 -22 934
Utvecklingskostnader -11 426 -11 516 -40 992 -38 423
Rorelseresultat 5628 -14 285 53 576 -9 669
Finansnetto 245 472 1474 2 047
Resultat fore skatt 5873 -13813 55 050 -7 622
Skatt -1 195 2259 -13 576 -1617
Periodens resultat 4678 -11 554 41 474 -9 239
Periodens resultat hanforligt till moderféretagets

aktieagare 4678 -11 554 41 474 -9 239
Resultat per aktie fore utspadning 0,01 -0,03 0,11 -0,02
Resultat per aktie efter utspadning 0,01 -0,03 0,11 -0,02
Genomsnittligt antal tusental aktier fore utspadning 389 933 389933 389933 389 933
Genomsnittligt antal tusental aktier efter utspadning 389 933 389 933 389 933 389 933
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Periodens resultat 4678 -11 554 41 474 -9 239
Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrékningen

Omréakninngsdifferenser 567 287 1261 -14
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 567 287 1261 -14
Totalresultat for perioden 5245 -11 267 42 735 -9 253
Totalresultat for perioden hanfoérligt till moderféretagets

aktieédgare 5245 -11 267 42 735 -9253



KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt 5873 -13 813 55 050 -7 622
Avskrivningar 13728 12 608 54 350 48 720
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 100 17 455 1303 17 365
Kassaflode fran den lopande verksamheten

fore férandring av rorelsekapital 19 701 16 250 110 703 58 463
Forandring i rorelsekapital

Okning-/Minskning+ av varulager -561 4765 -1594 -3927
Okning-/Minskning+ av fordringar 14 294 9753 1974 8 985
Okning+/Minskning- av kortfristiga skulder -283 3757 21738 2975
Kassaflode fran den lépande verksamheten 33151 34 525 132821 66 496
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -11 325 -12 588 -41 012 -47 639
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -537 -555 -1107 -926
Okning-/Minskning+ av langfristiga fordringar -101 -1 -115 -55
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 963 -13 144 -42 234 -48 620
Periodens foérandring av likvida medel 21188 21381 90 587 17 876
Likvida medel vid periodens borjan 273130 182 350 203 731 185 855
Likvidamedel vid periodens slut 294 318 203731 294 318 203 731
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR

Immateriella tillgadngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 173 016 184 072
Goodw il 4 354 4 354
Ovriga immateriella tilgangar 1151 1340
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 3358 4354
Finansiellatillgangar

Uppskjuten skattefordran 23544 37102
Depositioner 378 263
Summa anlaggningstillgangar 205 801 231 485
Omsattningstillgangar

Varulager 44 207 42 604
Kundfordringar 66 169 70 653
Kortfristiga fordringar 13 025 10 515
Likvida medel 294 318 203 731
Summa omsattningstillgangar 417 719 327 503
Summa tillgdngar 623 520 558 988
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 15 597 15597
Ovrigt tillskjutet kapital 1192 727 1192 727
Onmrakningsdifferenser -693 -1954
Ansamlade forluster -670 745 -712 218
Summa eget kapital 536 886 494 152
Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 3166 2943
Summa langfristiga skulder 3166 2943
Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 14 550 14 535
Ovriga kortfristiga skulder 68 918 47 358
Summakortfristigaskulder 83 468 61 893
Summa eget kapital och skulder 623 520 558 988
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

2013-01-01 15597 1192 727 -1940 -702 979 503 405
Totalresultat for perioden - - -14 -9 239 -9 253
2013-12-31 15597 1192 727 -1954 -712 218 494 152
2014-01-01 15597 1192 727 -1954 -712 218 494 152
Totalresultat fér perioden - - 1261 41 474 42 735
2014-12-31 15597 1192727 -693 -670 745 536 886

SEGMENTSRAPPORTERING

Nettoomsattning 54 32 6 92 51 22 6 79 185 168 26 379 185 72 24 281
Regionresultat 13 10 1 23 0 4 -1 3 64 58 3 125 36 16 -1 51
Regionresultat (%) 24% 32% 10% 26% 0% 17% -12% 4% 34% 34% 13% 33% 20% 22% -3% 18%
Justerat for avskrivningar - utveckling 8 5 1 13 8 3 1 12 26 23 4 52 30 12 4 46
Justerat regionresultat 21 15 1 37 8 7 0 15 89 81 7 178 67 27 3 97
Justerat regionresultat (%) 38% 47% 25% 40%| 15% 32% 3% 19%| 48% 48% 27% A47% 36% 38% 14% 35%

Regionresultat defineras som bruttoresultat minus férsaljnings-och marknadsféringsomkostnader.
Vd granskar verksamheten ur de geografiska perspektiven i Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA), Nord- och Latinamerika (AM) samt Asien och Stillahavsomradet (APAC).

MODERFORTAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Nettoomsattning 115 274 102 774 463 318 374 325
Kostnad for salda varor & tjanster -48 784 -50 175 -192 909 -148 485
Bruttoresultat 66 490 52 599 270 409 225 840
Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader -27 834 -32 151 -103 063 -105 945
Administrationskostnader -6 395 -5 644 -29 505 -22 933
Utvecklingskostnader -22 752 -23 479 -81 856 -85 438
Rorelseresultat 9509 -8 675 55 985 11 524
Finansnetto -120 924 -109 447 -119 982 -108 294
Resultat fore skatt -111 415 -118 122 -63 997 -96 770
Skatt -2 084 -2 380 -12 589 -7170
Periodens resultat -113499  -120502 76586 -103 940

Till folid av andrade principer for redovisning av koncerninterna transaktioner har moderforetaget klassificerat om vissa kostnader fran
Administrationskostnader till Forsaljnings- och marknadsféringskostnader. Omklassificeringen har aven gjorts i jamforelseperioderna.
Omklassifieringen paverkar inte koncernens resultatrakning.

Tabellen nedan visar effekten av omklassificeringen per post i resultatrékningen, jamfért med om kostnaderna hade redovisats enligt
den féregdende klassificeringen.

Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader -5154 -2939 -23 239 -17 519
Administrationskostnader 5154 2939 23239 17 519
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

TILLGANGAR

Imm ateriella tillgadngar

Ovriga immateriella tillgangar 1151 1340
Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier 3358 4 354
Finansiellatillgangar

Andelar i koncernfdretag 117 427 117 427
Uppskjuten skattefordran 6 545 19134
Depositioner 289 263
Summa anlaggningstillgangar 128 770 142 518
Omsattningstillgangar

Varulager 44 207 42 604
Kundfordringar 66 169 70 653
Fordringar koncernféretag 190 771 331003
Kortfristiga fordringar 11 635 9906
Likvida medel 267 111 167 499
Summa omsattningstillgadngar 579 893 621 665
Summatillgdngar 708 663 764 183
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 15 597 15 597
Reservfond 112 822 112 822
Fritt eget kapital

Overkursfond 51 296 51 296
Balanserade vinstmedel 507 528 611 467
Periodens resultat -76 586 -103 940
Summa eget kapital 610 657 687 242
Langfristiga skulder

Ovriga avsattningar 3166 2542
Summa langfristiga skulder 3166 2542
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 14 327 14 362
Skulder till koncernforetag 15 278 15278
Ovriga kortfristiga skulder 65 235 44 759
Summakortfristiga skulder 94 840 74 399
Summa eget kapital och skulder 708 663 764 183
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OVRIG INFORMATION

Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och tillampbara regler i
Arsredovisningslagen.  Deldrsrapporten  for moderforetaget har upprattats i enlighet med
Arsredovisningslagens 9:e kapitel Deldrsrapport och RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Samma
redovisningsprinciper har tillampats konsekvent sdsom i arsredovisningen fér 2013. | arsredovisningen
finns en beskrivning av dessa redovisningsprinciper.

Det finns inga IFRS- eller IFRIC-tolkningar som galler for forsta gangen for rakenskapsaret som inleds den
1 januari 2014 som har haft nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

Denna rapport har inte granskats av foretagets revisor.

VALBEREDNING OCH ARSSTAMMA

Net Insights valberedning fér 2015 har utsett. Valberedningen infor arsstamman 2015 utgérs av Jan
Barchan (Briban Invest), Lars Bergkvist (Lannebo Fonder), Ramsay Brufer (Alecta), Annika Andersson
(Swedbank Robur fonder) samt Lars Berg (styrelseordférande i Net Insight AB). Valberedningen har utsett
Lars Bergkvist (Lannebo Fonder) till sin ordférande.

For aktiedgare som vill lagga fram forslag till valberedningen kan gora detta via e-post, senast den 12
mars 2015, till valberedningens ordférande Lars Bergkvist: lars.bergkvist@lannebofonder.se.

Net Insights bolagsstamma kommer att hallas den 7 maj kl. 10.00 i bolagets lokaler, Vastberga Allé 9,
Hagersten, Stockholm.

For aktiedgare som &r intresserade av att komma in med forslag till styrelsen for att fa sitt drende
inkluderat i kallelsen till &rsstamma ska inlamning ske senast den 19 mars 2015. Véanligen skicka in
forslaget till agm@netinsight.net alternativt skicka forslaget via post till

Net Insight AB (publ)
Box 42093
126 14 Stockholm

Ange "Forslag till stamma 2015” pa kuvertet eller e-postmeddelandet.

UTDELNING

Styrelsen foreslar arsstamman att ej lamna nagon utdelning for rakenskapsaret 2014.
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DET HAR AR NET INSIGHT

Affarsidé och affarsmodell

Net Insights affarsidé &r att utveckla, marknadsféra och sélja produkter fér publika och privata nat som
transporterar medieintensiv trafik med krav pa hog kvalitet. Intakter genereras genom direkt och indirekt
forsaljning av produkter och licenser, support och underhall, installationstjanster och utbildning.

Strategi

Net Insights méal ar att med god lénsamhet vaxa snabbare &n marknaden i genomsnitt. Net Insights
tillvaxtstrategi bygger pa: segmentfokus, geografisk expansion, partnerskap med aterforsiljare,
merforséljning till existerande kunder genom bredare produktportfélj, samt samarbete med
tjansteleverantorer.

Vardedrivande faktorer

Net Insight drar nytta utav den generella 6kningen av videotrafik sd&som hogre konsumtion av mobil- och
bredbands-TV, exempelvis Over-the-top-TV, anvandandet av fjarrproduktion och arbetsfléden pa distans
samt en bredare tackning av live evenemang. En viktig vardedrivande faktor ar omstallningen till nya typer
av TV-format i TV- och mediaindustrin.

RAPPORTDATUM

Delarsrapport januari-mars 2015 29 april 2015
Arsstamma 2015 7 maj 2015
Delarsrapport januari-juni 2015 22 juli 2015
Delarsrapport januari-september 2015 28 oktober 2015

Stockholm den 13 februari 2015

Fredrik Tumegéard
Verkstallande direktdr

For ytterligare information vanligen kontakta:

Fredrik Tumegard, verkstallande direktor Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 04 00
Email: fredrik.tumegard@netinsight.net

Thomas Bergstrom, finanschef, Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 06 05
Email: thomas.bergstrom@netinsight.net

Net Insight AB (publ), org nr 556533-4397
Box 42093

126 14 Stockholm

Tel. +46 (0)8 — 685 04 00
www.netinsight.net
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