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Vi forvarvar det amerikanska mjukvarubolaget ScheduALL och

har ett fortsatt stadigt infléde av affarer.”

TREDJE KVARTALET 2015

» Nettoomsattningen uppgick till 84,3 MSEK (112,2) motsvarande en
minskning om -24,9% jamfort med samma period féregaende ar. Minsk-
ningen ar -31,6% i jamforbara valutor.

» Rorelseresultatet uppgick till 9,5 MSEK (31,4), vilket motsvarar en
roérelsemarginal om 11,3% (28,0).

« Totalt kassaflode uppgick fill -8,5 MSEK (55,6).

JANUARI - SEPTEMBER 2015

» Nettoomsattningen uppgick till 265,2 MSEK (287,3) motsvarande en
minskning om -7,7% jamfort med samma period féregaende ar. | jamfor-
bara valutor innebar detta en minskning om -16,8%.

» Rorelseresultatet uppgick till 20,6 MSEK (47,9), vilket motsvarar en
rorelsemarginal om 7,8% (16,7).

« Totalt kassafléde uppgick fill 4,3 MSEK (69,4).

Jul-Sep Férandring

Jul-Sep

@ VASENTLIGA HANDELSER

A Avtal om forvarv av det amerikanska mjukvarubolaget
ScheduALL, i syfte att starka Net Insights marknadsposition
inom medietjanster och orkestrering av arbetsfloden, ingas.
Forvarvet slutférdes den forsta oktober.

7 Eftbetydande avtal fecknas med Swisscom Broadcast for
leverans av rikstackande nat for marksand digital-TV (DTT) i
Schweiz.

72 Net Insight vinner IABMs design & innovationspris inom
kategorin system, automation och kontroll fér bolagets
Customer Provisioned Networks-16sning.

?  Net Insight aterképer 2,7 miljoner av egna aktier, i enlighet
med stdmmomandat, till ett varde av 7,5 MSEK.

Okt2014  Jan-Dec

2014

Jan-Sep  Jan-Sep Forandring

Férandring

2015 2014

Nettoomséttning per

2015 2014 Sep 2015

region

EMEA 45,0 494 -8,8% 154,3 130,8 179% 208,7 185,2 12,7%
Nord- och Sydamerika 29,2 529 -44.7% 875 136,9 -36,1% 119,0 168,4 -29,3%
APAC 10,0 99 1,0% 235 19,6 197% 29,4 25,5 15,1%
Total nettoomséttning 84,3 12,2 -24,9% 265,2 287,3 -7,7% 357,0 3791 -5,8%
Rorelseresultat 95 34 -69,7% 20,6 479 -57,0% 26,2 53,6 -51,0%
Rérelsemarginal 11,3% 28,0% - 7.8% 16,7% - 7.3% 14,1% -
Periodens resultat 6,5 24,7 -73,8% 14,1 36,8 -61,7% 18,8 41,5 -54,7%
EBITDA M4 372 -69,4% 26,2 59,0 -55,6% 34,2 671 -49,0%
EBITDA-marginal 13,5% 331% - 99% 20,5% - 96% 17,7% -
Resultat per aktie fore och 0,02 0,06 -73,8% 0,04 0,09 -61,7% 0,05 omn -54,7%
efter utspadning

Totalt kassaflode -8,5 55,6 -115,3% 4,3 69,4 -939% 25,5 90,6 -719%
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Det finns stora moj-
ligheter till korsvis
forsaljning mellan
ScheduALLs 300
kunder och vara 250
for att erbjuda varje
kund en mer omfat-
tande och heltack-
ande tjanst.

Omséattningen under kvartalet sjonk jamfért med bade férra kvartalet och
motsvarande kvartal forra dret, men det ar nagot vii hdg grad férutsett eftersom
vi har starka tidigare kvartal att tdvla mot. Det viktigaste ar att vi foljer var
strategi och starker var stallning pa sikt. Kopet av ScheduALL &r ett strategiskt

steg for framtida tillvaxt.

Omséatftningen landade pd 84 MSEK medan rorelse-
marginalen blev starka elva procent tack vare en bibe-
hallen bruttomarginal pa 61 procent. Forsaljiningen ar
lagre an motsvarande kvartal forra aret, en minskning med
-25 procent vilket motsvarar -32 procent valutajusterat.
Forra aret var starkt praglat av eft antfal stora bestall-
ningar, vilket visar att vi fortfarande ar kansliga for storre
enskilda order.

Jag glader mig 4nda at att vi under kvartalet sa tydligt
har levererat enligt var strategiska plan, vilket ar en forut-
sattning for framtida ftillvaxt. Képet av ScheduALL ar ett
viktigt strategiskt steg. Vi staller om fran eft produki- fill
eft kundfokuserat bolag dar lanseringen av den nya va-
rumdarkesplattformen spelar en stor roll. Vi har utvecklat
nya produktsegment, dar Customer Provisioned Networks
ar den viktigaste och under kvartalet har vi ocksa haft ett
stadigt inflode av affarer.

Forvarvet av ScheduALL innebar att vi starker vart
erbjudande pa skraddarsydda medielésningar och far fler
an 300 nya kunder, bland dem nagra av de viktigaste TV-
bolagen. Vihar lange samarbetat med ScheduALL men nu
sag vi eft fillfalle att fa in bolaget i var egen verksamhet. Vi
kompletterar varandra mycket bra. ScheduALL erbjuder
mjukvara for produktionsplanering av personal, kameror,
studios och annan medieutrustning medan vi erbjuder
styrning av kapacitetskravande videoéverféring mellan
produkfion och utsandning. Detta innebar att vi kan kopp-
la samman personal, feknik och natkapacitet och férenklar
darmed arbetsprocessen for mediebolagen. Var sfravan
ar aft kunna félja kunden genom hela vardekedjan, fran
produktion till slutkonsument. Det finns stora mojligheter
till korsvis forsaljining mellan ScheduALLs 300 kunder och
vara 250, for att erbjuda varje kund en mer omfattande
och heltackande fjanst. Forvarvet baseras framforallt pa
korsvis forsaljining och pa begransade kostnadssynergier.

Det &r vart att ndmna aft branschorganisationen for
medieteknikindustrin, IABM, tilldelat oss design- och inno-
vationspriset i kategorin system, automation och kontroll
for var och ScheduALLs gemensamma lésning med pla-
nering och éverféring av medieinnehall.

Vi vinner nya affarer inom segmentet for Marksand
Digital-TV genom ett storre avtal med Swisscom Broad-
cast, den schweiziska digitala marknatsoperatoren. Vi
bygger en ny, modern IP-baserad transportlésning for TV,
radio och dafa som blir bade skalbar och effektivare och
g6r darmed Swisscom mer konkurrenskraftigt. Under sep-
tfember och oktober gar VM i rugby av stapeln i England
och var kund, brittiska SIS Live, erbjuder tjanster baserat

&Ir‘\

pa var 16sning for direktsdndning fran 13 stycken arenor.
Losningen klarar bade HDTV och det nya hogupplosta
formatet 4K, det som pa marknaden kallas Ultra-HD.

Pa IBC-massan i Amsterdam visade vi upp en utveck-
ling av var innovativa l6sning Customer Provisioned Net-
works (CPN) med en mobilapp, kallad Nimbra Connect, dar
kunderna enkelt styr den kapacitet de behover for video-
6verforingar. Enkelheten menar vi &r en avgérande kon-
kurrensfordel. Nimbra FileTeleport ar en annan ny tjanst
som i hog grad forenklar 6verféringar i samband med icke-
live TV-produktion. Fér var kund innebar det en mojlighet
aft kombinera live- och icke-live-produktion och overfo-
ring av TV-innehall. Tjansteleverantérerna kan nu erbjuda
TV-bolagen nya typer av tjdnster och pd sa saft skapa nya
intaktsstrommar.

Var nya varumarkesplattform lanserades fullt ut pa
IBC-méassan i Amsterdam dar den mottogs mycket val. | ar-
betet har ingatt en uppdaterad vision, en ny visuell identi-
tet och en modernare kdnsla pa webbplatsen och i allt ma-
ferial som kunderna méter. Vi vill med varumarket visa att
vi har stora ambitioner i en vaxande bransch och aft vart
fokus ar enkla I6sningar som genererar stor affarsnytta.

Sammantaget ar vi inte ndéjda med den minskade om-
saftningen for kvartalet, men den underliggande affaren
har stéarkts. Vi ar desto mer nojda med att vi foljer var stra-
fegi som innebar att vi fortsatter ta affarer i vart karnseg-
ment, utvecklar nya smarta lésningar med Customer Pro-
visioned Networks i centrum, fortsatter vagen framat fran
eft produkt- till ett kundfokuserat bolag samt aft vi vaxer
genom uppkop da bra tillfallen ges. Den nu gemensam-
ma installerade basen av kunder, tack vare forvarvet av
ScheduALL, ar en stor tillgang for framtida affarer.

Stockholm, oktober 2015

Fredrik Tumegard, vd



Msek

Msek per kvartal

INTAKTER

Tredje kvartalet

Nettoomsattningen for det tredje kvartalet uppgick till 84,3
MSEK (112,2), vilket motsvarar en minskning med -249% jamfort
med samma period féregdende ar. | jdmforbara valutor uppgick
minskningen till -31,6%.

Liksomiandra kvartalet 2015, ar den minskade nettoomsattningen
primart hanférbar till region Nord- och Sydamerika dar rekordstora
leveranser ftill framférallt Zayo i USA skedde under tredje kvartalet
2014. Detta har inte kunna upprepas fullt ut under tredje kvarta-
let 2015. Var bedémning ar dock att den underliggande affaren,
dvs expansionsordrar, support och nya mindre initiala affarer har
starkts dver en tolvmanadersperiod. Detta ar primart drivet av en
storre installerad bas, vilket utgor en viktig plattform framéver som
skapar en viss stabilitet dven om intakterna kommer att variera
mellan kvartalen, mycket beroende pd hur leveranser av storre
vunna order sker.

Nettoomsattningen i region EMEA uppgick till 45,0 MSEK (49,4). |
kvartalet vanns bl a en betydande affar med Swisscom Broadcast
for utrulining av etft nationellt marksant digitalnat. Utrullningen
kommer att ske i faser och berdknas vara genomférd under forsta
halften av 2016. Vardet av utrullningarna beraknas uppga fill cirka 2
MEUR. I region EMEA kan ocksa ndmnas att soédra Afrika, England
och Schweiz hade ett starkt kvartal.

| region Nord- och Sydamerika uppgick nettoomsaftningen fill
29,2 MSEK (529). Minskningen &r primart hanforbart till den stora
ordern frdn Zayo avseende ett rikstdckande nat i USA som rull-
lades ut med start i andra kvartalet 2014. Rensat for denna visar
Nordamerika fortsatt styrka med bra leveranser till primart be-
fintliga kunder. Den generellt sett svaga sydamerikanska mak-
roekonomin, dar flera lokal valutor har tappat stort mot USD un-
der en tolvmanadersperiod, har gjort sig pamind i kvartalet och
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Tjanster rullande

forsaljningen har varit 1dg. Det finns trots detta goda férutsattning-
ar for fortsatta affarer men med fordrojning.

Nettoomsattningen i region APAC uppgick till 10,0 MSEK (9.
Forsalining till kinesiska kunder stod for huvuddelen i kvartalet.

Nettoomsattningen inom affarsomrddet Broadcast & Media
(BMN) uppgick fill 76% (88), inom Marksand Digital-TV (DT till
23% (8) och inom IPTV/kabel-TVnat till 1% (&) av den totala forsalj-
ningen. Okningen inom DTT &r primart hanférbar till Schweiz och
sodra Afrika.

Nettoomsattningen fran hardvara uppgick till 46,5 MSEK (68,3).
Minskningen ligger i linje med den generella minskningen i netto-
omsattningen. Nettoomsattningen fran mjukvarulicenser uppgick
till 14,8 MSEK (23,2) och support och service uppgick fill 22,4 MSEK
(18,7). Siffrorna ovan exkluderar 6vriga rorelseintakter pa 0,5 MSEK
(2,0) som bestar av valutakursdifferenser pa kundfordringar i
uflandsk valuta.

Nio manader

Nettoomsattningen under arets forsta nio manader uppgick fill
265,2 MSEK (287,3). Minskningen uppgar fill -77% eller -16,8% i
jamforbara valutor och ar hanfoérbar fill region Nord- och
Sydamerika.

Under niomdnadersperioden visar region EMEA en neftoomsatt-
ning pa 154,3 MSEK (130,8). Okningen med 179% &r driven bade av
kunder i Vasteuropa men aven sédra Afrika och Mellanéstern har
gatt starkt under perioden.

Trots en starkt USD mot SEK, har nettoomsattningen i Nord- och
Sydamerika minskat med -36,1%. Nettoomsattningen i regionen
uppgick till 87,5 MSEK (136,9). Minskningen mot samma period fo-
regdende ar ar bade hanforbar till Nord- och Sydamerika.

Nettoomsattning per affairsomrade jan-sep 2015

___—— IPTV/kabel-TVnat
2% (3%)

DTT
17% (8%)

BMN
81% (89%

Nyckeltal Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep
2015 2014 2015 2014
Neftoomsattning, MSEK 84,3 122 265,2 2873
Bruttomarginal 611% 672% 60,6% 62,2%
Rorelsemarginal 1,3% 28,0% 78% 16,7%
Rorelsekostnader/Netto- 498% 392% 52,8% 455%
omsattning
EBITDA-marginal 13,5% 331% 99% 20,5%



Msek

Nettoomsattning i region APAC 6kade med 19,7% till MSEK 23,5
(19,6). Okningen &r driven av dkad forsaljning i Kina sdval som en
starkt USD.

Nettoomsattningen inom affarsomradet Broadcast & Media
(BMN) uppgick till 81% (89), inom DTT till 177% (8) och inom IPTV/
kabel-TVnat till 2% (3) av den totala forsaljningen.

Nettoomsattningen fran hardvara uppgick fill 150,7 MSEK (179,6).
Nettoomsattningen fran mjukvarulicenser uppgick fill 529 MSEK
(50,0) och support och service uppgick till 60,6 MSEK (54,4). Siff-
rorna ovan exkluderar évriga rorelseintakter pd 09 MSEK (3,3)
som bestar av valutakursdifferenser pa kundfordringar i utlandsk
valuta.

RESULTAT

Tredje kvartalet

Bruttomarginalen uppgar i kvartalet fill 611% (67,2), vilket &r en for-
battring mot féregaende kvartal men en nedgang om sex procent-
enheter jamfort med samma period féregaende ar. Forbattringen
mot féregaende kvartal &r primart drivet av farre instegsaffarer, vilket
innebar hogre marginaler, medan férsamringen jamfort med tredje
kvartalet 2074 till stor del beror pa minskade forsaljningsvolymer.

Rorelsekostnaderna for tredje kvartalet uppgar till 42,0 MSEK (439).
Minskningen av rorelsekostnaderna beror framforallt pa i perioden
lagre personalkostnader av rorlig karaktar och en hogre aktiverings-
grad av utvecklingsutgifterna. De fotala utvecklingsutgifterna upp-
gick till 191 MSEK (177). Tredje kvartalets administrationskostnader
ar belastade med 2,7 MSEK av transaktionskostnader relaterade fill
forvarvet av ScheduALL.

Rorelseresultatet minskade ftill 95 MSEK (31,4) till folid av minskade
forsaljiningsvolymer. Rorelsemarginalen uppgick fill 11,3% (28,0) och
EBITDA marginalen till 13,5% (33,D.

Finansnettot &r negativt med -0,5 MSEK (0,6), huvudsakligen till foljd
av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta.

Periodens resultat uppgick fill 6,5 MSEK (24.,7), vilket resulterade i en
nettomarginal om 7,7% (22,D.
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35 6%

4%

2%

- 10%

8%

r6%

m 4%

F2%

m 0%
Q413

Q14

Q274 Q314 Q414 QM5 Q215 Q315

I Rorelseresultat  mmmmmm Rorelsemarginal rullande fyra kvartal

Msek

Nio manader

Bruttomarginalen for perioden januari till september uppgar till 60,6%
(62,2). Minskningen mot samma period féregdende ar ar primart till
folit av lagre forsaliningsvolymer, delvis motverkat av en svagare
krona.

Rorelsekostnaderna steg med 93 MSEK till 1401 MSEK (130,8)
primart drivet av dkat antal resurser och akfiviteter inom férsaljnings-
och marknadsféringsorganisationerna.

Rorelseresultatet uppgick fill 20,6 MSEK (479), vilket motsvarar en ro-
relsemarginal pa 78% (16,7). Minskningen av rorelseresultatet ar till
storsta delen orsakat av minskade forsaljningsvolymer men ocksa
primart av 6kade forsaljnings- och marknadsféringskostnader.

Finansnetftot ar negativt med -1,3 MSEK (1,2), huvudsakligen fill foljd
av omvardering av likvida medel i utlandsk valuta.

Periodens resultat uppgick till 14,1 MSEK (36,8), vilket motsvarar en
nettomarginal om 5,3 % (12,8).

Rorelsekapitaltrend
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kassaflodet for det tredje kvartalet uppgick till -8,5 MSEK (55,6). Det
negativa kassaflodet ar orsakat av aterkép av egna aktier till ett varde
om 75MSEK och uppbyggnad av kundfordringar. En storre lagerupp-
byggnad har dven skett i kvartalet, kopplat fill sékring av komponent-
lagret. Detta har dock ingen kassaflédespaverkan i kvartalet.

Kassaflodet for niomanadersperioden uppgar fill 4,3 MSEK (69,4).
Kassaflodet i perioden ar negativt paverkat av dterkdp av egna aktier
om 7,5 MSEK och uppbyggnad av kundfordringar.

Likvida medel vid slutet av kvartalet uppgick till 298,6 MSEK (273,D.

Kvarvarande skattemassiga underskott fér bolagen i koncernen upp-
gick vid periodens utgang fill 88,6 MSEK (112,4).

Eget kapital uppgick fill 544,3 MSEK (531,6) med en soliditet pa 849%
(859). Eget kapital har minskats med -7,5 MSEK i perioden hanforbart
fill vardet av aterkdpta egna akftier.



INVESTERINGAR

Tredje kvartalets investeringar uppgick till 12,8 MSEK (8,4), varav 12,3
MSEK (8,2) avsag akftiveringar av utvecklingsutgifter. Avskrivning-
arna under perioden uppgick fill 14,2 MSEK (14,0), varav 13,7 MSEK
(13,4) avsag avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter.

Investeringar under niomanadersperioden uppgick till 381 MSEK
(30,2), varav 35,7 MSEK (29,5) avsag aktiveringar av utvecklingsut-
gifter. Avskrivningarna under niomanadersperioden uppgick fill 41,3
MSEK (40,6), varav 39,8 MSEK (38,3) avsag avskrivningar pa aktive-
rade utvecklingsutgifter.

Vid slutet av perioden uppgick neftovardet av aktiverade utveck-
lingsutgifter till 169,0 MSEK (174,8).

ANSTALLDA

Vid slutet av kvartalet hade Net Insight 138 anstallda (137) varav mo-
derforetaget, Net Insight AB (publ), hade 123 anstallda (124).

MODERFORETAGET

Moderforetagets nettoomsattning under tredje kvartalet uppgick till
103,8 MSEK (130,4) och periodens resultat uppgick fill 11,1 MSEK (21,4).

For niomanadersperioden uppgick nettoomsattningen till 330,3
MSEK (348,0) och periodens resultat till 23,6 MSEK (369).

RISK — OCH KANSLIGHETSANALYS

Net Insights verksamhet och resultat paverkas av en rad yftre och
inre faktorer. Det pagar en konfinuerlig process for att identifiera alla
forekommande risker samt beddma hur respektive risk skall hanteras.

Till de risker foretaget framst ar exponerat for hor marknadsrelatera-
de risker (inklusive konkurrens, teknisk utveckling och politiska risken),
rorelserelaterade risker, (inklusive produktansvar, immateriella rattig-
heter, tvister, kundberoende och avtalsrisker) samt finansiella risker.

Inga ytterligare vasentliga risker och osakerhetsfaktorer an de som
finns beskrivna i drsredovisningen 2014 har fillkommit under nioma-
nadersperioden.

For en fullstandig beskrivning av bolagets risk- och kanslighetsanalys
samt riskhantering hanvisas fill sidan 21i arsredovisning fran 2014.

SASONGSEFFEKTER

De senaste tre kalenderdren har sasongsvariationen i genomsnitt
varit relativt liten. Nettoomséattningen har under forsta kvartalet upp-
gatt till 23 procent, andra kvartalet 26 procent, tredje kvartalet till 25
procent och det fjarde kvartalet till 26 procent vardera av drsomsatt-
ningen.



FINANSIELL INFORMATION

Jul-Sep
2015

Jan-Mar

MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2015
Nettoomsattning per region

EMEA 44,0

Nord- och Sydamerika 35,7

APAC 81
Nettoomséittning 87,7
Nettoomséttning, jmfr motsvarande period fg ar 179%
Resultatrdakning
Bruttoresultat 52,7
Bruttomarginal 60,1%
Rérelsekostnader 46,6
Rérelsekostnader/Nettoomsattningen 53,1%
Rérelseresultat 6,2
Rérelsemarginal 7,0%
Resultat efter finansnetto 56
Periodens resultat 4,0
Nettomarginal 4,6%
EBITDA
Rorelseresultat 6,2
Avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter 131
Ovriga avskrivningar 0,6
Aktiverade utvecklingsutgifter 121
EBITDA 77
EBITDA-marginal 8,8%
Balansrikning
Rorelsekapital 374 39,6
Rérelsekapital/Nettoomsattning 42,6% 42,5%
Avkastning pa sysselsatt kapital 11% 0,9%
Soliditet 87,5% 86,4%
Avkastning pa eget kapital 0,8% 0,7%
Likvida medel 3049 307,
Totalt kassaflode 10,6 2,2
Aktien
Utdelning per akftie, SEK - -
Resultat per akfie fore och efter utspadning, SEK 0,01 0,01
Kassaflode per aktie, SEK 0,03 0,01
Eget kapital per aktie fére och efter utspadning,
SEK 1,39 1,40
Genomsnittligt antal fusental aktier fére och
efter utspadning 389933 389933
Anstillda
Antal anstallda i slutet av perioden 138

Fér definitioner, se sida 13.

Jul-Sep
2014

494
529
99

Okt-Dec

Jan-Dec
2014

Jan-Sep
2015

Jan-Sep Okt 2014-
2014 2014 Sep 2015
54,4 185,2
31,5 168,4
59 25,5

12,2
67,7%

754
67,2%
439
391%
34
28,0%
32,0
24,7
22,1%

91,8 3791
16,5% 35,0%

232,0
61,2%
1784
47,1%
53,6
14,1%
55,1
41,5
10,9%

61,7
55,0%
6,2%
85,9%
4,8%
273)
55,6

0,06
014

1,36

389933

389933

457 595
491% 21,5% 15,7%
11% 7% 10,7%
86,1% 85,9% 86,0%
0,9%
294,3
21,2

7,3%
273
69,4

8,0%
294,3
90,6

0,01
0,05

0,09 omn

018 0,23

1,38 1,36 1,38

389933 389933

134



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt 2014- Jan-Dec
2015 2014 2015 2014 Sep 2015 2014

Nettoomsattning 12172 287293 37910
Kostnad for salda varor och tjanster -36 820 -108 571 <147 155
Bruttoresultat 75352 178722 231955
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -78 091 -107 869
Administrationskostnader 23118 -29518

Utvecklingskostnader -29 565 -40992

Rérelseresultat

Finansnetto

Resultat fore skatt
Skatt

Periodens resultat

Periodens resultat hdnférligt till noderféretagets
aktiedgare

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt ill moder-
foretagets aktiedgare under perioden (uttryckt i kr per aktie)

Resultat per akftie fore utspadning 0,06 0,09 on
Resultat per aktie efter utspadning 0,06 0,09 o
Genomsnittligt antal tusental aktier fére utspadning 389933 389933 389933
Genomsnittligt antal fusental aktier efter utspadning 389933 389933 389933

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALTRESULTAT

Periodens resultat

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassiciferas fill
resultatrdkningen

Omrakningsdifferenser

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt
Totalresultat for perioden

Totalresultat fér perioden hanforligt till
moderforetagets aktiedgare




KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Sep-30 Dec-31
KSEK 2014 2014
TILLGANGAR
Immaterialla tillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 174 837 173016
Goodwill 4 354 4 354
Ovriga immateriella tillgdngar 757 1151
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 3798 3358
Finansiella tillgdngar
Uppskjuten skattefordran 24721 23544
Depositioner 277 378
Summa anldggningstillgangar 208744 205801
Omséttningstillgangar
Varulager 43646 44,207
Kundfordringar 80 602 66169
Kortfristiga fordringar 12885 13025
Likvida medel 273130 294 318
Summa omsittningstillgdngar 410263 17719
SUMMA TILLGANGAR 619 007 623520
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 15597 15597
Ovrigt tillskjutet kapital 1192727 1192727
Omrakningsdifferens <1260 -693
Ansamlade forluster -675 422 -670 745
Summa eget kapital 531642 536 886
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 3632 3166
Summa langfristiga skulder 3632 3166
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 21352 14550
Ovriga kortfristiga skulder 62381 68918
Summa kortfristiga skulder 83733 83 468
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 619 007 623520




FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital Ovrigt tillskjutet Omraknings- Ansamlade Totalt eget kapital
kapital differens forluster
2014-01-01 15597 1192727 -1954 -712218 494152
Totalresultat for perioden - - 694 36796 37 490
2014-09-30 15597 1192727 -1260 -675 422 531642
2014-10-01 15597 1192727 -1260 -675 422 531642
Totalresultat for perioden - - 567 4 678 5245
2014-12-31 15597 1192727 -693 -670745 536 886
2015-01-01 15597 1192727 -693 -670 745 536 886
A‘rerkbp av egna aktier - - - -7 493 -7 493
Totalresultat for perioden - - 77 14105 14 876
2015-09-30 15597 1192727 78 -664133 544269
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS
Jan-Sep Jan-Sep Okt 2014- Jan-Dec

KSEK 2015 2014 Sep 2015 2014
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 55050
Betalda inkomstskatter -
Avskrivningar 54350
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 1303
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore 110703
forandring av rérelsekapital
Forandring i rorelsekapital
Okning-/Minskning+ av varulager -1594
Okning-/Minskning+ av fordringar 1974
Okning+/Minskning- av kortfristiga skulder 21738
Kassaflode fran forandring i rorelsekapital 22118
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 132821
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar, netto -41012
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar, netto -1107
Forvarv av finansiella tillgangar, netto -15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -42234
Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna aktier -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten o]
Periodens forandring av likvida medel 55554 69399 90587
Likvida medel vid periodens bérjan 217576 203731 203731
Likvida medel vid periodens slut 273130 273130 294318



SEGMENTSRAPPORTERING

Jul-Sep 2015 Jul-Sep 2014 Jan-Sep 2015 Jan-Sep 2014

EMEA AM APAC Total AM APAC Total EMEA AM APAC Total EMEA APAC

Nettoomsattning

Regionsresultat 50 48 3 101
Regionsmarginal 38% 35% 15%  35%
Aterlaggning av av- 18 18 3 39
skrivningar - utveckling

Justerat regionsresultat 68 66 6 140
Justerad regions- 52% 49% 30% 49%
marginal

Regionsresultat defineras som brutforesultat minus férséaljnings-och marknadsféringsomkostnader.
Vd granskar verksamheten ur de geografiska perspektiven i Europa, Mellanéstern och Afrika (EMEA),
Nord- och Sydamerika (AM) samt Asien och Stillahavsomradet (APAC).

MODERFORTAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Okt 2014- Jan-Dec

2015 2014 2014 Sep 2015 2014
Nettoomsattning 130 400 348 044 463318
Kostnad for salda varor & tjanster -52 669 144125 -192909

Bruttoresultat 77731 270 409
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -103 063
Administrationskostnader -29505
Utvecklingskostnader -81856

55985
-119 982

Rorelseresultat

Finansnetto

Resultat fére skatt
Skatt

Periodens resultat
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK
TILLGANGAR
Immateriella tillgangar

Ovriga immateriella tillgdngar

Materiella anliggningstillgangar

Inventarier

Finansiella tillgangar
Andelar i koncernféretag
Uppskjuten skattefordran

Depositioner

Summa anliggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Varulager

Kundfordringar
Fordringar koncernféretag
Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar

Summa tillgdngar

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Akftiekapital
Reservfond

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserade vinstmedel

Periodens resultat

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Uppskjuten skatteskuld
Ovriga langfristiga skulder

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder
Skulder till koncernféretag

Ovriga kortfristiga skulder

Summa kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

30 Sep 31 Dec
2014 2014
757 1151
3798 3358
17 427 17 427
8629 6545
277 289
130888 128770
43646 44207
80602 66169
309783 190771
12798 1635
243970 267 1M
690799 579893
821687 708 663
15597 15597
12822 12822
51296 51296
507528 507528
36913 -76 586
724156 610 657
3632 3166
3632 3166
21144 14 327
15278 15278
57 477 65235
93899 94840
821687 708 663

m



REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar uppraftad i enlighet med IAS 34 Deldrsrap-
portering och tillampbara regler i Arsredovisningslagen. Delarsrap-
porten for moderforetaget har upprattats i enlighet med Arsredo-
visningslagens 9:e kapitel Delarsrapport och RFR 2 Redovisning for
juridiska personer.

Uppraftandet av deldrsrapporten kréaver att foretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt goér antaganden som paver-
kar foretagets resultat och stallning samt lamnad information i dvrigt.
Uppskattningar och beddémningar utvarderas I6pande och baseras
pa historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvantningar pa
framtida handelser som anses rimlig under radande forhallanden.

Koncernen och moderféretaget har under aret borjat aterkdpa egna
akfier, vilket medfort nedanstaende tillagg till koncernens och moder-
foretagets redovisningsprinciper under 2015.

Da nagot koncernforetag koper moderféretagets akfier (aterkop av
egna aktier) reducerar den betalda kopeskillingen, inklusive eventu-
ella direkt hanforbara transaktionskostnader (netto efter skatt), den
balanserade vinsten, fill dess akfierna annulleras eller avyttras. Om
dessa stamaktier senare avyttras, redovisas erhdllna belopp (hetto
efter eventuella direkt hanforbara fransaktionskostnader och skat-
teeffekter) i balanserad vinst.

| 6vrigt har for koncernen och moderféretaget samma redovisnings-
principer och berdkningsgrunder tilldmpats som i den senaste arsre-
dovisningen. | drsredovisningen finns en beskrivning av dessa redo-
visningsprinciper.

Numeriska uppgiffer angivna inom parantes i denna rapport avser
jamforelse med motsvarande period eller dag féregaende ar. Avvikel-
ser pa grund av avrundningar kan férekomma i denna rapport.

AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Moderforetaget har under perioden 3-28 september aterkopt
2691769 egna B-akftier pa Stockholmsbérsen. Det totala belopp som
betalats for aktierna, netto efter skatt, var 7.5 MSEK.

Vid rapportperiodens utgang uppgick moderféretagets innehav av
egna B-akfier fill 2 691769 akfier, till ett genomsnittligt anskaffnings-
pris om 2,78 kr/aktie. Aktierna innehas som egna akfier. Moderforeta-
get har ratt aft sélja dessa akftier vid en senare tidpunkt.

Det tofala antalet B-aktier i Net Insight uppgar till 388 933 009. Antal
utestdende aktier vid periodens utgang uppgick fill T 000 000
A-aktier och 386 241 240 B-aktier. Alla aktier som emitterats av
moderforetaget ar till fullo betalda.

2

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Den 1 oktober 2015 foérvarvade koncernen 100% av aktierna i def
onoterade amerikanska mjukvarubolaget VizuALL Inc, som bedri-
ver sin verksamhet under namnet ScheduALL. Kopeskillingen om
14 MUSD pa en kontant- och skuldfri basis, betalades kontant och
kommer att justeras for faktisk skuld-, rérelsekapital och kassaniva.
Forvarvet finansierades genom tillgangliga kontanta medel. Trans-
aktionskostnaderna uppskattas totalt uppga fill 5 MSEK, varav 2,7
MSEK har belastat koncernens resultat under fredje kvartalet.

Syftet med forvarvet ar aft starka Net Insights marknadsposition
inom medietfjanster och orkestrering av arbetsfléden. Forvarvet for-
vantas ha en positiv effekt pa vinst per aktie fran och med den 1 ja-
nuari 2016.

VALBEREDNING OCH STAMMA

Net Insights valberedning for 2016 har utsetts. Valberedningen in-
for arsstdmman 2016 utgdrs av Jan Barchan (Briban Invest), Lars
Bergkvist (Lannebo Fonden), Ramsay Brufer (Alecta), Marianne Flink
(Swedbank Robur fonder) samt Lars Berg (styrelseordférande i Net
Insight AB). Valberedningen har utsett Lars Bergkvist (Lannebo Fon-
den fill sin ordférande.

Aktiedgare som vill lagga fram forslag fill valberedningen kan géra
defta via e-post, senast den 15 mars 2016, fill valberedningens
ordférande Lars Bergkvist:lars.bergkvist@lannebofonder.se.

Net Insights bolagsstamma kommer att hallas den 10 maj kI. 10.00 i
bolagets lokaler, Vastberga Allé 9, Hagersten, Stockholm.

For aktiedgare som &r infresserade av att komma in med forslag fill
styrelsen for att fa sitt arende inkluderat i kallelsen fill drsstdmma ska
inlamning ske senast den 22 mars 2016. Vanligen skicka in forslaget
fill agm@netinsight.net alternativt skicka forslaget via post till

Nef Insight AB (pubD
Box 42093
126 14 Stockholm

Ange "Forslag till stamma 2016” pd kuvertet eller e-postmeddelandet.



DET HAR AR NET INSIGHT

Affarsidé och affarsmodell

Net Insight levererar natverksprodukter och tjanster for en effektiv
och hogkvalitativ medietransport for TV-bolag och natoperatorer.
Net Insights losningar ger vara kunder fordelen av lagre kostnader
samt mojlighet att effektivt lansera nya medietjanster.

Intdkter genereras genom direkt och indirekt forsaljning av produk-
ter och licenser, support och underhall, professionella tjanster och ut-
bildning. Intdkterna harror framst fran hardvaruférsaljning, dven om
intakterna fran mjukvara och service har 6kat under de senaste aren.

Strategi

Var ambition &r aft vara eft fillvaxtbolag och malet &r att skapa 16n-
sam fillvaxt. Pa en marknad i stor férandring skapar vi fillvaxt och
l6bnsamhet genom nara och strategiska samarbeten med vara kun-
der. Tillsammans skapar vi innovativa lésningar som gor vara kunder
framgangsrika och genererar affarsnytta. For att kunna vaxa langsik-
tigt ar det viktigt att fransformera Net Insight fill eft kund- och mark-
nadsorienterat bolag.

Vardedrivande faktorer

De vardeskapande faktorerna paverkar Net Insights utveckling och
delas upp i tre grupper: marknadstransformation, innovativ teknologi
och global rackvidd. Net Insight drar nytta utav den generella ¢kning-
en av videotrafik sdsom hogre konsumtion av mobil- och bredbands-
TV, exempelvis Over-the-top-TV, anvandandet av fijarrproduktion
och arbetsfléden pa distans samt en bredare tackning av live evene-
mang. En viktig vardedrivande faktor ar omstallningen fill nya typer
av TV-format i TV- och mediaindustrin.

Definitioner

EMEA Europa, Mellanéstern och Afrika.

APAC Asien och Stillahavsomradet.

Bruttfomarginal Bruttoresultat i procent av nettoomséattning.

Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av nettoomsattning.

Neftomarginal Periodensresultat i procent av netfoomséattningen.

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och aktivering av utvecklingsutgifter.

EBITDA-marginal EBITDA i procent av netfoomsartning.

Rorelsekapital Omsattningstillgangar minus likvidamedel, leverantérsskulder och évriga rantefria kortfristigaskulder.

Totalt kassaflode Avser forandring av likvida medel under perioden.

Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital Rorelseresultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital. Sysselsatt kapital
avser balansomslutningen minskad med icke rantebarande skulder.inklusive uppskjutna skatteskulder.

Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital.

Resultat per aktie fore och efter utspadning Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier for perioden.

Kassaflode per aktie Totalt kassaflode dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Eget kapital per akfie fore och efter utspadning Eget kapital plus dolda reserver i fillgangar som har objektiva marknadsvarden minus uppskjuten skatt
dividerat med antal aktier under perioden.
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RAPPORTDATUM

Bokslutskommuniké 2015 17 februari
Delarsrapport januari-mars 2016 27 april
Arsstamma 2016 10 maj
Delarsrapport januari-juni 2016 22juli
Deldrsrapport januari-september 2016 28 oktober

Stockholm den 28 oktober 2015

Fredrik Tumegard,
Verkstallande direktor

For ytterligare information vanligen kontakta:

Fredrik Tumegard, verkstéllande direktér Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 04 00
Email: fredrik tumegard@netinsight.net

Thomas Bergstrom, finanschef, Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 06 05
Email: thomas.bergstrom@netinsight.net

Net Insight AB (pubD), org nr 556533-4397
Box 42093

126 14 Stockholm

Tel. +46 (0)8 - 685 04 00

netinsight.net
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Revisors rapport dver oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation i sammandrag
(deldrsrapport) upprattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. drsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av den finansiella delarsinfor-
mationen i sammandrag (delarsrapport) fér Net Insight AB (publ)
per 30 september 2015 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinfor-
mation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éver-
siktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var éversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i férsta hand
fill personer som ar ansvariga for finansiella frdgor och redovisnings-
fragor, att utfora analytisk granskning och atft vidta andra 6versiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inrikt-
ning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inrikining
och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dv-
rigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig gransk-
ning gor det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sakerhet att
vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha
blivit identifierade om en revision utfoérts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en odversiktlig granskning har darfér inte den sékerhet
som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram
nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrap-
porten inte, i allt vasentligt, &r upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 28 oktober 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Mikael Winkvist
Auktoriserad revisor
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