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Citat fran verkstéllande direktor Fredrik Tumegard:

"Svagare forsaljning andra kvartalet, men starkt positionerade for
framtida affarsmaojligheter”

Andra kvartalet 2017

» Nettoomséattningen uppgick till 93,5 MSEK (132,3), motsvarande
en minskning om -29,3% jamfért med samma period féregadende ar.

@ VASENTLIGA HANDELSER

Minskningen i jdmforbara valutor uppgar till -30,8%.

A Order fran Telekom Malaysia avseende I6sningar fill
« Rorelseresultatet uppgick till -21,5 MSEK (12,0), vilket motsvarar Southeast Asian Games 2017
en rorelsemarginal pa -23,0% (9,0). Detta avviker fran pressmed-
delandet fran den 4 juli, 2017 dar ett spann mellan -25 MSEK och 2 Framgangsrikt STCC-event med live OT T-teknologi
-30 MSEK angavs. genomfordes med Storyfire och Lagardere
» Finansnettot har gottskrivits 2,3 MSEK (-2,7) avseende omvarde- 7 Net Insights styrelse beslutade om &terkap av aktier

ring av syntetiska optionsprogram. Periodens resultat uppgick fill

-12,8 MSEK (5,7).

« Totalt kassafléde uppgick till -28,5 MSEK (-10,5).

Januari - Juni 2017

» Nettoomséattningen uppgick till 2039 MSEK (242,3), motsvarande en

minskning om -15,8%. | jamforbara valutor innebar detta en minsk-

ning om -18,4%.

» Rorelseresultatet uppgick till -14,1 MSEK (19,8), vilket motsvarar en

rorelsemarginal pa -6,9% (8,2).

 Finansnettot har gottskrivits 8,4 MSEK (6,3) avseende omvarde-
ring av syntetiska optionsprogram. Periodens resultat uppgick till

-0,9 MSEK (19,7).

« Totalt kassafléde uppgick till -13,2 MSEK (1,3).
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Nettoomséattning per region

Férandring

Forandring

Forandring

Véasteuropa 38,9 60,5 -35,7% 87,0 108,4 -19,8% 210,0 2314 -9,2%
Nord- och Sydamerika 27,3 38,7 -29,3% 61,1 739 -17,2% 150,5 163,2 -7,8%
Ovriga varlden 27,2 33,2 -17,9% 55,8 60,1 -7,1% 104,7 108,9 -3,.9%
Nettoomsattning 93,5 132,3 -29,3% 203,9 242,3 -15,8% 465,2 503,5 -7,6%
Rorelseresultat -21,5 12,0 -14,1 19,8 18,5 52,4 -64,7%
Rérelsemarginal -23,0% 9,0% -6,9% 8,2% 4,0% 10,4%
Periodens resultat -12,8 57 -0,9 19,7 16,9 374 -55,0%
EBITDA -16,6 8.9 -20,7 119 6,0 38,6 -84,4%
EBITDA-marginal -17,8% 6,7% -10,2% 4,9% 1,3% 7,7%
Resultat per aktie fore
och efter utspadning -0,03 0,01 0,00 0,05 0,04 0,10 -55,0%
Totalt kassaflode -28,5 -10,5 -13,2 13 6,4 209 -69,5%
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Ett svagare kvartal, men viktiga byggstenar ar

lagda for framtida tillvaxt

Som tidigare kommunicerats uppgick férsaljningen under andra kvartalet till
en niva som vi inte ar n6jda med. Intdkterna fér andra kvartalet uppgick till 93,5
MSEK, vilket var 29 procent lagre an samma period féregaende ar. Rérelseresul-

tatet uppgick till -21,5 MSEK (12,0).

Den svagare forsaljningen beror i huvudsak pa tre
faktorer. For det forsta befinner sig den globala medie-
marknaden i stor omstallning, dar bade kundernas behov
och konsumenternas beteende ar drivande férandrings-
faktorer. En direkt konsekvens, som blev extra kannbar
under kvartalet, var att manga kunder kravde ytterligare
tid pa sig for att fatta sina investeringsbeslut. Vi har

alltid haft en néra dialog med vara kunder, och jobbar nu
intensivt med att stédja dem i deras beslutsprocesser. For
vissa kunder handlar det om diskussioner kring teknisk
innovation och anpassning av befintliga system, fér andra
handlar det om nya affarsmodeller. Omstéliningen pa
marknaden skapar en ojdmnhet i orderflodet pa kort sikt,
men pa langre sikt k&nner vi oss trygga bade i vart erbju-
dande samft i var affarsstrategi. Genom vara medvetna
straftegiska satsningar inom produktutveckling de senaste
aren &r vi starkare positionerade dn ndgonsin, och kanner
fillforsikt i att satsningarna kommer ge utdelning i form
av god forsaljning och I6nsamhet.

For det andra gynnades jamforelseperioden 2016 av
flera globala sportevenemang, sdsom sommar-OS och
fotbolls-EM. Under 2017 har vi inte haft ndgra liknande
evenemang med samma globala effekt pa kundernas
investeringsvilja. Daremot ser vi en positiv utveckling pa
lokal niva. Ett exempel ar Telekom Malaysia, dar vi ska le-
verera l6sningar till Southeast Asian Games 2017. En vik-
tig positiv indikator ar ocksa aft vi har vunnit merparten
av de upphandlingar som vi har delfagit i pa lokal niva.

For det tredje paborjade vi under 2016 en strategisk resa
for aft skapa en mer snabbfotad och kundcentrerad orga-
nisation. Det innebar att vi skapade eft helhetserbjudan-
de med en gemensam produktportfolj, istallet for att sélja
enskilda produkter. Dessutom har vi anstallt en del ny
kompetens inom bolaget. De storsta férandringarna ar nu
genomfoérda och vi har en mer homogen, produktiv och
kundcentrerad organisation. Aven om vi sg en svagare
forsaljining under andra kvartalet, sa ar vi starkt positione-
rade for att fa vara pa framtida affarsmojligheter.

Net Insight befinner sig pa en infressant marknad som
genomgar stora forandringar. Marknaden har utveck-
lats fran TV 1.0 da vi tittade pa linjar TV, till TV 2.0 med
strommande tjanster som t.ex. Netflix och Hulu. Nu
fortsatter resan och vi har TV 3.0 framfér oss, dar fittarna

ar mer involverade och engagerade pa ett satt som

bara ar mojligt genom var live OT T-teknologi Sye. Vi ar
fortfarande ensamma i varlden om att kunna erbjuda
synkroniserade livesdndningar 6ver internet pa flera skar-
mar samtidigt, och har sedan lanseringen fatt ett stort
antal utmarkelser for var teknologi. Genom var satsning
pa live OTT har vi lyckats driva marknaden framat och vi
har skapat eft helhetserbjudande som starkt var position.
Under kvartalet genomférdes eft framgangsrikt event
fillsammans med STCC dér tekniken fungerade felfritt. Ett
faktum som starkt reducerat teknikrisken i bolaget, men
ocksa tydliggjort affarsmojligheterna for vara kunder. Vi
kunde se aft tittarna stannade langre framfor skarmen,
och aft de var mer akfiva under sandningen. Dessutom
kunde fler tittare félja sandningen pa plats, eller runt om

i landet. Detta ar valdigt viktiga faktorer for agarna fill
globala evenemang och mediarattigheter, dar kostnader-
na och kraven pa avkastning standigt okar.

Avslutningsvis vill jag ytterligare betona aft vi kdnner oss

frygga i var langsiktiga strategi och att omsattningen for
andra halvaret férvantas hamna i linje med rekordaret 2016.

Stockholm 21 juli, 2017

Fredrik Tumegard, vd

Net Insight



UTVECKLING PA MARKNADEN

Fran ett marknadsperspektiv hade Net Insight ett rekordar 2016. Nar det
gadller 6vergripande marknadsstorlek var 2016 ett starkt event-ar med
bade sommar-OS och fotbolls-EM. Tidiga signaler fran branschorganet
IABM pekar pa en nagot minskad marknadsstorlek under 2017 for video-
fransport, vilket &r normalt efter ett stort event-ar.

Forandrade tittarbeteenden fortsatter aft satta press pa den globala
broadcast- och medieindustrin. Den traditionella Nimbra-affaren, med
live-sport, klarar sig béttre &n annat innehall. Okad effektivitet genom
battre resurshantering, automatisering av arbetsfloden och mer kostnads-
effektiv produktion av innehall fortsatter att vara prioriterade omraden

for medieindustrin. Fran eft natverksperspektiv sa har 6vergangen till
IP-baserad fransport, i och utanfor studiomiljo samt vaxande acceptans
for virtualisering startat forsiktigt.

Vi kommer fortsatta att bevaka marknadsutvecklingen noggrant. Inves-
teringar i samband med 6évergangar till 4K &r ocksa langsammare an
forvantat, dven om de troligtvis 6kar under 2017.

Slutligen, utvecklingen av affarsmodeller, oavsett om det géller att
hantera ékningen av OTT-innehall eller den langsiktiga évergangen mot
OPEX-baserade modeller kommer fortsatta att utmana branschen.

MARKNADSUTSIKTER MED FOKUS PA LIVE OTT
Den globala mediemarknaden genomgar stora omstallningar dar

bdde kundernas férandrade behov och konsumenternas beteende &r
drivande faktorer. Aven om det kortsiktigt skapar en del ojamnhet i
orderflodet, forvantas det pa sikt leda till avsevarda affarsmojligheter for
Net Insight.

» Marknaden bearbetas strukturerat gentemot utvalda marknads-
vertikaler, dar vi erhdllit de forsta affarerna inom betting och racing.
Dessutom fors en nara dialog med ett flertal aktorer.

» Affarsmodellen for Sye ger Net Insight [6pande intakter som okar i
takt med aft kundernas fjanster rullas ut och att slutkunderna borjar
anvanda fjansten. Det gor aft de forsta affarerna inte kommer att
paverka de totala intdkterna 2017 i nagon storre utstrackning, men
mojliggor l6pande intakter 2018 och framat.

e | juni 2017 genomférdes ett framgangsrikt event fillsammans med
STCC, dar Sye anvandes som komplement till vanlig TV. Kombinatio-
nen skapar nya affarsmojligheter for innehallssagare pa sina existeran-
de raftigheter. STCC-strommarna distribuerades av en CDN-operator,
men ocksd i molnet 6ver Amazon Web Services, vilket bevisar 6kad
skalbarhet.

Nettoomsattning per region
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o Effer framgangen med STCC marks eft uppvaknande hos kunderna
och att marknaden béattre borjar férstd hur teknologin kan anvandas
for att skapa en storre publik, 6kat engagemang och fler intakter. Det
kommer dock kravas ytterligare tid for att marknaden ska komma
ikapp teknologin. Net Insight fortsatter bearbeta marknaden med
oférminskad kraftf genom en aktiv dialog med ett flertal kdnda aktorer,
saval nya som gamla.

Utmaningen med live OTT ar att skapa ett innehall som mojliggor eft
Okat engagemang i kombination med 6kad interaktivitet. Under 2017
forvantas ytterligare live OT T-avtal tfecknas, som inledningsvis inte
paverkar intakterna i ndgon storre utstrackning. Dessutom vantas Net
Insight inleda minst eft live OT T-samarbete med en storre referenskund
inom broadcasting eller sportrattigheter innan arets utgang.

UTSIKTER FOR 2017

Omséattningen for andra halvaret 2017 férvantas hamna i linje med
samma period 2016, vilket innebéar en forsaljning inom spannet +/- 10%
jamfort med samma period féregaende ar.

INTAKTER

Andra kvartalet

Nettoomséattningen for det andra kvartalet 2017 uppgick till 93,5 MSEK
(132,3), vilket &r en minskning med -29,3% jamfort med samma period
foregdende ar. | jamforbara valutor uppgar minskningen till -30,8%.
Minskningen &r ett resultat av i huvudsak tre faktorer: franvaron av
storre globala evenemang sasom sommar-OS och EM i fotboll, fordrojda
investeringsbeslut i marknaden och effekter av den interna transforma-
fionen som bolaget initierade 2016.

Nettoomsattningen i region Vasteuropa uppgick till 389 MSEK (60,5).
Jamfort med andra kvartalet 2016, &r Vasteuropa den region som har pa-
verkats mest av avsaknaden av stérre evenemang. Forsaljningen har dven
paverkats negativt av fordrojda investeringsbeslut hos befintliga kunder i
bl.a. Storbritannien. Anledningen ftill de férdrojda investeringsbesluten ar
delvis av normal timingkaraktar, men aven till omstallningar i marknaden
som bla. leder till en konsolidering i branschen. Affarer i kvartalet har pri-
mart varit relaterade fill befintliga kunder. Sye affaren med STCC har, som
tidigare pressmeddelats, bidragit med mindre an 1 MSEK fill forséljningen
i kvartalet, men utgor daremot en viktig bas for att erhdlla nya Sye-kunder.
Def var dessutom eft bra fillfalle att testa tekniken i en reell miljé och den
fungerade felfritt.

Nettoomsattning per produktgrupp
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Nettoomsattningen i region Nord- och Sydamerika uppgick i andra
kvartalet till 27,3 MSEK (38,7). Regionen paverkades positivt i jamforel-
seperioden av sommar-OS i Brasilien. Det har inte funnits motsvarande
affarer som skapat samma investeringsvilja bland kunderna under

2017. Ett flertal av Net Insights kunder befinner sig under omstallning
genom att antingen forvarva andra bolag eller sjélva bli forvarvade,
vilket har paverkat dessa kunders investeringsvilja. Utdver detta har Net
Insights satsning pa ny kompetens och férandrad séljorganisation annu
inte slagit igenom fullt ut, vilket har paverkat saljeffektiviteten under
perioden.

Nettoomsattningen i region Ovriga varlden uppgick till 272 MSEK (33,2).

| kvartalet vanns bl.a. en storre affar avseende leveranser for South East
Asian games 2077, Slutkunden &r en ny kund fér Net Insight. Ovriga
affarer har varit med bade nya och befintliga kunder. Regionen paverka-
des i mindre utstrackning av de ovan ndmnda faktorerna som paverkat
Net Insight i sin helhet under andra kvartalet. Férandringen i regionen
jamfort med andra kvartalet 2016 &r inom normala kvartalssvangningar.

Nettoomsattningen inom affarsomradet Broadcast & Media (BMN) upp-
gick till 91% (93), inom Marksand Digital-TV (DTT) till 8% (7) och inom
Kabel-TV/IPTV fill 1% (0) av den totala férsaljningen.

Nettoomsattningen for hardvara uppgick fill 334 MSEK (66,3) och for mjuk-
varulicenser fill 211 MSEK (28,7). Minskningen ar hanforbar fill de i regions-
avsnitfen ndmnda orsakerna. Support och fjanster uppgick fill 40,8 MSEK
(35,7). Siffrorna ovan exkluderar 6vriga rorelseintakter om -1.8 MSEK (1,5),
som bestar av valutakursdifferenser pa kundfordringar i utlandsk valuta.

Sex manader

Nettoomsattningen under forsta halvaret 2017 uppgick till 2039 MSEK
(242,3), vilket motsvarar en minskning om -15,8%. Minskningen i jamfor-
bara valutor uppgick till -18,4%.

Nettoomsattningen i region Vasteuropa uppgick till 87,0 MSEK (108,4),
vilket motsvarar en minskning pa -19,8%. Den minskade oms&ttningen
ar hanforbar fill nedgangen under andra kvartalet som beskrivits ovan.

Neftoomsattningen i region Nord- och Sydamerika uppgick fill
611 MSEK (739), en minskning med -17,2%. Aven har ar minskningen i
huvudsak hanférbar till de orsaker som pdverkat bolaget i sin helhet.

Nettoomsattningen i region Ovriga vérlden uppgick under férsta halv-
aret 2017 1ill 55,8 MSEK (60,1, vilket motsvarar en minskning med -71%.
Minskningen i regionen ligger inom vad som kan anses som normala
svangningar mellan perioder.

Nettoomsattning per affarsomrade Apr-Jun 2017
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Nettoomsattningen inom affarsomradet Broadcast & Media (BMN)
uppgick till 91% (87), inom Marksand Digital-TV (DTT) till 8% (12) och
inom Kabel-TV/IPTV fill 1% (1.

Nettoomséattningen fran hardvara uppgick till 77,4 MSEK (111,0) och fran
mjukvarulicenser fill 494 MSEK (58,7). Minskningen ar hanforbar fill de

i regionsavsnitten namnda orsaker, dar avsaknaden av storre globala
evenemang i perioden framforallt paverkade hardvaruférsaljningen.
Neftoomsattningen fran support och service uppgick fill 79,0 MSEK
(71,3). Okningen ar framférallt hanforbar till en stérre installerad kund-
bas och relaterade underhallsavtal. Siffrorna ovan exkluderar 6vriga
rorelseintakter pa -19 MSEK (1,3), som bestar av valutakursdifferenser
pa kundfordringar i utlandsk valuta.

RESULTAT

Andra kvartalet

Bruttoresultatet uppgick fill 53,8 MSEK (831). Minskningen i bruttore-
sultatet ar orsakad av den minskade forséljningsvolymen. Bruttomargi-
nalen uppgick till 575% (62,8). | bruttoresultatet ingar avskrivningar pa
aktiverade utvecklingsutgifter med -159 MSEK (<14,1). Den minskade
bruttomarginalen &r hanférbar fill att avskrivningarna pa aktiverade
utvecklingsutgifter utgor en storre relativ andel av nettoomséattningen.
Bruttomarginalen exklusive avskrivningar pa aktiverade utvecklingsut-
gifter har okat jamfort med foregdende ar och uppgar till 74,5% (73 ,4).

Rorelsekostnaderna for andra kvartalet uppgick ftill 75,3 MSEK (71,D.
Forsaljnings- och marknadsforingskostnaderna har 6kat med 3,3 MSEK
till 39,7 MSEK (36,4), framst drivet av 6kade marknadsférings- och sélj-
aktiviteter och 6kat antal resurser som jobbat med férsaljning och mark-
nadsforing av Sye. Utvecklingskostnaderna steg fill 21,6 MSEK (199), fill
folid av aft utvecklingskostnaderna for Sye ékat. Okade utvecklingskost-
nader for Sye beror pa bade ¢kat antal resurser och en lagre aktive-
ringsgrad i utvecklingsutgifterna. Att inte de totala utvecklingskostna-
derna 6kat mer beror pa lagre kostnader for évrig utveckling. Totala
utvecklingsutgifter uppgick fill 389 MSEK (384). Bolaget kommer aven
fortsattningsvis halla en hog investeringstakt i bolagets alla produkt-
linjer for att sakerstalla framtida konkurrenskraft. Det galler aven Sye, i
syfte aft ytterligare lagga fill funktionalitet och kapacitet.

Apr-Jun  Apr-Jun Jan-Jun Jan-Jun
Nyckeltal 2017 2016 2017 2016
Nettoomsé&ttning,
MSEK 93,5 132,3 2039 242,3
Bruttomarginal 57,5% 62,8% 58,7% 62,3%
Rorelsemarginal -23,0% 9,0% -6,9% 8,2%
Rorelsekostnader/
Nefttoomsattning 80,6% 53,8% 65,6% 54,1%
EBITDA-marginal -17,8% 6,7% -10,2% 4,9%

Net Insight



Rorelseresultatet uppgick till -21,5 MSEK (12,0), vilket motsvarade en
rorelsemarginal pa -23,0% (9,0). | ett pressmeddelande daterat den

4 juli, 2077 uppgavs det forvantade rorelseresultatet for kvartalet att
uppga till en forlust i spannet mellan -25 MSEK och -30 MSEK. Den nu
nagot lagre konstaterade forlusten ar hanforbar ftill eft antal mindre
poster som infe kunde férutses vid tiden for pressmeddelandet. Det
forsamrade rorelseresultatet jamfort med samma period féregaende ar
ar primart hanforbart till minskade forsaljningsvolymer och till viss del
kostnadsokningar, huvudsakligen hanforbara ftill Sye.

| andra kvartalet gottskrivs finansnettot vardeférandringar om 2,3 MSEK
(-2,7) pa syntefiska optionsprogram, p.g.a. en under kvartalet lagre
aktiekurs. Finansnettot uppgick darmed till 2,3 MSEK (-3,4).

Resultat fore skatt uppgick till -19,3 MSEK (8,5) och periodens resultat upp-
gick till -12.8 MSEK (5,7), vilket motsvarar en nettomarginal pa -13,6% (4,3).

Sex manader

For forsta halvaret 2017 uppgick bruttoresultatet fill 119,7 MSEK (1509).
Minskningen &r en direkt foljd av den minskade nettoomséattningen. Brut-
tomarginalen uppgick till 58,7% (62,3). | bruttoresultatet ingar avskrivning-
ar pa aktiverade utvecklingsutgifter med -299 MSEK (-28,0). Den mins-
kade bruttomarginalen ar hanforbar fill att avskrivningarna pa aktiverade
utvecklingsutgifter utgor en storre relativ andel av netffoomséattningen.
Bruttomarginalen exklusive avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgif-
ter &r i linje med foregaende ar och uppgar till 73.4% (739).

Rorelsekostnaderna for sexmanadersperioden uppgick till 133,8 MSEK
(131,2). Forsaljnings- och marknadsféringskostnaderna har ékat med
6,5 MSEK till 74,0 MSEK (67.6), framst drivet av 6kade marknadsfo-
ringsakftiviteter och 6kat antal resurser som jobbat med forsaljining och
marknadsféring av Sye. Utvecklingskostnaderna uppgick till 34,0 MSEK
(374). Minskningen ar hanforbar ftill att forsta kvartalet 2017 hade en
hog aktiveringsgrad i utvecklingsprojekten. Totala utvecklingsutgifter
uppgick till 78,4 MSEK (76,0). Vart att notera att jamforelseperioden har
belastats med kostnader om 34 MSEK som avsag en, i forsta kvartalet
2016, genomférd omorganisation. Okningen av utvecklingsutgifterna ar
hanforbar till utvecklingen av Sye.

Rorelseresultatet for sexmanadersperioden uppgick fill -14,1 MSEK
(19,8), vilket motsvarade en rorelsemarginal pa -69% (8,2). Forlusten ar
framst hanforbar till en minskad forsaljningsvolym och till viss del fill
Okade kostnader for utveckling, forsaljning och marknadsféring av Sye.
Det justerade rorelseresultatet, se tabell sidan 8, uppgick till -11.4 MSEK
(25,6), vilket motsvarade en justerad rérelsemarginal om -5,5% (10,4).

Resultatutveckling
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Finansnettot uppgick till 78 MSEK (51, varav 84 MSEK (6,3) ar hanfor-
ligt till vardeforandringar pa syntetiska optionsprogram.

Resultat fore skatt uppgick fill -6,3 MSEK (24,8) och periodens resultat upp-
gick fill -09 MSEK (197), vilket motsvarar en nettomarginal pa -04% (81). Se
aven avsnitt Skaft pa sidan 14.

INVESTERINGAR

Andra kvartalets investeringar uppgick till 191 MSEK (19,4), varav 17,3
MSEK (18,5) avsag aktiveringar av utvecklingsutgifter. Av- och nedskriv-
ningar under perioden uppgick fill 22,2 MSEK (154), varav 159 MSEK (14,1
avsag avskrivningar pa akfiverade utvecklingsutgifter. | beloppet ingér en
nedskrivning av kundrelationer om 4,0 MSEK, hanférlig till slutregleringen
av forvarvet av ScheduALL i okfober 2075. Nedskrivningen far ingen resul-
fateffekt, da den motsvaras av erhdllen erséttning.

Forsta halvarets investeringar uppgick fill 47,3 MSEK (41,8), varav 44 4
MSEK (38,6) avsdg aktiveringar av utvecklingsutgifter. Av- och nedskriv-
ningar under perioden uppgick till 378 MSEK (30,7), varav 299 MSEK (280)
avsag avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter. | beloppet ingdr en
nedskrivning av kundrelationer om 4,0 MSEK, hanforlig till slutregleringen
av forvarvet av ScheduALL i oktober 2015. Nedskrivningen far ingen resul-
tateffekt, dd den motsvaras av erhallen ersattning.

Vid slutet av perioden uppgick nettovardet av aktiverade utvecklingsut-
gifter fill 245,5 MSEK (2289).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet for det andra kvartalet uppgick fill -28,5 MSEK (-10,5). Det
negativa kassaflodet ar orsakat av minskad och sen fakturering under
kvartalet, vilket lett till lagre inbetalningar fran kunder samt en upp-
byggnad av lager fill foljd av lagre forsaljningsvolymer.

Kassaflodet for sexmanadersperioden uppgick till -13,2 MSEK (1,3). Det
negativa kassaflodet beror pa lagre fakturering och uppbyggnad av lager.

Likvida medel vid slutet av kvartalet uppgick fill 2014 MSEK, jamfort
med 2149 MSEK per 31 december 2016.

Kvarvarande skattemassiga underskott for bolagen i koncernen uppgick
vid periodens utgang fill 69,7 MSEK, jamfort med 515 MSEK per 31
december 2016.

Eget kapital vid slutet av perioden uppgick fill 559,2 MSEK, jamfort med
565,3 MSEK per 31 december 2016. Soliditeten uppgick till 77.0%, jamfort
med 77,3% per 31 december 2076. Se aven avsnitt Aktiekapital och
ovrigt tillskjutet kapital pa sidan 14.

Trend rorelsekapital

18%

15%
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9%

MSEK

6%
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= Rorelsekapital i relation till nettoomsattning
rullande fyra kvartal %

m Rorelsekapital



ANSTALLDA
Vid slutet av perioden hade Net Insight 213 anstallda (202), varav
moderféretaget, Net Insight AB (publ), hade 131 anstéallda (127).

MODERFORETAGET

Moderféretagets nettoomsattning under andra kvartalet uppgick fill
1109 MSEK (146,8) och periodens resultat uppgick till -7,.8 MSEK (11,2).
Under andra kvartalet var den koncerninterna férsaljningen 36,4 MSEK
(31,6) och de koncerninterna inkdpen -40,8 MSEK (-34.,6).

For sexmanadersperioden uppgick nettoomsattningen fill 235,5 MSEK
(2685) och periodens resultat till 104 MSEK (30,5). Under sexmanaders-
perioden var den koncerninterna forsaljningen 71,6 MSEK (62,4) och de
koncerninterna inképen -654 MSEK (-62,6).

Utvecklingen for moderforetaget, under bade det andra kvartalet och
sexmanadersperioden, foljde i allt vasentligt koncernens utveckling som
presenterats ovan.

RISK- OCH KANSLIGHETSANALYS

Net Insights verksamhet och resultat pdverkas av en rad yttre och inre
faktorer. Det pagar en kontinuerlig process for att identifiera forekom-
mande risker samt beddéma hur respektive risk ska hanteras.

Till de risker foretaget framst ar exponerat for hor marknadsrelaterade
risker (inklusive konkurrens, teknisk utveckling och politiska risker),
rorelserelaterade risker, (inklusive produktansvar, immateriella rattighe-
ter, tvister, kundberoende och avtalsrisker) samt finansiella risker.

Inga ytterligare vasentliga risker och osakerhetsfaktorer an de som
finns beskrivna i arsredovisningen 2016 har tillkommit eller férvantas
tillkomma under 2017.

For en utforlig beskrivning av bolagets risk- och kanslighetsanalys samt
riskhantering hanvisas fill sidorna 30-31 och 46-47 i rsredovisningen
for 2076.

SASONGSEFFEKTER

De senaste tre kalenderdren har sdsongsvariationen i genomsnitt varit
relativt liten. Nettoomséattningen har under forsta kvartalet uppgatt fill
22% och andra, tredje och fjarde kvartalet till 26% vardera av arsomséatt-
ningen.

Net Insight



FINANSIELL INFORMATION

Jan-Jun Jan-Jun  Jul 2016- Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2017 2016  Jun 2017 2016
Nettoomséattning per region
Vasteuropa 38,9 60,5 87,0 108,4 210,0 2314
Nord- och Sydamerika 273 38,7 61,1 739 150,5 163,2
Ovriga varlden 27,2 33,2 55,8 60,1 104,7 1089
Nettoomsattning 93,5 132,3 203,9 242,3 465,2 503,5
Nettoomsdttning, jmfr motsvarande period fg ar -29,3% 42,0% -15,8% 33,9% 6,4% 34,0%

Resultatrdakning

Bruttoresultat 53,8 83,1 119,7 1509 284,4 315,7
Bruttomarginal 57,5% 62,8% 58,7% 62,3% 61,1% 62,7%
Rorelsekostnader 75,3 71,1 133,8 131,2 265,9 263,3
Rérelsekostnader/Nettoomsattningen 80,6% 53,8% 65,6% 54,1% 57.2% 52,3%
Rorelseresultat 21,5 12,0 14,1 19,8 18,5 52,4
Rérelsemarginal -23,0% 9,0% -6,9% 8,2% 4,0% 10,4%
Rorelseresultat, justerat -20,2 14,4 -11,4 25,6 24,8 61,7
Rérelsemarginal, justerat -21,5% 10,8% -5,5% 10,4% 5,3% 12,1%
Resultat efter finansnetto -19,3 8,5 -6,3 24,8 15,8 46,9
Periodens resultat -12,8 5,7 -0,9 19,7 16,9 37,4
Nettomarginal -13,6% 4,3% -0,4% 8,1% 3,6% 7,4%
EBITDA

Rorelseresultat 21,5 12,0 -14,1 19,8 18,5 52,4
Avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter 15,9 14,1 299 28,0 59,0 57,1
Ovriga av- och nedskrivningar 6,4 1,3 79 2,6 11,6 6,3
Aktiverade utvecklingsutgifter -17,3 -18,5 YA -38,6 -83,0 77,2
EBITDA -16,6 8,9 -20,7 11,9 6,0 38,6
EBITDA-marginal -17,8% 6,7% -10,2% 4,9% 1,3% 7,7%

Totala utvecklingsutgifter

Utvecklingskostnader 21,6 19,9 34,0 374 68,6 72,0
Aktiverade utvecklingsutgifter 17,3 18,5 L4 38,6 83,0 77,2
Totala utvecklingsutgifter 38,9 38,4 78,4 76,0 151,6 149,1
Totala utvecklingsutgifter/Nettoomsdttningen 41,7% 29,0% 38,5% 31,4% 32,6% 29,6%

Balansrakning

Rorelsekapital 36,5 43,3 42,8 422 47,4 47,1
Rérelsekapital/Nettoomséttning 10,2% 10,1% 10,2% 10,1% 10,2% 9,3%
Avkastning pa sysselsatt kapital 3,3% 5,2% 3,3% 5,2% 3,3% 9,6%
Soliditet 77,0% 77,3% 77,0% 77,3% 77,0% 77,4%
Avkastning pa eget kapital 3,0% 2,6% 3,0% 2,6% 3,0% 6,8%
Likvida medel 201,4 195,0 201,4 195,0 201,4 2149
Totalt kassafléde -28,5 -10,5 -13,2 1,3 6,4 20,9
Aktien

Utdelning per aktie, SEK = - = - = -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,03 0,01 0,00 0,05 0,04 0,10
Kassaflode per aktie, SEK -0,07 -0,03 -0,02 0,00 0,01 0,05
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, SEK 1,45 1,43 1,45 1,43 1,45 1,47
Genomsnittligt antal tusental utestdende aktier fére och

efter utspadning 385 658 387 158 385 658 387 158 385 832 386 582
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 6,55 6,00 6,55 6,00 6,55 8,90
Anstéllda

Antal anstéllda i slutet av perioden 213 202 213 202 213 215

Fér definitioner, se sidan 15.
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VASENTLIGA RESULTATPOSTER

Koncernen har identifierat ett antal poster som ar vasentliga antingen pa grund av sin karaktar och/eller belopp.

De presenteras har nedan for att tydliggéra koncernens finansiella resultat:

Apr-Jun

Not 2017

Redovisnings effekter av forvarvet av ScheduALL
i oktober 2015

Jul 2016-
Jun 2017

Jan-Dec
2016

Jan-Jun
2016

Jan-Jun
2017

Apr-Jun
2016

Forutbetalda intakter @ -0,6 -1,8 -1,3 b 3.4 -6,5
Avskrivningar pa immateriella tillgdngar (b) -0,7 -0,7 -1,5 1,4 29 -2,8
=1l -2,5 -2,7 -5,8 -6,3 -9,4

Effekter av Net Insight aktiens utveckling under

perioden

Akftierelaterad ersattning © 0,6 -0,9 1,8 1,1 -0,3 -1,0

Vardeférandring syntetiska optioner @ 2,3 2,7 8,4 6,3 1,1 -3,2
2,9 -3,6 10,2 7,4 -1,3 -4,1

Ovrigt

Omstrukturering © = - = -3,4 = -3,4
0,0 0,0 0,0 -3,4 0,0 3,4

Alla poster i tabellen ovan paverkar rérelseresultatet, utom (d) som paverkar finansnettot.

(a) Supportintakter som hade redovisats om ScheduALL hade intakts-
forts som fristdende bolag, men som Net Insight inte kunnat redovi-
sa i enlighet med IFRS 3 Rorelseforvarv. Effekterna av dessa IFRS 3
justering pa intakterna kommer successivt aft avta.

(b) Avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar avseende
varumarke och kundrelationer som Net Insight redovisat i enlighet
med IFRS regler for rorelseférvary, men som infe ScheduALL hade
redovisat som fristdende bolag. Dessa avskrivningar kommer aven
fortsattningsvis att belasta resultatet.

() Aktierelaterad ersattning avser vardeférandring av inlasta belopp
vid deltagande i syntetiskt aktieprogram.

KONCERNENS RESULTATRAKNING, JUSTERAD
Upplysningen om nedan gjorda icke-IFRS information kan vara anvand-
bar information till investerare da ledningen anvant denna information,
som ftillagg till den finansiella informationen i enlighet med IFRS, for att
fa en béattre forstaelse for hur Net Insights verksamhet gatt under forsta

Apr—Jun

Not 2017

MSEK (om inte definierat pa annat satt)

(d) Neft Insight intfroducerade under andra kvartalet 2015, 2016 och
2017, efter beslut pa bolagsstamman, syntetiska optionsprogram.
De syntetiska optionerna omvarderas l6pande fill verkligt varde
genom tillampning av optionsvarderingsmodell. Vardeférandringar
under optionens 16ptid redovisas som en finansiell post. | syffe aft
ekonomiskt kassaflédessakra bolagets ataganden i de syntetiska op-
fionsprogrammen, om kursen gar éver l6senpris, har moderféretaget
aterkopt sina egna aktier. Aterkopta aktier redovisas i eget kapital,
balanserad vinst, och &r inte fall for I6pande omvarderingar.

e) Utvecklingskostnaderna i forsta kvartalet 2016 belastades med
en kostnad om 34 MSEK till f6ljd av en mindre omorganisation inom
forsknings- och utvecklingsverksamheten som syftade till att 6ka
effekfiviteten i utvecklingsarbetet.

halvaret 2017. Justeringarna nedan avser nagra av posterna presenterade
i avsnittet Vasentliga resultatposter ovan och noterna hanvisar fill detta
avsnitt.

Jul 2016-
Jun 2017

Jan-Dec
2016

Jan-Jun
2016

Jan-Jun
2017

Apr—Jun
2016

Nettoomsattning 93,5 132,3 203,9 242,3 465,2 503,5
Forutbetalda intakter @) 0,6 1,8 1,3 Lb 3,4 6,5
Nettoomséttning, justerad 94,1 134,1 205,2 246,7 468,5 510,1
Nettoomséttning justerad, jmf fg ar -29,9% 43,9% -16,8% 36,4% 9.2% 34,5%
Kostnad for salda varor och tjanster -39,7 -49,2 -84,2 -91,4 -180,7 -187.9
Bruttoresultat, justerat 54,4 84,9 121,0 155,4 287,8 322,2
Bruttomarginal, justerad 57,8% 63,3% 59,0% 63,0% 61,4% 63,2%
Rorelsekostnader -75,3 71,1 -133,8 -131,2 -265,9 -263,3
Avskrivningar pa forvarvade immateriella tillgangar (b 0,7 0,7 a5 1,4 29 2,8
Roérelseresultat, justerat -20,2 14,4 -11,4 25,6 24,8 61,7
Rérelsemarginal, justerad -21,5% 10,8% -5,5% 10,4% 5,3% 12,1%
Finanansnetto 2,3 =34 7.8 51 2,7 -5,4
Omvérdering syntetiska optioner ()] 2,3 2,7 -8,4 -6,3 1,1 3,2
Resultat foére skatt, justerat -20,3 13,7 -11,9 24,4 23,1 59,5

Net Insight



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-Jun Jan-Jun  Jul 2016- Jan-Dec
2017 2016  Jun 2017 2016

Nefttoomsattning 93 504 132 331 203 914 242 286 465 150 503 522
Kostnad for salda varor och tjanster -39 695 -49 233 -84 212 -91 364 -180 720 -187 872
Bruttoresultat 53 809 83 098 119 702 150 922 284 430 315 650
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -39 694 -36 388 -74 036 -67 574 -143 556 -137 094
Administrationskostnader -14 026 -14 852 -25 716 -26 175 -53 790 -54 249
Utvecklingskostnader -21 620 -19 904 -34 028 -37 402 -68 579 -71 953
Rorelseresultat -21 531 11 954 -14 078 19771 18 505 52 354
Finansnetto 2 252 -3 425 7782 5069 2716 -5 429
Resultat fére skatt -19 279 8 529 -6 296 24 842 15 789 46 929
Skatt 6528 -2 870 5 397 -5 153 1067 -9 483
Periodens resultat -12 751 5 659 -899 19 687 16 856 37 442
Periodens resultat hanforligt till moderféretagets
aktiedgare -12 751 5 659 -899 19 687 16 856 37 442
Resultat per aktie, rdaknat pa resultat hanforligt fill Jul 2016-
moderféretagets aktiedgare under perioden Jun 2017
Resultat per aktie fére utspadning, SEK -0,03 0,01 0,00 0,05 0,04 0,10
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,03 0,01 0,00 0,05 0,04 0,10
Genomsnittligt antal tusental utestdende
aktier fore utspadning 385 658 387 158 385 658 387 158 385 832 386 582
Genomsnittligt antal utestdende tusental
aktier efter utspadning 385 658 387 158 385 658 387 158 385 832 386 582

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jan-Jun Jan-Jun  Jul 2016- Jan-Dec
2017 2016  Jun 2017 2016

Periodens resultat -12 751 5 659 -899 19 687 16 856 37 442
Ovrigt totalresultat
Poster som senare kan komma att omklassificeras till
resultatrdkningen
Omrakningsdifferenser -3 848 3314 -5 242 1321 56 6 619
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -3 848 3 314 -5 242 1321 56 6 619
Totalresultat for perioden -16 599 8 973 -6 141 21 008 16 912 44 061
Totalresultat for perioden hanforligt till
moderforetagets aktiedgare -16 599 8 973 -6 141 21 008 16 912 44 061
Net Insight 9



KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

MSEK 30 Jun 2017 31 Dec 2016
TILLGANGAR

Immaterialla tillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 245 473 228 867
Goodwill 60 008 64 136
Ovriga immateriella tillgdngar 17 287 26 037
Materiella anldggningstillgangar

Inventarier 4 042 3123
Finansiella tillgdngar

Uppskjuten skattefordran 20 068 15 520
Depositioner 333 309
Summa anldggningstillgangar 347 211 337 992
Omsaéttningstillgangar

Varulager 55 419 47 065
Kundfordringar 108 520 111121
Kortfristiga fordringar 13 395 19 198
Likvida medel 201 407 214 943
Summa omséttningstillgangar 378 741 392 327
SUMMA TILLGANGAR 725 952 730 319
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Aktiekapital 15 597 15 597
Ovrigt tillskjutet kapital 1192 727 1192 727
Omrakningsdifferens 1150 6 392
Ansamlade férluster -650 311 -649 412
Summa eget kapital 559 163 565 304
Langfristiga skulder

Ovriga langfristiga skulder 28 955 43 222
Summa langfristiga skulder 28 955 43 222
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 19 383 14 996
Ovriga kortfristiga skulder 118 451 106 797
Summa kortfristiga skulder 137 834 121 793
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 725 952 730 319

10

Net Insight



FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Omraknings- Ansamlade Totalt eget

Aktiekapital kapital differens forluster kapital

2016-01-01 15 597 1192 727 =227 -676 547 531 550
Aterkop av egna aktier - - - 0 0
Totalresultat for perioden - - <1321 19 687 18 366
2016-06-30 15 597 1192 727 -1 548 -656 860 549 916
2016-07-01 15 597 1192 727 -1 548 -656 860 549 916
Aterkbp av egna aktier - - - -10 307 -10 307
Totalresultat for perioden - - 7 940 17 755 25 695
2016-12-31 15 597 1192 727 6 392 -649 412 565 304
2017-01-01 15 597 1192 727 6 392 -649 412 565 304
Aterkép av egna aktier - - - - 0
Totalresultat for perioden - - -5 242 -899 -6 141
2017-06-30 15 597 1192 727 1150 -650 311 559 163

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-Jun Jan-Jun  Jul 2016- Jan-Dec

2017 2016 Jun 2017 2016

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -19 279 8529 -6 296 24 840 15 789 46 925
Betalda inkomstskatter 0 -600 0 -600 -101 -701
Av- och nedskrivningar 22 242 15 449 37 762 30 681 70 549 63 468
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -797 8 528 -6 777 -1 209 12 291 17 859
Kassafléde fran den lopande verksamheten fore

férdandring av rérelsekapital 2 166 31906 24 689 53712 98 528 127 551

Forandring i rorelsekapital

Okning-/Minskning+ av varulager -6 840 7 837 -8 270 8778 -14 629 2 419
Okning-/Minskning+ av fordringar -13 264 -28 500 7 098 -43 738 19 000 -31 836
Okning+/Minskning- av skulder 7 802 -3298 9 874 23 424 422 13 972
Kassafléde fran den Iopande verksamheten -10 136 7 945 33391 42 176 103 321 112 106

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgangar -17 746 -19 066 -45 666 -40 604 -84 834 <79 772
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 327 -363 -1 681 -1216 -2 668 -2 203
Okning-/Minskning+ av langfristiga fordringar, netto -23 14 24 -58 104 70
Kassafléde fran investeringsverksamheten -19 096 -19 443 -47 371 -41 878 -87 398 -81 905

Finansieringsverksamheten

Optionspremie 763 1001 763 1001 763 1001
Aterkop av egna aktier = - = - -10 307 -10 307
Kassafléde fran finansieringssverksamheten 763 1001 763 1001 -9 544 -9 306
Periodens forandring av likvida medel -28 469 -10 497 -13 217 1299 6 379 20 895
Kursdifferenser i likvida medel -270 691 -319 129 -16 432
Likvida medel vid periodens borjan 230 146 204 850 214 943 193 616 195 044 193 616
Likvida medel vid periodens slut 201 407 195 044 201 407 195 044 201 407 214 943
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SEGMENTSRAPPORTERING
Apr—Jun 2017

Apr—Jun 2016

Jan-Jun 2017

Jan-Jun 2016

Total Total Total Total
Nettoomséttning 39 27 27 94 61 39 33 132 87 61 56 204 108 74 60 242
Regionsresultat 10 3 14 24 14 9 47 26 11 9 46 43 27 14 84
Regionsmarginal 25% 7% 10% 15% 40% 36% 26% 35% 30% 17% 16% 22% 39% 37% 23% 35%
Administrations-
kostnader -14 -15 -26 -26
Utvecklingskostnader -22 -20 -34 -37
Finansnetto 2 -3 8 5
Resultat fore skatt -19 9 -6 25

Regionsresultat definieras som bruttoresultat minus forsaljnings-

och marknadsféringskostnader.

FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernens finansiella instrument
per kategori

Tillgangar i balansrdkningen

30 Jun 2017

Lane- och

Vardeniva kundfordringar

Vd granskar verksamheten ur de geografiska perspektiven i Vasteuropa
(WE), Nord- och Sydamerika (AM) och Ovriga varlden (RoW).

Tillgangar

varderade till
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Véardeniva

31 Dec 2016

Lane- och
kundfordringar

Tillgangar
varderade ftill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Derivatinstrument, valutaterminer 2 - 88 2 - 975
Kundfordringar och andra fordringar,

exklusive interimsfordringar 109 627 - 121 056 -
Likvida medel 201 407 - 214 943 -
Summa 311 034 88 335999 975

Koncernens finansiella instrument
per kategori

Skulder i balansrdkningen

30 Jun 2017

Ovriga
finansiella
skulder

Vérdeniva

Skulder
varderade fill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Véardeniva

31 Dec 2016

Ovriga
finansiella
skulder

Skulder
varderade fill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Syntetiska optioner = 9130 - 16 782
Derivatinstrument, valutaterminer - 227 2 - -
Leverantorsskulder och andra skulder,

exklusive icke finansiella skulder 24 079 = 18 856 -
Summa 24 079 9 357 18 856 16 782

Finansiella instrument i niva 2

Deft verkliga vardet for derivatinstrument faststalls genom anvandning
av kurser for valutaterminerna pa balansdagen. Den utgaende balansen
for syntetiska optioner representerar det sammanlagda bedémda
vardet av ett antal utestaende optioner, vilka varderats utifran pa mark-
naden vedertagna principer och bygger pa Net Insights aktiekurs.
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MODERFORTAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jan-Jun Jan-Jun  Jul 2016- Jan-Dec

2017 2016 Jun 2017 2016
Nefttoomsattning 110 941 146 810 235 539 268 504 534 986 567 951
Kostnad for salda varor och tjanster -50 180 -58 839 -93 151 -104 855 -229 736 241 440
Bruttoresultat 60 761 87 971 142 388 163 649 305 250 326 511
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -29 583 -26 598 -53 711 -50 592 -116 480 -113 361
Administrationskostnader -12 072 -11 694 21776 -19 169 -47 014 -44 407
Utvecklingskostnader -31 764 -30 933 -63 179 -61 186 -119 876 -117 883
Rorelseresultat -12 658 18 746 3722 32702 21 880 50 860
Finansnetto 2 044 -2 852 7 401 5 483 -1 787 -3 704
Resultat fére skatt -10 614 15 894 11 123 38 185 20 093 47 156
Skatt 2 821 -4 674 -725 -7 666 6 380 -561
Periodens resultat -7 793 11 220 10 398 30 519 26 473 46 595

MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK 30 Jun 2017 31 Dec 2016
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

Ovriga immateriella tillgdngar 6 076 5 477
Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier 3853 2 918
Finansiella tillgadngar

Andelar i koncernforetag 290 927 299 243
Uppskjuten skattefordran - 185
Depositioner 155 161
Summa anlaggningstillgangar 301 011 307 984

Omsaéttningstillgangar

Varulager 55 419 47 065
Kundfordringar 91 853 100 883
Fordringar koncernforetag 141 238 111 348
Kortfristiga fordringar 9 836 21 405
Likvida medel 186 569 194 423
Summa omséttningstillgangar 484 915 475 124
Summa tillgdngar 785 926 783 108
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital 128 419 128 419
Fritt eget kapital 538 902 532 645
Summa eget kapital 667 321 661 064

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 540 -
Ovriga langfristiga skulder 15 431 34 483
Summa langfristiga skulder 15971 34 483

Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 17 800 13 269
Ovriga kortfristiga skulder 84 834 74 292
Summa kortfristiga skulder 102 634 87 561
Summa eget kapital och skulder 785 926 783 108
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrappor-
tering och tillampbara regler i Arsredovisningslagen. Del&rsrapporten
for moderforetaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens
9:e kapitel Delarsrapport och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Upplysningar enligt IAS 3416A framkommer forutom i det finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter dven i dvriga delar av delarsrap-
porten.

Fran och med 1januari 2017 tillampar Net Insight féljande nyheter och
fillagg till IFRS:

* Amendments to IAS 12: Recognition to Deferred Tax Assets for Unrea-
lized Losses

Ovanstaende férandringar bedéms inte ha ndgon vasentlig effekt pa
koncernens eller moderféretagets resultat eller finansiella stallning.

| 6vrigt har, for koncernen och moderféretaget, samma redovis-
ningsprinciper och berakningsgrunder tilldmpats som i den senaste
arsredovisningen. | arsredovisningen finns en beskrivning av dessa
redovisningsprinciper.

Upprattandet av deldrsrapporten kraver att foretagsledningen gor
bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden som paver-
kar foretagets resultat och stallning samt lamnad information i évrigt.
Uppskattningar och bedémningar utvarderas I6pande och baseras pa
historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa fram-
fida handelser som anses rimliga under radande foérhallanden.

Numeriska uppgifter angivna inom parantes i denna rapport avser
jamforelse med motsvarande period eller dag féregaende ar, om inte
definierat pa annat satt. Avvikelser pa grund av avrundningar kan fore-
komma i denna rapport.

AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET
KAPITAL

Vid rapportperiodens utgang uppgick moderféretagets innehav av egna
B-aktier till 4 275 000 aktier, till ett genomsnittligt anskaffningspris

om 4,22 kr/aktie och med ett kvotvarde om 0,04 kr per aktie. Aktierna
innehas som egna aktier. Moderféretaget har raft att sélja dessa aktier
vid en senare tidpunkt. Inga egna akfier har aterkopts under 2017.

Det totala antalet B-aktier i Net Insight uppgar fill 388 933 009. Antal
utestaende aktier vid periodens utgang uppgick till 1 000 000 A-aktier
och 384 658 009 B-aktier. Alla aktier som emitterats av
moderféretaget ar till fullo betalda.

SKATT

Koncernen redovisade en skatt om 54 MSEK (-5,2) for det forsta
halvaret 2017. Den redovisade skatten motsvarar en effektiv skattesats
om 86% (21). | resultat fore skatt om -6,3 MSEK (24,8) ingar vardefor-
andringen syntetiska opfioner med 8,4 MSEK (6,3). Vardeférandringen
pa de syntetiska optionerna ar inte skattepliktiga om de ar intakter eller
skattemadssigt avdragsgilla om de ar kostnader. Den stora skillnaden i
effektiva skattesatser mellan perioderna &r i huvudsak hanforlig till den
relativa andel som vardeférandringen pa de syntetiska optionerna har
av resultatet fore skatt. Den effektiva skattesatsen paverkas aven av de
relativa effekterna av utlandska skattesatser och temporara skillnader.

Kvarvarande skattemdssiga underskott for bolagen i koncernen uppgick

vid periodens utgang fill 69,7 MSEK, jamfort med 51,5 MSEK per 31
december 20716.

A

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Net Insight infroducerade under andra kvartalet 2017, efter beslut pa
bolagsstamman, eft syntetiskt optionsprogram dar deltagarna forvarvat
syntetiska optioner till marknadspris. Villkoren for berdkningen av verk-
ligt varde vid tilldelningstillfallet presenteras i tabellen nedan.

Syntetiska optioner, berdkningen av verkligt

varde vid filldelningstillféllet baseras pa
foljande forutsattningar

Genomsnittlig volymvagd betalkurs fér Net Insights
B-aktie, SEK 6,79

historiska volatiliten for Net Insights B-aktie och andra noterade bolag som bedéms
jamforbara som med Net Insight.

Villkoren och redovisningsprinciperna for programmet motsvarar de for
2015 ars program, se sidan 52-53 i arsredovisningen for 2016.

Pa bolagsstdamman 2017 beslutades aven om eft utfardande av
syntefiska optioner till personal anstallda inom Net Insight-koncernen
utanfor Sverige. Programmet, som bérjar i juli, ar i sin helhet kopplat
fill anstallning hos Net Insight under intjaningsperioden och redovisas
som personalkostnad. Villkoren for berakningen av verkligt varde pa
optionerna vid filldelningstillfallet foljer tabellen ovan.

HANPELSER EFTER RAPPORTPERIODENS
UTGANG

Den fjarde juli 2017 meddelade Net Insight att intakterna for andra
kvartalet 2017 har minskat med cirka 30% jamfort med samma kvartal
foregdende ar, vilket dven resulterat i negativt rorelseresultat och ne-
gativt kassaflode. Nedgangen i forsaljningen for andra kvartalet beror i
huvudsak pa fre faktorer: franvaron av storre globala evenemang sdsom
sommar-0S och EM i fotboll, férdréjda investeringsbeslut i marknaden
och effekter av den interna transformationen som bolaget initierade
2016. En del av resultatforsamringen ar hanforlig till satsningen inom
live OTT. Net Insight meddelar samtidigt att omsattningen for andra
halvaret 2017 férvantas hamna i linje med samma period 2016.

GRANSKNING

Denna rapport har inte granskats av féretagets revisorer.
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ALTERNATIVA NYCKELTAL OCH ANDRA
DEFINITIONER

Vasteuropa (WE) Vasteuropa.

Nord- och Sydamerika (AM) Nord- och Sydamerika.

Ovriga vérlden (RoW) Lander utanfér Vasteuropa samt Nord- och
Sydamerika.

Alternativa nyckeltal (APM) Finansiella icke-IFRS matt redovisas

for att forbattra investerarnas mojlighet till utvardering av bolagets
verksamhetsresultat, som hjalp vid prognos av framtida perioder och
for att forenkla jamforelse av resultat mellan perioder. De APMs som
presenteras i denna rapport kan avvika fran matningar med liknande
namn i andra féretag.

Forandring av nettoomsattning i jamférbara valutor Relationen mel-
lan periodens nettoomsattning, exklusive 6vriga intakter, omraknad med
jamforelseperiodens valutakurser och jamférelseperiodens motsvarande
omsattning. Ovriga intakter bestér i allt vasentligt av valutakursdiffe-
renser i kundfordringar och effekten av valutasakringen av dessa. Ingen
omrakning gors av periodens omsattning for forvarvade verksamheter
som infe agfs under hela jamforelseperioden.

Organisk tillvaxt Periodens nettoomsattning i forhallande till
jamforelseperiodens nettoomsattning, exklusive respektive periods
nettfoomsattning for forvarvade verksamheter som inte agts under hela
jamforelseperioden.

Bruttomarginal Bruttoresultat i procent av netfoomsattning.
Rorelsemarginal Rorelseresultat i procent av netftoomsattning.
Nettomarginal Periodens resultat i procent av netftoomsattningen.
EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar och aktivering av utveck-
lingsutgifter.

Avstamning, se fabell Finansiell information pa sidan 7.
EBITDA-marginal EBITDA i procent av neftoomsattning.

Justerade resultatposter Se tabell Koncerns resultatrakning pa sidan 8.
Rorelsekostnader Forsaljnings- och marknadsféringskostnader, admi-
nistrationskostnader och utvecklingskostnader.

Totala utvecklingsutgifter Periodens utvecklingskostnader och akfive-
rade utvecklingsutgifter.

Avstamning, se fabell Finansiell information pa sidan 7.

Investeringar Periodens forvarv av immateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar.

Totalt kassaflode/Kassaflode Avser periodens férandring av likvida
medel, exklusive kursdifferens i likvida medel.

Roérelsekapital Omsattningstillgangar minus likvida medel, leveran-
torsskulder och 6vriga rantefria kortfristiga skulder. Bolaget har inga
rantebarande skulder.

Forandring i rérelsekapital i kassaflodesanalysen inkluderar aven juste-
ringar for ej likviditetspaverkande poster samt férandringar i langfristiga
rorelserelaterade fordringar och skulder.
Rorelsekapital/Nettoomsattning Rorelsekapital i procent av nettoom-
saftning, rullande fyra kvartal. Definitionen har uppdaterats nagot fran
tidigare rapporter, aven jamforelseperioder har uppdaterats.

Soliditet Egef kapital dividerat med balansomslutningen.

Avkastning pa sysselsatt kapital Rorelseresultat plus ranteintakter

i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital, rullande fyra kvartal.
Sysselsatt kapital avser balansomslutningen minskad med icke rante-
barande skulder, inklusive uppskjutna skatteskulder. Bolaget har inga
rantebarande skulder.

Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i procent av genom-
snittligt eget kapital, rullande fyra kvartal.

Resultat per aktie fore och efter utspadning Periodens resultat divi-
derat med genomsnittligt antal utestdende aktier for perioden.
Kassaflode per aktie Totalt kassaflode, exklusive forvarv av koncernfo-
refag, dividerat med genomsnittligt antal utestaende aktier for perioden.
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning Eget kapital dividerat
med antal utestdende aktier vid periodens utgang.

Antalet utestaende aktier Totalt antal antalet aktier i moderforetaget
minus koncernforetagens innehav av aktier i moderforetaget (egna aktier).

Branschspecifika termer Se sidan 86 i arsredovisningen for 2076.
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DET HAR AR NET INSIGHT

Affarsidé och affarsmodell

Net Insight levererar produkter, mjukvara och tjanster for hogkvalitativ
medietransport i kombination med effektiv resursplanering vilket ger

en forbattrad TV-upplevelse. Net Insights erbjudande stracker sig fran
TV-kamerans lins till studio och vidare fill TV-tittaren. Net Insights
|6sningar ger natoperatorer, TV- och produktionsbolag fordelen av lagre
kostnader samt mojlighet aft effektivt lansera nya medietjanster.

Intakter genereras genom direkt och indirekt forsaljning av hard- och
mjukvarulésningar och tjanster. Intakterna harror framst fran hardva-
ruforséljning, &ven om intakterna fran mjukvara och service har okat
under de senaste aren.

Strategi

Net Insights ambition ar att vara ett tillvaxtbolag och malet ar att skapa
[6nsam fillvaxt. Pa en marknad i stor forandring skapas ftillvaxt och
|6nsamhet genom néra och strategiska samarbeten med kunderna.
Tillsammans skapas innovativa lésningar som genererar affarsnytta. For
att kunna vaxa langsiktigt ar det viktigt att fransformera Net Insight fill
ett mer kund- och marknadsorienterat bolag.

Véardedrivande faktorer

De vardeskapande faktorerna paverkar Net Insights utveckling och
delas upp i fre grupper: marknadstransformation, innovativ teknologi
och global rackvidd. Net Insight drar nyfta av den generella 6kningen av
videotrafik, live streaming och filbaserade éverféringar, anvandandet av
fjarrproduktion och arbetsfloden pa distans, 6kad TV-distribution 6ver
internet samt en bredare tackning av live-evenemang.

RAPPORTDATUM

Delarsrapport Januari — september 2017 27 oktober 2017
Bokslutkommuniké 2017 14 februari 2018
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STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS FORSAKRAN

Styrelsen samt verkstallande direktoren forsakrar att deldrsrapporten for perioden januari — juni 2017 ger en rattvisande oversikt av moderféretaget
Net Insight AB (publ) och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderféretaget

och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Stockholm, 21juli 2017

Lars Berg Jan Barchan
Ordférande Styrelseledamot
Gunilla Fransson Anders Harrysson
Styrelseledamot Styrelseledamot

For ytterligare information vanligen kontakta:

Fredrik Tumegard, verkstallande direktor Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 04 00

Email: fredrik tumegard@netinsight.net

Thomas Bergstrom, finanschef, Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)73 037 10 57
Email: thomas.bergstrom@netinsight.net

Net Insight AB (publ), org.nr. 556533-4397
Box 42093

126 14 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 - 685 04 00
www.netinsight.nef

Cecilia Beck-Friis
Styrelseledamot

Charlotta Falvin
Styrelseledamot

Crister Fritzson
Styrelseledamot

Fredrik Tumegard
Verkstallande direktor

Denna information &r sadan information som Net Insight AB (publ) &r skyldigt att offentliggora enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 21juli 2017, kl 0845 CET.
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