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» Neffoomsattningen uppgick till 1151 MSEK (104,7)*, en 6kning med 99%
jamfort med motsvarande kvartal foregdende ar. | jgmforbara valutor var
okningen 1,5%.

» Rorelseresultatet uppgick fill 4,2 MSEK (6,6)*, vilket motsvarade en
rorelsemarginal om —3,7% (6,3). Rorelseresultatet belastades med
-3 MSEK avseende engangskostnader.

» Periodens resultat uppgick till =3,8 MSEK (89)*. Finansnettot gottskrevs
med 0,8 MSEK (4,5) avseende vardeforandringar pa syntetiska options-
program.

» Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,01 SEK
(0,02).

« Totalt kassaflode uppgick till =38,4 MSEK (-4,0).

Januari - september 2018

» Neftoomsattningen uppgick till 3451 MSEK (310,8)*, en 6kning med 11,0%.

| jdmforbara valutor var ékningen 7,8%.

o Rorelseresultatet uppgick till 14,7 MSEK (-8,3), vilket motsvarade en
rorelsemarginal om —4,3% (-2,7). Rorelseresultatet belastades med
-10 MSEK avseende engdngskostnader.

 Periodens resultat uppgick fill =10,2 MSEK (69)*. Finansnettot gottskrevs
med 2,5 MSEK (12,8) avseende vardeférandringar pa syntetiska options-
program.

» Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,03 SEK (0,02).
» Totalt kassaflode uppgick till =670 MSEK (-17,2).

FINANSIELL OVERSIKT

Foéréndring

Nettoomséttning per segment
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§9 Stabilt kvartal med framgang
for Nimbra 1060

Henrik Sund, tf verkstallande direktor, Net Insight

Viktiga handelser:

o Flera affarer for nylanserade Nimbra 1060

o Starkt kvartal for internet-baserade
Nimbra VA

o Forstarkt ledning fér Resource Optimization
(ScheduALL)

Okt 2017-  Jan-Dec

Fordndring  Sep 2018 2017* Forandring

Vasteuropa 46,0 46,9 -2,0% 1479 134,8 9,8% 207,6 194,4 6,8%
Nord- och Sydamerika 48,7 40,1 21,7% 17,3 101,8 15,2% 149,3 133,8 11,6%
Ovriga vérlden 20,4 17,8 14,6% 799 74,3 7,6% 104,4 98,8 57%
Nettoomséttning 15,1 104,7 99% 345,1 310,8 11,0% 4613 427,0 8,0%
Rorelseresultat -4,2 6,6 -14,7 -8,3 -14,0 -75
Rérelsemarginal -3,7% 6,3% -4,3% -27% -3,0% -1.8%

Periodens resultat -38 89 -10,2 69 -13,6 35

EBITDA 23 30 194 -16,8 263 -237
EBITDA-marginal -20% 29% -56% -54% -57% -55%
Totalt kassaflode -38,4 -4,0 -67,0 17,2 -86,5 -36,8

*) Omréknade jamférelseperioder, se sid. 11-12.



VD har ordet

’ ’ Vi har redan

salt ett 10-tal
enheter av
vart senaste
flaggskepp
Nimbra 1060,
och Nimbra
VA vaxer
starkt med
en dubblering
av forsalj-
ningen under
kvartalet.

Stabilt kvartal med framgang fér Nimbra 1060

Fortsatt tillvaxt med en omsattningsokning pa 10 procent trots en lag andel stora
affarer jdAmfort med det starka tredje kvartalet 2017. Vi fortsatter vinna manga
affarer for live-sport, och kan summera ihop ett flertal affarer med den nyligen
lanserade Nimbra 1060 samt ett starkt kvartal fér var internet-baserade Nimbra VA.

De pagaende teknikskiftena i kombination med férand-
ringar i konsumentbeteenden fortsatter att forandra den
globala mediaindustrin. Global konkurrens, nya akférer,
konsolidering samt 6kat behov av effektivt resursutnytt-
jande ar nagra av utmaningarna.

Industrins pagaende férandring var ocksa ett 6vergri-
pande fema under IBC i september, en av varldens storsta
mediamdassor som alltid innebar hog aktivitet for Net
Insight. Tydliga trender under massan var IP-migrering,
molnbaserade l6sningar samt framtidens live-produktion
med automatiserade och smarta l6sningar, vilket passar
vart erbjudande val. En marknad i forandring gor att vara
kunder upplever 6kad osakerhet och kostnadstryck, vilket
skapar nya mojligheter for vara kvalitetssakra och resurs-
effektiva 16sningar. Exempel pa l6sningar som vi fillhanda-
haller &r tillforlitliga transportlésningar genom Nimbra for
remote production, distribution ¢ver internet via Nimbra
VA, och nasta generations plattform med terabitkapacitet
via Nimbra 1060.

Det ar gladjande att konstatera styrkan i var produkt-
portfolj. Nagra exempel pa detta under kvartalet &r aft vi
redan salt eft 10-tal enheter av vart senaste flaggskepp
Nimbra 1060, och att Nimbra VA vaxer starkt med en
dubblering av forsaljningen under kvartalet. Ett annat
exempel ar en storre affar till en amerikansk broadcaster
som omfattar saval Nimbra VA som ScheduALL och kon-
sulttjdnster. For omradet Resource Optimization (Schedu-
ALL) ser vi goda tillvaxtmojligheter, men vi har inte dragit
fillrackliga fordelar av ScheduALL eller l6sningar som kom-
binerar Nimbra och ScheduALL. Darfor forstarkte vi under
kvartalet ledningen for omradet Resource Optimization.

Inom omradet OTT finns det ett stort intresse for Sye
Streaming Service, var molnbaserade tjanst dar kunden
inte behover ha en egen infrastruktur. Sedan lanseringen i
april med tjanstens forsta kund Trippel Media har infresset
for deras live-sédnda fragesport Primetime, baserat pa Sye,
okat kraftigt de senaste manaderna till ett dagligt snitt pa
50 000 deltagare. Detta visar pa aftraktionskraften i eft
engagerande och inferaktivt innehall. Trippel Media har nu
borjat licensiera sin plattform till andra lander. Tack vare
utvecklingen som sketft inom Sye Streaming Service har
Net Insight bibehéllit statusen Global ISV (Independent
Software Vendor) hos Microsoft Azure. Defta ar mycket
gladjande, inte minst med tanke pa att Net Insight ar
det minsta foretaget av 16 globala ISV inom media och
ftelekom.

Kommersialiseringen av Sye till massmarknaden genom
partnerskap med de storre aktérerna har tagit langre tid
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an forvantat. Samtidigt ar vi sakra pa aft det finns en stor
marknad for en losning som Sye, som méjliggor live-sand-
ningar online med lag fordréjning. Detta blev tydligt

inte minst under fotbolls-VM nar tittande online slog

alla rekord, samtidigt som bade tittare och broadcasters
upplevde stora problem med fordréjning och sa kallad
spoiler-effekt.

Vi har en stabil omsattning men lénsamheten paverkas
av fortsatta satsningar inom forsaljning och Sye samt en
minskad aktiveringsgrad av utvecklingsutgifter i samband
med lansering av bland annat Nimbra 1060. Vi verkar pa
en marknad med komplexa l6sningar, och uppbyggnad
av nya kunder och projekt ar ett langsiktigt arbete som
kraver tid och resurser. En nyckel till fillvaxt &r att vara
annu narmare kunderna, och vi har darfor efter kvartalets
utgang genomfort en omorganisation for att battre forsta
kundernas behov, och for aft snabbare kunna agera pa
forandrade kundbeteenden.

Na&r det géller tillvaxttakten och l6nsamheten sa har
vi hogre forvantningar &n dar vi ar just nu, men vi ar
samtidigt trygga i att de forandringar vi genomfor kommer
att skapa raft forutsattningar for forbattrad tillvaxt och
|6bnsamhet framover.

Solna, 26 oktober, 2018
Henrik Sund, tf verkstallande direktor



INTAKTER

Juli - SepTember Nettoomséttning per segment
Nettoomséattningen for det tredje kvartalet 2018 uppgick till 1151 MSEK (104.,7), en 6kning med 99% %0
jamfort med det tredje kvartalet 2017, som var forhallandevis starkt. | jamfoérbara valutor var 6kning- 10 500
en 1,5% som foljd av en svagare svensk krona mot US dollar och euro. 100 =
Nettoomséattningen for Vasteuropa om 46,0 MSEK (46,9) minskade med -2,0% jamfort med mot- % g’
svarande period foregaende ar. — 2
Nettoomsattningen i Nord- och Sydamerika om 48,7 MSEK (40,1) 6kade med 21,7%. Har kan nam- é 0 %%
nas en storre affar med en l6sning bestdende av bade Nimbra och ScheduALL. g, E
| region Ovriga vérlden uppgick nettoomsattningen ftill 20,4 MSEK (17,8), vilket var en 6kning om o o
14,6%. Okningen &r huvudsakligen hanférlig till existerande kunder. =0 Q416 Q17 Q217 Q317 Q47 Q18 Q218 Q38 =
Nettoomsattningen for hardvara uppgick fill 419 MSEK (42,4) och fér mjukvarulicenser fill W Vasieuropa @ Nord- och Suriga — Rullande fyra
30,4 MSEK (21,8). Okningen fér mjukvarulicenser kan primart hanféras fill Nord- och Sydamerika. Sydamerika variden kvartal
Neftoomsattningen for support och fjanster uppgick till 42,7 MSEK (40,5).
Januari - september
Nettoomsattningen under arets forsta nio manader uppgick fill 3451 MSEK (310,8), vilket motsvarade o
L - . L . . . Nettoomsattning per produktgrupp
en 6kning om 11,0%. Okningen i jdmforbara valutor uppgick till 7,8%.
Nettoomsattningen i region Vasteuropa uppgick till 1479 MSEK (134,8), vilket motsvarade en 140 0%
okning pa 9,8%. 120 \ .
Nettoomséattningen i region Nord- och Sydamerika uppgick fill 1173 MSEK (101,8), en 6kning med 100 —
15,2%. 80 30%
Nettoomsattningen i region Ovriga varlden uppgick under niomanadersperioden till 799 MSEK 0 o
(74,3), vilket motsvarade en 6kning med 7,6%. w0 I I I
v 10%
w 20
=
R ES U LTAT ° Q416 Q117 Q217 Q317 Q417 Q118 Q218 Q318 o
Juli - september W Hardvara B Mjukvara Tjanster
Bruttoresultatet om 71,2 MSEK (57,3) var betydligt hogre jamfort med tredje kvartalet 2017, huvud- - :y‘fgdkvvzrfm"”;a”de - xj;kgfa’frgﬁia”de nyJfa”?vea’n’:"LZ”de

sakligen som foljd av en 6kad forsaljning men aven som foljd av en dkad bruttomarginal om 619%
(54,7). | bruttoresultatet ingick avskrivningar pa aktiverade utvecklingsavgifter med -13,0 MSEK
(-15,8). Bruttomarginalen exklusive avskrivningar pa aktiverade utvecklingsavgifter var 73,2% (69,8),
fill foljd av en forandrad produktmix.

Rorelsekostnaderna for det tredje kvartalet om 758 MSEK (519) var 239 MSEK hogre 4n motsva-
rande period féregdende &r. Okningen &r hanférlig till satsningen pa dkade resurser for forsalj-
ning, 6kade resurser for kommersialiseringen av Sye samt en minskad akfiveringsgrad, i huvudsak
hanforligt till nedrampning av utvecklingsprojektet for Nimbra 1060 som kommer att slutféras under
oktober. De totala utgifterna for utveckling var har gradvis minskat och uppgick till 30,0 MSEK (30,9).

Rorelseresultatet uppgick till =4,2 MSEK (6,6), vilket motsvarade en rorelsemarginal om =3,7%
(6,3). Forandringen ar framst hanforlig till 6kade rorelsekostnader, vilket till viss del motverkats av
det hogre bruttoresultatet. Rorelseresultatet for det tredje kvartalet har belastats med -3 MSEK (-)
for kostnader av engangskaraktar avseende avveckling av personal.

EBITDA uppgick till 2,3 MSEK (3,0), vilket motsvarade en EBITDA-marginal om 2,0 % (29).

Aktiviteter inom utveckling, forsaljning och marknadsféring av bolagets Live OTT-l6sning Sye
paverkade rorelseresultatet och EBITDA med -85 MSEK (-89) respektive -12,5 MSEK (-14,5).

| tredje kvartalet gottskrevs finansnettot vardeférandringar om 0,8 MSEK (4,5) pa syntetiska
optfionsprogram pa grund av lagre aktiekurs vid kvartalets slut. Finansnettot uppgick darmed till
-0,6 MSEK (39).

Resultatet fore skatt uppgick fill 4,8 MSEK (10,5) och periodens resultat uppgick fill -3,8 MSEK
(89), vilket motsvarade en nettomarginal om -3,3% (8,5).

Januari - september

For arets forsta nio manader uppgick bruttoresultatet till 2079 MSEK (179,0). Okningen kan i huvud-
sak hanforas till den 6kade nettoomsattningen, men aven som en foljd av en 6kad bruttomarginal
om 60,2% (57,6). | bruttoresultatet ingick avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter med -42,0
MSEK (-45,3). Den 6kade bruttomarginalen ar hanforbar till ndgot lagre avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter. Bruttomarginalen exklusive avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter var i
linje med foregaende ar och uppgick till 72,4% (72,2).

Nyckeltal Jul-Sep  Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt 2017-

2018 2017 2018 2017 Sep 2018

Nettoomsattning,

MSEK 1571 104,7 3451 310,8 4613 4270
Bruttomarginal 619% 54,7% 60,2% 57,6% 599% 58,0%
Rorelsemarginal -3,7% 6,3% -4,3% -2,7% -3,0% -1,8%
EBITDA-marginal -2,0% 29% -5,6% -5,4% -5,7% -5,5%
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Rorelsekostnaderna for niomanadersperioden uppgick till 222,8 MSEK (187,6). Férséljnings- och
marknadsforingskostnaderna har 6kat med 29,5 MSEK till 134,7 MSEK (105,2), framst drivet av 6kat
antal resurser som arbetar med forsaljning och marknadsforing. Utvecklingskostnaderna uppgick fill
471 MSEK (46,2). Totala utvecklingsutgifter uppgick till 98,4 MSEK (109,3). Minskningen ar framst
hanforbar till minskade utvecklingsutgifter for Nimbra. Bolaget kommer dven fortsattningsvis halla
en hog investeringstakt for att sakerstalla framtida konkurrenskraft.

Rorelseresultatet for niomanadersperioden uppgick till =14,7 MSEK (-8,3), vilket motsvarade en
rorelsemarginal pa -4,3% (-2,7). Forlusten &r en foljd av satsningarna inom Live OTT, uppbyggnad
av forsaljning och marknadsféring, men aven for kostnader av engangskaraktar om -10 MSEK (-). -8
MSEK avser avveckling av personal samt ersattning till avgdende VD, och -2 MSEK avser kostnader
for kvarstaende hyresperioder for fore detta huvudkontor efter flytten.

Finansnettot uppgick fill 1,7 MSEK (111), varav 2,5 MSEK (12,8) ar hanforligt till vardeférandringar
pa syntetiska optionsprogram.

Resultat fore skatt uppgick fill 13,0 MSEK (2,8) och periodens resultat uppgick fill =10,2 MSEK
(69), vilket motsvarade en nettomarginal pa -3,0% (2,2). Se aven avsnitt Skatt pa sidan 13.

INVESTERINGAR

Tredje kvartalets investeringar uppgick fill 24,6 MSEK (21,5), varav 12,9 MSEK (20,7) avsag aktivering-
ar av utvecklingsavgifter. Av- och nedskrivningar under perioden uppgick fill 14,8 MSEK (171), varav
13,0 MSEK (15,8) avsag avskrivningar pa aktiverade utvecklingsavgifter.

Investeringarna under arets forsta nio manader uppgick fill 75,7 MSEK (66.9), varav 51,3 MSEK
(63,0) avsag aktiveringar av utvecklingsutgifter. Av- och nedskrivningar under perioden uppgick till
46,5 MSEK (54,5), varav 42,0 MSEK (45,3) avsdg avskrivningar pa aktiverade utvecklingsutgifter.

Vid slutet av perioden uppgick nettovardet av aktiverade utvecklingsutgifter fill 2609 MSEK
jamfort med 251,6 MSEK per 31 december 2017.

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten for tredje kvartalet uppgick till 10,8 MSEK (221). Det
ftotala kassaflédet for perioden uppgick till -38,4 MSEK (-4,0). Det negativa kassaflédet forklaras av
investeringar i utvecklingsprojekt samt i utrustning och inventarier till de nya konforen i Stockholm
och Florida, men aven av en 6kad kapitalbindning relaterad till 6kade kundfordringar.

Kassaflodet for niomanadersperioden uppgick till =670 MSEK (-17,2). Rensat for aterkop av egna
aktier, till ett varde av 0,7 MSEK (7,2), uppgick kassaflodet till -66,2 MSEK (-10,0).

Likvida medel vid slutet av kvartalet uppgick fill 111,2 MSEK, jamfort med 1777 MSEK per den 31
december 2017.

Kvarvarande skattemassiga underskott for bolagen i koncernen uppgick vid periodens utgang fill
78,4 MSEK jamfort med 55,8 MSEK per den 31 december 2017. Se dven avsnitt Skatt pa sidan 13.

Eget kapital vid slutet av perioden uppgick till 540,7 MSEK, jamfért med 546,1 MSEK per den 31
december 2017. Soliditeten uppgick till 771%, jamfért med 78,3% per den 31 december 2017. Se dven
avsnitt Aktiekapital och évrigt fillskjutet kapital pa sidan 13.

ANSTALLDA
Medelantal anstallda och konsulter under niomanadersperioden pa Net Insight var 242 (245), varav
150 (156) i moderforetaget Net Insight AB (publ).

Under kvartalet ldmnade bolagets CTO Martin Karlsson och VP Human Resources Marina Hedman
bolaget. Under kvartalet tilltradde Dr. Judy Fick ledningsgruppen som VP Resource Optimization.

MODERFORETAGET

Moderféretagets nettoomsattning under det fredje kvartalet uppgick fill 126,8 MSEK (116,2) och
periodens resultat uppgick till 3,5 MSEK (11,6). Under det tredje kvartalet var den koncerninterna
forsaljningen 31,0 MSEK (28,7) och de koncerninterna inkdpen -41,8 MSEK (-33,0).

Moderforetagets nettoomsattning under arets forsta nio manader uppgick till 390,2 MSEK (353,7)
och periodens resultat uppgick till 61 MSEK (22,0). Under niomanadersperioden var den koncernin-
terna forsaljningen 95,7 MSEK (100,3) och de koncerninterna inképen -121,5 MSEK (-98,5).

Utvecklingen for moderfoéretaget under arets forsta nio manader foljde i allt vasentligt koncer-
nens utveckling som presenterats ovan.
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RISK- OCH KANSLIGHETSANALYS

Net Insights verksamhet och resultat paverkas av en rad yttre och inre faktorer. Det pagar en
kontinuerlig process for att identifiera forekommande risker samt bedéma hur respektive risk ska
hanteras.

Till de risker foretaget framst ar exponerat for hor marknadsrelaterade risker (inklusive kon-
kurrens, teknisk utveckling och politiska risker), rérelserelaterade risker, (inklusive produktansvar,
immateriella rattigheter, tvister, kundberoende och avtalsrisker) samt finansiella risker.

Inga ytterligare vasentliga risker och osakerhetsfaktorer an de som finns beskrivna i arsredovis-
ningen 2017 har tillkommit hittills eller forvantas tillkomma under 2018.

For en utforlig beskrivning av bolagets risk- och kénslighetsanalys samft riskhantering hanvisas fill
sidorna 34-35, 37-41 och 55-56 i &rsredovisningen for 2017.

SASONGSEFFEKTER

De senaste tre kalenderaren har sdsongsvariationen i genomsnitt varit relativt liten. Nettoomsatt-
ningen har under férsta, andra och tredje kvartalet uppgatt till 24% vardera och fjarde kvartalet fill
28% av arsomsattningen.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt 2017-  Jan-Dec

2017* 2018 2017*  Sep 2018 2017*
Nettoomséattning 115 097 104 730 345138 310 847 461314 427 023
Kostnad for salda varor och tjanster -43 892 -47 116 -137 235 -131 865 -184 785 -179 415
Bruttoresultat 71205 57 314 207 903 178 982 276 529 247 608
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -44 938 -31158 -134 683 -105 194 174174 144 685
Administrationskostnader -13738 -10 467 -41 058 -36 183 -54 572 -49 697
Utvecklingskostnader -17 122 -10 232 -47 073 -46 222 -63 236 -62 385
Ovriga rérelseintikter och kostnader 358 1144 220 358 1473 161
Rorelseresultat -4235 6 601 -14 691 -8 259 -13 980 -7 548
Finansnetto -551 3874 1690 1067 3476 12 853
Resultat fore skatt -4786 10 475 -13 001 2808 -10 504 5305
Skatt 941 1605 2759 4093 3112 1778
Periodens resultat -3 845 8870 -10 242 6901 -13 616 3527
Periodens resultat hanférligt till moderféretagets
aktiedgare -3 845 8 870 -10 242 6901 -13 616 3527
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanforligt fill Jul-Sep  Jan-Sep  Jan-Sep Okt2017-  Jan-Dec
moderforetagets aktiedgare under perioden 2017 2018 2017  Sep 2018 2017
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,01 0,02 -0,03 0,02 -0,04 0,01
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,01 0,02 -0,03 0,02 -0,04 0,01

Genomsnittligt antal tusental utestaende

aktier fére utspadning 383 458 384 961 383 485 385 426 383 601 385 057
Genomsnittligt antal utestdende tusental
akftier efter utspadning 383 458 384 961 383 485 385 426 383 601 385 057

KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt 2017-  Jan-Dec
KSEK 2018 2017 2018 2017 Sep 2018 2017
Periodens resultat -3 845 8870 -10 242 6901 -13 616 3527

Ovrigt totalresultat

Poster som senare kan komma att omklassificeras till
resultatrdkningen

Omrakningsdifferenser -989 -2 962 5609 -8 204 6288 -7 525
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -989 -2 962 5609 -8 204 6288 -7 525
Totalresultat fér perioden -4 834 5908 -4 633 -1303 -7 328 -3998

Totalresultat fér perioden hanforligt till
moderféretagets aktiedgare -4 834 5908 -4 633 -1303 -7 328 -3998

*) Omréknade jamférelseperioder, se sid. 11-12.
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 Sep 30 Jun 31 Dec
KSEK 2018 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 260 939 261060 251622
Goodwill 62 560 63 234 58 452
Ovriga immateriella tillgdngar 16 600 17 541 19 458
Inventarier 27 890 17 195 4 636
Uppskjuten skattefordran 17 457 16 584 14 285
Depositioner 5209 4798 4911
Summa anléggningstillgangar 390 655 380 412 353 364
Omséttningstillgdngar
Varulager 42 957 42270 43598
Kundfordringar 135709 128 310 106 186
Kortfristiga fordringar 20 553 24 618 16 551
Likvida medel 111249 149 649 177 745
Summa omséttningstillgangar 310 468 344 847 344080
SUMMA TILLGANGAR 701123 725259 697 444
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare
Aktiekapital 15 597 15 597 15597
Ovrigt tillskjutet kapital 1192727 1192727 1192727
Omrakningsreserv 4 476 5465 -1133
Ansamlade forluster -672 083 -668 238 -661102
Summa eget kapital 540 717 545 551 546 089
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 19 577 21183 19738
Summa langfristiga skulder 19577 21183 19738
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 19 049 25 827 21841
Ovriga kortfristiga skulder 121780 132 698 109 776
Summa kortfristiga skulder 140 829 158 525 131617
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 701123 725 259 697 444

*) Omréknade jamférelseperioder, se sid. 11-12.
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FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Hanforligt till moderféretagets aktiedgare

Ovrigt tillskjutet Omraknings- Ansamlade Totalt eget

Aktiekapital kapital reserv forluster kapital

2017-01-01 15 597 1192727 6392 -653 385 561331
Aterkop av egna aktier - - - N 244 11244
Totalresultat for perioden - - -7 525 3527 -3998
2017-12-31 15 597 1192727 -1133 -661102 546 089
2018-01-01 15 597 1192727 -1133 -661102 546 089
Aterkop av egna aktier = = = -739 -739
Totalresultat for perioden = = 5609 -10 242 -4 633
2018-09-30 15 597 1192727 4 476 -672 083 540717

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Jan-Sep Okt 2017-  Jan-Dec

2017  Sep 2018 2017

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt -4786 10 475 -13001 23808 -10 504 5305
Betalda inkomstskatter = -7k = 74 -173 -247
Av- och nedskrivningar 14 835 17 074 46536 54 502 63188 71154
Ovriga ej likviditetspaverkande poster 739 -5 354 3436 -12131 3219 -12 348

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital 10788 22121 36 971 45105 55730 63864

Forandring i rorelsekapital

Okning-/Minskning+ av varulager -3060 5713 -2 355 -2 557 308 106
Okning-/Minskning+ av fordringar -3376 17 822 -35 517 24920 -50 990 9 447
Okning+/Minskning- av skulder <17 71 -16 362 10 925 -6 817 15 591 -2151
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -13 359 29 294 10 024 60 651 20 639 71266

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar -13 230 -21106 -51287 -64738 -76 618 -90 069
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -11370 -431 24 L6k 2112 -25 258 -2 906
Okning -/Minskning+ av l&ngfristiga fordringar, netto -411 -4 574 -298 -4.598 -302 -4 602
Kassafléde fran investeringsverksamheten 2501 =26 111 -76 049 -71448 -102 178 -97 577

Finansieringsverksamheten

Inbetald optionspremie = - 1197 763 1197 763
Slutreglering optioner - - -1415 - -1415 -
Aterkop av egna aktier - -7 215 -739 -7 215 -4.768 11244
Kassafléde fran finansieringssverksamheten 0 -7215 -957 -6 452 -4 986 -10 481
Periodens férandring av likvida medel -38 370 -4 032 -66 982 =17 249 -86 525 -36792
Kursdifferenser i likvida medel -30 -64 486 -383 463 -406
Likvida medel vid periodens bérjan 149 649 201407 177 745 214 943 197 311 214 943
Likvida medel vid periodens slut 111249 197 311 111249 197 311 111249 177 745
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SEGMENTSRAPPORTERING

Jul-Sep 2018 Jul-Sep 2017 Jan-Sep 2018 Jan-Sep 2017

AM RoW Total AM RoW Total RoW Total WE
Nettoomsattning 46,0 48,7 204 M51 469 40,1 17,8 104,7 1479 MNM73 799 3451 1348 1018 74,3 310,8
Regionsresultat 12,2 12,2 19 26,3 136 10,6 19 26,2 41,6 24,8 6,8 732 408 21,7 13 73,8

0
B3

Regionsmarginal 26% 25% 9%  23% 29% 26% 1%  25% 28% 21% 21%  30% 21% 15% 24%

Administrations-

kostnader -13,7 -10,5 -41,1 -36,2
Utvecklingskostnader =171 -10,2 -47.1 -46,2
Ovriga rérelseintakter

och kostnader 0,4 11 0,2 0,4
Finansnetto -0,6 3,9 1,7 11
Resultat fore skatt -4,8 10,5 -13,0 2,8

Regionsresultat defineras som bruttoresultat minus forsaljnings-och marknadsféringsomkostnader. Vd granskar verksamheten ur de geografiska
perspektiven i Vasteuropa (WE), Nord- och Sydamerika (AM) och Ovriga véarlden (RoW).

UPPDELNING AV INTAKTER

Jul-Sep 2018 Jul-Sep 2017 Jan-Sep 2018 Jan-Sep 2017

WE AM RoW Total AM RoW Total WE AM RoW Tofal WE AM RoW Total

Nettoomséattning per

produktgrupp

Hardvara 168 161 90 41,9 180 158 8,6 42,4 547 337 322 120,7 538 332 320 M91
Mijukvarulicenser 12,2 131 52 30,4 1,2 73 3,3 21,8 382 312 26, 95,5 284 21,2 223 719
Support & tjanster 170 196 62 42,7 177 170 58 40,5 551 523 215 1290 526 473 20,0 1199
Summa 46,0 48,7 20,4 151 46,9 40,1 17,8 104,7 1479 1173 799 3451 1348 101,8 74,3 310,8

Tidpunkt for intakts-

redovisning

Varor och fjanster 6ver-

forda vid ett tillfélle 292 291 142 72,5 292 231 19 64,2 933 651 585 216,9 82,2 549 54,4 1915
Tjdnster overforda dver

tiden 16,8 196 62 42,6 177 170 58 40,5 54,6 522 21,4 128,2 525 469 199 M9,4
Summa 46,0 48,7 20,4 151 46,9 401 17,8 104,7 1479 17,3 799 3451 134,8 101,8 74,3 310,8
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FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Koncernens finansiella instrument
per kategori

Tillgangar i balansridkningen

30 Sep 2018

Lane- och

Véardeniva kundfordringar

Tillgdngar
varderade till
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Véardeniva

31 Dec 2017

Lane- och
kundfordringar

Tillgangar
varderade ftill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Derivatinstrument, valutaterminer 2 - 339 2 - 556
Kundfordringar och andra fordringar,

exklusive icke finansiella fordringar 144 613 - 112 031 -
Likvida medel 111249 = 177 745 b
Summa 255 862 339 289776 556

Koncernens finansiella instrument
per kategori

Skulder i balansrakningen

30 Sep 2018

Ovriga
finansiella
skulder

Véardeniva

Skulder
varderade fill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Véardeniva

31 Dec 2017

Ovriga
finansiella
skulder

Skulder
varderade fill
verkligt varde
via resultat-
rakningen

Syntetiska optioner 2 - 331 - 3003
Derivatinstrument, valutaterminer 2 - - -
Leverantoérsskulder och andra skulder,

exklusive icke finansiella skulder 30 562 = 29169 -
Summa 30562 331 29169 3003

Finansiella instrument i niva 2

Det verkliga vardet for derivatinstrument faststélls genom anvandning av kurser for valutaterminerna pa balansdagen. Den utgdende balansen for
syntetiska optioner representerar det sammanlagda bedémda vérdet av ett antal utestaende optioner, vilka varderats utifran pa marknaden veder-
tagna principer och bygger pa Net Insights aktiekurs.

MODERFORTAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Jul-Sep Jul-Sep  Jan-Sep  Jan-Sep Okt2017-  Jan-Dec
KSEK 2018 2017 2018 2017  Sep 2018 2017
Nettoomsattning 126 783 16173 390 154 353738 524 595 488179
Kostnad for salda varor och tjanster -53 937 -45 526 -160 739 -139 128 -222 988 -201377
Bruttoresultat 72 846 70 647 229 415 214 610 301607 286 802
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -31547 27177 -104 399 -80 888 -153 555 -130 044
Administrationskostnader -11516 -9 603 -36 611 -31378 -48 681 -43 448
Utvecklingskostnader -24. 576 -24 589 -82 350 -87 768 -117 090 -122 508
Ovriga intékter och kostnader -61 712 -262 -547 1176 891
Rorelseresultat 5146 9990 5793 14 029 -16 543 -8 307
Finansnetto -623 3840 1759 10 924 3563 12728
Resultat fore skatt 4523 13830 7 552 24953 -12 980 4421
Skatt -1051 -2187 -1471 2912 3250 1809
Periodens resultat 3472 11643 6 081 22 041 -9730 6230
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MODERFORETAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

30 Sep 30 Jun 31 Dec
KSEK 2018 2018 2017
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Ovriga immateriella tillgdngar 5677 5788 6 875
Inventarier 23128 16 478 4 414
Andelar i koncernféretag 295 068 295 068 295 068
Uppskjuten skattefordran 522 1574 1994
Depositioner 4 695 4 695 4736
Summa anldggningstillgdngar 329 090 323 603 313 087
Omsattningstillgdngar
Varulager 42 957 42270 43598
Kundfordringar 121 046 119 574 86 438
Fordringar koncernféretag 151875 141 01M 132978
Kortfristiga fordringar 17 142 17 577 13809
Likvida medel 102 059 140 020 166 200
Summa omséttningstillgdngar 435 079 460 452 443 023
SUMMA TILLGANGAR 764169 784 055 756 110
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital 128 419 128 419 128 419
Fritt eget kapital 532 973 529 501 527 631
Summa eget kapital 661392 657 920 656 050
Langfristiga skulder
Ovriga langfristiga skulder 9 900 11009 9246
Summa langfristiga skulder 9900 11009 9246
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 16 268 23 454 20 284
Ovriga kortfristiga skulder 76 609 91672 70530
Summa kortfristiga skulder 92877 115126 90 814
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 764169 784 055 756 110

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapporte-
ring och tillampbara regler i Arsredovisningslagen. Delarsrapporten for
moderforetaget har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagens 9:e
kapitel Deldrsrapport och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Upplysningar enligt IAS 34 framkommer forutom i det finansiella
rapporterna och dess tillhérande noter dven i 6évriga delar av deldrsrap-
porten.

Fran och med 1januari 2017 tillampar Net Insight féljande nyheter och
tillagg till IFRS:
¢ IFRS 9 Finansiella instrument

o I[FRS 15 Intakter fran avtal med kunder

IFRS 9 Finansiella instrument behandlar klassificering, vardering, forsta
redovisning, nedskrivning och avslutande av redovisning av finansiella
instrument liksom sakringsredovisning. Tilldmpningen av IFRS 9 har inte
medfort nagon vasentlig effekt pa koncernens eller moderféretagets
resultat eller finansiella stallning och ingen justering av 6ppningsbalansen
2018 har gjorts.

IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder ersatter IAS 18 och IAS 11 och
skapar eft nytt fankesatt for intaktsredovisning. Net Insight har antagit
IFRS 15 med fullstandig retroaktiv tillampning. Effekterna pa koncernens
resultat och finansiella stallning for perioden januari — september 2017
presenteras i nedanstaende tabeller for omraknade resultat- och balans-
rakningar. Tilldmpningen av IFRS 15 innebar ocksa utdkat upplysnings-
krav, varfor ny tabell Uppdelning av intakter har infogats, se sid 9.

Koncernen presenterar sedan 1januari 2018 valutakursvinster och
-forluster som uppkommer vid betalning och vid omrakning av monetara
fillgangar och skulder i utlandsk valuta i resultatrakningen évriga rorelse-
intakter och kostnader (tidigare princip se not 12B i arsredovisningen
for 2017). Justeringen har aven gjorts for jamforelseperioden. Effekterna
pa koncernens resultat och finansiella stallning for perioden januari - juni
2017 presenteras i nedanstaende tabeller for omraknade resultatrakningar.

Koncernen justerade under sista kvartalet perioden januari — september
2017 berakningsmodellen for aktivering av utgifter i vissa utvecklingspro-
jekt. Justeringen har aven gjorts retroaktivt. Effekterna pa koncernens
resultat och finansiella stallning for perioden januari — september 2017
presenteras i nedanstaende tabeller for omraknade resultat- och balans-
rakningar.
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Koncernens omraknade resultatrakning Jul-Sep 2017

Tidigare Omrékning Justering Omkilassificering Omréaknad
KSEK rapporterat IFRS 15 utveckling resultatrakning resultatrakning
Nettoomsattning 105 372 -243 -399 104 730
Kostnad for salda varor och tjanster -47 595 231 -52 -47 416
Bruttoresultat 57777 -243 231 -451 57 314
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -31373 215 -31158
Administrationskostnader -10 284 -183 -10 467
Utvecklingskostnader -9 883 -823 474 -10 232
Ovriga rérelseintakter och kostnader 1144 1144
Rorelseresultat 6237 -243 -592 1199 6601
Finansnetto 5073 -1199 3874
Resultat fore skatt 11310 243 -592 (V] 10 475
Skatt -1789 53 131 -1605
Periodens resultat 9521 -190 -461 0 8870

Koncernens omraknade resultatrakning

Jan-Sep 2017

Tidigare Omréakning Justering Omkilassificering Omraknad
KSEK rapporterat IFRS 15 utveckling resultatrakning resultatrakning
Nettoomsattning 309 286 86 1475 310 847
Kostnad for salda varor och tjanster -131807 564 -622 -131 865
Bruttoresultat 177 479 86 564 853 178 982
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader -105 409 215 -105 194
Administrationskostnader -36 000 -183 -36 183
Utvecklingskostnader -43 91 -2 857 546 -46 222
Ovriga rérelseintakter och kostnader 358 358
Roérelseresultat -7 841 86 -2293 1788 -8 259
Finansnetto 12 855 -1788 11067
Resultat fore skatt 5014 86 -2293 0 2808
Skatt 3608 -19 504 4093
Periodens resultat 8622 67 -1789 0 6901

Koncernens omraknade balansrakningar

Tidigare

30 Sep 2017

Omr.

Just.

Omraknad

31 Dec 2017

Tidigare

Omr.

Omraknad

KSEK rapporterat IFRS 15

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Utv.

balansrakning

rapporterat IFRS15 balansrakning

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 250 969 -5210 245759 251622 251622
Goodwill 57 640 57 640 58 452 58 452
Ovriga immateriella tillgdngar 16 263 16 263 19 458 19 458
Inventarier 4124 4124 4 636 4 636
Uppskjuten skattefordran 17 704 459 1146 19 309 13756 529 14 285
Depositioner 4907 4907 49M 491
Summa anldggningstillgangar 351607 459 -4 064 348 002 352835 529 353 364
Omséttningstillgdngar 352228 352228 344 080 344 080
SUMMA TILLGANGAR 703 835 459 -4 064 700 230 696 915 529 697 444
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 558 507 1629 -4 064 552 814 547 966 -1877 546 089
Langfristiga skulder 20 413 20 413 19738 19 738
Kortfristiga skulder 124 915 2088 127 003 129 21 2 406 131 617
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 703 835 459 -4 064 700 230 696 915 529 697 444
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| 6vrigt har, for koncernen och moderféretaget, samma redovisnings-
principer och berakningsgrunder tilldmpats som i den senaste arsre-
dovisningen. | arsredovisningen for 2017 finns en beskrivning av dessa
redovisningsprinciper.

Upprattandet av delarsrapporten kraver att foretagsledningen gor
beddmningar och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar
foretagets resultat och stallning samt lamnad information i 6vrigt. Upp-
skattningar och bedémningar utvérderas I6pande och baseras pa historisk
erfarenhet och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handel-
ser som anses rimliga under radande férhallanden.

Numeriska uppgifter angivna inom parantes i denna rapport avser
jamforelse med motsvarande period eller dag foregdende ar, om inte defi-
nierat pa annat saft. Avvikelser pa grund av avrundningar kan férekomma
i denna rapport.

30 Sep 2018

A-aktier B-aktier

Uppdelning av aktier

AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Moderféretaget har under perioden 16 fill 23 februari aterképt 160 000
egna B-aktier pd Nasdag Stockholm. Det totala belopp som betalats for
aktierna efter skatt var 0,7 MSEK. Detta motsvarar totfalt antal aktier som
moderforetaget har aterkdp under aret.

Vid rapportperiodens utgang uppgick moderféretagets innehav av
egna B-aktier till 6 475 000 akfier, till ett genomsnittligt anskaffningspris
om 4,64 kr/ aktie och med ett kvotvarde om 0,04 kr per aktie. Aktierna
innehas som egna aktier. Moderforetaget har ratt att sélja dessa aktier vid
en senare fidpunkt.

Alla aktier som emifterats av moderféretaget ar fill fullo betalda.

31 Dec 2017

Totalt A-aktier B-aktier Totalt

Utestdende aktier 1000 000 382 458 009 383 458 009 1000 000 382 618 009 383 618 009
Aterkopta aktier = 6 475 000 6 475 000 - 6 315 000 6315000
Utgivna aktier 1000 000 388 933 009 389 933 009 1000 000 388 933 009 389 933 009

SKATT

Koncernen redovisade en skatt om 2,8 MSEK (4,1) for perioden janu-
ari-september 2018. Den redovisade skatten motsvarar en effektiv
skattesats om 21 procent (-146). | resultat fore skatt om -13,0 MSEK
(2,8) ingar vardeforandringen syntetiska optioner med 2,4 MSEK (12,8).
Vardeforandringen pa de syntetiska optionerna ar inte skattepliktiga om
de ar intakter eller skattemassigt avdragsgilla om de ar kostnader. Den
relativa andel som vardeforandringen pa de syntetiska optionerna har

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Net Insight introducerade under andra kvartalet 2018, efter beslut pa
bolagsstdmman, ett syntetiskt optionsprogram dar deltagarna forvarvat
syntetiska optioner fill marknadspris. Programmet riktar sig till personal i
Sverige. Villkoren och redovisningsprinciperna for programmet motsvarar

av resultatet fore skatt far darmed stor paverkan pa skillnaden i effekti-
va skattesatser mellan perioderna. Den effektiva skattesatsen paverkas
dven av de relativa effekterna av utlandska skattesatser och temporara
skillnader.

Kvarvarande skattemdassiga underskott for bolagen i koncernen uppgick
vid periodens utgang till 78,4 MSEK, jamfort med 55,8 MSEK per 31 de-
cember 2017. Uppskjuten skattefordran har redovisats for de skattemas-
siga underskotten och de i Sverige beslutade nya skattesatserna fran
januari 2019 har beaktats vid varderingen.

de for 2015 och 2017 ars program, se sidan 61-62 i drsredovisningen for
2017. Villkoren for berakningen av verkligt varde vid tilldelningstillfallet
presenteras i tabellen nedan.

Under andra kvartalet 2018 slutreglerades &dven 2015 ars program.

Syntetiska optioner, berakningen av verkligt varde vid tilldelningstillfallet

baseras pa féljande forutsattningar

Genomsnittlig volymvégd betalkurs for Net Insights B-aktie, SEK
Lésenpris, SEK

Antagen volatilitet

Loptid

Riskfri ranta

Justering av verkligt varde med anledning av CAP, SEK

Verkligt varde, SEK

Antal tilldelade syntetiska optioner, fusental

Sverige
4,36
5,20
36%
3ar

-0,39%
-0,02
0,76
1575

" Volatilitetsantagandet baseras pa framtidsbedémningar med utgdngspunkt frn den historiska volatiliten
for Net Insights B-aktie och andra noterade bolag som bedéms jamforbara som med Net Insight.
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HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga handelser har intraffat efter rapportperiodens utgang.

VALBEREDNING & STAMMA

Net Insights valberedning infor drsstdmman 2019 har utsetts och utgors
av Jan Barchan (Briban Invest), Ramsay Brufer (Alecta), Christian Brunlid
(Handelsbanken Fonder), Martin Wallin (Lannebo Fonder) samt Gunilla
Fransson (styrelseordférande i Net Insight AB). Valberedningen har utsett
Ramsay Brufer (Alecta) fill sin ordférande.

Aktiedgare som vill Idgga fram forslag till valberedningen kan gora
detta via e-post, senast den 13 mars 2019, till valberedningens ordférande
Ramsay Brufer e-post: ramsay.brufer@alecta.com.

Net Insights bolagsstamma kommer att hallas den 8 maj 2019 kl. 10.00
i bolagets lokaler, Smidesvagen 7 i Solna.

For aktiedgare som ar intresserade av att komma in med forslag till
styrelsen for att fa sitt drende inkluderat i kallelsen till arsstdmma ska
inldmning ske senast den 20 mars 2019.

Vanligen skicka in forslaget till agm@netinsight.net alternativt skicka
forslaget via post fill:

Net Insight AB (publ

Box 1200

17123 Solna

Ange "Forslag fill stdmma 2019” pa kuvertet eller e-postmeddelandet.

DET HAR AR NET INSIGHT

Affarsidé och affarsmodell

Net Insight levererar produkter, mjukvara och tjanster for hogkvalitativ
medietransport i kombination med effektiv resursplanering vilket ger

en forbattrad TV-upplevelse. Net Insights erbjudande stracker sig fran
TV-kamera till TV-studio och vidare till TV-tittaren. Net Insights l6sningar
ger natoperatorer, TV- och produktionsbolag fordelen av lagre kostnader
samt mojlighet att effektivt lansera nya medietjanster.

Intakter genereras genom direkt och indirekt forsaljning av hard- och
mjukvaruldésningar, support och fjanster. Net Insights forsaljning utgors fill
mer an hélften av mjukvara, support och tjanster och till en mindre del av
hardvaruprodukter.

Strategi

Net Insights ambition ar att vara eft tillvaxtbolag och malet ar att skapa
|6nsam tillvaxt. Pa en marknad i stor forandring skapar bolaget tillvaxt
och I6nsamhet genom nara och strategiska samarbeten med kunder. Till-
sammans skapas innovativa l6sningar som gor kunderna framgangsrika
och genererar affarsnytta. For aft kunna vaxa langsiktigt ar det viktigt att
transformera Net Insight till ett kund- och marknadsorienterat bolag.

Vardedrivande faktorer

De vardeskapande faktorerna paverkar Net Insights utveckling och delas
upp i fre grupper: marknadstransformation, innovativ teknologi och global
rackvidd. Net Insight drar nyfta utav den generella 6kningen av videotra-
fik, live streaming och filbaserade 6verforingar, anvandandet av remote
production, 6kad TV-distribution éver internet samt en bredare tackning
av live evenemang.

Denna information ar sadan information som Net Insight AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksfoérordning.

RAPPORTDATUM

Bokslutkommuniké 2018 15 februari 2019

Delarsrapport januari — mars 25 april 2019
Arsstamma 8 maj 2019
Delarsrapport januari - juni 19 juli 2019
Delarsrapport januari — september 29 oktober 2019

For ytterligare information vanligen kontakta:
Henrik Sund, tf vd Net Insight AB (publ)

Telefon: +46 (0)8-685 04 00

E-post: henrik.sund@netinsight.net

Pelle Bourn, finanschef, Net Insight AB (publ)
Telefon: +46 (0)8-685 04 00
E-post: pelle bourn@netinsight.net

Net Insight AB (pubD), org.nr. 556533-4397
Box 1200 171 23 Solna

Telefon: +46 (0)8 — 685 04 00
www.netinsight.net

Solna, 26 oktober, 2018

Henrik Sund
tf Verkstallande direktor

Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersoners forsorg, for offentliggérande den 26 oktober 2018, kI 08.45 CEST.
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REVISORNS GRANSKNINGSRAPPORT

Inledning

Vi har utfort en éversiktlig granskning av delarsrapporten for Net Insight
AB (publ) for perioden 1januari 2018 till 30 september 2018. Det &r sty-
relsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for aft uppratta och
presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovis-
ningslagen. Vart ansvar ar atft uttala en slutsats om denna delarsrapport
grundad pa var oéversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International
Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation utford av féretagets valda revisor. En 6versikt-
lig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand fill personer
som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder.
En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jdmfort med den inrikining och omfattning som en revision
enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som
vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa
oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den utta-
lade slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den
sdkerhet som en uftalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var éversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra
omstandigheter som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte,
i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34
och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 26 oktober 2018
Deloitte AB

Therese Kjellberg
Auktoriserad revisor

15 | Net Insight



FINANSIELL INFORMATION

MSEK (om inte definierat pa annat satt)

Resultat

Nettoomsattning per segment

Jul-Sep

2017

Jan-Sep
2018

Jan-Sep
2017

Okt 2017-
Sep 2018

Jan-Dec
2017

Vésteuropa 46,0 469 1479 134,8 2076 194,4
Nord- och Sydamerika 48,7 40,1 17,3 101,8 1493 133,8
Ovriga vérlden 20,4 178 799 74,3 1044 98,8
Nettoomséttning 115,1 104,7 3451 310,8 461,3 427,0
Bruttoresultat 71,2 57,3 2079 179,0 276,5 2476
Rorelsekostnader 75,8 519 2228 1876 292,0 256,8
Totala utvecklingsutgifter 30,0 309 98,4 1093 138,8 149,7
EBITDA 2,3 30 -194 -16,8 -26,3 -237
Rorelseresultat -4,2 6,6 14,7 -8,3 -14,0 -75
Resultat fore skatt -4,8 10,5 -13,0 2,8 -10,5 53
Periodens resultat -3,8 89 -10,2 69 -13,6 35
Finansiell stéllning och kassaflode

Rorelsekapital 475 328 439 381 40,7 374
Likvida medel m,2 1973 m2 1973 m,2 1777
Totalt kassafléde -38,4 -4,0 -67,0 -17,2 -86,5 -36,8
Aktien

Utdelning per aktie, SEK - - - - - -
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK -0,01 0,02 -0,03 0,02 -0,04 0,01
Kassaflode per aktie, SEK -0]0 -0,01 -017 -0,04 -0,23 -0]0
Eget kapital per aktie fore och efter utspadning, SEK 1,41 1,44 1,41 1,44 1,41 1,42
Genomsnittligt antal utestadende aktier fore och efter

utspadning, tusental 383 458 384 961 383 485 385 426 383 601 385 057
Antal utestaende aktier fore och efter utspadning vid

periodens utgang, tusental 383 458 384 358 383 458 384 358 383 458 383 618
Aktiekurs vid periodens slut, SEK 3,08 5,25 3,08 5,25 3,08 4,73
Anstéllda och konsulter

Anstéllda och konsulter under perioden 239 247 242 245 243 245
Nyckeltal

Nettoomsattning, jmf motsvarande period fg ar 99% -18,3% 11,0% -16,1% 39% -15,2%
Bruttomarginal 619% 54,7% 60,2% 57,6% 599% 58,0%
Totala utvecklingsutgifter/nettoomséattningen 26,1% 295% 28,5% 35,2% 30,1% 35,0%
Rorelsemarginal -3,7% 6,3% -4,3% 2,7% -3,0% -1,8%
EBITDA-marginal -2,0% 29% -5,6% -5,4% -5,7% -5,5%
Nettomarginal -3,3% 8,5% -3,0% 2,2% -3,0% 0,8%
Avkastning pa sysselsatt kapital -2,6% 0,8% -2,6% 0,8% -2,6% -1,4%
Soliditet 771% 789% 771% 789% 771% 78,3%
Avkastning pa eget kapital -2,5% 2,2% -2,5% 2,2% -2,5% 0,6%
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ALTERNATIVA NYCKELTAL

| delarsrapporten refereras det fill eft antal icke-IFRS resultatmatt som anvands for att hjalpa saval investerare som ledning att analysera foretagets
verksamhet. De matt som presenteras i denna rapport kan avvika fran matningar med liknande namn i andra foretag.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket

Resultatmatt

Olika typer av resultatmatt samt marginalmatt uttryckta i procent av omséattningen.

Icke IFRS-resultatmatt

Bruttomarginal

Rorelsekostnader
Rorelsekostnader/
Nettoomsattnig

Rorelseresultat

Rorelsemarginal

Nettoomséattning jmf
motsvarande period fg ar

Foérandring av nettooms&ttning
i jAmforbara valutor

Nettomarginal

Totala utvecklingsutgifter

Totala utvecklingsutgifter/
nettoomsattning

EBITDA

EBITDA-marginal

Segment

Beskrivning

Bruttoresultat i procent av nettoomsattning.

Forsaljnings- och marknadsfoéringskostnader, administra-
tionskostnader och utvecklingskostnader.

Rorelsekostnader i procent av nettoomsattning.

Berdknas som rorelseresultat fore
finansiella poster och skatt.

Rorelseresultat i procent av periodens
netfoomsattning.

Relationen mellan periodens netfoomsattning och jam-
forelseperiodens motsvarande omsattning.

Relationen mellan periodens nettoomsattning, omraknad
med jamforelseperiodens valutakurser och jamforelsepe-
riodens motsvarande omsattning. Ingen omrakning gérs
av periodens omsattning for forvarvade verksamheter
som inte agts under hela jamforelseperioden.

Periodens resultat i procent av nettoomsattningen.

Periodens utvecklingskostnader och aktiverade utveck-
lingsutgifter.

Totala utvecklingsutgifter i relation till nettoomsattning.

Berdknas som rorelseresultat fore avskrivningar av
materiella och immateriella tillgdngar samt aktivering av
utvecklingsutgifter.

EBITDA i procent av netftoomsattning.

Region motsvarar rérelsesegment enligt IFRS 8.

» Vasteuropa (WE)

» Nord- och Sydamerika (AM)

« Ovriga varlden (RoW), vilket &r lander utanfér Vasteu-
ropa samt Nord- och Sydamerika

Orsak till anvandning av matt

Mattet ar viktigt for att visa marginalen for aft tacka
foretagets dvriga kostnader for forsaljning, mark-
nadsféring, administration och utveckling.

Anvands i diagram for att askadliggora trend.

Roérelseresultatet ger en samlad bild av den totala
resultatgenereringen i den operativa verksamheten.

Rorelsemarginal ar en nyckelkomponent tillsammans
med forsaljningstillvaxt och sysselsatt kapital for att
folja vardeskapande.

Forsaljningstillvaxt ar en nyckelkomponent fillsam-
mans med rérelsemarginal och sysselsatt kapital for
att félja vardeskapande.

Mattet ar av stor vikt for ledningen for att folja
underliggande forséljning drivet av volym-, pris- och
mixandringar for jamférbara valutor mellan olika
perioder.

Nettomarginalen visar hur stor del av nettoomsatt-
ningen som kvarstar effer att alla foretagefs kostna-
der har dragits av.

Mattet ar ett bra komplement till utvecklingskost-
nader da det visar bolagets fotala investering i
utveckling.

Utvecklingsutgifternas paverkan pa resultat och
finansiell stéllning samt presentation i kassaflédes
analysen paverkas av periodens aktiveringsgrad.

Matten ar eft bra komplement till rérelseresultat da
det visar, forenklat, det kassamdassiga resultatet fran
verksamheten samt att det ar rensat for resultat-
effekter fran forandringar i aktiveringsgrad i foreta-
gets utvecklingsprojekt.

EBITDA-marginal Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Okt 2017-

MSEK (om inte definierat pa annat s&tt) 2018 2017 2018 Sep 2018

Rérelseresultat 4,2 6,6 -14,7 -8,3 -14,0 7.5

Avskrivningar pa aktiverade

utvecklingsutgifter 13,0 15,8 42,0 453 573 60,7

Ovriga av- och nedskrivningar 1,8 13 46 9,2 59 10,5

Aktiverade utvecklingsutgifter -129 20,7 -51,3 -63,0 -75,5 -873

EBITDA -2,3 3,0 -19,4 -16,8 -26,3 -23,7

Nettoomséattning 151 104,7 3451 310,8 4613 4270
“‘;EBITDA-marginaI -2,0% 29% -5,6% -5,4% -5,7% -5,5%
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Nyckeltal resultatrakning Okt 2017- Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat satt) Sep 2018 2017
Nettoomsattning 115,1 104,7 3451 310,8 461,3 427,0
Nettoomsattning, jmf motsvarande period fg ar 9,9% -18,3% 11,0% -16,1% 3,9% -15,2%

KSV exkl. avskrivningar pa aktiverade
utvecklingsutgifter -30,9 -31,6 -95,3 -86,5 -127,5 -118,8

Bruttoresultat exkl, avskrivningar pa

aktiverade utvecklingsutgifter 84,2 731 2499 224,3 333,8 308,3
Bruttomarginal exkl, avskrivningar pa

aktiverade utvecklingsutgifter 73,2% 69,8% 72,4% 72,2% 72,4% 72,2%
KSV avskrivningar pa aktiverade

utvecklingsutgifter -13,0 -15,8 -42,0 -45,3 -57,3 -60,7
Bruttoresultat 71,2 57,3 207,9 179,0 276,5 247,6
Bruttomarginal 61,9% 54,7% 60,2% 57,6% 59,9% 58,0%
Forséljnings- och marknadsféringskostnader -44.9 -31,2 -134,7 -105,2 1742 44,7
Administrationskostnader -13,7 -10,5 -411 -36,2 -54,6 -49,7
Utvecklingskostnader -171 -10,2 -471 -46,2 -63,2 -62,4
Rorelsekostnader -75,8 -51,9 -222,8 -187,6 -292,0 -256,8
Rérelsekostnader/nettoomsattningen 65,9% 49,5% 64,6% 60,3% 63,3% 60,1%
Ovriga rorelseintdkter och kostnader 0,4 11 0,2 0,4 1,5 1,6
Rorelseresultat -4,2 6,6 14,7 -8,3 -14,0 -7,5
Rérelsemarginal -3,7% 6,3% -4,3% -2,7% -3,0% -1,8%
Finansnetto -0,6 39 1,7 1 3,5 12,9
Resultat fore skatt -4,8 10,5 -13,0 2,8 -10,5 53
Skatt 09 -16 2,8 4] -3 -18
Periodens resultat -3,8 8,9 -10,2 6,9 -13,6 3,5
Nettomarginal -3,3% 8,5% -3,0% 2,2% 3,0% 0,8%

Fordndring av nettoomséattning

i jdAmfoérbara valutor Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat satt) 2017
Nettoomsattning 151 104,7 3451 310,8 4270
Netto valutaeffekter jdmforbara valutor -8,7 2,2 -10,2 -6,7 -2
Nettoomsattning i jamforbar valuta 106,4 106,9 3349 304,1 425,0

Forandring av nettoomsattning

e g 1,5% -171% 7,8% -18,4% 31,1%
i jdmforbara valutor

Totala utvecklingsutgifter/

nettoomsattning Okt 2017- Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat satt) Sep 2018 2017
Utvecklingskostnader 171 10,2 471 46,2 63,2 62,4
Aktiverade utvecklingsutgifter* 129 20,7 51,3 63,0 75,5 873
Totala utvecklingsutgifter 30,0 30,9 98,4 109,3 138,8 149,7
Nettoomsattning 1151 104,7 345]1 310,8 4613 4270
Totala utvecklingsutgifter/nettoomséattning 26,1% 29,5% 28,5% 35,2% 30,1% 35,0%

*) Under perioden januari — mars 2018 omklassificerades 04 MSEK fran évriga immateriella anldaggningstillgangar till balanserade
utvecklingsutgifter for utvecklingsarbete, vilka ingar i posten aktiverade utvecklingsutgifter men inte i investeringar.
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Kapital- och avkastnings-
matt

Icke IFRS-matt

Rorelsekapital

Sysselsatt kapital

Avkastning pa sysselsatt kapital

Soliditet

Avkastning pa eget kapital

Investeringar

Totalt kassaflode/Kassaflode

Rorelsekapital

MSEK

Kapitalmatten visar hur kapital nyttjas samt foretagets finansiella styrka. Avkastning ar ett
ekonomiskt begrepp som beskriver hur mycket en tillgang foréandras i virde fran en tidigare

tidpunkt.

Beskrivning

Genomsnittliga omsattningstillgdngar minus
likvida medel, leverantérsskulder och 6vriga
rantefria kortfristiga skulder. Bolaget har inga
rantebarande skulder.

Forandring i rorelsekapital i kassaflodesanalysen
inkluderar aven justeringar for ej likviditetspa-
verkande poster samt forandringar i langfristiga
rorelserelaterade fordringar och skulder.

Koncernens sysselsatta kapital berdknas som
ett genomsnitt av balansrakningens totala
fillgangar minskat med totala skulder, exklusive
rantebarande skulder. Koncern har inga rante-
barande skulder.

Rorelseresultat plus ranteintakter, rullande fyra
kvartal (R4Q), i procent av sysselsatt kapital.

Eget kapital dividerat med balansomslutningen.

Periodens resultat i procent av genom-
snittligt eget kapital, rullande fyra kvartal (R4Q).

Periodens forvarv av immateriella och materiella
anlaggningstillgangar.

Avser periodens forandring av likvida medel,
exklusive kursdifferens i likvida medel.

Orsak till anvandning av matt

Mattet visar hur mycket rérelsekapital som binds i rorelsen
och kan saftas i relation till neftoomsattningen for aft forsta
hur effektivt det bundna rorelsekapitalet anvants.

Det cenfrala mattet for att mata avkastning pa allt det kapital
som binds i verksamheten.

Eft traditionellt matt for aft visa finansiell risk, uttryckt som
hur stor del av det bundna kapitalet som finansierats av
agarna.

Avkastningen pa eget kapital visar totalavkastningen pa
agarnas kapital och aterspeglar effekten av saval rérelsens
|[6nsamhet som av finansiell havstang. Mattet anvands framst
for att analysera agarlénsamheten over tid.

Okt 2017-
Sep 2018

Jan-Dec
2017

Omsattningstillgangar 3277 365,5 334,6 3779 3381 371,2
Likvida medel -130,4 -199,4 -150,8 -2109 -160,1 -204,3
Kortfristiga skulder -1497 1333 -139,8 -1289 -137,2 -1294
Rorelsekapital 47,5 32,8 439 38,1 40,7 374

Avkastning pa sysselsatt kapital Jul-Sep Jan-Sep Okt 2017- Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat s&tt) 2017 2018 Sep 2018 2017
Sysselsatt kapital

Balansomslutning 713,3 715 7054 7213 704,3 716,5
Ej rdntebdrande skulder =170, -158,0 -159,8 -161,0 -157,3 <1591
Sysselsatt kapital 543,3 553,5 545,6 560,3 547,0 5574
Rérelseresultat minus ranteintdkter - R4Q

Rorelseresultat - R4Q -14,0 4,7 -14,0 4,7 -14,0 -75
Réanteintdkter - R4Q 01 0] 01 0] 0] 0]
Rérelseresultat minus ranteintakter - R4Q -14,1 4.6 -14,1 4.6 -14,1 -7,6
Avkastning pa sysselsatt kapital -2,6% 0,8% -2,6% 0,8% -2,6% -1,6%
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Soliditet Okt 2017- Jan-Dec

MSEK (om inte definierat pa annat s&tt) Sep 2018 2017
Eget kapital 540,7 552,8 540,7 552,8 540,7 546,1
Balansomslutning 7011 700,2 7011 700,2 7011 6974
Soliditet 771% 789% 771% 789% 771% 78,3%
Avkastning pa eget kapital Okt 2017- Jan-Dec
MSEK (om inte definierat pa annat s&tt) Sep 2018 2017
Periodens resultat - R4Q -13,6 12,6 -13,6 12,6 -13,6 35
Genomsnittligt eget kapital - R4Q 5470 5589 5470 5589 5470 5574
Avkastning pa eget kapital -2,5% 2,2% -2,5% 2,2% -2,5% 0,6%

Aktiedgarinformation Matt relaterade till aktien

Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak fill anvandning av matt

Utdelning per aktie Periodens utdelning dividerat med genomsnitt-  Matten visar hur mycket per aktie som aktidgarna far fran
ligt antal utestdende aktier for perioden. koncernens fotala verksamhet.

Resultat per aktie fore och efter ~ Periodens resultat dividerat med genomsnittligt

utspadning antal utestaende aktier for perioden.

Kassaflode per aktie Totalt kassaflode, dividerat med genomsnittligt
antal utestaende akftier for perioden.

Eget kapital per aktie fore och Eget kapital dividerat med antal utestaende

efter utspadning aktier vid periodens utgang.

Genomsnittligt antal utestaende  Tofalt antal antalet aktier i moderfoéretaget
aktier fore och efter utspadning minus koncernféretagens innehav av aktier i
moderforetaget (egna aktier).

Anstéllda Matt relaterade till anstéllda

Icke IFRS-matt Beskrivning Orsak till anvandning av matt

Medelantal anstéllda och Genomsnittligt antal anstéllda samt konsulter for positioner Att komplettera antalet anstallda med konsulter
konsulter/medarbetare som inte ar tillfalliga (langre &n nio manader) och som inte ger en battre bild av kosthadsmassan.

ersatter franvarande anstallda. Avser FTE (full sysselsattning).

Anstéllda och konsulter under Jul-Sep Jul-Sep Jan-Sep Jan-Sep Okt 2017-
perioden 2018 2017 2018 2017 Sep 2018
Antal anstéllda 203 209 207 209 207 208
Antal konsulter 36 38 35 36 36 36
Anstéllda och konsulter under perioden 239 247 242 245 243 245

VASENTLIGA RESULTATPOSTER

Koncernen har idenfifierat ett antal poster som ar vasentliga antingen pa grund av sin karaktar
och/eller belopp. De presenteras har nedan for att tydliggéra koncernens finansiella resultat:

Okt 2017- Jan-Dec

Sep 2018 2017

Effekter av Net Insight-aktiens
utveckling under perioden

Aktierelaterad ersattning @) 0,0 11 0,2 29 0,7 3.4
Vardeforandring syntetiska optioner b 0,8 4,5 2,5 12,8 41 14,5
Summa 0,8 5,6 2,7 15,8 4,8 18,0

Alla poster i tabellen ovan paverkar rérelseresultatet, utom (b) som paverkar finansnettot.

(@) Aktierelaterad ersattning avser vardeférandring av inldsta belopp vid deltagande i syntetiskt aktieprogram.

(b) Net Insight har, effer beslut pa bolagsstamman, introducerat syntetiska optionsprogram for anstallda i Sverige. De syntetiska
optionerna omvarderas lopande till verkligt varde genom tillampning av optionsvarderingsmodell. Vardeférandringar under optio-
nens l6ptid redovisas som en finansiell post. | syfte att ekonomiskt kassaflodessakra bolagets ataganden i de syntetiska options-
programmen, om kursen gar dver lésenpris, har moderféretaget aterképt sina egna aktier. Aterképta aktier redovisas i eget kapital,
balanserad vinst, och ar inte fall for [6pande omvarderingar.
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