VENUE RETAIL GROUP

DELARSRAPPORT SEPTEMBER 2009-FEBRUARI 2010

ANDRA KVARTALET DECEMBER 2009-FEBRUARI 2010

Koncernens nettoomsattning uppgick till 232,9 Mkr (222,0).

Bruttovinstmarginalen uppgick till 54,5 procent (54,2).

Resultat fére av- och nedskrivningar var 8,6 Mkr (2,5).

Resultat efter skatt uppgick till 2,0 Mkr (-13,5). Resultatférbattringen i den underliggande
verksamheten, rensat for positiv valutapaverkan avseende realiserade valutaterminer
foregaende ar, var 18,7 Mkr till félid av hdgre omsattning och lagre kostnadsniva.
Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,00 kr (-0,14).

PERIODEN SEPTEMBER 2009-FEBRUARI 2010

Koncernens nettoomsattning uppgick till 443,9 Mkr (431,2).

Bruttovinstmarginalen uppgick till 56,7 procent (56,4).

Resultat fére av- och nedskrivningar var 17,5 Mkr (10,7).

Resultat efter skatt uppgick till 2,4 Mkr (-18,2). Resultatférbattringen i den underliggande
verksamheten, rensat for positiv valutapaverkan avseende realiserade valutaterminer
foéregaende ar, var 32,9 Mkr till féljd av hdgre omsattning och lagre kostnadsniva.
Resultat per aktie fére utspadning uppgick till 0,00 kr (-0,19).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

Samtliga koncept 6kade sin forsaljning for jamforbara enheter jdamfort med samma
kvartal foregaende ar, bast utveckling noterar Rizzo +18 procent och Morris +13 procent.
Det av styrelsen beslutade atgardsprogrammet for att skapa kostnadseffektivitet och
Idnsamhet I8per pa enligt plan, cirka 19 Mkr har redan sakerstallts under innevarande
rakenskapsar och har positiv resultatpaverkan i huvudsak fran och med januari 2010.
Under februari slutférdes arbetet med att samordna hela den norska
accessorverksamheten under varumarket Morris. Omprofileringen har gatt enligt plan
och direkt medfort en positiv effekt i férsaljningen samt kostnadsbesparingar.

Sju butiker har planenligt avvecklats under kvartalet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER KVARTALET

Koncernen visar en positiv forsaljningstillvaxt under inledningen av tredje kvartalet inom
samtliga kedjor. Till och med den 29 mars noterar koncernen totalt en férsaljningsokning
med 8 procent i jamférbara enheter jamfort med foregaende ar.

Under varen har ett omfattande konceptarbete inom affarsomrade Accessoarer
genomforts med inriktning pa butik, sortiment och kommunikation. Som ett forsta steg
kommer en testbutik att vara klar i september 2010. Hela konceptutvecklingen beraknas
vara genomfoérd i alla butiker under kalenderaret 2011.

Nytt laneavtal avseende finansiering och nya finansiella ataganden har ingatts med
moderbolagets storsta langivare Swedbank.

Forslag om riktad emission av konvertibellan framlaggs till extra bolagsstémma den 30
mars 2010.

”Vi ser tydliga effekter av vart forandringsarbete bade i form av 6kad
forséljning, mycket vadl mottagen omprofilering i Norge och en kraftig
resultatforbéttring”, sager Susanne Borjesson, VD i Venue Retail
Group.



VD-KOMMENTAR TILL UTVECKLINGEN

Koncernens samtliga tre kedjor fortsatte visa forsaljningsdkningar under det andra kvartalet
j@mfért med féregaende ar. Sarskilt gladjande ar utvecklingen i Norge, da vi under kvartalet
genomfért stora férandringar i sortiment och omskyltningar av alla accessoarbutiker till
Morris. Vi har fatt mycket bra respons pa ompositioneringen och 6kade med 13 procent
under kvartalet. Med en accessoarkedja i Norge ser vi vasentliga foérdelar och synergier vad
galler flera led i kedjan fran inkop till forsaljning.

Aven Rizzo visade tvasiffrig tillvaxt, med bérjan i en stark decemberférsaljning som fortsatte
in i januari och februari, saval i de egna Rizzobutikerna som i varuhuskonceptet. Accent
Sverige 6kade sin forsaljning nagot jamfort med foregaende ar och hade starkare efterfragan
an tillgang pa vissa eftertraktade vintervaror.

Resultatet for kvartalet ar klart battre, och framférallt positivt, jamfort mot foregaende ar. Den
kalla vintern och ett svaréverskadligt konsumtionsmoénster innebar att vi hade en langre rea
an planerat vilket gjorde att bruttomarginalerna stannade pa en niva som ar lagre an vi bér
ha. Sammantaget konstaterar jag att den underliggande verksamheten och utvecklingen ar
pa helt ratt vag.

Vart malmedvetna arbete att komma tillrdtta med butiksnatet, som en del i det pagaende
atgardsprogrammet, ger resultat. Under kvartalet har vi stéangt sju butiker, som var
olénsamma eller ogynnsamt dubbeletablerade, och vi fortsatter utvardera och effektivisera
butiksdriften. Med en stabil plattform av sund butiksrérelse bedémer jag att vi nu kommer in i
en fas dar vi ocksa borjar soka aktivt efter nyetableringar i bra affarslagen. Vi ser fortsatt
potential att vaxa framst i storstadsregionerna i Sverige.

En stor del av den stabila férsaljningsutvecklingen bedémer jag kommer fran det arbete som
genomférs for att skapa alltmer engagerade butiksmedarbetare. Vi har en snabbare dialog
kring varje butiks utveckling och kundbemétande, vilket jag ar dvertygad bidrar till
sjalvfortroende och sporrar till fortsatt aktivt foérsaljningsarbete och bra service. Vi vet alla att
det slutligen ar i butikerna resultaten skapas och vi implementerar nu ett genomgripande
konceptutvecklingsarbete for vara butiker inom accessoarsegmentet — forst i en testbutik i
host. Under 2011 vantas alla butiker omfattas av det nya konceptet i fraga om butiksuttryck,
kommunikation och sortiment.

Sammanfattningsvis har vi inom Venue Retail Group tagit oss igenom en stor del av vart
grundlaggande forandringsarbete, och vi fortsatter pa den inslagna vagen med fokus pa att
forbattra forsaljningsarbetet och starka vara bruttomarginaler men utan att géra avkall pa en
hard kostnadskontroll. Forsaljningen under inledningen av det tredje kvartalet har bérjat bra,
och vi ser fram emot en var som bidrar till stark kdpgladje i vara butiker i Norden.

Stockholm den 30 mars 2010

Susanne Bérjesson
VD Venue Retail Group




VERKSAMHETEN

Venue Retail Group ar en ledande aktor inom accessoarer, resetillbehdr och skor i Norden
med ett natverk av 143 egna butiker samt en franchisebutik. Verksamheten drivs utifran tva
affarsomraden genom kedjorna Accent och Morris samt Rizzo.

Inom affarsomrade Accessoarer erbjuder kedjorna Accent och Morris ett utbud av
accessoarer i volymsegmentet och har en marknadsledande position i Norden. Under
februari har Accents butiker i Norge namnandrats till Morris. Butikerna har ett brett sortiment
vaskor, modeaccessoarer och resetillbehdr i en mix av egna och externa varumarken. Den
28 februari 2010 fanns totalt 54 Accentbutiker i Sverige och Finland samt 73 Morrisbutiker i
Norge. Inom den norska verksamheten finns dessutom en franchisebutik. Under det senaste
kvartalet har sex olénsamma butiker inom affarsomradet planenligt avvecklats.

Inom affarsomrade Rizzo, som ar koncernens ledande nischaktor i det 6vre pris- och
kvalitetssegmentet inom skor och accessoarer, driver koncernen dels egna Rizzobutiker,
dels butiker genom ett exklusivt varuhuskoncept pa bland annat NK. Kedjan &r ledande i sitt
segment med en stark position efter 30 ar pa marknaden. Rizzo hade den 28 februari 2010
totalt 16 butiker i Sverige, Norge och Finland. Antalet butiker minskade under kvartalet fran
17 till 16 i och med att Rizzos tva enheter pa Biblioteksgatan i Stockholm koncentrerades till
en butik.

127 butiker, Accent och Morris. Foérsaljning 323 Mkr forsta halvaret
sep09-feb10.
Fullt accessoarsortiment inom volymsegmentet genom kedjorna
Accent och Morris.
Ska vaxa genom:
Okad modegrad och specialisering.
Tillvaxt framst genom merforsaljning i befintliga butiker samt pa
sikt selektiv nyetablering pa befintliga marknader

16 butiker. Forséljning 121 Mkr forsta halvaret sep09-feb10.
Ovre pris- och kvalitetssegmentet.
Ska vaxa genom:

Utvecklat koncept och differentiering.
b Tillvaxt genom merforsaljning i befintliga och nyetablerade butiker

samt pa sikt selektiv nyetablering pa strategiska orter.

MARKNAD

Enligt Detaljhandelsindex (HUI) 6kade skofackhandelns férsaljning av accessoarer och skor
i Sverige under det aktuella kvartalet december 2009—februari 2010 med 8 procent i |dpande
priser jamfort med féregaende ar. Venue Retail Group 6kade sin forsaljning av accessoarer
och skor i Sverige for jamfoérbara enheter under det andra kvartalet med 9 procent.
Koncernen visade totalt sett i Norden en utveckling som var 11 procent hdgre jamfért med
motsvarande kvartal féregaende ar. For halvaret september 09-februari 10 noterar
koncernen totalt, for jamforbara enheter, en férsaljningsokning pa 10 procent jamfort med
samma period foregaende ar. Under samma period redovisade skofackhandelns forsaljning
av skor och accessoarer i Sverige en 6kning med 7 procent.



NETTOOMSATTNING

ANDRA KVARTALET DECEMBER 2009-FEBRUARI 2010

Venue Retail Groups nettoomsattning under andra kvartalet uppgick till 232,9 Mkr (222,0).
Antalet butiker uppgick till 143 jamfért med 151 samma kvartal féregaende ar.

I Norge har koncernens volymerbjudande samordnats till en kedja och namnbyte till Morris
har skett under februari. Férsaljningsutvecklingen inom Morris var dven under andra
kvartalet mycket stark och jamfort med foregaende ar noteras for jamférbara enheter en
6kning med 13 procent. Rizzos férsaljning under kvartalet var vasentligt battre an
foregaende ar och for jamférbara enheter noteras en 6kning pa 18 procent. For jamférbara
enheter visade Accentkedjan i Sverige en marginell forsaljningsdkning under andra kvartalet
jdmfort med féregaende ar.

FORSTA HALVARET SEPTEMBER 2009-FEBRUARI 2010

Koncernens nettoomsattning under rakenskapsarets forsta halvar uppgick till 443,9 Mkr
(431,2). For jamférbara enheter var forsaljningen for koncernen 10 procent hégre jamfort
med foregaende ar.

Per affarsomrade Per geografisk marknad

Rizzo 27% (21)

Finland 4% (4)

Accessoarer 73% (69)

Norge 47% (45)

Sverige 49% (51)

FORSALJNING PER AFFARSOMRADE

Av koncernens forséljning svarade affarsomrade Accessoarer fér 74 procent (72) och Rizzo
for 26 procent (20) under andra kvartalet. Motsvarande andel for forsta halvaret var 73
procent for Accessoarer och 27 procent for Rizzo.

Mkr Q2 Q2 Perioden Perioden Rakenskapsaret Rullande 12 man
dec 09- dec 08- sep 09-feb 10  sep 08-feb 09 sep 08-aug 09 mars 09-feb 10

feb 10 feb 09

Accessoarer 172,5 160,2 322,6 295,9 578,5 605,2
Rizzo 60,4 451 121,3 91,9 179,9 209,3
Wedins* — 16,7 - 43,4 43,4 -
Summa 2329 222,0 443,9 431,2 801,8 814,5

*Kvarvarande butiker efter férsaljning av Wedinskedjan i september 2008



FORSALJNING PER GEOGRAFISK MARKNAD

Av koncernens totala férsaljning under andra kvartalet svarade Sverige fér 48 procent (49)
och Norge for 48 procent (47). For halvarsperioden var foérdelningen av forsaljningen 49
procent i Sverige och 47 procent i Norge.

Mkr Q2 Q2 Perioden Perioden Réakenskapsaret Rullande 12 man
dec 09- dec 08- sep 09-feb 10  sep 08-feb 09 sep 08-aug 09 mars 09-feb 10
nov 10 feb 09

Sverige 111,8 108,8 219,7 219,0 387,1 387.,8

Norge 112,8 103,9 208,0 194,9 381,9 395,0

Finland 8,3 9,3 16,2 17,3 32,8 31,7

Summa 232,9 222,0 443,9 431,2 801,8 814,5

RESULTAT

ANDRA KVARTALET DECEMBER 2009-FEBRUARI 2010
Resultat fore av- och nedskrivningar for det andra kvartalet uppgick till 8,6 Mkr jamfért med
2,5 Mkr motsvarande kvartal féregaende ar.

Bruttovinstmarginalen uppgick till 54,5 procent (54,2). Den kalla vaderleken har medfért att
forsaljningen av nyheter med full marginal inte kommit upp pa énskad niva under januari-
februari, daremot har férsaljningen av kvarvarande reavaror utvecklats val. Sammantaget
har detta negativt paverkat kvartalets bruttomarginal. Ovriga rérelseintékter uppgick till 0,3
Mkr (11,5). Intékter av finansiell karaktar relaterade till realiserade valutaterminer i USD,
inkluderade i 6vriga rorelseintakter, uppgick foregaende ar till 3,2 Mkr.

Personalkostnader och dvriga kostnader minskade under arets andra kvartal med 10,6 Mkr
jamfort med motsvarande kvartal féregaende ar. Utéver de I6pande kostnadsreduceringarna
som genomfdrts under aret vad galler personalkostnader i butik och servicekontor har aven
kostnadseffektiviseringar gjorts inom merparten av évriga kostnadsposter i koncernen.

Rorelseresultatet uppgick till 1,3 Mkr (-7,3). De sju butiker som stangts under kvartalet har
paverkat rorelseresultatet negativt med 2,6 Mkr avseende kostnader fér nedskrivning av
kvarstaende bokforda varden pa butiksinredning, kostnader for aterstalining av lokaler samt
lagernedskrivningar.

Av- och nedskrivningarna uppgick till 7,3 Mkr (9,8). Finansiella poster uppgick till 1,2 Mkr (-
5,8). De finansiella posterna har paverkats positivt av en realisationsvinst om 2,3 Mkr
avseende forsaljning av aktier i kdpcentrum i Norge. Resultatet efter finansiella poster
uppgick till 2,5 Mkr (-13,1).

FORSTA HALVARET SEPTEMBER 2009-FEBRUARI 2010

Resultat fére av- och nedskrivningar forsta halvaret uppgick till 17,5 Mkr jamfért med 10,7
Mkr motsvarande period féregaende ar. Bruttovinstmarginalen uppgick till 56,7 procent
(56,4). Ovriga rérelseintékter uppgick till 1,2 Mkr (27,4). Féregaende &r paverkades positivt
av, i huvudsak, intékter av finansiell karaktar relaterade till realiserade valutaterminer i USD
om 12,3 MKkr.

Personalkostnader och 6vriga kostnader minskade under férsta halvaret med 24,5 Mkr
jamfort med motsvarande period foregaende ar.

Rdrelseresultatet uppgick till 3,2 Mkr (-7,2). Av- och nedskrivningarna uppgick till 14,3 Mkr
(17,9). Resultatet efter finansiella poster uppgick till 3,3 Mkr (-14,6).



RESULTAT PER AFFARSOMRADE
Rdorelseresultatet per affarsomrade férdelade sig enligt nedan.

Accessoarer utvecklades resultatmassigt battre an foregadende ar under kvartalet. Rizzo
hade en stark férsaljning under kvartalet. Bruttomarginalerna paverkades negativt under
januari och februari till foljd av en hdg andel reavaror vilket paverkade resultatet pa kvartalet.
Foregaende ars siffror paverkades positivt av intakter fran realiserade valutaterminer
motsvarande 12,3 Mkr.

Mkr Q2 Q2 Perioden Perioden Rakenskapsaret Rullande 12 man
dec 09- dec 08- sep 09-feb 10 sep 08-feb 09 sep 08-aug 09 mars 09-feb 10
feb 10 feb 09

Accessoarer 3,5 1,6 1,5 -0,3 -59,4 -57,6
Rizzo -2,2 -3,3 1,7 -0,8 -16,3 -13,8
Wedins* - -5,6 - -6,1 -6,1 -
Summa 1,3 7,3 3,2 7,2 -81,8 71,4

*Kvarvarande butiker efter forsaljning av Wedinskedjan i september 2008

RESULTAT PER GEOGRAFISK MARKNAD

Rorelseresultatet per geografisk marknad férdelade sig enligt nedan. Rorelseresultatet i
Norge var for kvartalet avsevart battre an féregaende ar och uppgick till 3,4 Mkr (-5,9).
Resultatforbattringen ar hanforlig till den starka forsaljningsutvecklingen samt till 1agre
kostnader. Verksamheten i Sverige redovisade ett resultat under andra kvartalet pa -1,7 Mkr
(-0,7), for halvaret ar resultatet i Sverige 1,6 Mkr vilket ar battre an foregaende ars resultat
pa 0,4 Mkr. Féregaende ars siffror ar totalt sett paverkade positivt av intakter fran
realiserade valutaterminer motsvarande 12,3 Mkr.

Mkr Q2 Q2 Perioden Perioden Rakenskapsaret Rullande 12 man
dec 09- dec 08- sep 09-feb10 sep 08-feb 09 sep 08-aug 09 mars 09-feb 10
feb 10 feb 09

Sverige -1,7 -0,7 1,6 0,4 -50,3 -49.1
Norge 3,4 -5,9 2,1 -6,7 -27,4 -18,6
Finland -0,4 -0,7 -0,5 -0,9 -4.1 -3,7
Summa 1,3 7,3 3,2 7,2 -81,8 71,4

FINANSIELL STALLNING

Koncernens likvida medel uppgick den 28 februari 2010 till 10,8 Mkr (12,6). De
rantebarande skulderna inklusive checkkredit och avsattningar uppgick till 110,4 Mkr
(181,8). Outnyttjad checkkredit uppgick vid kvartalets slut till cirka 31,3 Mkr.

Eget kapital i koncernen var vid periodens slut 192,9 Mkr (174,3). Soliditeten uppgick till 41,8
procent (33,2). Balansomslutningen har minskat med 64,2 Mkr jamfort med den 28 februari
20009 till 461,3 Mkr (525,5).

Varulagret uppgick till 118,2 Mkr per den 28 februari 2010 jamfért med 136,9 Mkr den 28
februari 2008. Samtliga kedjor har lagre lager an féregaende ar. Totalt sett ar lagret
valbalanserat och frdschare an féregaende ar med en vardemassigt lagre andel gamla
varor.

KASSAFLODE

Koncernens kassafléde fran den I6pande verksamheten forbattrades under forsta halvaret till
5,1 Mkr (-59,2). Forbattringen ar hanforlig till saval resultatforbattringen som battre
utveckling vad galler rérelsekapitalet.



INVESTERINGAR

Koncernens investeringar uppgick under forsta halvaret till 1,8 Mkr (10,6). Utéver detta har
investeringar om totalt 3,1 Mkr finansierats via finansiell leasing. Huvuddelen av
investeringarna avser butiksinredningar och kostnader fér ombyggnationer.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning under forsta halvaret uppgick till 266,4 Mkr (278,4) och
resultatet efter finansiella poster uppgick till -6,6 Mkr (-7,5). Periodens investeringar i
anlaggningstillgangar uppgick till 1,1 Mkr (3,1). Nettoupplaningen for moderbolaget uppgick
den 28 februari 2010 till 52,6 Mkr (116,3).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER KVARTALET

BESLUT VID ARSSTAMMA DEN 13 JANUARI 2010

Stadmman beslutade att styrelsen fram till nasta arsstdmma ska besta av fem ordinarie
ledaméter och inga suppleanter. Till styrelsen omvaldes Ulf EkI6f, Tommy Jacobson,
Christel Kinning, Elisabeth Morris samt Mats Persson som ocksa omvaldes till styrelsens
ordférande.

Stamman beslutade om ett arligt styrelsearvode om sammanlagt 825 000 kr, varav

125 000 kr till envar av de bolagsstammovalda ledaméterna samt att styrelsens ordférande
darutbéver ska erhalla ytterligare 200 000 kr. Stdmman valde vidare PricewaterhouseCoopers
AB till revisor i bolaget for tiden intill den arsstdmma som halls under det fjarde aret efter
revisorsvalet. Vidare beslutades att arvode till revisorerna ska utga enligt godkand

rakning.

Stdmman fattade aven beslut om en andring av bolagsordningen vad avser styrelsens
sammansattning till att galla fyra till atta ledaméter, fran nuvarande fem till atta, samt tillagg
avseende val av revisorer. Elisabeth Morris har i samband med att andringen av
bolagsordningen blivit registrerad hos Bolagsverket valt att lAmna sitt styrelseuppdrag i
bolaget. Vidare fattades beslut om fornyade riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare, beslut om valberedning samt beslut till emissionsbemyndigande —
samtliga beslut i enlighet med till stdmman framlagda forslag.

ATGARDSPROGRAM

Det av styrelsen under hdsten beslutade atgardsprogrammet for att skapa
kostnadseffektivitet och Idnsamhet I6per pa enligt plan. P& arsbasis (full effekt berdknad fran
1 september 2010) ska bolagets kostnader minska med cirka 45 Mkr, varav cirka 19 Mkr
redan sakerstallts under innevarande rakenskapsars forsta halvar med effekt i huvudsak fran
1 januari 2010.

o Lo6pande arbete med att minska dvergripande personalkostnader. Sedan i varas har
antalet tjanster inom servicekontoret minskat fran 79 till 62.

o Servicekontoret flyttade den 1 november 2009 till nya effektivare lokaler med
vasentligt 1agre kostnad.

o Plan for att avveckla oldonsamma butiker som trots sarskilda insatser ej nar
I6nsamhet. Till foljd av detta har sex oldonsamma enheter stangts under andra
kvartalet. Vidare har Rizzos verksamhet pa Biblioteksgatan i Stockholm samordnats
till en butik.

o Ytterligare optimering av bemanning i butik. Ny schemalaggning implementerad i
Accent Sverige och Rizzo under andra kvartalet. Fortsatt 6versyn pagar.

Oversyn av befintliga hyreskontrakt pagar I6pande.
Renodling av verksamheten till en kedja med gemensamt sortiment i Norge slutfort
under februari manad.



GEMENSAMT SORTIMENT | NORGE

Under september 2009 inférdes ett gemensamt sortiment i koncernens accessoarbutiker,
inom kedjorna Morris och Accent, pa den norska marknaden. Under februari har steg tva
tagits i samordningen pa den norska marknaden i och med att omprofileringen av samtliga
butiker till Morris slutférts. Férandringen har mottagits val av konsumenterna.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER PERIODENS SLUT

FORSALJNING MARS OCH FRAMTIDSUTBLICK

Koncernen visar en positiv férsaljningstillvaxt for samtliga kedjor under inledningen av tredje
kvartalet. Till och med den 29 mars noterar koncernen totalt en férsaljningsékning med 8
procent i jamférbara enheter jamfoért med féregaende ar.

Styrelsens beddémning att verksamheten har férutsattningar att visa Iénsamhet under
rakenskapsaret 2009/2010 kvarstar.

OMFORHANDLAD LANEFINANSIERING OCH RIKTAD KONVERTIBELEMISSION
Venue Retail Group offentliggjorde i ett pressmeddelande den 12 mars 2010 beslut om
omforhandlad lanefinansiering och en riktad konvertibelemission med nedanstaende
motivering och villkor.

Venue Retail Group har sedan en tid fort diskussioner med Swedbank avseende vissa av
bolagets finansiella dtaganden i géllande laneavtal. En dverenskommelse har nu traffats,
vilket innebar dels att bolaget erhéller en sa kallad waiver avseende vissa av dessa
finansiella ataganden, dels att parterna enats om en justering av framtida ataganden.
Overenskommelsen villkoras bland annat av att bolaget senast den 30 april 2010 amorterar
10 Mkr till Swedbank.

Styrelsen har noga utvarderat olika handlingsalternativ, daribland méjligheten att lata
genomfora en emission med foretradesratt for bolagets aktieagare, vilket arsstdmman i
januari beslutat Idmna mandat fér. Dock har detta alternativ beddémts ej vara mgjligt att
praktiskt genomfora i tid. Efter noggrant dvervagande har bolagets styrelse darfor funnit att
en konvertibelemission, riktad till en mindre grupp investerare, ar det alternativ som star till
buds. Mot bakgrund av detta, och for att skapa utrymme for fortsatta investeringar i den
underliggande verksamheten som utvecklas allt battre, har styrelsen beslutat om en riktad
emission av ett konvertibelt férlagslan om nominellt hdgst 20 000 202 kr, medférande en
Okning av aktiekapitalet om hogst 12 174 036 kr. Emissionen forutsatter godk&nnande av
extra bolagsstdmma. Lanet har en 16ptid pa tva ar, I16per med en arlig ranta om 8 procent
och konvertering, som kan begaras under det andra aret av I0ptiden, kan ske till en
konverteringskurs om 23 6re[1] for varje aktie och avse aktier av serie B. Utspadnings—
effekten vid fullt utnyttjande av konverteringsratten uppgar till cirka 10,7 procent av
aktiekapitalet och résterna. Emissionen har till 50 procent garanterats av Varenne AB och
UIf och Bo EkI6f Invest AB.[2]

[1] Konverteringskursen motsvarar 110 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen fér bolagets aktier
av serie B pa NASDAQ OMX Stockholm under perioden 26 februari — 8 mars 2010.
[2] Till garanterna utgar en garantiprovision om 10 procent pa garanterat lanebelopp.



VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Venue Retail Groups verksamhet ar utsatt for ett antal risker som helt eller delvis ligger
utanfor bolagets kontroll, men som kan ha inverkan pa férsaljning och resultat. De risker
som koncernen och moderbolaget utsatts for ar bland annat vader- och sdsongsvariationer,
moderisker, valutautveckling samt konjunkturutveckling. Narmare beskrivning av dessa finns
i arsredovisningen for rakenskapsaret 2008/2009.

Vad galler de finansiella riskerna sa ar inkdpsvalutorna US dollar och euro. Om kronan
forsvagas i forhallande till dessa valutor kan koncernens inkdpspriser komma att 6ka.

SASONGSVARIATIONER

Venue Retail Groups nettoomsattning, rérelseresultat och kassaflode fran den I6pande
verksamheten varierar under aret i likhet med 6vriga bolag inom sko- och kladhandeln. Detta
ar en effekt av att kosthadsmassan ar relativt konstant medan nettoomséattningen varierar
mellan manaderna. Koncernen arbetar aktivt med att utjiamna sasongsvariationerna genom
exempelvis forsaljningsaktiviteter, sortimentsanpassning samt effektivare schemalaggning i
butik.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner med narstadende har agt rum.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS) sdsom de ar
antagna av EU. Denna delarsrapport ar upprattad enligt IAS 34 Delarsrapportering samt
arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar arsredovisningslagen och RFR 2.1-
Redovisning for juridiska personer. Fran och med 1 september 2009 tillampar koncernen
den nya standarden IFRS 8 Rdérelsesegment, vilken ersatter IAS 14 samt den omarbetade
versionen av IAS 1 Utformning av finansiella rapporter. Den nya standarden IFRS 8
behandlar rapporteringen av segment. Implementeringen av IFRS 8 har inte haft nagon
effekt pa koncernens finansiella stallning och inte givit upphov till ndgra andra segment an
de som tidigare rapporterades som primara enligt IAS 14. | den nya versionen av IAS 1 gors
uppdelning mellan férandringar i eget kapital till féljd av transaktioner med aktiedgare och
andra férandringar. Agartransaktioner redovisas i uppstéliningen éver forandringar i eget
kapital medan andra férandringar redovisas i rapport dver totalresultat, i anslutning till
koncernens resultatrékning. TillAmpade redovisningsprinciper dverensstdmmer i évrigt med
vad som framgar av arsredovisningen 2008/2009.



STYRELSENS FORSAKRAN
Styrelsen och verkstallande direktoren forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande

Oversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stalining och resultat samt beskriver

de vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de bolag som ingar i
koncernen star infor.

Stockholm den 30 mars 2010

Mats Persson Tommy Jacobson
Styrelseordférande Styrelseledamot
Christel Kinning UIf EkIGf
Styrelseledamot Styrelseledamot

Susanne Borjesson
Verkstallande direktor

VID FRAGOR VANLIGEN KONTAKTA:

Susanne Boérjesson, VD, telefon 08-508 99 253 eller 0701-90 11 53

Staffan Gustafsson, CFO och vVD, telefon 08-508 99 244 eller 070-889 92 44
Mats Persson, styrelseordférande, telefon 08-545 133 52 eller 070-511 46 36

Denna rapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisorer.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

Mkr Q2 Q2 Perioden Perioden Rékenskaps- Rullande
dec 09- dec 08- sep 09- sep 08- aret 12 man
feb 10 feb 09 feb 10 feb 09 sep 08- mars 09-
aug 09 feb 10
Nettoomsattning 232,9 222,0 443,9 431,2 801,8 814,5
Ovriga rérelseintakter 0,3 11,5 1,2 27,4 25,5 -0,7
Rorelsens intédkter 233,2 233,5 4451 458,6 827,3 813,8
Handelsvaror -105,9 -101,7 -192,1 -187,9 -369,0 -373,2
Ovriga externa kostnader -61,0 -64,2 -120,5 -132,1 -252,6 -241,0
Personalkostnader -57,7 -65,1 -115,0 -127,9 -252,5 -239,6
Av-/nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgadngar -7,3 -9,8 -14,3 -17,9 -35,0 -31,4
Rorelseresultat 1,3 -7,3 3,2 -7,2 -81,8 -71,4
Resultat fran finansiella
investeringar 1,2 -5,8 0,1 -7,4 -10,0 -2,5
Resultat efter finansiella poster 2,5 -13,1 3,3 -14,6 -91,8 -73,9
Inkomstskatt -0,5 -0,4 -0,9 -3,6 2,5 5,2
Periodens resultat 2,0 13,5 2,4 -18,2 -89,3 -68,7
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser -3,3 19,9 3,2 14,6 1,3 12,7
Summa totalresultat fér perioden 1,3 6,4 5,6 -3,6 -90,6 81,4
Resultat for perioden hanforligt
till moderbolagets aktiedagare 2,0 -13,5 2,4 -18,2 -89,3 -68,7
Totalresultat for perioden
hanforligt till moderbolagets
aktiedgare -1,3 6,4 5,6 -3,6 -90,6 -81,4
DATA PER AKTIE
Q2 Q2 Perioden Perioden Rikenskapsaret Rullande 12 man
dec 09- dec 08- sep 09- sep 08- sep 08-aug 09 mars 09-feb 10
feb 10 feb 09 feb 10 feb 09
Antal aktier vid periodens slut 725745153 94 344 444 725745153 93 344 444 725745 153 n.a
Genomsnittligt antal aktier 725745153 94 344 444 725745153 93 344 444 141 050 796 n.a
Resultat per aktie efter skatt, kr
(fore/ efter utspadning) 0,00 -0,14 0,00 -0,19 -0,63 n.a
Eget kapital per aktie, kr n.a n.a 0,27 1,85 0,26 n.a
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KASSAFLODE

Mkr Q2 Q2 Perioden Perioden Rikenskapsaret Rullande 12 man

dec 09- dec 08- sep 09- sep 08- sep 08-aug 09 mars 09-feb 10
feb 10 feb 09 feb10 feb 09

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten fore férandringar av

rorelsekapital 7.9 7.1 15,9 0,7 -63,8 47,2

Forandringar av rorelsekapital 20,3 54 -10,8 -58,5 -19,2 28,5

Kassaflode fran den I6pande

verksamheten for den

kvarvarande verksamheten 28,2 1,7 5,1 -59,2 -83,0 -18,7

Kassafléde fran

investeringsverksamheten for

den kvarvarande verksamheten 2,2 10,0 1,4 3,5 -0,5 -2,6

Finansiering -28,9 -8,1 -11,7 0,4 -9,0 =211

Emission - - - - 41,4 41,4

Kassafléde fran

finansieringsverksamheten fér

den kvarvarande verksamheten -28,9 -8,1 -11,7 0,4 32,4 20,3

Arets kassaflode fran

avvecklade verksamheter

Kassaflode fran den I6pande )

verksamheten - - - 29,7 29,7

Kassafléde fran investerings- }

verksamheten - - - 5,0 50

Kassafléde fran finansierings- }

verksamheten - - - - -

Summa kassaflode fran )

avvecklade verksamheter - - - 34,7 34,7

Periodens kassaflode 1,5 0,2 5,2 -20,6 -16,4 -1,0

tll!(\.llda medel vid periodens 9,5 11,0 15,8 32.0 32,0 12,6

Orjan
Kursdifferens i likvida medel -0,2 1,4 0,2 1,2 0,2 -0,8
Likvida medel vid periodens slut 10,8 12,6 10,8 12,6 15,8 10,8
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Mkr 28 feb 2010 28 feb 2009 31 aug 2009
Anléggningstillgangar

Hyresratter 54 7,6 6,2
Goodwill 107,9 113,5 106,3
Varumarken 94,2 100,1 92,4
Inventarier, verktyg och installationer 52,0 68,9 61,4
Ovriga finansiella tillgangar 35,2 32,5 35,8
Summa anlédggningstillgangar 2947 322,6 302,1
Omséttningstillgangar

Varulager 118,2 136,9 128,6
Ovriga kortfristiga fordringar 37,6 53,4 35,3
Likvida medel 10,8 12,6 15,8
Summa omséttningstillgangar 166,6 202,9 179,7
Summa tillgangar 461,3 525,5 481,8
Eget kapital 192,9 174,3 187,3
Uppskjuten skatteskuld 22,3 25,3 21,8
Langfristiga rantebarande skulder 16,9 118,8 52,6
Kortfristiga rantebarande skulder 93,5 63,0 62,3
Kortfristiga icke rantebarande skulder 135,7 144 1 157,8
Summa eget kapital och skulder 461,3 525,5 481,8
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FORANDRING AV KONCERNENS EGET KAPITAL

Mkr 28 feb 2010 28 feb 2009 31 aug 2009
Ingéende balans 187,3 177,9 177,9
Nyemission - - 100,0
Totalresultat for perioden 5,6 -3,6 -90,6
Utgaende balans 192,9 174,3 187,3
NYCKELTAL
Q2 Q2 Perioden Perioden Réakenskapsaret Rullande 12 man
dec 09- dec 08- sep 09- sep 08- sep 08-aug 09 mars 09-feb 10
feb 10 feb 09 feb 10 feb 09
Antal butiker 143 151 143 151 150 n.a
Nettoomsattning, Mkr 232,9 222,0 443,9 431,2 801,8 814,5
Forandring, % 4.9 -13,8 2,9 -10,2 -9,5 n.a
Bruttovinstmarginal, % 54,5 54,2 56,7 56,4 54,0 54,2
Rérelsemarginal, % 0,6 Neg 0,7 Neg Neg Neg
Vinstmarginal, % 1,1 Neg 0,7 Neg Neg Neg
Soliditet, % n.a n.a 41,8 33,2 38,9 n.a
Rantabilitet pa sysselsatt
kapital, % n.a n.a 0,9 Neg Neg n.a
Rantabilitet pa eget
kapital, % n.a n.a 1,3 Neg Neg n.a
Skuldsattningsgrad, ggr n.a n.a 0,6 1,0 0,6 n.a
ANTAL BUTIKER
28 feb 2010 28 feb 2009 31 aug 2009
Accessoarer 127 134 133
Rizzo 16 13 17
Wedins* 0 4 0
Summa 143 151 150

*Kvarvarande butiker efter férsaljning av Wedinskedjan i september 2008
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MODERBOLAGETS

RESULTATRAKNING

Mkr Q2 Q2 Perioden Perioden Ridkenskaps- Rullande 12

dec 09- dec 08- sep 09- sep 08- aret sep 08- man
feb10 feb 09 feb 10 aug 09 aug 09  mars 09-feb 10

Nettoomsattning 127,6 139,6 266,4 278,4 522,8 510,8

(")vriga rorelseintakter 0,9 71 0,2 18,1 16,8 -1.1

Rorelsens intékter 128,5 146,7 266,6 296,5 539,6 509,7

Handelsvaror -84,8 -87,5 -177,3 -180,3 -359,7 -356,7

Ovriga externa

kostnader 21,1 -24,8 -39,4 -51,6 -90,3 -78,1

Personalkostnader -24.6 -30,1 -48,5 -55,8 -114,0 -106,7

Av-/nedskrivningar av

materiella och

immateriella

anlaggningstillgangar -3,5 -5,0 -7,2 -10,6 -17,9 -14,5

Rorelseresultat -5,5 -0,7 -5,8 -1,8 -42,3 -46,3

Resultat fran finansiella

investeringar -0,3 -5,0 -0,8 -5,7 -36,3 -31,4

Resultat efter

finansiella poster -5,8 -5,7 -6,6 7,5 -78,6 77,7

Inkomstskatt - 0,2 - 0,3 0,6 0,3

Resultat efter skatt

hanforlig till

moderbolagets

aktiedgare -5,8 -5,5 -6,6 7,2 -78,0 -77,4

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

Mkr 28 feb 2010 28 feb 2009 31 aug 2009

Anléggningstillgangar

Hyresratter 15,4 20,6 18,7

Inventarier, verktyg och installationer 18,3 27,0 21,9

Ovriga finansiella tillgangar 248.,0 262,0 248,0

Summa anléggningstillgangar 281,7 309,6 288,6

Omséttningstillgangar

Varulager 61,9 67,6 61,9

Ovriga kortfristiga fordringar 15,2 32,3 48,0

Likvida medel 23 0,9 5,8

Summa omséttningstillgangar 79,4 100,8 115,7

Summa tillgangar 361,1 4104 404,3

Eget kapital 191,7 169,0 198,3

Langfristiga rantebarande skulder 0,6 87,1 25,2

Kortfristiga rantebarande skulder 54,3 30,1 27,4

Kortfristiga icke rantebarande skulder 114,5 124,2 153,4

Summa eget kapital och skulder 361,1 410,4 404,3
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AKTIEAGARSTRUKTUR PER 26 FEBRUARI 2010 - VENUE RETAIL GROUPS
STORSTA AGARE

A-aktier B-aktier Kapital % Roster %
Varenne AB 0 133 726 483 18,43 18,42
Avanza Pension 0 49 442 216 6,81 6,81
EFG Private Bank S.A 0 39923 417 5,50 5,50
Tafica Limited 0 30 674 989 4,23 4,23
Royal Skandia Life Assurance Ltd 0 29 232 853 4,03 4,03
Nordnet Pensionsforsakring AB 0 17 856 963 2,46 2,46
Lars Thunberg 0 16 070 046 2,21 2,21
Bostadsrattsbyggarna Svensk Holding 0 15437 200 2,13 2,13
Swedbank Luxembourg S.A. 0 14 006 500 1,93 1,93
Purpose AB 0 14 000 000 1,93 1,93
Totalt tio storsta dgare 0 360 370 667 49,66 49,65
Ovriga aktieagare 30 000 365 344 486 50,34 50,35
Totalt 30 000 725715 153 100,0 100,0

Kélla. VPC AB-agarforteckning

DEFINITIONER

Nettoomsattning

Enligt IAS 34 ska begreppet nettoomséttning anvandas for koncernens férsaljning. Venue Retail Group
anvander i delarsrapporten begreppet nettoomsattning for koncernens totala forsaljning och i 6vrig
I6pande text anvands begreppet forsaljning.

Bruttovinstmarginal

Forsaljning med avdrag for direkta varukostnader som andel av forsaljningen.

Rorelsemarginal

Rorelseresultat efter avskrivningar som andel av rérelsens intakter.

Vinstmarginal

Resultat efter finansnetto som andel av rorelsens intakter.

Soliditet

Eget kapital som andel av balansomslutningen.

Rantabilitet pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansnetto plus finansiella kostnader i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital.
Rantabilitet pa eget kapital

Resultat efter finansnetto med avdrag for skatt dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Eget kapital per aktie

Eget kapital i férhallande till antal aktier vid periodens slut.

Resultat per aktie

Resultat efter skatt i relation till genomsnittligt antal aktier.

Skuldséttningsgrad

Réntebarande skulder och rantebdrande avsattningar dividerat med eget kapital.

KOMMANDE INFORMATIONSTILLFALLEN
Delarsrapport september 2009—-maj 2010 avges den 30 juni 2010.
Bokslutskommuniké 2009/2010 avges den 14 oktober 2010.

Informationen i denna rapport ar sadan som Venue Retail Group ska offentliggéra enligt lag
om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades for offentliggérande den 30 mars
2010 kI 15.00.

Venue Retail Group AB, Ringvagen 100,11 tr, Stockholm
Telefon 08-508 99 200
Organisationsnummer 556540-1493
www.venueretail.com
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