Pressmeddelande den 23 augusti 2022

Uttalande fran Semcons styrelse med
anledning av Etteplans offentliga
uppkopserbjudande

Bakgrund

Detta uttalande gérs av styrelsen [”Styrelsen”] for Semcon AB [publ]
(”Semcon” eller ”"Bolaget”] i enlighet med punkt II.19 i Nasdaq Stockholms
takeover-regler [”Takeover-reglexna”].

Etteplan Oyj ["Etteplan”) har idag, den 23 augusti 2022, l&mnat ett
offentligt kontant uppkdpserbjudande till aktie&garna i Semcon att
6verldta sina samtliga aktier i Semcon till Etteplan [”Exrbjudandet”).
Enligt villkoren fér Erbjudandet erbjuder Etteplan ett kontant vederlag
om 149 SEK per aktie i Semcon [”Budpriset”), motsvarande ett totalt varde
om cirka 2,7 miljarder SEK!. Budpriset motsvarar en premie om cirka:

e 31,6 procent i forhdllande till stangningskursen om 113,2 SEK for
Semcons aktier pd Nasdag Stockholm den 22 augusti 2022, vilket var
den sista handelsdagen fére Erbjudandets offentliggdrande,

e 32,0 procent i forhdllande till den volymv&agda genomsnittliga
betalkursen pd Nasdaq Stockholm de senaste 30 handelsdagarna fdzre
Erbjudandets offentliggdrande, och

e 27,6 procent i féorhdllande till den volymvagda genomsnittliga
betalkursen pd Nasdag Stockholm de senaste 180 handelsdagarna fore
Erbjudandets offentliggdrande.

Acceptperioden fér Exrbjudandet férvantas inledas omkring den 1 september
2022 och avslutas omkring den 6 oktober 2022. Etteplan fdrbehdller sig
ratten att fdrladnga acceptperioden fér Exrbjudandet och senarelédgga
tidpunkten fér utbetalning av vederlag.

Fullfdljandet av Erbjudandet &r villkorat bland annat av att det
accepteras i saddan utstrdckning att Etteplan blir dgare till aktier
motsvarande mer &n 90 procent av aktierna i Semcon efter full utspédning
samt att erforderliga tillstdnd, godk&nnanden, beslut och andra dtgérder
frédn myndigheter eller liknande, inklusive frén konkurrensmyndigheter,
har erhdllits, i varje enskilt fall, pd for Etteplan acceptabla villkor.

1 Baserat pa samtliga 18 112 534 utest3ende aktier i Semcon.

Semcon ar ett internationellt teknikfdretag som genom att forena fysiska och digitala varldar skapar anvandarupplevelser
som g6r skillnad - f6r manniskor och for var planet. Vare sig du strévar efter att uppgradera en befintlig produkt eller
tjanst, uppfinna ny teknologi eller ténka helt nytt kring framtida behov, vart fokus &r alltid pa ménskliga behov och
beteenden. Med olika bakgrund och specialistkompetenser bidrar véra team med nya perspektiv i utvecklingen av hdllbara
och konkurrenskraftiga losningar. Genom att kombinera 40 dr av avancerad ingenjorskonst, strategisk innovation, digitala
tjénster och produktinformationslésningar driver vi utvecklingen framét i flera branscher. Vi dr mer &n 2 000 dedikerade
medarbetare baserade i sju olika lédnder. L&s mer p& semcon.com


https://semcon.com/sv/

Etteplan har forbehdllit sig raétten att helt eller delvis fradnfalla ett,
flera eller samtliga fullfdljandevillkor fér Erbjudandet.

Styrelsen for Semcon har, efter skriftlig begdran frdn Etteplan, tillatit
Etteplan att genomfora en begrédnsad bekradftande foretagsutvdrdering [sé
kallad due diligence) i samband med férberedelserna fdr Erbjudandet. I
samband med en sddan foretagsutvdrdering har Etteplan dven traffat
Semcons féretagsledning. Etteplan har inom ramen fdr denna
foretagsutvardering inte erhdllit ndgon insiderinformation.

Etteplan har infdr offentliggdrandet av Erbjudandet mottagit ett
dtagande frdn Semcons stdrsta dgare JCE Group AB [”JCE”) om att acceptera
Erbjudandet med vissa forbehdll. Till f6ljd av JCEs &tagande har
styrelseledamoten Carl Backman, pd grund av intressekonflikt, inte
deltagit i Styrelsens beredning och beslut avseende rekommendationen av
Erbjudandet. Samtliga 6vriga styrelseledaméter i Semcon har deltagit i
handlaggningen av Erbjudandet.

For ytterligare information om Erbjudandet hdnvisas till Etteplans
budpressmeddelande fradn den 23 augusti 2022 samt till den
erbjudandehandling som Etteplan kommer att offentliggdra kort fdére
inledningen av acceptperioden. Dessa dokument kommer att vara
tillgangliga via en lank fran Etteplans webbplats.

Semcon publicerade den 9 september 2021 ett pressmeddelande dér Styrelsen
for Semcon tagit beslutet att genomfdéra en intern separation av
affarsomrddet Product Information och utreda méjligheterna fér en
eventuell separat bdrsnotering av affédrsomrddet [Lex Asea). Syftet med
dtgarderna var att stdrka forutsédttningarna for respektive verksamhet
att accelerera den langsiktiga tillvaxten och ytterligare utveckla
erbjudande, medarbetare och aktiedgarvarde. Vid utvédrdering av
Erbjudandet har styrelsen darmed dven tagit en separat bdrsnotering av
Product Information i beaktande.

Styrelsen i Semcon har anlitat Danske Bank A/S, Danmark, Sverige Filial
("Danske Bank”] som finansiell raddgivare och Advokatfirman Vinge KB
[”Vinge”) som legal rddgivare i samband med Erbjudandet och i
utvédrderingen av Erbjudandet i relation till en separat bdrsnotering av
Product Information.

Som ett led i Styrelsens utvédrdering av Erbjudandet har Styrelsen &ven
anlitat Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB [”PwC”) fdr avgivande av ett
varderingsutldtande avseende Erbjudandet [s& kallad fairness opinion].
Av PwC:s vadrderingsutldtande, vilket bifogas som en bilaga till detta
pressmeddelande, framgdr att PwC anser att Erbjudandet ar att betrakta
som skdligt ur ett finansiellt perspektiv fér aktiedgarna i Semcon,
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baserat pd de antaganden och 6verviaganden som anges i utldtandet. For
varderingsutlatandet erhdller PwC ett fast arvode oberoende av
budvederlagets storlek, anslutningsgraden i Erbjudandet och Erbjudandets
fullfoljd.

Styrelsens rekommendation

Styrelsen grundar sin uppfattning om Erbjudandet p& en samlad beddmning
av ett antal faktorer som Styrelsen har ansett vara relevanta vid
utvadrderingen av Erbjudandet. En viktig faktor i denna beddmning har
varit att utvdrdera Erbjudandet i relation till den pégdende interna
separationen av Product Information och dess eventuella separata
bérsnotering samt andra strategiska alternativ. Dessa alternativ har
utvarderats baserat pd vad som anses vara mest attraktivt utifrén ett
finansiellt, operationellt och medarbetarperspektiv samt utifréan
alternativens mdjliga risker och méjligheter. Andra faktorer inkluderar
aven, men &r inte begrénsade till, Semcons nuvarande stdllning och
Semcons férvédntade framtida utveckling och potential. Efter noggrann
utvdrdering av Erbjudandet separat och i relation till den intezxna
separationen av Product Information och dess eventuella separata
bérsnotering har Styrelsen kommit fram till att Erbjudandet &r det
alternativ som anses vara mest attraktivt fér aktiedgarna i Semcon.
Utdver ett attraktivt bud pd 149 SEK per aktie, grundar sig denna
beddmning bland annat i att Etteplan och Semcon adr lika i ménga
avseenden, exempelvis har bolagen liknande affé&rsmodeller och
tjédnsteutbud inklusive ingenjorstjanster, digitala tjédnster och tjanster
inom produktinformation. Bolagen har liknande kultur och virdegrund med
fokus pad medarbetare samt har en kompletterande geografisk exponering
vilket underldttar fér en integrering mellan bolagen och fér Semcons
anstéllda.

Vid sin utvérdering av Erbjudandet har Styrelsen dven beaktat
varderingsutldtandet utfardat av PwC enligt vilket Erbjudandet &ar
sk&dligt for Semcons aktiedgare ur ett finansiellt perspektiv baserat p3d
de antaganden och dvervédganden som anges i utlatandet.

Enligt Takeover-reglerna ska Styrelsen, baserat pd vad Etteplan har
uttalat i sitt offentligg6rande av Erbjudandet, redovisa sin uppfattning
om den inverkan genomfdrandet av Erbjudandet kommer att ha p& Semcon,
sdrskilt sysselsattningen, och sin uppfattning om Etteplans strategiska
planer féor Semcon och de effekter som dessa kan ha pa sysselsdttningen
och de platser ddr Semcon bedriver sin verksamhet.
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Etteplan har framfort nedanstdende rérande de anstdllda och
ledningsgruppen i Semcon:

"Att forverkliga det sammanslagna bolagets fulla potential férvéntas
krdva ett ndra samarbete och en 6msesidig integration av Etteplan och
Semcon. Den planerade integrationen ar férst och frémst en
tillvaxtsatsning, som syftar till att beh&lla och utveckla talanger och
kompetensen inom det kombinerade bolaget. Personalminskningar kommer
inte att efterstrédvas. Daremot finns det ett antal dverlappande lednings-
och supportfunktioner i de tva bolagen vilket kommer ha viss effekt péa
personalstyrkan. Det nya bolagets framtida struktur kommer att planeras
tillsammans och tillsdttande av nyckelpositioner kommer att gdras frén
bdda bolagen. Bolagen bedriver i vissa fall verksamhet pd samma platser
och i framtiden kommer det att dvervagas att sld ihop bolagens kontor pé
dessa platser.”

Styrelsen utgdr frdn att denna beskrivning 8r korrekt och har i relevanta
hénseenden ingen anledning att ha en annan uppfattning.

Mot denna bakgrund rekommenderar Styrelsen enh&lligt aktie&dgarna i
Semcon att acceptera Erbjudandet.

Detta uttalande ska i alla avseenden vara underkastat och tolkas i
enlighet med svensk r&tt. Tvist i anledning av detta uttalande ska
avgodras av svensk domstol exklusivt.

Géteborg den 23 augusti 2022

Semcon AB [publ]
Styrelsen

F6r mer information, vdnligen kontakta:

Eva Elmstedt, styrelseordférande Semcon
Email: eva.elmstedt@syntavia.com

Denna information dr sadan som Semcon AB (publ) dr skyldigt att offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning.
Informationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersons férsorg, for offentliggérande den 23 augusti 2022 kl. 08.05
(CEST).
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Till den oberoende budkommittén fér Semcon AB (publ)
Lindholmsallén 2

417 80 Goteborg

Sverige

Att: Eva Elmstedt
eva.elmstedt@syntavia.com

22 augusti, 2022

Till den oberoende budkommittén fér Semcon AB (publ)

Den 23 augusti 2022 lamnar Etteplan Oyj ("Etteplan”) ett offentligt uppkopserbjudande till aktiedgarna
i Semcon AB (Publ) ("Semcon”) om att 6verldta samtliga aktier i Semcon till Etteplan for ett varde
motsvarande 149 SEK per aktie ("Erbjudandet”).

Baserat pa 18 112 534 totalt utestdende aktier i Semcon, uppgar det totala virdet av Erbjudandet till ca
2 699 MSEK. Justerat for antalet aktier som dgs av Semcon (474 542 st), uppgar det totala vardet pa
Erbjudandet till 2 628 MSEK. Semcons aktie dr noterad pa Nasdaq Stockholm.

9 929

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”, "vi” eller “0ss”) har fatt i uppdrag av den oberoende
budkommittén for Semcon att som oberoende expert bedoma skiligheten av Erbjudandet ur ett
finansiellt perspektiv for aktieigarna i Semcon (vart “Utldtande”).

Var sjalvstindiga bedomning av marknadsvirdet av aktiekapitalet i Semcon har bland annat inkluderat
relativvardering baserat pa jamforbara transaktioner, jaimforbara noterade bolag med liknande
verksamhet och historiska budpremier. Var analys har ocksa innefattat avkastningsviardering under
olika scenarion. Vi har samlat in den information och genomf6rt de analyser som vi bedomt vara
nodvandiga och relevanta for att kunna uttala oss kring skéligheten av Erbjudandet.

Som underlag for vir bedomning har vi bland annat tagit del av féljande information:
a) publikt tillgdnglig information om Semcon s& som:
— arsredovisning for 2021 och foregaende finansiella ar, och
— kvartalsrapporter till och med andra kvartalet 2022.
b) Semcon:s budget affarsplan mellan 2022 och 2024,
¢) information inhdmtad genom intervjuer med Semcon:s ledning,
d) utkast till pressmeddelanden innehallandes Erbjudandet,
e) analytikerrapporter avseende Semcon-aktien,
f) marknadsdata sdsom handelsvolym, pris och omsittning for Semcon-aktien,
g) information fran finansiella databaser, sdsom Capital IQ, Refinitiv Eikon och Mergermarket, och

h) andra analyser och information som PwC har bedomt som relevanta for detta utlitande.
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Vért Utldtande grundar sig pa de finansiella, ekonomiska, marknadsmaéssiga och ¢vriga forhéllanden
samt den information som tillhandahallits oss per denna dag. Férandringar i angivna férutsiattningar
kan péverka de antaganden som legat till grund for var virdebedémning och vi ptar oss inte nagot
ansvar for att uppdatera, revidera eller bekréfta vart Utlatandet.

Vi har forlitat oss pa att den information som lamnats och pé annat sétt gjorts tillgdnglig for oss av
representanter for Semcon har varit korrekt och fullstdndig i alla visentliga avseenden.

PwC har inte agerat som finansiella radgivare till Semcon i samband med Erbjudandet. Vart arvode for
detta uppdrag ir inte beroende av beslut om Erbjudandets fullféljande.

Detta Utlatande har tillstéllts den oberoende budkommittén for Semcon i syfte att utgoéra underlag for
dess stillningstagande avseende Erbjudandet och vi accepterar inget ansvar for dess anvandning till
andra dandamal an detta.

Med beaktande av ovanstiende forutsiattningar och reservationer ar det PwC:s uppfattning att
Erbjudandet per denna dag, ur ett finansiellt perspektiv, ar skiligt for Semcons aktiedgare.

PwC
/ ./ < s f
2 Adfa i~
- _//
Jon Walberg Sofia Lonnkvist
Partner Partner
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