Forsta kvartalet 2018

Fran och med forsta kvartalet 2018 tillampas
funktionsindelad resultatrékning.
Nettoomsattningen dkade med 92 procent och
uppgick till 110,1 MSEK (57,3 MSEK).

PAYDAY stod for 25,1 MSEK (24,1 MSEK) och
Dead by Daylight stod for 62,0 MSEK (20,9 MSEK)
av nettoomsattningen.

EBITDA* uppgick till 48,8 MSEK (-35,3 MSEK).

Likvida medel uppgick till 295,2 MSEK (516,9 MSEK)
vid periodens utgang.

Riktad nyemission till svenska och internationella
investerare tillférde cirka 238 MSEK fore
transaktionskostnader.

Forséljning av forlagsrattigheterna till Dead by
Daylight for 16 MUSD.

Nytt forlagsavtal for spelprojektet 10 Crowns med

Av- och nedskrivningar om 42,6 MSEK (15,5 MSEK), investering om 7,7 MUSD.
varav 6,3 MSEK avser nedskrivning av nedlagda
forlagsprojekt. Efter periodens utgang

Resultat fore skatt uppgick till -6,4 MSEK (-56,3 o Overtecknad féretradesemission tillfor cirka 152
MSEK). MSEK fore transaktionskostnader.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick o Samriskbolaget StarVR listat pa tillvaxtmarknad i
till -0,02 SEK (-0,18 SEK). Taiwan.

RESULTAT/NYCKELTAL 2017
TSEK Ql JAN - DEC

Nettoomsattning 110 066 361447
EBITDA* 48 840 -53 559
Resultat fore skatt -6 417 -176 185
Resultat per aktie -0,02 -0,55
Kassaflode fran verksamheten 27768 -21 086
Nettoomsattning per anstalld 174 1300

* For harledning av nyckeltalet se sidan 22 och 23 samt not 6.

Vd Bo Andersson Klint kommenterar:

Nettoomsattningen kade med 92 procent jamfort med forsta kvartalet férra aret. Trots att vi star infor vara stora spelslapp
gor vi med en nettoomsattning pa 110 miljoner kronor vart intaktsmassigt basta Q1 hittills. Forlagstiteln Dead by Daylight och
vart eget PAYDAY 2 saljer fortfarande riktigt bra och vi férbattrar EBITDA med hela 84 miljoner kronor, fran -35 miljoner kronor
forra dret till 49 miljoner kronor i &r. Dead by Daylight-affaren driver en stor del av férbattringen och vi ser att den positiva
effekten kommer att fortsatta tills vi fatt hela képeskillingen om 16 miljoner dollar.




Kort om Starbreeze

Starbreeze ar ett globalt spelbolag med visionen att vara

en ledande aktor inom underhaliningsindustrin genom att
skapa upplevelser i varldsklass. Starbreeze grundades 1998
och har sedan dess utvecklats till en valetablerad utvecklare
och forlaggare av dator- och tv-spel samt VR-produkter som
riktar sig till en global marknad. Med studios i Stockholm,
Paris, Los Angeles, San Francisco, Barcelona, Bryssel,
Bangalore och Dehradun utvecklar Starbreeze hogkvalitativa
underhéliningsprodukter baserade pé egna och andras
rattigheter i egen regi och i samarbete med externa
spelutvecklare. Verksamheten ar indelad i tre affarsomraden;
Starbreeze Games, Publishing och VR Tech & Operations.

Med huvudkontor i Stockholm, ar Starbreeze aktier noterade
pa Nasdag Stockholm under ticker STAR A och STAR B med
ISIN-koderna SEO007158928 (A-aktien) och SE0005992831
(B-aktien).

Mer information: starbreeze.com



http://www.starbreeze.com/

Vd-kommentar

REKORDOMSATTNING |
VANTAN PA DE STORA
SPELSLAPPEN

Tillvéxt pa 92 procent

Nettoomsattningen 6kade med 92 procent jamfort med forsta kvartalet
forra ret. Trots att vi stér infor vara stora spelslapp gor vi med en netto-
omséattning pé& 110 miljoner kronor vart intaktsmassigt basta Q1 hittills.
Forlagstiteln Dead by Daylight och vart eget PAYDAY 2 siljer fortfarande
riktigt bra. | februari slappte vi PAYDAY 2 for Switch och det gav 0ss in-
tékter pa 8 miljoner kronor under kvartalet och det avser framst digital
forsaljning. Som vanligt i branschen ligger rapporteringen av den fysiska
forsaljningen i butik efter och kommer att borja redovisas i nasta kvartal.
Vi far indikationer pé att den fysiska versionens forsaljning dvertraffar
den digitala och den férsta upplagan av spelet sélde tyvarr slut relativt
fort. Vi har diskuterat detta med var distributionspartner och fler exem-
plar ar pé vag ut. Dessutom bidrar, om an blygsamt, VR-parken i Dubai till
vara forsta forsalningsintakter fran destinationsbaserad VR. Centret
dppnade i mars vilket gor att intdkterna endast avser en ménad under
kvartalet.

Dead by Daylight-affaren med Behaviour gav en positiv nettoeffekt pa
omsattningen om 17 miljoner kronor under kvartalet. A ena sidan fick vi
den initiala betalningen p& 33 miljoner kronor. A andra sidan redovisar vi
enligt det nya avtalet bara 65 procent av intakterna istallet for tidigare
100 procent dé Behaviour har tagit dver forpliktelserna for spelet. Resul-
tatmassigt bidrog affaren vasentligt i och med att vi frAn den 1 januarii ar
inte har nagra kostnader fér spelet utan alla intékter blir ren vinst.

Okad I6nsamhet

Véra lI6pande kostnader okar klart langsammare an intakterna. Exklusive
kostnaderna for intaktsdelning ar kostnaderna i princip péa samma niva
som forra éret, trots att avskrivningarna ar betydligt hogre eftersom vi
har fler lanserade spel som vi darmed skriver av. Dessutom valde vi un-
der kvartalet att lagga ner tva mindre VR-projekt vilket gav en nedskriv-
ning pa 6,3 miljoner kronor.

All-in-all gor detta att vi forbattrar EBITDA med hela 84 miljoner kro-
nor, fran -35 miljoner kronor férra aret till 49 miljoner kronor i &r. Dead
by Daylight-affaren driver en stor del av forbattringen och vi ser att den
positiva effekten kommer att fortsatta tills vi fatt hela kbpeskillingen om
16 miljoner dollar.

Vi har tidigare flaggat for att vi kan komma att visa bdde negativt
EBITDA och kassafldde tills OVERKILL's The Walking Dead ar lanserat, vi
ar darfor néjda med den finansiella utvecklingen under arets forsta
kvartal.

Framgangsrika emissioner mdjliggor okad tillvixttakt

Vi ar tacksamma for det engagemang som framférallt vara befintliga
agare visar 0ss. Att bade den riktade emissionen och foretradesemiss-
ionen blev dvertecknade ser jag som ett styrketecken och ett bevis pa
att véra agare tror pa var vision och de mal som vi har satt upp.
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Emissionerna, som tillfor totalt 390 miljoner kronor fore transaktions-
kostnader, gor det maojligt for oss att fortsatta ha en hog tillvaxttakt ge-
nom att bredda intaktsbasen inom var karnverksamhet och expandera
spelportfoljen.

Under kvartalet investerade vi 74 miljoner kronor i egen spel- och
teknikutveckling och 33 miljoner kronor i forlagsprojekt for att sakra
fortsatt framtida tillvaxt.

Strategin att expandera forlagsverksamheten ligger fast

| mars tecknade vi ett avtal om att salja forlagsrattigheterna till Dead by
Daylight. Det kan tyckas motsagelsefullt da den uttalade strategin &r att
bredda spelportfolien med fler forlagstitlar. Men nar vi fick maojligheten
fattade vi ett affarsmassigt beslut att sélja, da vi raknar med att vinsten
fran spelet genom denna affar kommer att Gverskrida var prognos for
spelets aterstaende livslangd.

Dead by Daylight har varit en stor succé och affaren gor det mgjligt
for oss att investera i andra forlagsprojekt. Vi ser manga fordelar med att
bygga upp en bredare forlagsportfolj med okad skalbarhet genom lagre
risk per spel i utvecklingsfasen samtidigt som vi med flera spel pa mark-
naden parallellt blir mindre beroende av enskilda titlar.

Men, vi kommer att vara selektiva, bade i valet av nya projekt och i ut-
varderingen av befintliga. Om vi marker att ett projekt inte lever upp till
vara forvantningar s kommer vi att fatta det beslut som vi tror &r bast
for Starbreeze. Under kvartalet valde vi exempelvis att l1agga ner den
mindre VR-titeln Project Golem.

Véra stora projekt Psychonauts 2 och System Shock 3 &r av en helt
annan kaliber och jag gillar det jag ser. Det nya forlagsavtal som vi teck-
nade under kvartalet med studion Mohawk Games om spelprojektet 10
Crowns ar ett annat exempel pa ett spel dér personerna bakom har varit
med att skapa stora varumarkesdefinierande titlar. Efter kvartalets ut-
gang utannonserade vi ocksa en indietitel, Inked, som &r utvecklad av en
kroatisk studio och som redan nu finns att kdpa pé Steam.

Oka intiikterna genom expansion av befintlig spelportfélj

Ilinje med var strategi att dka intdkterna genom att expandera befintliga
spel till nya plattformar, lanserade vi under kvartalet PAYDAY 2 for bade
VR och Nintendos plattform Switch, och snart kommer vi aven att kunna
spela PAYDAY pd mobilen. VR-versionen ar troligen véarldens innehalls-
massigt storsta VR-spel och finns tillgangligt for bade HTC Vive och Ocu-
lus Rift. Det &r ocksé en av de mest populdra upplevelserna i VR-parken i
Dubai. Lanseringen till Nintendos nya plattform ar spannande och lar 0ss
mycket om plattformen infor framtida lanseringar.

VR Park Dubai — ett fonster for framtida affairsmaojligheter

Vi har investerat tid och resurser i att bygga en plattform for destinat-
ionsbaserad VR och med den efterlangtade dppningen av vart flagg-
skeppscenter i Dubai Mall nddde vi en viktig milstolpe. Vi ser stora maj-
ligheter att utveckla innehéll fér denna typ av framtida underhalining. |
var VR-park i Dubai och snart dven i Stockholm kan vi visa potentiella
partners och kunder vad vi kan géra inom VR.

Samriskbolaget StarVR listat pa Taipei Exchange

Den 23 april var férsta handelsdagen for StarVR Corporations aktie pa
den mindre tillvaxtmarknaden Taipei Exchange. Handeln i aktien indike-
rar att marknaden sétter ett betydande varde pé bade tekniken och
varumarket. Baserat pé stangningskursen igér var marknadsvardet for
StarVR Corporation cirka 1,6 miljarder kronor, varav Starbreeze andel var
vard cirka 540 miljoner kronor. Vart att beakta ar att endast cirka 3 pro-
cent av aktierna ar tillgéngliga for handel. Starbreeze ager fortfarande

4 Starbreeze  Deldrsrapport | Q1 2018

6,0
5,0
4,0
3,0
2,0
1,0

0,0

PAYDAY 2
pa Steam

miljoner medlemmar

e Payday 2 Steam community (miljoner)

dec-14

mar-15
jun-15
sep-15 7]
dec-15 7
mar-16
jun-16 7
sep-16
dec-16
mar-17
jun-17
sep-17

dec-17

mar-18



cirka 33 procent av bolaget och dessutom ager och kontrollerar vi mer-
parten av de immateriella rattigheterna som patent, kallkoder och varu-
marken som ar relaterade till StarVR.

StarVR Corporation ar nu en sjalvstandig organisation som ska ta
StarVR-headsetet till marknaden. Listningen pa Taipei Exchange ar ett
steg pa vagen mot malet om en IPO p& Taiwan Exchange. En framtida
notering tror vi skulle ge StarVR de basta forutsattningarna att bli en
ledande aktor inom den globala VR-industrin och skulle vara ett bevis pa
att vi har lyckats med det projekt vi har jobbat med under flera ar.

OVERKILL's The Walking Dead

Den kommande lanseringen av OVERKILL's The Walking Dead &r natur-
ligtvis vart stora fokus. Det pagér ett intensivt arbete med att slutfora
spelet och marknadsforingen har kommit igang. Maya-trailern som vi
slappte den 11 april fick ett enormt genomslag i branschmedia och vi
exekverar nu for fullt pd den kampanj som successivt intensifieras infor
lanseringen i host. Fansen vantar pa att fa se gameplay fran spelet och vi
ser fram emot att visa det under E3.

Utvecklingen av vart andra stora interna spelprojekt Crossfire gar
enligt plan och gér in i en allt intensivare fas.

Vart mal &r att skapa upplevelser i varldsklass. For att kunna gora det
kravs att vi har resurser och ratt manniskor pa plats. Det anser jag att vi
har nu. Jag blir dagligen djupt imponerad av det vara medarbetare
uppnar péa Starbreeze.

Let’s keep on doing this!

Bo Andersson Klint
Vd Starbreeze
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VIKTIGA HANDELSER
UNDER KVARTALET

Ny forslagstitel i strategigenren

| februari tecknade Starbreeze ett forlagsavtal med utvecklingsstudion

Mohawk Games avseende ett strategispel som gar under projektnam- Som mest spelade
net 10 Crowns. Starbreeze avser att investera 7,7 MUSD for att lansera

spelet for PC. Utvecklingsteamet bakom spelstudion Mohawk Games

leds av ndgra av skaparna bakom Civilization IV och Civilization V. Spel-

projektet 10 Crowns ar for narvarande i prototypstadie.

(]
Forsdljning av férlagsréttigheterna till Dead by Daylight Dead bv DﬂVl Ight

I mars tecknade Starbreeze avtal med utvecklaren Behaviour Interactive
om att salja tillbaka férlagsrattigheterna till spelet Dead by Daylight. Av- samtidigt under kvartalet
talet innebar att Starbreeze initialt erhaller 4 MUSD och darefter ytterli-
gare 12 MUSD som erlaggs successivt i form av royalty p& 65 procent av
spelets intdkter. Nar Starbreeze erhallit full ersattning om 16 MUSD 6ver-
gér forlagsrattigheterna for spelet till Behaviour. Fran 1 januari 2018

50 000 es Antal samtida spelare (snitt)

Overtar Behaviour férpliktelserna i relation till spelet under férlagsavtalet,
daribland alla kostnader for utveckling och marknadsforing. Om en lan- 40 000
sering av Dead by Daylight sker i Kina innan &r 2020 kan Starbreeze
dessutom erhélla ersattning om maximalt 5 MUSD fram till som langst S
31 december 2020.

. .. o o .. 20 000
Riktad nyemission och beslut om foretradesemission
Den 25 januari genomfordes, med stdd av bemyndigandet fran arsstam- T EEXEEEESS
man 2017, en riktad nyemission till svenska och internationella institut-
ionella investerare om 20 681 797 nya B-aktier till en teckningskurs om
11,52 kronor per aktie, vilket var samma som stangningskursen den 24 g @ @ N = . . &
januari 2018. Emissionen, som overtecknades, tillforde bolaget cirka ‘;_' : ;u ‘2 : Z ‘;“
238 MSEK fore transaktionskostnader. | tillagg beslutade en extra bo- a S = = b2 3 1S

lagsstamma den 22 mars 2018 att genomfora en nyemission av aktier
med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Motivet for emissionerna var delvis att sakerstélla finansieringen av
befintlig affarsplan med cirka 75 MSEK fram till lanseringen av
OVERKILL's The Walking Dead, men framforallt att dka tillvaxttakten och
bredda intéktsbasen inom karnverksamheten samt att expandera spel-
portfélien.

Kdlla: steamcharts.com

Viktiga hindelser efter periodens utgang

Foretrddesemission overtecknad
Foretradesemissionen som slutférdes efter kvartalets utgang dverteck-
nades och tillfér bolaget cirka 152 MSEK fore transaktionskostnader.

Samriskbolaget StarVR listat pa tillvéixtmarknad i Taipei

Starbreeze samriskbolag StarVR Corporation godkandes for listning pé
tillvaxtmarknaden Taipei Exchange med férsta dag for handel den 23
april 2018. Stangningskurs for StarVR-aktien var per den 8 maj 2018

115 TWD (taiwanesiska dollar). Av bolagets 48 218 000 aktier gjordes
3,11 procent tillgéngliga for handel. Starbreeze avyttrade inte négra ak-
tier i samband med listningen varfor agarandelen i StarVR Corporation
kvarstar pa cirka 33 procent. Listningen av StarVR Corporation paverkar
inte heller Starbreeze redovisning da dgandet i samriskbolaget tillsvidare
redovisas enligt kapitalandelsmetoden.
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OMSATTNING
OCH RESULTAT

For resultat avser jimforelseperioden motsvarande period foregdende dr.
Frdn och med forsta kvartalet 2018 tillimpar Starbreeze funktionsindelad
resultatrdkning for att folja branschen och ddrmed skapa en 6kad jamforbar-
het. Jimforelsesiffrorna dr omrdknade. | jdimforelsesiffrorna ingdr det forvér-
vade indiska produktionsbolaget Dhruva i riikenskaperna fran och med den
22 december 2017.

Omsiéttning och direkta kostnader

Forsta kvartalet 2018

Nettoomsattningen tkade med 92 procent till 110,1 MSEK (57,3 MSEK),
varav PAYDAY stod for 25,1 MSEK (24,1 MSEK). Dead by Daylight stod
for 62,0 MSEK (20,9 MSEK) av nettoomséttningen, varav 33,2 MSEK av-
sag initial ersattning frén Behaviour Interactive for forsaljningen av rattig-
heterna for Dead By Daylight. Dessutom ingick externa intakter om 7,0
MSEK (0,0 MSEK) for outsourcingtjanster frén Dhruva.

Ovriga rorelseintékter, bestdende till stérsta del av valutakurseffek-
ter, uppgick till 8,5 MSEK (0,0 MSEK), till foljd av att dollar- och eurokur-
serna starktes mot den svenska kronan.

Direkta kostnader uppgick till 77,0 MSEK (55,9 MSEK) och bestar av
kostnader kopplade till spelproduktion och spelutveckling. | posten ingar
av- och nedskrivningar om 40,2 MSEK (14,5 MSEK), dar merparten be-
star av avskrivningar for de lanserade spelen RAID: World War Il (RAID)
och John Wick Chronicles samt nedskrivningar pa 6,3 MSEK avseende
tva mindre forslagsprojekt som skrivits ner i sin helhet. Avskrivningar pa
materiella anlaggningstillgédngar 6kade fran 0,6 MSEK till 4,8 MSEK
framst till foljd av avskrivning pé investering i VR-park i Dubai.

Aktiverade utvecklingskostnader, som tidigare i den kostnadsinde-
lade resultatrakningen redovisades som intdkt p& en egen rad, redovisas
i den funktionsindelade resultatrékningen som en avdragspost pé de di-
rekta kostnaderna.

Kostnader och resultat
Forsta kvartalet 2018
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader uppgick till 9,9 MSEK (17,4
MSEK) och avser bland annat méss- och personalkostnader. Minsk-
ningen beror framst pa lagre masskostnader jamfort med foregdende
ar. Administrationskostnader uppgick till 25,5 MSEK (31,2) och avser
bland annat kontorskostnader och [oner till personal som inte arbetar
inom spelproduktion eller marknadsforing. | posten ingar avskrivningar
om 2,4 MSEK (1,0 MSEK).

Ovriga rérelsekostnader, framst valutakurseffekter, uppgick till 0,0
MSEK (-3,6 MSEK). Se kommentar fér Ovriga rorelseintakter ovan.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar, EBITDA, upp-
gick till 48,8 MSEK (-35,3 MSEK). Resultatforbattringen ar framst driven
av Okad forsaljining och dverenskommelsen om forsaljiningen av rattig-
heterna till Dead by Daylight.

Resultat fore skatt uppgick till -6,4 MSEK (-56,3 MSEK). Resultat efter
skatt uppgick till -5,2 MSEK (-50,6) MSEK).
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Omsittning och resultat

2018 2017
TSEK Q1 Q1
Nettoomsattning 110 066 57 270
EBITDA * 48 840 -35 341
Resultat fore skatt -6 417 -56 255
Resultat efter skatt -5208 -50 628
Resultat per aktie, SEK -0,02 -0,18
Omrakningsdifferenser 22117 4186
Omesattningstillvaxt, % 92,2 40,4
EBITDA-marginal, % 44,4 -61,7

* For harledning av nyckeltalet se sidan 22-23 samt not 6.
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Finansnettot bestod av omvardering av tillaggskopeskillingar om
+1,9 MSEK (+0,7 MSEK) varav -11,8 MSEK var valutakurseffekter, det vill

saga forandringen var +13,7 MSEK exklusive valutakurseffekter. Ranta pé

konvertibla 1&n 6kade till -5,6 MSEK (-5,3 MSEK), resultatandel fran
samriskbolaget StarVR Corporation uppgick till -1,9 MSEK (-0,2 MSEK),
omvardering av derivat hanforligt till Smilegates konvertibel om -2,5
MSEK (-2,4 MSEK). Rantan p4 lanet till StarVR Corporation uppgick till
2,4 MSEK (0,0 MSEK) och ranta pa checkrakningskredit till -1,7 MSEK
(0,0 MSEK). Ranta pa kortfristiga placeringar minskade till +0,1 MSEK
(+1,8 MSEK), da koncernen hade rantebarande placeringar foregéende
ar. Merparten av kvartalets finansnetto hade ingen paverkan pé kassa-
flodet. Se specifikation i tabell till hoger.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,02 SEK
(-0,18 SEK).

Segmentsrapportering

Starbreeze redovisar frén och med andra kvartalet 2017 per segmenten;
Starbreeze Games, Publishing och VR Tech & Operations. Se foljande
avsnitt. Rapporteringen sker ned till rérelseresultat och ingen rapporte-
ring sker pa tillgdngar och skulder. Fran och med forsta kvartalet 2018
presenterar Starbreeze resultatrakningen i form av funktionsindelad re-
sultatrakning. Detta har gjort att fordelningsnycklarna for fordelning av
kostnader mellan segmenten har andrats. Jamforelsesiffrorna for 2017
har justerats i enlighet med detta.

DEAD BY DAY

death is,z':\an esc

b
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Specifikation av finansnetto

2018 2017

TSEK Qi1 Q1
Omvardering av
tillaggskopeskillingar 1891 782
Réanta pa konvertibellan -5574 -5 296
Omvardering av derivat hanforlig till
konvertibellan -2512 -2411
Réanta pa lan till StarVR Corporation -2421 -
Resultatandel fran StarVR
Corporation -1938 -205
Rénta pa kortfristiga placeringar 90 1839
Réanta pa checkrakningskredit -1692 -
Ovriga poster -521 -165
Summa -12 677 -5 456
Fordelning av kvartalets nettoomséttning

m Dead by Daylight m Payday 2  Ovrigt

m PC mConsole VR centers m Services

License deals



STARBREEZE GAMES

Affarsomradet Starbreeze Games bestar av
Starbreeze egenutvecklade spel. De nuvarande
intakterna bestar av forsaljningsintakter och royalty
for rattigheterna till PAYDAY. | affarsomradet ingar
dven Starbreeze pagaende spelprojekt som
exempelvis OVERKILL's the Walking Dead och
Crossfire. Fran och med den 22 december 2017
ingar intakter och kostnader for spelproduktionen
inom det indiska produktionsbolaget Dhruva.

Forsta kvartalet 2018

| slutet av februari lanserades PAYDAY 2 till Nintendos plattform Switch i
Europa, Amerika och Australien. Under kvartalet lanserades ocksé VR-
versionen av PAYDAY 2 som ar anpassat for HTC Vive och Oculus Rift
och ar kostnadsfritt for de som ager basspelet.

Nettoomsattningen uppgick till 32,1 MSEK (24,1 MSEK), varav det
egenutvecklade spelet PAYDAY stod fér 25,1 MSEK (24,1 MSEK). Ok-
ningen ar framforallt driven av lanseringen av PAYDAY 2 till Switch, dar
den digitala versionen bidrog med intakter om 7,9 MSEK. Kvartalets in-
tékter fran den fysiska forsaljningen i butik ingar dock inte pé grund av
fordrojning i rapportering och kommer att redovisas under efterfoljande
kvartal. Dessutom ingick externa intakter om 7,0 MSEK (0,0 MSEK) for
outsourcingtjanster inom det nyligen forvarvade produktionsbolaget
Dhruva.

Direkta kostnader uppgick till 27,7 MSEK (15,1 MSEK). Okningen ar
framst driven av tillkomna produktionskostnader i Dhruva. Aktiverade
utvecklingskostnhader, som tidigare i den kostnadsindelade resultatrak-
ningen redovisades som intékt pd en egen rad, redovisas i den funkt-
ionsindelade resultatrékningen som en avdragspost pa de direkta kost-
naderna.

Ovriga rorelsekostnader uppgick till 2,3 MSEK (9,0 MSEK), varav va-
lutakurseffekter paverkande med +2,7 MSEK (-3,3 MSEK).

Rorelseresultatet uppgick till 2,1 MSEK (0,0 MSEK).

Efter periodens utgang
Under april 2018 uppgick intéakterna fran forsaljningen av PAYDAY 2 via
plattformen Steam till 9,2 MSEK (11,6) MSEK.
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2018 2017
TSEK Ql Ql
Starbreeze Games
Nettoomsattning 32099 24 077
Direkta kostnader -27 682 -15 087
Bruttovinst 4417 8990
Rorelsekostnader -2 337 -8 972
Rorelseresultat 2080 18




PUBLISHING

Affarsomradet Publishing bestar av Starbreeze
forlagsverksamhet med externt utvecklade spel.
De nuvarande intakterna bestar till storsta delen av
royalty for rattigheterna till Dead by Daylight.

Forsta kvartalet 2018

Den 22 mars tecknade Starbreeze avtal med utvecklaren Behaviour In-
teractive om att sélja tillbaka forlagsrattigheterna till spelet Dead by
Daylight. Under kvartalet erholl Starbreeze den initiala ersattningen om 4
MUSD enligt dverenskommelsen. Avtalet innebér att Starbreeze fran och
med 1 januari 2018 erhaller royalty pd 65 procent av spelets intakter
jamfort med tidigare 100 procent samt att alla kostnader for utveckling
och marknadsforing dvertas av Behaviour.

Under kvartalet tecknade Starbreeze ocksa ett nytt forlagsavtal med
utvecklingsstudion Mohawk Games avseende ett strategispel som gar
under projektnamnet 10 Crowns.

Under kvartalet valde Starbreeze att lagga ner tvd mindre VR-titlar
daribland Project Golem.

Nettoomsattningen uppgick till 62,7 MSEK (28,2 MSEK). Dead by
Daylight stod for 62,0 MSEK (20,9 MSEK) av nettoomsattningen, varav
33,2 MSEK avsag den initiala ersattningen fran Behaviour for forsalj-
ningen av rattigheterna till Dead By Daylight.

Direkta kostnader uppgick till 36,4 MSEK (24,8 MSEK). | posten ingér
av- och nedskrivningar om 28,9 MSEK (8,6 MSEK), dar merparten bestér
av avskrivningar for de lanserade spelen RAID: World War Il (RAID) och
John Wick Chronicles samt nedskrivningar om 6,3 MSEK avseende tva
mindre forslagsprojekt som skrivits ner i sin helhet, varav Project Gollum
3,4 MSEK.

Fran 1 januari 2018 tog Behaviour dver alla kostnader for utveckling
och marknadsforing for Dead by Daylight. Aktiverade utvecklingskostna-
der, som tidigare i den kostnadsindelade resultatrakningen redovisades
som intdkt pa en egen rad, redovisas i den funktionsindelade resultat-
rakningen som en avdragspost pé de direkta kostnaderna.

Rorelseresultatet uppgick till 17,1 MSEK (-6,4 MSEK).

Efter periodens utgang
Under april 2018 uppgick Starbreeze andel av intékterna (65 procent
frén 1 januari 2018) fran forsaljningen av Dead by Daylight via plattfor-
men Steam till 5,1 MSEK (2,8 MSEK).
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2018 2017
TSEK Q1 Q1
Publishing
Nettoomsattning 62 709 28 223
Direkta kostnader -36 391 -24 821
Bruttovinst 26318 3402
Rorelsekostnader -9188 -9757
Rorelseresultat 17 130 -6 355




VR TECH &
OPERATIONS

Affarsomradet VR Tech & Operations bestéar av
Starbreeze teknik- och mjukvaruutveckling inom
virtual reality (VR) som bland annat innefattar ut-
vecklingen av VR-headsetet StarVR och VR-film-
formatet PresenZ. Fran och med tredje kvartalet
2017 ingér dessutom intékter och kostnader for
VR-center. Resultatet fran samriskbolaget StarVR
Corporation redovisas som en finansiell intakt eller
kostnad och ingar darmed inte i rorelseresultatet.

Forsta kvartalet 2018
Den 1 mars 2018 6ppnade VR-parken i Dubai Mall dar Starbreeze ar
huvudleverantor.

Nettoomsattningen bestér av licensintékter frén de olika teknologi-
erna och intakter frén VR-centers, som annu inte natt full kommersiali-
seringsgrad.

Periodens nettoomsattning om 12,7 MSEK (0,0 MSEK) avser framst
intékter fran StarVR Corporation om 11,5 MSEK, som erséttning for
marknadsforing av StarVR-headsetet och som ar en del av det tidigare
kommunicerade finansiella stéd pa totalt 8,0 MUSD som erhallits fran
StarVR Corporation for uppbyggnaden av VR-parken i Dubai. Den del av
det finansiella stodet som inte redovisas som intakt har bokats upp som
skuld och kommer att minska i takt med att StarVR Corporation erhaller
sin del av biljettintakterna fréan centret. Om prognosen for VR-parken
forandras kommer skulden justeras vilket kommer att redovisas i kon-
cernens finansnetto.

Under kvartalet bidrog biljettférsaljningen i VR-parken i Dubai med
intékter om 1,3 MSEK (0,0 MSEK).

Direkta kostnader uppgick till 2,1 MSEK (0,0 MSEK). Okningen bestar
framst av uppstartskostnader for VR-centret i Dubai som éppnade un-
der kvartalet. Aktiverade utvecklingskostnader, som tidigare i den kost-
nadsindelade resultatrakningen redovisades som intékt pa en egen rad,
redovisas i den funktionsindelade resultatrakningen som en avdrags-
post pa de direkta kostnaderna.

Rorelseresultatet uppgick till 5,6 MSEK (-1,5 MSEK). Rorelsekostna-
derna paverkades positivt av valutakurseffekter om +3,8 MSEK (0,0
MSEK).
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2018 2017
TSEK Q1 Q1
VR Tech & Operations
Nettoomsattning 12 767 -
Direkta kostnader -2 115 -
Bruttovinst 10 652 -
Rorelsekostnader -5 054 -1522
Rorelseresultat 5598 -1522




OVRIGT

Inom Ovrigt redovisas koncerngemensamma
kostnader och projekt som inte ar hanforliga till
ovanstaende segment.

Forsta kvartalet 2018
Nettoomsattningen uppgick till 2,5 MSEK (5,0 MSEK) och bestér framst
av koncernens belgiska VFX-verksamhet, Nozon.

Direkta kostnader minskade till 10,8 MSEK (16,0 MSEK). Minskningen
beror pé att underhallskostnaderna for Valhallamotorn uppgick till 7,5
MSEK under féregdende &r, jamfort med en totalkostnad om 2,1 MSEK
under kvartalet fér avskrivning av Valhallamotorn och licensrattigheterna
for Unreal-motorn.

Rorelsekostnaderna uppgick till 10,3 MSEK (31,9 MSEK). Minskningen
beror framst pa att sélj- och marknadsforingskostnaderna uppgick till
0,0 MSEK jamfért med 14,6 MSEK foregéende ar.
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2018 2017
TSEK Q1 Q1
Ovrigt
Nettoomsattning 2491 4970
Direkta kostnader -10 762 -15 969
Bruttovinst -8271 -10 999
Rorelsekostnader -10 277 -31941
Rorelseresultat -18 548 -42 940




OVRIG FINANSIELL
INFORMATION

For kassaflade avser jimforelseperioden motsvarande period foregdende dr.
For balansposter avser jimforelseperioden utgdende balans per 2017-12-31.

Finansiell stéllning

Goodwill uppgick vid periodens utgang till 560,4 MSEK (545,0 MSEK).
Goodwill upptas till balansdagens valutakurs. Okningen &r driven av va-
lutakurseffekter. Ovriga immateriella anlaggningstillgéngar uppgick till
601,3 MSEK (597,5 MSEK).

Balanserade utgifter for spel- och teknikutveckling dkade med 79,3
MSEK till 722,1 MSEK (642,8 MSEK) och avser dels egna spelutvecklings-
projekt som OVERKILL's The Walking Dead och teknikutveckling inom af-
farsomréadet VR Tech & Operations och dels investeringar i forlagspro-
jekt om 197,4 MSEK (187,5 MSEK).

De immateriella tillgdngarna har under perioden skrivits av med 37,2
MSEK (13,2 MSEK), varav 6,3 MSEK avser en nedskrivning pé tvé mindre
forlagsprojekt. Kundfordringar och évriga fordringar uppgick till 51,7
MSEK (27,8 MSEK).

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter uppgick vid kvartalets
utgang till 89,1 MSEK (125,3 MSEK), varav 31,6 MSEK (10,0 MSEK) avser
fordran for digital forsaljning via framst Steam, PlayStation Store och
Xbox Live.

Uppskjuten skattefordran, avseende resterande underskottsavdrag i
moderbolaget Starbreeze AB, uppgick vid kvartalets utgang till 25,5
MSEK (23,1 MSEK). Uppskjuten skattefordran, avseende underskottsav-
drag i de utlandska dotterbolagen uppgick till 46,8 MSEK (37,8 MSEK). |
de svenska dotterbolagen uppgick den uppskjutna skattefordran, avse-
ende forlustavdrag, till 52,5 MSEK (47,3 MSEK). Okningen beror pé att
koncernen har ett redovisat underskott. Total uppgick den uppskjutna
skattefordran till 124,8 MSEK (108,2 MSEK).

Kortfristiga placeringar 6kade till 75,0 MSEK (0,0 MSEK). Okningen &r
driven av att 75,0 MSEK av koncernens likvida medel ligger pa ett konto,
dar uttagen ar tidsbegransade till dver tre manader och bolaget beds-
mer darmed att de inte ska klassificeras som likvida medel.

Pa balansdagen uppgick koncernens egna kapital till 1 531,9 MSEK
(1 282,4 MSEK) och soliditeten var 55,5 procent (52,1 procent).

La&ngfristiga skulder for tillaggskopeskillingar minskade till 346,0
MSEK (347,39 MSEK). Balansposten avser tillaggskopeskillingar for ge-
nomforda bolagsforvary, framst Nozon och Parallaxter. Balansposten
varderas till verkligt varde och forandringen redovisas i finansnettot i
resultatrakningen (se sidan 8).

Ovriga l&ngfristiga skulder dkade till 530,7 MSEK (466,6). Balansen
bestar till stérsta del av en checkkredit om 183,7 MSEK (141,0 MSEK)
samt konvertibla I&n fr&n Acer och Smilegate om 73,3 MSEK (71,5 MSEK)
respektive 219,8 MSEK (213,2 MSEK). 34,1 MSEK (0,0 MSEK) avser den
del av marknadsféringsbidraget frén StarVR Corporation som klassifice-
rats som lan.

Leverantorsskulder och dvriga skulder uppgick vid kvartalets utgang
till 92,4 MSEK (122,4 MSEK), varav 41,6 MSEK avser utvecklingsforskott
for OVERKILL's The Walking Dead. Utvecklingsforskott av denna typ re-
dovisas som skuld allt eftersom forskottet erhlles och nar spelat lanse-
ras bokfors forskottet som intakt. Upplupna kostnader och forutbetalda
intéakter uppgick vid kvartalets slut till 71,7 MSEK (70,6 MSEK).
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Likvida medel

per 31 mars 2018

295

MSEK




Kassaflode

Forsta kvartalet 2018

Likvida medel vid kvartalets ingdng uppgick till 233,8 MSEK (669,4
MSEK).

Kassaflode fran den I0pande verksamheten uppgick till 27,8 MSEK
(-4,8 MSEK). Kassaflodet fran investeringsverksamheten var -252,1
MSEK (-146,6 MSEK), se dven avsnitt investeringar nedan. Kassaflodet
fran finansieringsverksamheten var 285,4 MSEK (0,0 MSEK). Forand-
ringen beror framst pa den riktade nyemission som genomférdes under
kvartalet men dven pa 6kad upplaning om 53,2 MSEK. Upplaningen ar
framst en 6kning av checkrakningskrediten med 42,3 MSEK.

Kvartalets totala kassaflode var 61,2 MSEK (-151,3 MSEK). Likvida
medel vid periodens utgang uppgick till 295,2 MSEK (516,9 MSEK). De
75,0 MSEK som bolaget har klassificerat som kortfristiga placeringar in-
gar inte i likvida medel. Las mer under Investeringar nedan.

Investeringar

Under kvartalet uppgick koncernens investeringar i materiella anlagg-
ningstillgangar till 70,7 MSEK (14,1 MSEK), varav 68,4 MSEK avser upp-
byggnaden av VR-parken i Dubai. Vidare uppgick investeringar i egen
spel- och teknikutveckling till 74,0 MSEK (49,6 MSEK) och investeringar i
forlagsprojekt uppgick till 33,0 MSEK (34,6 MSEK). Investeringar i kort-
fristiga placeringar uppgick till 75,0 MSEK (0,0) MSEK) och avser likvida
medel som ligger pa ett konto, dar uttagen ar tidsbegransade till dver tre
manader och bolagets bedémning &r att dessa darmed inte ska klassifi-
ceras som likvida medel utan som kortfristig placering.

Moderbolaget

Koncernens verksamhet bedrivs i moderbolaget Starbreeze AB (publ),
dotterbolagen Dhruva Infotech Ltd, Starbreeze Production AB, Starbre-
eze Studios AB, Starbreeze Publishing AB, Starbreeze VR AB, Starbreeze
Ventures AB, Starbreeze USA Inc, Starbreeze LA Inc, Starbreeze IP LUX,
Starbreeze IP LUX Il Sarl, Starbreeze Barcelona SL och Starbreeze Paris
SAS, Nozon, Parallaxter och Enterspace AB.

Moderbolagets nettoomsattning under kvartalet uppgick till 10,5
MSEK (11,1 MSEK). Omsattningen avser framférallt allokering av mana-
gement fee. For samma period var resultat fore skatt -13,6 MSEK (-30,7
MSEK) och resultat efter skatt var -11,1 MSEK (26,6 MSEK).

Vid periodens utgang uppgick likvida medel till 215,7 MSEK (75,4
MSEK) och moderbolagets egna kapital var 1 434,0 MSEK (1 212,5
MSEK).

Langfristiga skulder som bestar av konvertibla 1&n och tillaggskope-
skillingar okade till 639,0 MSEK (632,8 MSEK).

Medarbetare

Antalet anstallda uppgick vid periodens utgang till 622 personer (339
personer), varav 548 man och 74 kvinnor. Okningen beror framst pa
forvarvet av det indiska produktionsbolaget Dhruva, men ar ocksé en
foljd av ett okat antal anstallda inom spelutveckling i Stockholm. Mede-
lantalet heltidsanstallda for kvartalet uppgick till 633 personer (220 per-
soner). Medeldldern var 31 &r (34 é&r).

Aktien

Starbreeze aktier &r sedan 2 oktober 2017 noterad pa Nasdag Stock-
holm i segmentet Mid Cap. Aktierna handlas under kortnamnen STAR A
och STAR B med ISIN-koderna SE007158928 och SEO005992831. Den
29 mars 2018 var slutkursen 9,36 SEK, jamfort med 15,02 SEK den 30
mars 2017 for A-aktien och 9,55 SEK jamfort med 15,02 SEK for B-ak-
tien. Vid kvartalets utgdng uppgick det totala borsvérdet till cirka 2 890
MSEK, jamfort med cirka 4 159 MSEK foregdende &r.
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Foretradesemission
tillifor cirka

152

MSEK

efter kvartalets utgang



Aktiekapital

Jamforelsetal avser 31 mars 2017. Aktiekapitalet uppgick vid periodens
utgang till 6 074 TSEK (5 538 TSEK) fordelat pé 303 719 737 aktier

(276 929 712), varav 54 170 260 A aktier (55 971 982 A-aktier) och 249
549 477 B-aktier (220 957 730 B aktier).

Under kvartalet 6kade antalet B-aktier med 20 681 797 till foljd av
den riktade nyemission som genomfordes under januari. Dessutom
Okade antalet B-aktier med 976 355 aktier och antalet A-aktier mins-
kade med 976 355 aktier till foljd av bolagets omvandlingsprogram.

Aktiedgare

Starbreeze hade 27 152 aktieagare (28 214 aktiedgare) vid periodens ut-
géng. En forteckning dver bolagets tio storsta dgare uppdateras manatli-
gen pé bolagets webbplats starbreeze.com under Investerare.

Redovisnings- och varderingsprinciper

Denna delérsrapport ar upprattad i Gverensstammelse med IAS 34, Inte-
rim Financial Reporting. Redovisningsprinciperna och berakningsme-
toderna dverensstammer med de principer som tillampades i 2017 ars
arsredovisning, med undantag av att koncernen fran 1 januari 2018 till-
ld&mpar IFRS 15 och IFRS 9. Overgéngen har inte gett ndgon effekt pé ra-
kenskaperna, varken pa ingdende balanser eller framgent. Frén och med
forsta kvartalet 2018 tillampar koncernen funktionsindelad resultatrak-
ning.

For moderbolaget har rapporten uppréttats i enlighet med Arsredo-
visningslagen samt RFR 2. Redovisning for juridisk person. Inga nya eller
omarbetade IFRS har tratt i kraft som forvantas ha nadgon betydande pé-
verkan pé koncernen. For samtliga finansiella tillgéngar och skulder &r
redovisat varde en god approximation av verkligt varde.

Kommande standarders effekt

IFRS 16 Leasing

| januari 2016 publicerade IASB en ny leasingstandard som kommer att
ersatta IAS 17 Leasingavtal samt tillhdrande tolkningar IFRIC 4, SIC 15
och SIC 27. Standarden kraver att tillgangar och skulder hanforliga till
alla leasingavtal, med ndgra undantag, redovisas i balansrakningen.
Denna redovisning baseras pa synséttet att leasetagaren har en réattig-
het att anvanda en tillgdng under en specifik tidsperiod och samtidigt en
skyldighet att betala for denna rattighet. Redovisningen for leasegivaren
kommer i allt vasentligt att vara oforéndrad. Standarden ar tillamplig for
rakenskapsar som pabaorjas den 1 januari 2019 eller senare. Fortida till-
lampning ar tilldten. Koncernen utvarderar for tilifallet effekterna av IFRS
16.

Risker och osdkerhetsfaktorer

For att kunna uppratta deldrsrapporter och arsredovisning enligt god
redovisningssed maste foretagsledningen gora bedémningar och anta-
ganden som paverkar i bokslutet redovisade tillgéngar, skulder och in-
takter. Faktiskt utfall kan skilja sig frén dessa beddmningar.

Den kortsiktiga resultatpdverkan fran valutakursférandringar kan vara
positiv eller negativ, beroende pé den aktuella valutaexponeringen fran
kundfordringar, bankmedel och andra tillgangar samt skulder i utlandsk
valuta. P& lang sikt leder dock en sjunkande dollarkurs alltid till att vinst-
marginalen paverkas negativt. Genom forvarvet av flera utlandska dot-
terbolag har koncernen aven omrakningsexponering.

De storsta riskerna och osakerhetsfaktorerna ar laga intékter vid
lansering av spel och projektférseningar. Dessa och dvriga risker sdsom
upphovsrattsintréng, forlust av nyckelpersoner och valutakursforand-
ringar beskrivs i Starbreeze &rsredovisning 2017 i forvaltningsberattel-
sen pé sidan 64 och i not 3. Vidare baseras vardet pa vissa tillgangar och
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Nyckeltal medarbetare

2018 2017

Q1 Q1

Anstallda 622 239
Mqdn 548 198
Kvinnor 74 41
Nettoresultat/anstalld -8 TSEK  -212 TSEK

anstalida

22

pa Starbreeze


http://www.starbreeze.com/

skulder utifran ett forvantat utfall vilket medfér att dessa poster I6pande
ska omvarderas och séledes kan paverka framtida resultat.

Forsaljningsutvecklingen for PAYDAY 2 och Dead by Daylight, lanse-
ringen av nya spel samt det kapital som de under 2018 annonserade
nyemissionerna tillfor, gor att bolaget bedomer att nuvarande finansie-
ring ar tillracklig for att bedriva verksamheten i sin nuvarande omfattning
atminstone under de kommande 12 ménaderna. Bolagets styrelse och
ledning utvarderar I0pande koncernens langsiktiga kapitalbehov och
finansieringsalternativ.

Transaktioner med nirstaende

Infor bolagets listbyte till Nasdag Stockholm uppstod ett dkat behov av
arbete med system, processer och policies for intern kontroll och bo-
lagsstyrning. Bolaget har i samband med detta anlitat Eva Redhe, som
aven ar ordférande i revisionskommittén och ledamot i styrelsen, for att
bistd i detta arbete for vilket Eva Redhe genom bolag har debiterat
konsultarvode om 200 000 SEK under kvartalet. Utover det och de
transaktioner som namns i rapporten ovan har inga osedvanliga trans-
aktioner med narstdende skett under perioden.

Revisorns granskning
Denna deldrsrapport har inte granskats av bolagets revisor.

Investerarkontakt

Aktuell information om Starbreeze finns pa bolagets webbplats
starbreeze com. Det gér bra att kontakta bolaget via e-post:
ir@starbreeze.com, telefon: 08-202 509 eller post: Box 7731,
103 95 Stockholm.

FOr ytterligare information

Bo Andersson Klint, vd Sebastian Ahlskog, CFO
Tel: 08-209 208 Tel: 08-209 208

bo.anderssonklint@starbreeze.com sebastian.ahlskog@starbreeze.com

Rapporterna publiceras pé bolagets webbplats starbreeze.com.

Stockholm, den 9 maj 2018

Michael Hjorth

Styrelseordférande
Ledamdoter
Ulrika Hagdahl Hyung Nam Kim (Harold Kim)
Matias Myllyrinne Eva Redhe

Bo Andersson Klint
Vd
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Finansiell kalender

Deldrsrapport Q2 2018.......c.c........ 21 augusti 2018
Deldrsrapport Q3 2018.......c.cooo..... 6 november 2018
Bokslutskommuniké 2018.............. 5 februari 2019

Denna information dir sddan information som Starbreeze AB
dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruks-
férordning och lagen om vdrdepappersmarknaden. Inform-
ationen ldmnades, genom ovanstdende kontaktpersoners
forsorg, for offentliggdrande den 9 maj 2018 kL. 8:00 CET.
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Rapport dver totalresultat, koncernen

2018 2017 2017
TSEK NOT Ql Ql JAN - DEC
Nettoomsattning 5 110 066 57 270 361447
Direkta kostnader -76 950 -55 877 -298 187
Bruttovinst 33116 1393 63 260
Forsaljnings- och marknadsforingskostnader -9 856 -17 359 -59 480
Administrationskostnader -25 492 -31209 -154 089
Ovriga intakter 8492 - -
Ovriga kostnader - -3624 -1150
Rorelseresultat 6 6 260 -50 799 -151 459
Finansiella intakter 1981 74 10105
Finansiella kostnader -12 720 -5325 -30631
Andel av resultat fran innehav redovisade enligt kapitalandelsmetoden -1938 -205 -4 200
Resultat fore skatt -6 417 -56 255 -176 185
Inkomstskatt 1209 5627 20855
Periodens resultat -5208 -50 628 -155 330
Ovrigt totalresultat som senare kan omklassificieras till resultatrikningen
Omrakningsdifferenser 22117 4186 1402
Summa totalresultat for perioden 16 909 -46 442 -153 928
Summa totalresultat for perioden hanforligt till:
Till moderforetagets aktiedgare 17 053 -46 442 -154 022
Innehav utan bestammandeinflytande -144 - 94
Resultat per aktie hdnforligt till moderféretagets aktiedgare under perioden (SEK):
- fore utspadning -0,02 -0,18 -0,55
- efter utspadning -0,02 -0,18 -0,55
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Balansrikning, koncernen

TSEK NOT 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
TILLGANGAR

Immateriella tillgdngar

Goodwill 560 404 402 774 544 971
Ovriga immateriella anlaggningstillgangar 601 285 588 183 597 467
Balanserade utgifter for spel- och teknikutveckling 722 086 382 450 642 767
Finansiella anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgdngar 37 655 80 184 38 156
Andelar i joint venture 7 39952 8433 41 890
Uppskjuten skattefordran 124789 63231 108 153
Materiella anldggningstillgdngar

VR-anlaggningar, IT-utrustning och évriga inventarier 163 352 35123 98 901
Summa anldggningstillgangar 2249523 1560378 2072 305
Omesdittningstillgdngar

Varulager 36 2 22
Kundfordringar och 6vriga fordringar 51742 25 840 27 821
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 89 108 38128 125 259
Kortfristiga placeringar 75 000 - -
Likvida medel 295 237 516 900 233757
Summa omsattningstillgangar 511123 580 870 386 859
SUMMA TILLGANGAR 2 760 646 2141248 2459 164
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital som kan hénféras till moderféretagets aktiedigare

Aktiekapital 6074 5538 5661
Ovrigt tillskjutet kapital 1480 809 1175873 1243573
Reserver 27 190 -514 5073
Balanserat resultat inklusive periodens resultat 17 035 133905 27748
Innehav utan bestdammandeinflytande 801 - 344
Summa eget kapital 1531 909 1314 802 1282399
Langfristiga skulder

Langfristiga skulder, tillaggskopeskilling 345970 306 237 347 862
Uppskjuten skatteskuld 187 909 144 941 169 346
Ovriga langfristiga skulder 530749 270 105 466 557
Summa langfristiga skulder 1064 628 721283 983 765
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och 6vriga skulder 92 449 65 785 122 396
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 71 660 39378 70 604
Summa kortfristiga skulder 164 109 105 163 193 000
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2 760 646 2141248 2459 164
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Koncernens rapport over foriandringar i eget kapital

. Innehav
Ovrigt utan best-

tillskjutet Balanserat Fmmande- Summa eget
TSEK Aktiekapital kapital Reserver resultat Ssumma jpflytande kapital
Ingaende balans per 1 januari 2018 5661 1243573 5073 27 748 1282 055 344 1282399
Periodens resultat - - -5 064 -5 064 -144 -5208
Ovrigt totalresultat for perioden
Omrakningsdifferenser - - 22117 - 22117 -26 22 091
Summa totalresultat 5661 1243573 27 190 22 684 1299 108 174 1299 282
Transaktioner med aktiedgare:
Minoritets andel avseende aktiedgartillskott till
dotterbolag - -627 - - -627 627 -
Intjdnade personaloptioner - 22 - - 22 - 22
Nyemission 413 237 841 - - 238 254 - 238 254
Emissionskostnader bokade via eget kapital - - - -5 892 -5892 - -5892
Skatteeffekt pa emissionskostnader bokade via
eget kapital - - - 243 243 - 243
Summa tillskott fran och virdeéverforingar till
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital 413 237 236 -5 649 232 000 627 232 627
Utgaende balans per 31 mars 2018 6 074 1480 809 27 190 17 035 1531108 801 1531909
Ingaende balans per 1 januari 2017 5538 1175563 3671 185451 1370223 - 1370223
Periodens resultat - - - -50 628 -50 628 - -50 628
Ovrigt totalresultat for perioden
Valutakursdifferenser - - -4185 - -4185 - -4 185
Summa totalresultat 5538 1175563 -514 134 823 1315410 - 1315410
Transaktioner med aktiedgare:
Intjdnade personaloptioner - 310 - - 310 - 310
Summa tillskott fran och vardedverforingar till - 310 - -918 -608 - -608
aktiedgare, redovisade direkt i eget kapital
Utgaende balans per 31 mars 2017 5538 1175873 -514 133 905 1314 802 - 1314 802

2018 2017 2017

FORANDRING | ANTAL UTESTAENDE AKTIER JAN-MAR JAN-MAR JAN - DEC
Antal aktier vid periodens ingang 283037940 276879720 276879720
Apportemission - - 2078781
Nyteckning av aktier genom utnyttjande av
optioner - 49 992 4079 439
Nyemission 20681797 - -
Antal aktier vid periodens utgang 303719737 276929712 283037940
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Kassaflodesanalys, koncernen

2018 2017 2017
TSEK NOT Q1 Ql JAN - DEC
Den I6pande verksamheten
Kassafléde fran rérelsen 3 32932 -3246 -11 167
Betald rénta -1829 -2153 -5325
Erhallen ranta 90 1975 9
Betalda inkomstskatter -3425 -1361 -4 603
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 27 768 -4 785 -21 086
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar -70 667 -14 133 -87 338
Investeringar i dotterbolag, efter avdrag for forvarvade likvida medel - - -59 076
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - - -
Investeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar 628 -48 213 -61 590
Investeringar i egen spel- och teknikutveckling -74 010 -49 632 -231934
Investeringar i forlagsprojekt -33 008 -34577 -180 169
Okning (-)/minskning(+) kortfristiga placeringar -75 000 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -252 057 -146 555 -620 107
Finansieringsverksamheten
Nyemission 237 841 - 237 841
Kostnader i samband med nyemission -5 649 - -5 649
Inbetalningar teckningsoptioner 414 - 414
Okning av Iangfristiga skulder 53185 - 53185
Aterbetalning lan -345 - -345
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 285 446 - 285 446
Periodens kassafléde 61 157 -151 340 -432 280
Likvida medel vid periodens ingang 233 757 669 380 669 380
Kursdifferens i likvida medel 323 -1140 -3343
Likvida medel vid periodens utgang 295 237 516 900 233 757
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Nyckeltal, koncernen

2018 2017 2017

Q1 Ql JAN - DEC

Nettoomsattning, TSEK 110 066 57 270 361 447
EBITDA, TSEK 48 840 -35341 -53 559
EBIT, TSEK 6260 -50 799 -151 459
Resultat fore skatt, TSEK -6 417 -56 255 -176 185
Resultat efter skatt, TSEK -5208 -50 628 -155 330
EBITDA-marginal, % 44,4 -61,7 -14,8
Rorelsemarginal, % 5,7 -88,7 -41,9
Vinstmarginal, % -5,8 -98,2 -48,7
Soliditet, % 55,5 61,4 52,1
A-aktiens slutkurs for perioden, kr 9,36 15,30 8,15
B-aktiens slutkurs for perioden, kr 9,55 15,30 8,40
Resultat per aktie fére utspadning, kr -0,02 -0,18 -0,55
Resultat per aktie efter utspadning, kr -0,02 -0,18 -0,55
Antal aktier vid periodens slut fore utspadning 303 719 737 276929712 283 037 940
Antal aktier vid periodens slut efter utspadning 327 125520 304 402 443 306 443723
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 296 825 805 276929712 280 309 967
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 296 825 805 278 796 145 280309 967
Antalet anstadllda i genomsnitt 633 220 278
622 339 650

Antalet anstallda vid periodens slut

Nyckeltal, koncernen

EBITDA
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar.

EBIT
Rorelseresultat efter avskrivningar.

EBITDA-marginal
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar i procent av netto-
omsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat efter avskrivningar i procent av nettoomsattning.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i procent av summan av nettocomsatt-
ning.

Soliditet
Eget kapital i procent av totalt kapital.

Resultat per aktie
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under peri-
oden.

Eget kapital
Redovisat eget kapital inklusive 78 procent av obeskattade reserver.
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Avstamning alternativa nyckeltal

2018 2017 2017
Q1 Ql JAN - DEC

EBITDA
Rorelserelsultat, TSEK 6 260 -50 799 -151 459
Minus: Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar, TSEK 35328 13 160 82294
Minus: Avskrivningar materiella anldggningstillgangar, TSEK 7 252 2298 15 606
EBITDA 48 840 -35341 -53 559
EBITDA-marginal, %
EBITDA, TSEK 48 840 -35341 -53 559
Nettoomsattning, TSEK 110 066 57270 361 447
EBITDA-marginal, % 44,4 -61,7 -14,8
Rorelsemarginal, %
Rorelserelsultat, TSEK 6260 -50799 -151 459
Nettoomsattning, TSEK 110 066 57 270 361 447
Rorelsemarginal, % 57 -88,7 -41,9
Vinstmarginal, %
Resultat fore skatt, TSEK -6 417 -56 255 -176 185
Nettoomsattning, TSEK 110 066 57 270 361 447
Vinstmarginal, % -5,8 -98,2 -48,7
Soliditet, %
Summa eget kapital, TSEK 1531909 1314 802 1282399
Summma eget kapital och skulder, TSEK 2 760 646 2141248 2459 164
Soliditet, % 55,5 61,4 52,1

Alternativa nyckeltal (Alternative Performance Measures, APM-matt) ar finansiella matt 6ver resultatutveckling, finansiell stallning och kassaflode som
inte definieras i tillampligt redovisningsregelverk (IFRS). Dessa anses utgora viktiga kompletterande nyckeltal for koncernens resultat. Eftersom inte alla

foretag berdknar finansiella matt pa samma satt, ar dessa inte alltid jamférbara med matt som anvands av andra foretag.
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Resultatrikning, moderbolaget

2018 2017 2017
TSEK Ql Q1 JAN - DEC
Nettoomsattning 10517 11144 63217
Ovriga rérelseintékter 5752 - 1752
Summa intdkter 16 269 11144 64 969
Ovriga externa kostnader -10317 -18 778 -68 230
Personalkostnader -11 842 -12451 -45 534
Avskrivningar materiella anldggningstillgangar -164 -181 -757
Ovriga rérelsekostnader - -228 -
Rorelseresultat -6 054 -20494 -49 552
Ovriga finansiella intakter 663 327 4130
Finansiella kostnader -8 161 -5303 -29202
Resultat efter finansiella poster -13 552 -25470 -74 624
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fére skatt -13 552 -25470 -74 624
Inkomstskatt 2417 5145 17 875
Periodens resultat -11 135 -20 325 -56 749

For moderbolaget 6verenstammer periodens resultat med totalresultatet.
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Balansrikning, moderbolaget

TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31

TILLGANGAR
Anléiggningstillgangar
Materiella anldggningstillgéngar

Datorer och 6vriga inventarier 944 1087 1109

Finansiella anldggningstillgéngar

Andelar i koncernforetag 1285797 768 995 1281195
Uppskjuten skattefordran 25543 10397 23126
Andelar i joint venture 45 958 46 500 45958
Ovriga finansiella anlidggningstillgadngar 562 - 562
Summa anldggningstillgangar 1358 804 826 979 1351950

Omsiittningstillgangar

Kundfordringar och 6vriga fordringar - - 23
Fordringar koncernforetag 807 144 730093 724 234
Ovriga fordringar - 539 1771
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3256 1829 7 087
Likvida medel 215716 418121 75353
Summa omsittningstillgangar 1026 116 1150582 808 468
SUMMA TILLGANGAR 2384 920 1977 561 2160418
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 6074 5538 5661
Fond for verkligt varde 328 329 328
Overkursfond 1418 560 1129776 1180 697
Balanserat resultat 20163 83757 82562
Periodens resultat -11135 -20325 -56 749
Summa eget kapital 1433 990 1199 075 1212499

Obeskattade reserver

Ackumulerade 6veravskrivningar 16 16 16
Summa obeskattade reserver 16 16 16
Langfristiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder 639 027 570014 632832
Summa langfristiga skulder 639 027 570014 632 832
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 3238 975 6829
Skulder till koncernféretag 294 449 187 985 294 581
Ovriga skulder 946 2830 4439
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 13 254 16 666 9222
Summa kortfristiga skulder 311 887 208 456 315071
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2384 920 1977 561 2160418
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NOTER

Not 1: Stillda sdakerheter

Stillda sdkerheter och eventualforpliktelser, koncernen

Stallda sékerheterna i koncernen avser hyresgarantier samt pantsatta dotterbolagsaktier avseende lanekrediter frén Nordea .

TSEK 2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31
Stallda sakerheter 229 229 5348 507 879
Eventualforpliktelser - - -
Not 2: Finansiella instrument

Finansiella instrument virderade till verkligt viirde

TSEK 2018-03-31 2017-12-31 Niva
Tillgagngar virderade till verkligt virde via 6vrigt totalresultat

Finansiella anlaggningstillgdngar, aktier | Cmune 11 502 11 502 2
Tillgagngar virderade till verkligt virde i resultatrédkningen

Investeringar | konvertibla lanefordringar 15 883 15 641 2
Finansiella skulder virderade till verkligt vérde i resultatrdkningen

Villkorad kdpeskilling 345970 347 862 3
Konvertibelt Ian 27 749 25537 2

Inga vasentliga skillnader har skett av skulder véarderade i niva 3 i
verkligt vardehierarkin (villkorade kopeskillingar) under perioden.
Okningen som har skett pé villkorad kdpeskilling avser framférallt
forvarvet av Enterspace. Vardering av dessa sker pd samma satt
som beskrivs i arsredovisningen fér 2017. Information om

Not 3: Kassaflode fran rorelsen

uppskattningar av verkligt varde och hur detta beraknats utifrén
respektive niva i verkligt vardehierarkin samt upplysningar om hur
verkligt varde beréknats for finansiella skulder (tillaggskope-
skillingar) i niva 3 i verkligt vardehierarkin aterfinns i
arsredovisningen for 2017.

2018 2017 2017
TSEK Q1 Ql JAN-DEC
Rérelseresultat 6 260 -50 799 -151 459
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet:
-Avskrivningar pa immateriella tillgangar 35328 13 160 82294
-Avskrivningar pa materiella tillgdngar 7 252 2307 15 642
-Finansnetto 0 0 0
-Ovriga orealiserade kursforluster -3175 1360 -2 508
Justeringar for:
Okning (-) / minskning (+) av kortfristiga fordringar 12 637 6931 -45 458
Okning (+) / minskning (-) av kortfristiga skulder -25370 23795 90322
Kassaflode fran rorelsen 32932 -3246 -11 167
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Not 4: Segmentsrapportering, koncernen

2018 2017 2017
TSEK Ql Q1 JAN - DEC
Starbreeze Games
Nettoomsattning 32099 24 077 122 074
Direkta kostnader -27 682 -15 087 -37 259
Bruttovinst 4417 8990 84 815
Rorelsekostnader -2337 -8972 -85 365
Rorelseresultat 2080 18 -550
Publishing
Nettoomsattning 62 709 28 223 219925
Direkta kostnader -36 391 -24 821 -194 906
Bruttovinst 26 318 3402 25019
Rorelsekostnader -9188 -9 757 -67 484
Roérelseresultat 17 130 -6 355 -42 465
VR Tech & Operations
Nettoomsattning 12 767 - 3883
Direkta kostnader -2115 - -64
Bruttovinst 10 652 - 3819
Rorelsekostnader -5 054 -1522 -4 230
Rorelseresultat 5598 -1522 -411
Ovrigt
Nettoomsattning 2491 4970 15565
Direkta kostnader -10762 -15969 -65 958
Bruttovinst -8271 -10 999 -50 393
Rorelsekostnader -10 277 -31941 -57 640
Rorelseresultat -18 548 -42 940 -108 033
Totalt
Nettoomsattning 110 066 57 270 361 447
Direkta kostnader -76 950 -55 877 -298 187
Bruttovinst 33116 1393 63 260
Rorelsekostnader -26 856 -52192 -214 719
Rorelseresultat 6 260 -50 799 -151 459

Det forekommer inga intakter fran transaktioner med andra rérelsesegment varfor presenterad nettoomsattning avser intakter fran externa kunder.

Fordelningen av resultat per segment sker till och med Rérelseresultat.

Rérelseresultat stims av mot resultat fore skatt enligt féljande:

Starbreeze Games 2 080 18 -550
Publishing 17 130 -6 355 -42 465
VR Tech & Operations 5598 -1522 -411
Ovrigt -18 548 -42 940 -108 033
Summa 6 260 -50 799 -151 459
Finansiella poster, netto -12 677 -5 456 -24 726
Resultat fore skatt -6 417 -56 255 -176 185
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Not 5: Nettoomsittning per kategori

TSEK Starbreeze Games Publishing VR Tech & Operations Ovrigt Totalt
PC 10 642 17 682 - - 28 324
Konsol, digital 13 553 11841 - - 25394
Konsol, fysisk 869 - - - 869
VR-centers 2 19 1281 - 1302
Tjanster 7033 - 11486 2491 21010
Licensaffarer - 33167 - - 33167
Summa nettoomsattning 32099 62 709 12 767 2491 110 066
Not 6: Koncernens avskrivningar per funktion

2018 2017 2017
TSEK Q1 Ql JAN-DEC
Avskrivningar materiella tillgdngar
Direkta kostnader 4823 1331 5622
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader - - -
Administrationskostnader 2429 967 9984
Summa avskrivningar materiella tillgangar 7 252 2298 15 606
Avskrivningar immateriella tillgdngar
Direkta kostnader 35328 13160 82294
Forsaljnings- och marknadsféringskostnader - - -
Administrationskostnader - - -
Summa avskrivningar immateriella tillgangar 35328 13 160 82294
Summa avskrivningar 42 580 15 458 97 900
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Not 7: Samriskbolag

StarVR Corporation

Bolagets samriskbolag med Acer, StarVR Corporation, ar ett salj-
och marknadsforingsbolag for StarVR-headsetet. Bolaget
hanterar marknadsforing och forsaljning framst mot
foretagsmarknaden samt support och eftermarknadsstod for
dess kunder. Som en del av samarbetet dger och kontrollerar
Starbreeze de immateriella-rattigheterna, sdsom patent,
kallkoder och varumarken relaterade till StarVR medan Acer
tillverkar produkten. Utveckling samt utformning av
referensdesign till headset sker gemensamt av Starbreeze och
Acer. StarVR Corporation, bar alla kostnader fér marknadsforing
och forsélining av StarVR-headsetet och sé lange Starbreeze
innehar IP-rattigheterna bar Starbreeze R&D-relaterade
kostnader. Tillverkningskostnader tas av Acer som aven ar
exklusiv leverantor till StarVR Corporation.

StarVR Corporation ar sedan 23 mars 2018 listat pa den
mindre tillvaxtmarknaden Taipei Exchange. Baserat pa
stangningskursen den 8 maj 2018 var marknadsvardet pa StarVR
Corporation 1 641 MSEK.

| foljande avstdmning aterspeglas justeringar som gjorts av
koncernen vid tillampning av kapitalandelsmetoden, inklusive
justeringar till verkligt varde vid tiden for forvarvet samt
justeringar for skillnader i redovisningsprinciper.
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TSEK 2018-03-31
Avstdmning mot redovisade vérden:

Ingdende nettotillgangar 1 januari 126 938
Resultat for perioden -10111
Valutakursdifferens 4239

Kapitalinjektion -

Utgaende nettotillgangar 121 066
Koncernens andel 33%
Koncernens andel i TSEK 39952
Redovisat varde 39952

Nedanstdende tabell visar finansiell information i sammandrag for
innehavet i samriskbolaget (StarVR Corporation) som koncernen
har bedomt som vasentligt. Informationen visar de belopp som
redovisats i de finansiella rapporterna for samriskbolaget och inte
Starbreeze andel av dessa belopp. Avstamning av Starbreeze
andel framgar ovan.

TSEK 2018-03-31
Balansrékning i sammandrag:

Omsattningstillgangar 56 039
Anlaggninsgtillgangar 89 830
Kortfristiga skulder 24 803
Nettotillgangar 121 066

Totalresultat i sammandrag:

Intakter 537
Periodens resultat -10 111
Summa totalresultat -10 111






