Delarsrapport  1januari—30juni 2012

Stabil resultatutveckling pa en osdker marknad

Tack vare battre bruttomarginaler och lagre kostnader redovisar StjarnaFyrkant dven under drets andra kvartal ett battre
resultat an motsvarande kvartal foregaende ar. StjarnaFyrkants strategiska beslut att inte konkurrera om de renodlade
hardvaruaffarerna till de storsta foretagen har bidragit till minskade intdkter under perioden.

Perioden 1 april = 30 juni 2012

e  Intdkterna for andra kvartalet uppgick till 37,8 MSEK (56,3).

. Bruttomarginalen 6kade till 43,6% (33,3%) och bruttovinsten uppgick till 16,5 MSEK (18,7)

e  EBITDA uppgick till 0,8 MSEK (0,5)

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -1,0 MSEK (-1,7)

e Resultat efter skatt uppgick till -0,9 MSEK (-1,6). Av resultatet utgor -1,8 MSEK (-2,2) avskrivningar och
nedskrivningar, vilka inte paverkar bolagets likviditet

e Resultat per aktie for verksamheten fore och efter utspadning april — juni uppgick till SEK -0,00 (-0,00)

Perioden 1 januari — 30 juni 2012

e Intdkterna for forsta halvaret uppgick till 82,7 MSEK (115,3)

. Bruttomarginalen 6kade till 39,9% (31,9%) och bruttovinsten uppgick till 33,0 MSEK (36,8)

e  EBITDA uppgick till 1,3 MSEK (0,9)

e  Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -2,3 MSEK (-3,5)

e Resultat efter skatt uppgick till -2,1 MSEK (-3,4). Av resultatet utgor -3,6 MSEK (-4,4) avskrivningar och
nedskrivningar, vilka inte paverkar bolagets likviditet

e Resultat per aktie for verksamheten fore och efter utspadning januari — juni uppgick till SEK -0,00 (-0,01)
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VD har ordet

Marknadssituationen generellt kinnetecknas av en relativt stor osdkerhet och en ojamn efterfrdgan. Jag bedémer att denna
situation kommer att fortsatta under aret. Inom segmentet sma och medelstora foretag har efterfragan varit nagot jamnare
och under kvartalet har efterfragan varit god. En 6kad forsaljning av operatorsnara tjanster sésom mobila bredband, har
aven vasentligen bidragit till periodens héga bruttomarginal om 43,6% (33,3%).

StjarnaFyrkant tecknade under perioden ramavtal med Kammarkollegiet for leverans av mobiltelefoner och kringliggande
tjanster till stat, kommuner och landsting under de narmaste aren. Offentlig sektor ar ett viktigt kundsegment och en
forutsattning for att kunna leverera till ett flertal av dessa enheter ar att ha ett ramavtal med Kammarkollegiet. Ramavtalet
har dock inte paverkat intdakterna under perioden.

I marknadssegmentet stora foretag har utvecklingen inneburit att stérre volymaffarer genomférs med mycket laga
marginaler. StjarnaFyrkants strategiska beslut att inte konkurrera om de renodlade hardvaruaffarerna till de stérsta
foretagen har bidragit till minskade intdkter under perioden, 37,8 MSEK att jamfora med 56,3 MSEK andra kvartalet
foregaende ar.

StjarnaFyrkants strategiska fokus pa affarer dar hardvara och tjanster som service, support, sikerhet och administration
kombineras har resulterat i hogre bruttomarginaler dven under arets andra kvartal. Den langsiktiga bruttomarginalen
beddms dock vara lagre an periodens.

StjarnFyrkant har under aret intensifierat arbetet med att utveckla och paketera kringliggande tjanster for mobiltelefoni.
Gladjande ar att intresset och efterfragan har vaxt under aret. Ett exempel dr Device Management som ger majligheten att
administrera mobiltelefonen pa distans. Fran en central punkt kan programvara dndras eller ldggas till och information pa
mobiltelefonen kan sdkerhetskopieras, aterstallas eller rensas.

Tack vare det genomforda integrationsarbetet och effektiviseringar under féregaende ar ar bolagets kostnadsbild lagre dn
tidigare ar. Arbetet med att effektivisera foretagets processer fortsatter kontinuerligt och exempelvis sa ar i princip all
administration och produktion idag koncentrerad till Sundsvall. Rérelseresultatet fére nedskrivningar och avskrivningar
(EBITDA) uppgick under perioden till 0,8 MSEK (0,5).

Jonas Arnstrom, VD StjarnaFyrkant AB

Viktiga handelser under kvartalet

Ramavtal har tecknats med Kammarkollegiet for leverans av mobiltelefoner och kringliggande tjanster till stat, kommuner
och landsting under de narmaste aren.
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Finansiell information

Koncernens utveckling

Intdkter

Intakterna for perioden januari till juni uppgick till 82,7
MSEK (115,3) vilket motsvarar en minskning med 28 %
jamfort med samma period foregaende ar.

Resultat

Bruttovinsten for januari till juni uppgick till 33,0 MSEK
(36,8) vilket motsvarar en bruttomarginal pa 39,9%
(31,9%). Rorelseresultatet under januari till juni 2012
uppgick till -2,3 MSEK (-3,5). Resultatet efter skatt blev -
2,1 MSEK (-3,4). Av resultatet utgor -3,6 MSEK (-4,4)
avskrivningar och nedskrivningar, vilka inte paverkar
bolagets likviditet.

Finansiella poster
Finansiella poster for perioden januari till juni uppgick till
-0,3 MSEK (-0,4).

Balansrakningen
Balansomslutningen 30 juni uppgick till 78,1 MSEK
(80,1). Soliditeten uppgick till 54% (47%).

Rantebarande skulder uppgick totalt till 10,0 MSEK (8,6).
Bolagets finansiering utgors delvis av blockbelaning dar
bolaget har en beviljad kredit upp till 70 % av utestaende
kundfordringar och maximalt 14 MSEK. Per 30 juni 2012
nyttjades 4,8 MSEK. Av bolagets rantebdrande skulder
utgor 1,8 MSEK (0) finansiell leasing.

Sparrade bankmedel, vilka redovisas som kortfristiga
placeringar, har under andra kvartalet minskat fran 3,0
MSEK till 1,5 MSEK.

Kassaflode och investeringar

Koncernen hade ett positivt kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital for
perioden januari till juni pa 0,6 MSEK (0,3). Forandringar
i rorelsekapital paverkade kassaflodet med 6,4 MSEK (-
1,3). Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick
under perioden till -0,6 MSEK (-0,3 MSEK). Kassaflode
fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden
till -7,2 MSEK (-6,4 MSEK). Det totala kassaflodet januari
till juni var -0,7 MSEK (-7,7) och likvida medel vid
periodens slut, exklusive sparrade medel, uppgick till 9,2
MSEK (2,4).

Medarbetare
Koncernen hade vid periodens utgang anstallda
motsvarande 88 (93) heltidstjdnster.

Transaktioner med nérstaende

De transaktioner med narstdende som har dgt rum
under perioden har varit av mindre omfattning och till
marknadsmassiga villkor.

Moderbolaget

Moderbolagets verksamhet ar, férutom
koncerngemensam forvaltning, inriktad pa forsaljning av
tjanster. Extern forsdljning har under det forsta halvaret
uppgatt till 4,0 MSEK (0).

Ovrigt

Under tredje kvartalet 2011 faststalldes forvarvsanalysen
for StjarnaFyrkant forvarvet. Jamforelseperioderna i
denna rapport har omraknats som en foljd av detta och
innebar att resultat och eget kapital ar 442 KSEK hogre
for januari-juni 2011 jamfort med halvarsrapporten
foregaende ar. For ytterligare information, se not 14 i
arsredovisning fér 2011.
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Segmentredovisning

Forsta halvaret Business Solutions

Koncerngemensamt &

elimineringar Summa koncern

jan-jun jan-jun jan-jun jan-jun jan - jun jan-jun
KSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Intdkter
Externa 78 675 115321 3990 - 82 665 115321
Interna = 3603 = -3603 = -
Summa intdkter 78 675 118924 3990 -3603 82 665 115321
EBITDA 4775 4873 -3 445 -4 017 1330 856
Rorelseresultat 2134 693 -4 443 -4 224 -2309 -3531

Koncerngemensamt &

Kvartal 2 Business Solutions elimineringar Summa koncern
apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun apr-jun
KSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Intdkter
Externa 35580 56328 2190 - 37770 56328
Interna = 3452 = -3452 = -
Summa intdkter 35580 59 780 2190 -3452 37770 56 328
EBITDA 2023 3008 -1252 -2 537 771 471
Rorelseresultat 921 1050 -1952 -2736 -1031 -1 686

Verksamheten

StjarnaFyrkant AB ar verksamt pa foretagsmarknaden for
mobiltelefoni och fast telefoni. StjarnaFyrkants
karnverksamhet ar mobiltelefoni och tillbehor,
mobilabonnemang, logistik- och managementldsningar,
support, service och helpdesk. | StjarnaFyrkants
erbjudande ingar webblsningar som syftar till att
optimera kundernas mobila investeringar. StjarnaFyrkant
levererar dven telefonvaxlar, telefoni som tjanst samt en
omfattande palett av tjanster for mobiltelefoni. De
kringliggande tjansterna inkluderar bland annat 24h
mobilservice, sakerhet, Device Management, saker
atervinning, konfiguration och finansiering. Denna
kombination ger StjarnaFyrkant en mycket stark position
pa marknaden genom den mycket hoga serviceniva vi
kan erbjuda vara kunder.

Ett exempel pa denna hoga serviceniva ar
StjarnaFyrkants koncept for Mobile outsourcing som

innebar att StjarnaFyrkant tar ett totalansvar for
kundens mobiltelefoni och levererar mobiltelefoner och
kringutrustning, arendehantering for kundens
mobiloperatdrer samt administrationsverktyget Mobile
Management Systems™. Mobile Management Systems™
ar ett webbaserat system som ger foretaget 6verblick
och férenklar hanteringen av all administration av
foretagets mobiltelefoni. Allt fran uppgifter om befintlig
utrustning, bestallnings- och leveransstatus, till
abonnemangshantering, faktureringsrutiner och
hantering av SIM-kort. | tillagg levererar systemet den
ekonomiska information foretaget behover for att
kontrollera och styra de egna mobilkostnaderna.

StjarnaFyrkant ar idag en av Sveriges storsta oberoende
mobilaterforsaljare till foretag.

Las mer om StjarnaFyrkant pd www.stjarnafyrkant.se
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Marknad

Marknadsefterfragan har under aret varit god, men
kdnnetecknats av en stor osdkerhet och ojamnhet. Tva
omraden &r drivande for tillvaxten pa marknaden; den
kraftigt 6kande andelen smartphones och tablets samt
anvandningen av mobil datatrafik och mobilt bredband.
Detta har resulterat i att allt fler medarbetare i foretag
och organisationer anammat ett mer mobilt arbetssatt
vilket gor telefonerna mer kritiska for foretagens
verksamhet, vilket i sin tur staller nya krav bland annat
pa sakerhet och service. Behovet av kringliggande
tjdnster till sjdlva mobiltelefonen 6kar kontinuerligt.

Aven efterfrdgan péa effektiva processer inom inkép och
administration har 6kat for att hantera den allt viktigare
mobiltelefonin. Har sker utvecklingen mycket snabbt.

Komplexiteten medfor att allt fler foretag soker
I6sningar for att administrera sina mobila [6sningar sa
kostnadseffektivt som majligt, antingen via effektiva
stodsystem eller genom outsourcing.

Inom detta omrade har StjarnaFyrkant en mycket stark
marknadsposition tack vare administrationsverktyget
MMS - Mobile Management Systems™ och genom sitt
koncept for Mobile Outsourcing. Att StjarnaFyrkant ar en
operatorsoberoende leverantor starker ytterligare
StjarnaFyrkants marknadsposition da vi kan skraddarsy
de basta I6sningarna for varje enskild kund.

Framtidsutsikter 2012

Vi ser en underliggande tillvaxt pa
mobiltelefonimarknaden nar allt fler foretag och
organisationer blir allt mer mobila. Marknadssituationen
ar dock mycket svarbedomd pa grund av en stor
osdkerhet och ojamnhet i efterfrdgan. | och med att
mobiltelefonin blir alltmer affarskritisk for foretagen
Okar dven efterfragan pa Mobile Management. | takt
med att andelen smartphones 6kar och telefonerna ar
mer affarskritiska och komplexa, blir det svarare for
foretagen att sjalva optimera processerna. Detta
mojliggor for tjanster som Mobile Management Systems
och eftermarknadstjanster inom mobil service,
konfiguration och sdkerhet.

StjarnaFyrkant kommer fortsatt att fokusera pa
marknadsbearbetning, tjansteutveckling och ytterligare

forstarkning av saljorganisationen. Samtidigt kommer
bolaget att bedriva ett fortsatt effektiviseringsarbete
med syfte att klara av en fortsatt tillvaxt med oférandrad
personalstyrka och lagre kostnader.

Bland de storre foretagen har marknadsutvecklingen
inneburit att de storre volymaffarerna genomfors med
mycket ldga marginaler. StjarnaFyrkant fattade ifjol det
strategiska beslutet att inte konkurrera om de allra
storsta foretagens stora affarer som oftast ar renodlade
hardvaruaffarer, utan istéllet fokusera pa mindre affarer
dar hardvara och tjanster som service, support, sakerhet
och administration kombineras. Denna typ av affar har
generellt battre bruttomarginaler. Bedémmingen ar att
denna utveckling kommer att fortsatta under aret.

For ytterligare information kontakta:
Jonas Arnstrom, Verkstallande direktor
Leif Rune Rinnan, Styrelseordférande

Adress:

StjarnaFyrkant AB (publ)
Svetsarvagen 24, 4tr.
SE-171 41 Solna

Sverige

Org.nr 556294-7845

Kommande rapporteringstillfallen:
Presentation kvartal 3 2012: 25 oktober 2012
Presentation kvartal 4 2012: 7 februari 2013

Denna rapport finns dven pa www.stjarnafyrkant.se

Tel: +46 70 190 10 28
Tel. +47 900 56 028
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Koncernens resultatrakning

KSEK jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-dec

2012 2011 2012 2011 2011
Intakter 82 665 115321 37770 56 328 214750
Kostnad for salda varor -49 689 -78 543 -21291 -37 585 -141 155
Bruttovinst 32976 36778 16 479 18 743 73 595
Bruttomarginal 39,9% 31,9% 43,6% 33,3% 34,3%
Ovriga externa kostnader -8 997 -10 104 -3998 -5168 -21530
Personalkostnader -22 649 -25818 -11710 -13103 -46 029
Avskrivningar/Nedskrivningar -3639 -4 387 -1802 -2157 -8 985
Ovriga kostnader - - - - -52
Rorelseresultat -2309 -3531 -1031 -1685 -3001
Finansiella intdkter 20 11 13 6 88
Finansiella kostnader -325 -430 -150 -188 -879
Finansiella poster — netto -305 -419 -137 -182 -791
Resultat fore skatt -2614 -3 950 -1168 -1 867 -3792
Inkomstskatt 557 556 279 278 7214
Periodens resultat -2 057 -3394 -889 -1589 3422
-hdnférligt till moderbolagets aktiedgare -2057 -3394 -889 -1589 3422
Resultat per aktie fore och efter utspadning, kr -0,00 0,01 -0,00 0,00 0,01
varav kvarvarande verksamhet -0,00 -0,01 -0,00 -0,00 0,01
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 626 900 383 626 900 383 626 900 383 626 900 383 626 900 383
EBITDA 1330 856 771 472 5984

Koncernens rapport dver totalresultat

KSEK jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-dec
2012 2011 2012 2011 2011
Periodens resultat -2057 -3394 -889 -1589 3422
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens 12 6 6 16 5
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt 12 6 -6 16 -5
Periodens totalresultat -2069 -3 388 -895 -1573 3417
—hénfﬁrligt till moderft’)retagets aktieéigare -2 069 -3388 -895 -1573 3417
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Koncernens balansrakning

30 jun 30 jun 31 dec
KSEK 2(1112 2(1111 2011
Tillgdngar
Anlédggningstillgdngar
Goodwill 22 063 22063 22063
Immateriella anlaggningstillgangar 8681 12 664 11 741
Materiella anldggningstillgangar 388 2191 910
Finansiella anlaggningstillgangar 7 070 1586 7 070
Summa anléaggningstillgdngar 38 702 38 504 41 784
Omsittningstillgangar
Varulager 6841 3055 5066
Kortfristiga fordringar 21814 33193 30 400
Kortfristiga placeringar 1500 3000 3000
Kassa och bank 9201 2351 9 888
Summa omsittningstillgangar 39 356 41 599 48 354
Summa tillgdngar 78058 80 103 90 138
Eget kapital och skulder
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 42 303 37567 44 372
Langfristiga rantebédrande skulder 8023 7328 15 108
Langfristiga skulder och avsattningar 1325 3218 1882
Kortfristiga rantebarande skulder 1994 1225 2061
Kortfristiga skulder 24 413 30765 26 715
Summa eget kapital och skulder 78 058 80103 90 138
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Koncernens forandringar i eget kapital

Ovrigt
Hanforlig till moderbolagets Aktie- tillskjutet Balanserat
aktiedgare, KSEK kapital kapital Reserver resultat Totalt
Ingdende balans per 1 januari 2011 62 690 574 367 113 382 -709 484 40 955
Totalresultat
Periodens resultat 3422 3422
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens -5 -5
Summa totalresultat -5 3422 3417
Utgaende balans per 31 december 2011 62 690 574 367 113 377 -706 062 44 372
Ingdende balans per 1 januari 2012 62 690 574 367 113 377 -706 062 44 372
Totalresultat
Periodens resultat -2 057 -2 057
Ovrigt totalresultat
Omréakningsdifferens -12 -12
Summa totalresultat -12 -2 057 -2 069
Utgaende balans per 30 juni 2012 62 690 574 367 113 365 -708 119 42 303
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Koncernens rapport dver kassafloden

jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-dec
KSEK 2012 2011 2012 2011 2011
Den lépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2614 -3950 -1168 -1867 -3792
Justeringar for poster som inte
ingdr i kassaflodet m.m. 3639 4401 1802 2175 8985
Betald skatt -395 -152 -230 -215 -169
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital 630 299 404 93 5024
Forandring av rorelsekapital 6393 -1288 2428 -629 -4711
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 7023 -989 2832 -536 313
Kassaflode fran investeringsverksamheten -557 -303 -147 8 -203
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 152 -6371 -2843 -2288 -235
Periodens kassaflode -686 -7 663 -158 -2816 -125
Likvida medel vid periodens borjan 9888 10016 9359 5166 10016
Omrakningsdifferens likvida medel -1 -1 0 2 -3
Likvida medel vid periodens slut 9201 2352 9201 2352 9 888
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Moderbolagets resultatrakning

jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-dec
2012 2011 2012 2011 2011
KSEK
Intdkter 7184 526 2005 526 3681
Totala intakter 7184 526 2005 526 3681
Ovriga externa kostnader -2324 -867 -1031 -703 -3843
Personalkostnader -5579 -3619 -2903 -2303 -7 473
Avskrivningar/nedskrivningar -584 -207 -292 -199 -802
Summa omkostnader -8 487 -4 693 -4 226 -3 205 -12 118
Rorelseresultat -1303 -4 167 -2221 -2679 -8 437
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intékter _ _ _ _ 819
Finansiella kostnader _ .17 _ 7 293
Summa finansiella poster _ 17 _ .7 526
Resultat fére skatt -1303 -4 184 -2221 -2 686 -7911
Arets skatt - - - - 7 000
Resultat efter skatt -1303 -4 184 -2221 -2686 -911
KSEK jan-jun jan-jun apr-jun apr-jun jan-dec
2012 2011 2012 2011 2011
Periodens resultat -1303 -4 184 -2221 -2686 -911
Ovrigt totalresultat for perioden,
netto efter skatt - - - - -
Periodens totalresultat -1303 -4 184 -2221 -2 686 -911
—hanforllgt till moderft’)retagets aktie'aigare -1303 -4184 2221 -2 686 911
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Moderbolagets balansrakning

30 jun 30 jun 31 dec
KSEK 2(1)12 2(1)11 2011
Tillgdngar
Anlédggningstillgdngar
Immateriella anlaggningstillgangar 1002 2065 1584
Materiella anldggningstillgangar 8 16 10
Andelar i koncernféretag 33234 30233 33234
Uppskjuten skattefordran 7 000 - 7 000
Summa anléaggningstillgdngar 41244 32314 41 828
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar pa koncernféretag 8999 26 794 18 006
Kortfristiga fordringar 1961 938 1544
Kassa och bank 3946 296 237
Summa omsittningstillgangar 14 906 28 028 19 787
Summa tillgdngar 56 150 60 342 61615
Eget kapital och skulder
Eget kapital 51115 49 144 52417
Langfristiga skulder till koncernféretag - 2500 2500
Kortfristiga skulder till koncernforetag 211 5729 3453
Kortfristiga skulder 4824 2969 3245
Summa eget kapital och skulder 56 150 60 342 61615
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Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport ar upprattad enligt Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Redovisningsprinciperna som
tillampas i denna delarsrapport ar oférandrade fran dem som beskrivs i arsredovisningen for 2011. Bolaget tillampar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Risk- och osdkerhetsfaktorer

Utover den globala finansiella oron bedomer vi att inga nya vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer, utéver de som
beskrivs i arsredovisningen 2011, har tillkommit.

Delarsrapporten har inte varit foremal fér granskning av revisorerna.

Styrelsens och verkstillande direktorens forsakran

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget och
de foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 30 augusti 2012

StjarnaFyrkant AB (publ)

Jonas\Arnstrém

Leif Rune Rinnan
Styrelseordférande

Olle Nordberg
Styrelseledamot

Ml

Mathias Wiesel
Styrelseledamot

. £
Kjell Westerback
Styrelseledamot

Olof Joos
Styrelseledamot
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