Delarsrapport 1 januari - 30 september 2014

Utékade rationaliseringar for att snabbare na lonsamhet

Tredje kvartalet 2014 har kdannetecknats av operationell stabilitet. De rationaliseringar som initierades i andra kvartalet har
successivt och snabbt fatt positiv effekt.

PERIODEN 1 JULI - 30 SEPTEMBER 2014

e Intdkterna for tredje kvartalet uppgick till 13,9 (25,1) MSEK

e  Bruttovinsten uppgick till 4,2 (6,9) MSEK och bruttomarginalen uppgick till 30,3 (27,4) %

e Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -2,0 (-3,1) MSEK

e Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -2,3 (-3,7) MSEK

e  Resultat efter skatt uppgick till -2,9 (-3,8) MSEK. Av resultatet utgoér -0,4 (-0,6) MSEK avskrivningar och
nedskrivningar, vilka inte paverkar bolagets likviditet

e  Resultat per aktie for verksamheten fore och efter utspadning uppgick till -0,00 (-0,01) SEK

PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2014
e Intadkterna for niomanadersperioden uppgick till 52,7 (77,8) MSEK
e  Bruttovinsten uppgick till 15,2 (24,5) MSEK och bruttomarginalen uppgick till 28,9 (31,5) %
e  Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -6,1 (-11,6) MSEK
e  Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -10,1 (-14,1) MSEK
e  Resultat efter skatt uppgick till -10,9 (-14,4) MSEK. Av resultatet utgor -4,0 (-2,5) MSEK avskrivningar och
nedskrivningar, vilka inte paverkar bolagets likviditet
e Resultat per aktie for verksamheten fore och efter utspadning uppgick till -0,01 (-0,02) SEK
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VD har ordet

Mycket av arbetet under det tredje kvartalet dgnades at den nyhet vi presenterade precis efter kvartalets utgang. Stockwik
genomforde per den 1 oktober den forsta investeringen i ett litet kvalitetsbolag genom att férvarva BergFast AB
(www.bergfastab.se). Vid sidan av den hittillsvarande enda verksamheten telekom, har Stockwik identifierat markservice som
en intressant bransch att investera i. BergFast ar ett valskott och I6nsamt bolag inom detta omrade.

Arbetet med att minska kostnadsmassan inom rorelsesegmentet storre foretag och offentlig sektor fortgick under det tredje
kvartalet. De rationaliseringar som initierades under det andra kvartalet har till storsta delen genomférts. Grunden for
rationaliseringarna ar att snabbare na |[6nsamhet dven vid lagre forsaljningsnivaer. Jamfort med motsvarande period
foregaende ar minskade koncernens intakter med i storleksordningen 44,6 % till 13,9 (25,1) MSEK. Tredje kvartalets
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) forbattrades dock jamfort mot samma period forgaende ar med 1,1 MSEK till -2,0
(-3,1) MSEK. Koncernens bruttomarginal forbattrades med 2,9 procentenheter till 30,3 (27,4) %.

| det ena rorelsesegmentet, som &r organiserat inom dotterbolaget Comsystem Mobility, fokuserar bolaget pa forsaljning till
storre foretag och offentlig sektor med ett tydligt erbjudande inom Mobile Management och Mobile Outsourcing.
Intaktsmdssigt har detta rorelsesegment minskat med 38,0 % jamfort med tredje kvartalet 2013 till 10,8 (17,4) MSEK.
Intékterna for de forsta nio manaderna har minskat med 8,9 % jamfort med samma period forgaende ar till 41,0 (44,9) MSEK.
Rorelsesegmentets rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for tredje kvartalet forbattrades jamfért med samma period
forgaende ar med 0,3 MSEK till 0,5 (0,2) MSEK.

| det andra rorelsesegmentet, som ar organiserat inom dotterbolaget Stjarna Fyrkant Svenska, fokuserar bolaget pa
forsaljning till mindre foretag via callcenter och franchising. Inom detta omrade minskade rorelseintdkterna under det tredje
kvartalet jamfort med samma period forgaende ar med 4,6 MSEK till 3,4 (8,0) MSEK. Den stora skillnaden ligger i att tva
underverksamheter inom detta omrade avyttrats; butikerna i Linkoping och Sundsvall. Tredje kvartalets rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) har samtidigt 6kat jamfért med samma period foregaende ar med 1,7 MSEK till 0,3 (-1,4) MSEK.

David Andreasson, VD Stockwik Forvaltning AB (publ)
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Finansiell information

KONCERNENS UTVECKLING

INTAKTER

Intakterna for perioden juli till och med september 2014
uppgick till 13,9 (25,1) MSEK vilket motsvarar en
minskning med 44,6 % jamfort med samma period
forgaende ar. Intdkterna for perioden januari till och med
september 2014 uppgick till 52,7 (77,8) MSEK vilket
motsvarar en minskning med 32,3 % jamfort med samma
period foregaende ar.

RESULTAT

Bruttovinsten for perioden juli till och med september
2014 uppgick till 4,2 (6,9) MSEK vilket motsvarar en
bruttomarginal pa 30,3 (27,4) %. Bruttovinsten for
perioden januari till och med september 2014 uppgick till
15,2 (24,5) MSEK vilket motsvarar en bruttomarginal pa
28,9 (31,5) %. Rorelseresultatet for perioden juli till och
med september 2014 uppgick till -2,3 (-3,7) MSEK.
Rorelseresultatet for perioden januari till och med
september 2014 uppgick till -10,1 (-14,1) MSEK.
Rorelseresultatet belastas av nedskrivningar av goodwill
fran forvarvet av Coport Com Systems med -3,0 MSEK.
Denna nedskrivning gjordes, som tidigare presenterats, i
det andra kvartalet. Omvarderingar av
tillaggskopeskillingar ingar i posten Ovriga rorelseintakter
med 0,6 MSEK. Resultatet efter skatt blev -10,9 (-14,4)
MSEK. Av resultatet utgor -4,0 (-2,5) MSEK avskrivningar
och nedskrivningar, vilka inte paverkar koncernens
likviditet.

FINANSIELLA POSTER

Finansiella poster for perioden juli till och med september
2014 uppgick till -0,6 (-0,2) MSEK. For perioden januari till
och med september 2014 uppgick finansiella poster till -
0,9 (-0,4) MSEK. Posten inkluderar ersattning for
borgensatagande om -0,4 MSEK, d.v.s. den ersattning
som erlagts via teckningsoptioner.

BALANSRAKNINGEN

Balansomslutningen per 30 september 2014 uppgick till
48,4 (65,5) MSEK. Soliditeten uppgick till 39,9 (51,5) %.
Rantebarande skulder uppgick totalt till 13,9 (12,2) MSEK.
Av koncernens rantebarande skulder utgér 0,0 (0,8)
MSEK finansiell leasing. Sparrade bankmedel, vilka
redovisas som kortfristiga placeringar, uppgick till 1,5
(1,5) MSEK. Koncernens finansiering utgors delvis av
blockbelaning och checkrékningskredit. Koncernen har en
beviljad blockbelaning upp till 70,0 % av utestdende

kundfordringar och maximalt 14,0 MSEK. Per 30
september 2014 nyttjades 4,5 (6,6) MSEK av
blockbelaningen. Koncernen har en total
checkrakningskredit pa 5,0 MSEK varav 2,8 MSEK var
outnyttjad per 30 september 2014.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Koncernen hade ett negativt kassaflode fran den I6pande
verksamheten foére forandringar av rérelsekapital for
perioden juli till och med september 2014 pa -2,5 (-3,2)
MSEK. For perioden januari till och med september 2014
hade koncernen ett negativt kassaflode fore forandringar
av rorelsekapital pa -7,3 (-12,0) MSEK. Forandringar i
rorelsekapital paverkade kassaflédet med 0,5 (-1,0) MSEK
under perioden juli till och med september 2014. Under
perioden januari till och med september 2014 paverkade
forandringar i rorelsekapital kassaflodet med -0,9 (-0,5)
MSEK. Kassaflode fran investeringsverksamheten
uppgick, under perioden juli till och med september
2014, till -0,2 (0,0) MSEK. Under perioden januari till och
med september 2014 uppgick kassaflodet fran
investeringsverksamheten till 0,0 (-0,3) MSEK. Kassaflode
fran finansieringsverksamheten uppgick, under perioden
juli till och med september 2014, till 6,2 (2,4) MSEK.
Under perioden januari till och med september 2014
uppgick kassaflodet fran finansieringsverksamheten till
0,8 (0,4) MSEK. Det totala kassaflodet under perioden juli
till och med september 2014 var 4,0 (-1,8) MSEK. Under
perioden januari till och med september 2014 var det
totala kassaflodet -7,4 (-12,4) MSEK och likvida medel vid
periodens slut, exklusive sparrade medel, uppgick till 4,0
(0,5) MSEK. Huvudaktiedgarna, representerade i styrelsen
for Stockwik, Huaso Holdings, Televenture Capital och
Advisio, har tillsammans med styrelseledamot Olof Joos
samt koncernledningen foér Stockwik bestaende av VD
David Andreasson och CFO Andreas Safstrand, till bolaget
lanat in kapital i syfte att starka koncernens likviditet. Det
inlanade beloppet uppgar till 3 MSEK. Ersattning utgar i
form av 9 % rénta pa arsbasis. Utéver ovan har
huvudaktiedgarna, till forman fér Stockwiks dotterbolag
Comsystem Mobility, lamnat en borgen om 2 MSEK i
syfte att Comsystem Mobility ska fa en utokad kredit hos
leverantor. Stockwik avser att genomféra en
konvertibelemission om 8,8 MSEK samt 2-3 MSEK i
overtilldelningsoption. Avsikten &r att varje konvertibel
ska ge 8 % ranta pa arsbasis med utbetalning fyra (4)
ganger per ar och |6ptid tre (3) ar. Mojlighet att
konvertera planeras till fyra (4) ganger per ar till

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
3 Delarsrapport 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2014

OO‘

STOCKWIK



konverteringskurs om tva (2) re. Konvertibelemissionen
ar, via teckningsforbindelser och emissionsgarantier,
garanterad till 100 %. Stockwik avser dven att verkstalla
en riktad nyemission av 118.750.000 aktier till séljaren av
BergFast. Styrelsen och koncernledningen foljer I6pande
koncernens finansieringsbehov och bedémer att
nuvarande och tillganglig finansiering ar tillracklig for att
sakerstalla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE
Koncernen hade vid periodens utgang anstallda
motsvarande 31 (57) heltidstjanster.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Huvudaktiedgare for Stockwik, har lamnat
borgensatagande om 3 MSEK sasom sakerhet for
koncernens checkrakningskredit om 5,0 MSEK. For att
inte belasta koncernens likviditet, har ersattning for
borgensatagandet utgatt i form av teckningsoptioner.
Ersattningen i form av 30.421.300 teckningsoptioner
emitterades vid arsstdmman den 24 april 2014. En (1)
teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie till
en teckningskurs om tva (2) 6re under perioden fram till
och med den 24 april 2015. Det beraknade vardet pa
ersattningen uppgar till ca 640.000 kronor och har
berdknats enligt optionsvarderingsmodellen Black &
Scholes. Huvudaktiedgarna for Stockwik har tillsammans
med styrelseledamot Olof Joos samt ledningen i Stockwik
bestaende av VD David Andreasson och CFO Andreas
Safstrand, till bolaget lanat in kapital i syfte att starka
koncernens likviditet. Det inldnade beloppet uppgar till 3
MSEK. Ersattning utgar i form av 9 % ranta pa arsbasis. |
tilldgg till ovan har huvudaktiedgarna, till forman for
Stockwiks dotterbolag Comsystem Mobility, [dmnat en
borgen om 2 MSEK i syfte att Comsystem Mobility ska fa
en utokad kredit hos leverantér. Ersattning uppgar till ett
belopp motsvarande 9 % av borgensbeloppet pa arsbasis.
| forsta hand ska ersattning erldggas kontant och i andra
hand via teckningsoptioner. Utover ovan har
huvudaktiedgarna fér Stockwik tillsammans med
styrelseledamot Olof Joos samt ledningen i Stockwik
bestdende av VD David Andreasson och CFO Andreas
Safstrand, till bolaget lanat 3,6 MSEK i syfte att mojliggora
forvarvet av BergFast. Ersattning utgar i form av 8 % ranta
pa arsbasis. | 6vrigt har transaktioner med narstdende
varit av mindre omfattning. Samtliga
narstaendetransaktioner bedéms ha varit till
marknadsmassiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN
Den 30 september 2014 forvarvade Stockwik 3 % av
aktierna i Comsystem Mobility for 0,3 MSEK. Efter

forvarvet ager Stockwik 100 % av aktierna i Comsystem
Mobility samt att skyldigheten att erlagga
tillaggskopeskilling avseende forvarvet av Coport Com
Systems har upphort. De tre (3) anstéllda inom Coport
Com Systems, dotterbolag till Comsystem Mobility, har
sagts upp och Coport Com Systems kommer att
avvecklas. Detta har foranlett en nedskrivning vilket
paverkar resultat- och balansrakning negativt med i
storleksordningen ca 3,0 MSEK. Koncernledningen gor
bedomningen att Comsystem Mobility paverkas positivt
ur ett kassaflodesperspektiv.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
Stockwik genomforde per den 1 oktober 2014 den forsta
investeringen i ett litet kvalitetsbolag genom att forvarva
100 % av BergFast. Vid sidan av den hittillsvarande enda
verksamheten telekom, har Stockwik identifierat
markservice som en intressant bransch att investera i.
BergFast ar ett valskott och lonsamt bolag inom detta
omrade. BergFasts verksamhet omfattar skotsel av
utemiljéer och ytor i stérre bostadsomraden och kring
kommersiella fastigheter. Utover detta forekommer
kompletterande anldaggningsarbeten. Arbetena utfors
framst i Stockholmsomradet. BergFast bedriver en stabil
verksamhet gentemot en etablerad kundbas och som ett
resultat uppvisar bolaget god |I6nsamhet. BergFast har 30
anstallda och omsattningen under 2014 férvantas uppga
till ca 30 MSEK. Huvudaktiedgarna, representerade i
styrelsen for Stockwik, Huaso Holdings, Televenture
Capital och Advisio, har tillsammans med styrelseledamot
Olof Joos samt ledningen i Stockwik bestdende av VD
David Andreasson och CFO Andreas Safstrand, till bolaget
Ianat in kapital i syfte att finansiera forvarvet av BergFast.
Det inlanade beloppet for denna transaktion uppgar till
3,6 MSEK. Ersattning utgar i form av 8 % ranta pa
arsbasis. | och med att Stockwik forvarvar BergFast
kommer grundaren och entreprendren bakom det
férvarvade bolaget, Gunnar Lendahl, genom sitt bolag
GLSE Invest, att utgora en storre aktiedgare i Stockwik via
en riktad nyemission om 118.750.000 aktier. Gunnar
Lendahl kommer vidare att ta en aktiv roll i det for
Stockwik nya omradet markservice med fokus pa fortsatt
expansion.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid periodens slut uppgick till 877.660.535
(626.900.383). Beslut om emission av teckningsoptioner
(se beskrivning “Transaktioner med narstaende”), som
berdknas ge en maximal utspadning om 30.421.300 aktier
paverkar inte resultat per aktie eftersom resultatet ar
negativt.
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MODERBOLAGET
Moderbolagets verksamhet under 2014 har uteslutande
varit koncernintern forvaltning.

Verksamheten

Bolaget bedriver verksamhet inom telekom och ar
noterat pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med koden
STWK.

Arbetet med att utveckla och effektivisera bolagets
verksamhet har medfort att en tydligare organisation
implementerats och darmed dven ny intern rapportering.
Detta har resulterat i att vi bedémer att bolaget sedan
den 1 januari 2014 har tva rorelsesegment istallet for ett.

Inom det ena rérelsesegmentet, som ar organiserat inom
dotterbolaget Comsystem Mobility, fokuserar bolaget pa
forsaljning till storre foretag och offentlig sektor dar vi
hjalper kunder att avropa och implementera handhallen
kommunikationsutrustning med tillhérande tjanster,

Marknad

Det finns en underliggande tillvaxt pa marknaden som
framforallt drivs av smartphones och mobil datatrafik.
Sakerhetsrisken kring informationen i mobiltelefoner ar
ett ytterligare omrade dar marknaden visat 6kat intresse.
Allt fler medarbetare hos féretag och myndigheter har
anammat ett mer mobilt arbetssatt vilket gor
mobiltelefonerna mer kritiska for féretagens och
myndigheternas verksamhet, vilket i sin tur stéller nya
krav exempelvis inom eftermarknad.

Aven efterfrdgan pé effektiva processer inom inkép och
administration har 6kat for att hantera den allt viktigare

Framtidsutsikter

Bolaget har en etablerad grund som oberoende aktor.
Vart erbjudande starks ocksa med den nya e-
handelsplattformen E-Star pa plats. Vidare intensifieras
expansionen av bolagets franchisekoncept.

Extern forsaljning har under perioden uppgatt till 0,0 (2,8)
MSEK.

support och logistik. Erbjudandet inom detta
rorelsesegment bygger pa att skapa kontroll Gver
kundens mobilpark och samtidigt mojliggora en
kostnadseffektiv hantering for kundens mobila
livscykelhantering. Ambitionen ar att avlasta intern IT och
samtidigt forbattra upplevelsen for slutanvandaren.
Forséaljningen sker rikstackande med en flexibel och
anvandarvanlig e-handelsplattform som bas.

| det andra rorelsesegmentet, som ar organiserat inom
dotterbolaget Stjarna Fyrkant Svenska, fokuserar bolaget
pa forséljning till mindre foretag via callcenter och
franchising. Aven inom detta rérelsesegment sker
forsaljningen rikstackande.

mobiltelefonin. Komplexiteten medfor att allt fler foretag
och myndigheter sdker 16sningar for att administrera sina
mobila l6sningar sa kostnadseffektivt som majligt,
antingen via effektiva stodsystem eller genom
outsourcing. Inom detta omrade har bolaget en mycket
stark marknadsposition tack vare
administrationsverktyget E-Star och genom konceptet
Mobile Outsourcing. Att bolaget ar en
operatdrsoberoende leverantor starker ytterligare
bolagets marknadsposition da bolaget kan skraddarsy de
basta l6sningarna for varje enskild kund.

Strukturella mojligheter aterfinns pa flera hall. Dessa
granskas och utvarderas parallellt med den dagliga
verksamheten.
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Segmentsredovisning

Koncernen har fran och med 1 januari 2014 ny intern

struktur for rapportering och uppféljning av
verksamheten. Koncernledningen har faststallt

rorelsesegmenten baserat pa den information som

behandlas av den hogste verkstéllande beslutsfattaren,

d.v.s. koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett

kund- och forséljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har

endast svenska kunder och ingen kund star for mer an 10

% av koncernens arliga omsattning. Rorelsesegmentet

storre foretag och offentlig sektor &r den del av

Storre foretag och
offentlig sektor

verksamheten som ar koncentrerad till tjdnster inom

Mobile Management, Mobile Outsourcing och
operatorstjanster. Rorelsesegmentet mindre foretag

utgor den andra delen av verksamheten, med

forséljningskanalerna callcenter och franchisekoncept.
Rorelsesegmentens intakter och rorelseresultat fore

avskrivningar (EBITDA) granskas. Fordelade

moderbolagskostnader ingar i viss utstrackning.
Forsaljning mellan rorelsesegmenten sker till

marknadsmassiga villkor.

Mindre féretag

Koncerngemensamt &

elimineringar Summa koncern

jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
KSEK 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Intakter
Externa 40 446 44705 12 267 33139 10 - 52723 77 844
Interna 505 223 108 405 -613 -628 - -
Summa intakter 40951 44 928 12375 33544 -603 -628 52723 77 844
EBITDA 11 -741 300 -5541 -6 455 -5339 -6 144 -11621
Rérelseresultat -421 -6 360 -117 -6 015 -9570 -1768 -10 108 -14 143

Storre foretag och

Mindre féretag

Koncerngemensamt &

Summa koncern

offentlig sektor elimineringar

jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
KSEK 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Intakter
Externa 10553 17374 3362 7702 2 - 13917 25076
Interna 254 55 -10 303 -244 -358 - -
Summa intakter 10 807 17 429 3352 8005 -242 -358 13917 25076
EBITDA 529 226 313 -1389 -2798 -1923 -1956 -3085
Rorelseresultat 3349 -1651 182 -1536 -5853 -526 -2322 -3712

Den 1 november 2013 avyttrade bolaget butiken i Linkdping och den 24 februari 2014 butiken i Sundsvall. De avyttrade

verksamheterna omsatte ca 25,0 MSEK under 2013. Den resultatpaverkan som uppstar berdknas vara positiv under 2014.
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FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:

David Andreasson, Verkstallande direktor Tel: +46 70 368 13 99
Rune Rinnan, Styrelseordférande Tel: +47 900 56 028
Adresser:

Stockwik Forvaltning AB (publ)

Postadress: Box 2860, SE-187 28 Taby
Besoksadress: Catalinatorget 8, SE-183 68 Taby
Org. nr 556294-7845

KOMMANDE RAPPORTERINGSTILLFALLEN:

Kvartal 4: 11 februari 2015 kl. 08:00

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2014 &r planerad att publiceras under vecka 14 2015
Kommande arsstamma ar planerad till den 22 april 2015

Alla rapporter aterfinns pa www.stockwik.se.
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Koncernens resultatrakning

KSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013
Intakter 52723 77 844 13917 25076 106 315
Kostnad for salda varor -37 484 -53326 -9 699 -18 197 -74 133
Bruttovinst 15239 24 518 4218 6879 32182
Bruttomarginal 28,9% 31,5% 30,3% 27,4% 30,3%
Ovriga externa kostnader -6 026 -9696 -1615 -2 897 -13 357
Personalkostnader -16 207 -26 523 -4721 -7 049 -36 627
Avskrivningar/Nedskrivningar -3964 -2522 -366 -627 -3630
Ovriga intakter 988 98 264 - 98
Ovriga kostnader -138 -18 -102 -18 -356
Rérelseresultat -10 108 -14 143 -2322 -3712 -21690
Finansiella intdkter 6 36 1 1 50
Finansiella kostnader -914 -483 -615 -172 -779
Finansiella poster - netto -908 -447 -614 -171 -729
Resultat fore skatt -11016 -14 590 -2936 -3 883 -22419
Inkomstskatt 152 190 51 51 235
Periodens resultat -10 864 -14 400 -2885 -3832 -22 184
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -10712 -14 140 -2 885 -3813 -21821
Innehav utan bestimmande inflytande -152 -260 - -19 -363
Resultat per aktie fore och efter utspadning 0,01 0,02 0,00 0,01 0,03
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspadning 877 660 535 626 900 383 877 660 535 626 900 383 647 797 062
EBITDA -6 144 -11621 -1956 -3085 -18 060
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Koncernens rapport over totalresultat

KSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat -10 864 -14 400 -2885 -3832 -22 184
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens _ _ _ _ _
Ovrigt totalresultat fér perioden,
netto efter skatt - - - - -
Periodens totalresultat -10 864 -14 400 -2 885 -3 832 -22 184
—hanforl/gt till moderféremgets akt/edgare -10712 -14 140 -2 885 -3813 21821
-innehav utan bestimmande inflytande _152 260 _ 19 363
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Koncernens balansrakning

E R
Tillgéngar

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 22063 25024 25024
Immateriella anlaggningstillgangar 1813 3132 2 045
Materiella anlaggningstillgangar 662 1549 1389
Finansiella anlaggningstillgangar 7 040 7 070 7 070
Summa anlaggningstillgadngar 31578 36 775 35528
Omsittningstillgadngar

Varulager 288 2 602 1248
Kortfristiga fordringar 10 968 24 059 18017
Kortfristiga placeringar 1500 1500 1500
Kassa och bank 4026 532 11 460
Summa omséttningstillgangar 16 782 28 693 32225
Summa tillgéngar 48 360 65 468 67753
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 19293 33459 29517
Innehav utan bestémmande inflytande _ 264 170
Langfristiga rantebarande skulder - 10 145 12512
Langfristiga skulder och avsattningar 253 455 405
Kortfristiga rantebdrande skulder 13899 2017 1202
Kortfristiga skulder 14 915 19128 23947
Summa eget kapital och skulder 48 360 65 468 67 753
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforlig till moderbolagets aktiedgare, KSEK

Ovrigt Innehav utan

Aktie- tillskjutet Balanserat bestdammande Summa eget

kapital kapital  Reserver resultat  Summa inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2013 62 690 574367 113 366 -711 579 38 844 - 38 844
Totalresultat
Periodens resultat -21821  -21821 -363 -22184
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -21821 -21821 -363 -22184
Transaktioner med aktiedgare
Apportemission 1872 1872 528 2 400
Nyemission 2508 10013 12521 12521
Emissionskostnader -2 056 -2 056 -2 056
Aktierelaterade ersattningar enligt IFRS 2 157 157 5 162
Nedsattning av aktiekapital -56 421 56421 - -
Summa transaktioner med aktiedgare -53913 9 829 - 56 578 12 494 533 13027
Utgdende balans per 31 december 2013 8777 584196 113 366 -676 822 29 517 170 29 687
Totalresultat
Periodens resultat -10712  -10712 -152 -10 864
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -10712  -10712 -152 -10 864
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterade ersattningar enligt IFRS 2 760 760 10 770
Forandring av dgarandel i dotterbolag -272 -272 -28 -300
Summa transaktioner med aktiedgare -272 760 488 -18 470
Utgaende balans per 30 september 2014 8777 583924 113366 -686 774 19 293 0 19 293
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Koncernens rapport over kassafloden

jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec
KSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -11016 -14 590 -2 936 -3883 -22419
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet m.m. 3815 2 645 585 747 4119
Betald skatt -120 -76 -118 -104 -14
Kassafldde fran den |6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital -7321 -12 021 -2 469 -3 240 -18 314
Forandring av rorelsekapital -942 -535 486 -1039 4735
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -8263 -12 556 -1983 -4 279 -13579
Kassaflade fran investeringsverksamheten 44 -298 -193 - -366
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 785 446 6189 2442 12 465
Periodens kassafléde -7434 -12 408 4013 -1837 -1480
Likvida medel vid periodens bérjan 11 460 12 940 13 2 369 12 940
Likvida medel vid periodens slut 4026 532 4026 532 11460
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Moderbolagets resultatrakning

jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013
KSEK
Intakter 607 2840 2 239 2929
Totala intakter 607 2840 2 239 2929
Ovriga externa kostnader -1076 -2963 -171 -921 -3980
Personalkostnader -3199 -7 105 -1003 -2.008 -11 215
Avskrivningar/nedskrivningar - -422 - -1 -423
Summa omkostnader -4 275 -10 490 -1174 -2930 -15618
Rorelseresultat -3 668 -7 650 -1172 -2691 -12 689
Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning av aktier i koncernféretag - -10 500 - -10 500 -14 463
Resultat fran andelar i koncernforetag - 2209 - 2209 6172
Finansiella intakter 2 — _ _ _
Finansiella kostnader -480 -30 -473 -8 -193
Summa finansiella poster 478 8321 473 -8 299 -8 484
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -4 146 -15971 -1 645 -10 990 -21173
Resultat efter skatt -4 146 -15971 -1645 -10990 -21173
KSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec
2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat -4 146 -15971 -1645 -10 990 -21173
Ovrigt totalresultat fér perioden,
netto efter skatt _ — — _ _
Periodens totalresultat -4 146 -15971 -1645 -10 990 -21173
-hanforligt till moderféretagets aktiedgare -4 146 15971 -1 645 -10 990 221173
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Moderbolagets balansrakning

G B e
Tillgéngar

Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar 0 4 0
Andelar i koncernforetag 32340 30090 30090
Fordringar koncernforetag 3960 - -
Uppskjuten skattefordran 7 000 7 000 7 000
Summa anlaggningstillgangar 43300 37 094 37090
Omsittningstillgadngar

Kortfristiga fordringar 548 9672 726
Kassa och bank 26 489 11254
Summa omséttningstillgangar 574 10 161 11980
Summa tillgdngar 43874 47 255 49 070
Eget kapital och skulder

Eget kapital 28092 33403 31790
Langfristiga skulder till koncernforetag 5542 7798 12 400
Rantebarande kortfristiga skulder 7026 - 0
Kortfristiga skulder 3214 6054 4830
Summa eget kapital och skulder 43874 47 255 49070
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NOT — OMRAKNING SEGMENTSINFORMATION 2013

Stérre foretag/offentlig sektor

KSEK Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Totalt
Intakter
Externa 13575 13756 17 374 19998 64 703
Interna 115 53 55 19 242
Summa intakter 13690 13 809 17429 20017 64 945
EBITDA -601 -366 226 -1319 -2 060
Rérelseresultat -2470 -2239 -1651 -2714 -9074
Mindre foretag
KSEK Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Totalt
Intakter
Externa 15673 9764 7702 8473 41612
Interna 20 82 303 135 540
Summa intakter 15693 9 846 8 005 8 608 42152
EBITDA -959 -3193 -1389 -4117 -9 658
Rérelseresultat -1120 -3359 -1536 -4 330 -10 345
Koncerngemensamt & elimineringar
KSEK Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Totalt
Intakter
Externa - - - - -
Interna -135 -135 -358 -154 -782
Summa intékter -135 -135 -358 -154 -782
EBITDA -1697 -1719 -1923 -1 003 -6 342
Rérelseresultat -775 -467 -526 -503 -2271
TOTAL
KSEK Kvl Kv2 Kv3 Kv4 Totalt
Intakter
Externa 29248 23520 25076 28471 106 315
Interna - - - - -
Summa intakter 29248 23520 25076 28471 106315
EBITDA -3257 -5278 -3 086 -6 439 -18 060
Rérelseresultat -4 365 -6 065 -3713 -7 547 -21 690
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NOT — RORELSEFORVARY

Den 1 oktober 2014 forvarvade Stockwik, genom det heldgda dotterbolaget Stockwik Mark, 100 % av aktierna i BergFast.
BergFasts verksamhet omfattar skotsel av utemiljoer och ytor i storre bostadsomraden och kring kommersiella fastigheter.
Utover detta férekommer kompletterande anlaggningsarbeten. Arbetena utférs framst i Stockholmsomradet. Stockwik
tilltalas av kvaliteten och stabiliteten i hur BergFasts verksamhet bedrivs och ser god potential till fortsatt expansion.
Mojligheter finns att vaxa saval organiskt som via ytterligare forvarv i en bransch med ett stort antal mindre aktorer. Den
kontanta kopeskillingen uppgar till 12,5 MSEK. 118.750.000 aktier erldggs genom kommande riktad nyemission. Revers
amorteras under rakenskapsaren 2015-2016 och berattigar saljaren till totalt 6,5 MSEK - 7,75 MSEK exklusive arlig ranta om 4
%. Under rakenskapsaret 2013 hade BergFast en omséattning om 34,3 MSEK samt ett rorelseresultat fére avskrivningar
(EBITDA) om 5,7 MSEK. Fram till och med 30 september 2014 hade BergFast en omsattning om 24,5 MSEK samt ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 3,0 MSEK. BergFast forvantas omsatta ca 30 MSEK under rédkenskapsaret
2014.

Fullstandig férvarvsanalys kommer att presenteras i samband med nasta rapporteringstillfalle.

REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Deldrsrapportering. Bolaget tillampar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tillampas i denna delarsrapport ar oférandrade fran dem som beskrivs i arsredovisningen for
2013 med undantag av klassificering av blockbelaning och checkrakningskredit. Bolaget har historiskt redovisat blockbelaning
och checkrakningskredit som langfristiga utifran att de utgdr koncernens langsiktiga finansiering. Fran och med detta kvartal
har bolaget beslutat att klassificera blockbelaning och checkrakningskrediter som kortfristiga.

Koncernen har fran och med 1 januari 2014 en ny intern rapporteringsstruktur och bolagets verksamhet ar nu indelad i tva
rorelsesegment istéllet for ett (se beskrivning sid. 6). Historiska siffror for respektive rérelsesegment har raknats om.
Koncernen redovisar rorelsesegment enligt IFRS 8.

RISK- OCH OSAKERHETSFAKTORER

Utover den globala ekonomiska utvecklingen, bolagets |6pande finansieringsbehov samt bolagets vardering av tillgangar
bedomer vi att inga nya vasentliga risker eller osakerhetsfaktorer, utéver de som beskrivs i arsredovisningen 2013, har
tillkommit.

Denna delarsrapport har varit foremal for 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

* k k k k k

Taby den 22 oktober 2014

Stockwik Forvaltning AB (publ)

David Andreasson
Verkstallande direktor

O‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
16 Delarsrapport 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2014 STOC KWI K



pwc

Revisors rapport over oversiktlig granskning av finansiell
delarsinformation i sammandrag (delarsrapport) upprittad i
enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen

Inledning

Vi har utfort en o6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Stockwik Forvaltning AB (publ) for perioden 1 januari 2014 till 30 september 2014.
Det ar styrelsen och verkstillande direktoren som har ansvaret for att uppritta och presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och &rsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala
en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vér oversiktliga granskning,.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var 6versiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att
vidta andra Oversiktliga granskningsatgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jaimfért med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gor
det inte majligt for oss att skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade
slutsatsen grundad pa en 6versiktlig granskning har darfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat péa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstédndigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt viasentligt, ar uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och drsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med &rsredovisningslagen.

Stockholm den 22 oktober 2014

PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg
Auktoriserad revisor



