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Sammanfattning av 2014

PERIODEN 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014

e Intdkterna for tolvmanadersperioden uppgick till 78,7 (106,3) MSEK

e Bruttovinsten uppgick till 26,0 (32,2) MSEK och bruttomarginalen uppgick till 33,0 (30,3) %

e  Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till -4,2 (-18,1) MSEK

e  Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -9,1 (-21,7) MSEK

e Resultat efter skatt uppgick till -10,7 (-22,2) MSEK. Av resultatet utgor -4,9 (-3,6) MSEK avskrivningar och
nedskrivningar, vilka inte paverkar koncernens likviditet

e  Resultat per aktie for verksamheten efter utspadning for moderbolagets aktiedgare uppgick till -0,01 (-0,03) SEK.
Resultat per aktie for verksamheten efter utspadning avseende innehav utan bestammande inflytande uppgick till -
0,00 (-0,00) SEK

e Styrelsen foreslar att ingen vinstutdelning ska ske
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VD har ordet

Ar 2014 praglades av inledande utmaningar foljt av hart arbete med rationaliseringar. Det ar med gladje vi kan konstatera att
alla vara tre portfoljbolag var ldnsamma under det sista kvartalet.

Stockwik 6nskar ge sina aktiedgare mojlighet att vara delagare i en portfolj av valskotta, stabila och I6nsamma, mindre,
svenska kvalitetsforetag. Stockwik skall vara en bra kdpare av bolag och erbjuda en stabil plattform for smaforetag att
utvecklas organiskt och via kompletterande férvarv. Stockwik ska ta tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och
erbjuda det stora bolagets trygghet och méjligheter. Vi investerar langsiktigt och forvarvar bolag for att behalla dem. | var
investeringsprocess staller vi krav pa saval kvantitativa parametrar sasom kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sasom god
affarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras pa tre grundprinciper; Ratt manniskor, ratt varderingar, ratt bolag.

Stockwik har tre portféljbolag; BergFast, Stjarna Fyrkant och Comsystem.

Stockwik forvarvade per den 1 oktober 2014 BergFast AB (www.bergfastab.se). Verksamheten omfattar skotsel av utemiljoer
och ytor i stérre bostadsomraden och kring kommersiella fastigheter. Utover detta forekommer kompletterande
anlaggningsarbeten. Arbetena utfors framst i Stockholmsomradet. BergFast bedriver en stabil verksamhet gentemot en
etablerad kundbas och som ett resultat uppvisar bolaget god I6nsamhet. BergFast har 30 anstéallda och omsattningen under
helaret 2014 uppgick till 36,7 MSEK. Stockwik tilltalas av kvaliteten och stabiliteten i hur BergFasts verksamhet bedrivs och
ser god potential till fortsatt expansion. Mojligheter finns att vaxa saval organiskt som via ytterligare forvarv i en bransch med
ett stort antal mindre aktorer. Utvecklingen inom BergFast var under det fjarde kvartalet i linje med vad som férvantades vid
tilltradet.

Det tidigare arbetet med att minska kostnadsmassan inom portfoljbolaget Comsystem (www.comsystem.se) visade sig under
det fjarde kvartalet konkret framgangsrikt. Grunden for rationaliseringarna har varit att snabbare na Iénsamhet dven vid lagre
forsaljningsnivaer. Comsystem var [6nsamt varje manad under det sista kvartalet ar 2014. En tydlig prioritering pa
kundservice och tillganglighet har gjort att Comsystem har kunnat behalla och utveckla sina befintliga kunder och ataganden.
Under aret har ett antal underavtal till Kammarkollegiet forlangts.

Utvecklingen inom portfoljbolaget Stjarna Fyrkant var stabil under 2014. En ny webbsida har lanserats
(www.stjarnafyrkant.se) och tva produktkataloger producerades. Verksamhetens inriktning har praglats av fokus pa
lonsamhet. Franchiseerbjudandet har vidareutvecklats och anpassats for att tillmotesga marknadens behov och 6nskemal.
Tillvaron for fristdende aterforsaljare inom telekom har under aret blivit allt tuffare da hardvarutillverkare, distributérer och
operatdrer fortsatter att prioritera verksamheter med kedjetillhérighet.

Ett varmt tack till alla medarbetare, trogna och nya dgare, styrelsen och andra som gor Stockwiks fortsattning méjlig och
lovande!

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Férvaltning AB (publ)
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Stockwiks verksamhet

Stockwik omfattar i dagslaget tre heldgda, rorelsedrivande portféljbolag - BergFast AB, Comsystem Mobility AB och Stjarna
Fyrkant Svenska AB. BergFast bedriver skotsel av hog kvalitet av utemiljoer och ytor i storre bostadsomraden och kring
kommersiella fastigheter med kompletterande anlaggningsarbeten gentemot fastighetsbolag och kommuner i framst
Stockholmsomradet. Comsystem éar en rikstackande, operators- och terminaloberoende leverantor av tjanster och produkter
inom mobiltelefoni till stérre féretag och offentlig sektor i Sverige. Comsystem erbjuder, i syfte att avlasta kundernas interna
IT, enkla, snabba, palitliga och anvandarvanliga produkter och tjanster till konkurrenskraftiga priser. Erbjudandet mojliggor
Okad effektivitet samt tids- och kostnadsbesparingar inom investeringar, implementering och drift av kunders
mobiltelefonparker, mobiltelefonabonnemang samt ovriga mobiltelefonikringtjanster. Stjarna Fyrkant &r en av Sveriges
storsta operators- och terminaloberoende aktorer. Stjarna Fyrkant bedriver forsaljning till mindre foretag i Sverige av
mobiltelefoner, mobiltelefoniabonnemang, mobiltelefontillbehor och mobiltelefonikringtjanster via butiker enligt ett
franchisingkoncept och rikstackande via ett callcenter, vilket dven erbjuder support-, service- och helpdesktjanster inom
mobiltelefoni och IT.

STOCKWIK

Stockwik har formulerat en affarsidé, mal och strategi.

AFFARSIDE

Att erbjuda en bas for foretag att utvecklas organiskt och via kompletterande forvarv liksom att ge Stockwiks aktiedgare en
mojlighet att vara deldgare i en portfolj av valskotta, [lonsamma, mindre, svenska bolag ar viktiga komponenter i Stockwiks
overgripande affarsidé.

MAL

Stockwiks mal ar att vaxa organiskt och via prisvarda forvarv inom befintliga och nya verksamheter under [6nsamhet. Bolaget
avser skapa en portfolj av valskotta, [onsamma, mindre, svenska bolag med god och uthallig Ionsamhet samt heldga dessa
bolag pa lang sikt. Stockwik avser forvarva foretag med rérelsevirden® om ca 25-150 MSEK.

STRATEGI

Stockwiks strategi gar ut pa att forvarva och dga valskotta bolag med god [6nsamhet. Stockwik ska ta tillvara pa de mindre
bolagens spetskompetens och erbjuda det stora bolagets trygghet samt ska utgora en stabil plattform for portféljbolagen att
expandera. Stockwik utgar ifran tre ledord; ratt manniskor, ratt varderingar samt ratt foretag.

VERKSAMHET

Stockwik bestar i nuldget av de tre heldgda rérelsedrivande dotterbolagen BergFast, Comsystem och Stjarna Fyrkant.
Koncernen omsatte 106,3 MSEK januari-december 2013 och 78,7 MSEK januari-december 2014 med rorelseresultat fore
avskrivningar for motsvarande perioder om -18,1 MSEK respektive -4,2 MSEK.

BERGFAST AB

AFFARSIDE

BergFasts affarsidé ar att erbjuda all markskotsel kunderna efterfragar.

1
Varden péa foretag pa skuld-/kassafri basis.
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OPERATIONELLA MAL

BergFast AB har nedanstaende operationella mal:
e Att erbjuda ett fullserviceutbud
e  Att erbjuda hog kvalitet i sina tjanster
e Att uppratthalla en stabil kundbas

FINANSIELLA MAL

BergFast har féljande finansiella mal:
e  Entillvaxt 6verstigande marknadens tillvaxt
e  Attuppna en rorelsemarginal (fore avskrivningar) om drygt 15 % 6ver en konjunkturcykel
e Att uppnad en avkastning pa sysselsatt kapital om 25 % eller hogre

STRATEGI

Stockwiks mal att expandera verksamheten i BergFast snabbare an marknaden ska nas genom att vaxa organiskt, dar
BergFasts hoga servicekvalitet och erfarna samt valutbildade personal spelar en viktig roll samt via forvarv. Eftersom
branschen karaktériseras av ett stort antal mindre aktorer ar det Stockwiks bedémning att det gar att véxa betydligt genom
férvdrv av mindre bolag.

BergFast ska na sitt rorelsemarginalmal genom att dels uppvisa en god tillvaxt - dar bl.a. en lamplig mangd
anlaggningsarbeten ar tankta att bidra till 6kade marginaler - dels genom att uppratthalla en god kostnadskontroll.

Genom att halla ett antal nyckelparametrar (se nedan) pa en hog niva och ytterligare forbattra dem kan BergFast bibehalla en
stabil kundbas och uppratthalla goda kontakter med kunderna samt bibehalla en bas for fortsatt tillvaxt med goda
marginaler.

VERKSAMHET

BergFast bedriver skotsel av utemiljoer och ytor i stérre bostadsomraden och kring kommersiella fastigheter med
kompletterande anldggningsarbeten. Anlaggningsarbeten star for ca en tredjedel av omsattningen och uppkommer ofta i
samband med markskotselavtal. Bolagets markskotselenhet ar lokaliserad till Stockholm dar merparten av uppdragen utfors.
Kundnyttan ar betydande, da samtliga tjdnster utfors av erfaren och valutbildad personal, vilket ger hog kvalitet till kunden.
Tjansteerbjudandet utgdrs av ett brett fullserviceutbud, som omfattar bl.a. grasklippning, ograsbekampning, tradbeskarning,
klippning av buskar, I6vupptagning, skrapplockning, in- och uttagning av tradgardsmaobler (inkl. inoljning), skotsel och
underhall av lekutrustning och julgranar (inkl. belysning), snérojning, halkbekdampning, takskottning, sandupptagning och
mindre markarbeten.

BergFast har en stabil kundbas och ett gott rykte pa marknaden. Nuvarande kunder omfattar fastighetsbolag och kommuner.
Uppdragen, som ofta spanner éver mer dn ett ar och ofta forlangs, vinns pa hog kvalitet i service, leveranssdkerhet samt
konkurrenskraftiga priser.

BergFast omsatte 34,2 MSEK januari-december 2013 och 36,7 MSEK januari-december 2014 med rérelseresultat fore
avskrivningar for motsvarande perioder om 5,7 MSEK respektive 5,2 MSEK.

P& grund av marknadens fragmentariska struktur ar det Stockwiks bedémning att BergFast kommer att véxa, forutom
organiskt, aven via forvarv och genomfora detta under god I6nsamhet.

Viktiga nyckelparametrar for BergFasts tillvaxt och resultat ar dess stabila personalstyrka med god utbildning,
fullserviceutbud, héga servicekvalitet till konkurrenskraftiga priser, moderna maskinpark, effektiva lokalisering av depaer
samt gynnsamma blandning av stora och mindre uppdrag i narheten av varandra liksom ldga administrativa kostnader. Basen

OO‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
5 ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014 STOC KW I K



for en god organisk tillvéxt och bra marginaler finns saledes redan i BergFast. Lonsamheten i branschen ar att anse som god.
Rorelsemarginalen (fore avskrivningar) i vélskotta foretag bedéoms ligga pa 12 - 18 %.

COMSYSTEM MOBILITY AB

AFFARSIDE

Comsystems affarsidé ar att genom att erbjuda konkurrenskraftiga produkter och tjanster till konkurrenskraftiga priser
optimera kunders investeringar, implementering och drift av mobiltelefonparker, mobiltelefoniabonnemang samt ovriga
mobiltelefonikringtjanster liksom avlasta kundernas interna IT.

OPERATIONELLA MAL

Comsystem har nedanstaende operationella mal:
e Attvaraen ledande, operatdrs- och terminaloberoende leverantdr av mobiltelefoniprodukter/-tjanster med bred
och no6jd kundbas inom foretagssektorn och offentlig sektor
e Attt erbjuda hog kvalitet i sina tjanster
e Attt uppratthalla en stabil kundbas

FINANSIELLA MAL

Comsystem har foljande finansiella mal:
e Entillvaxt dverstigande marknadens tillvaxt
e  Att uppna en rorelsemarginal (fore avskrivningar) om ca 10 % 6ver en konjunkturcykel
e Att uppna en avkastning pa sysselsatt kapital om 25 % eller hogre

STRATEGI

Tillvaxtstrategin vilar pa organisk tillvaxt genom en effektiv saljkar avseende kanalval, struktur och bemanning samt ett
vidareutvecklat och bredare kunderbjudande, ett fortsatt fokus pa IT-effektiviseringar och pa potentiella strukturaffarer
liksom ett erbjudande, som ligger ratt i tiden med tanke pa 6kande mobiltelefonisystemkomplexitet och sakerhetsfokus.
Tillvaxtstrategin omfattar kompletterande forvarv av liknande, mindre verksamheter. Stockwik ser ett tydligt behov av
strukturell forandring i branschen och planerar att ta en ledande roll i denna férandring.

Den effektiva hantering, som Comsystem erbjuder, efterfragas i 6kande grad. Genom att véaxa och leverera kundnojdhet
avser Stockwik forbli en ledande operatérs- och terminaloberoende leverantér av mobiltelefoniprodukter/-tjanster och
outsourcingpartner inom optimering av kunders investeringar, implementering och drift av mobiltelefonparker,
mobiltelefoniabonnemang samt évriga mobiltelefonikringtjanster.

Den organiska tillvaxten och kundnoéjdheten samt mojligheten att uppratthalla en stabil kundbas vilar pa bolagets betydande
kunnande samt anvandarvanliga kommunikationsldsningar baserade pa stodsystem eller outsourcing med fokus pa enkelhet,
tids- och kostnadseffektivitet samt trygghet, sakerhet, palitlighet, support och service. Andra barande komponenter i
tillvaxtstrategin och for att kunderna ska vara nojda ar att de anvandarvanliga kommunikationsldsningarna mojliggor
hantering av kunders mobila telefonilésningar pa daglig basis och pa langre sikt samt ger kunderna en samlad l6sning for
kontroll av alla mobiltelefoner relaterat till funktioner, kostnader och support. Eftersom Comsystem &ar operators- och
terminaloberoende kan kunden erhalla det mest fordelaktiga priset.

Tillvéxt, kostnadsanpassning och effektivisering av verksamheten samverkar till att Stockwik férvantas uppna
rorelsemarginalmalet (fore avskrivningar).
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VERKSAMHET

Comsystem - en rikstackande, operators- och terminaloberoende leverantor av tjanster och produkter inom mobiltelefoni till
storre foretag och offentlig sektor i Sverige - erbjuder i syfte att avlasta kundernas interna IT enkla, snabba, palitliga och
anvandarvanliga produkter och tjanster till konkurrenskraftiga priser. Erbjudandet mojliggor okad effektivitet samt tids- och
kostnadsbesparingar inom investeringar, implementering och drift av kunders mobiltelefonparker, mobiltelefonabonnemang
samt 6vriga mobiltelefonikringtjanster. Comsystem omsatte 99,2 MSEK under januari-december 2013 och 52,4 MSEK under
januari-december 2014 med rorelseresultat fére avskrivningar for motsvarande perioder om -4,8 MSEK respektive 0,3 MSEK.

MOBILE MANAGEMENT SYSTEMS

En mobiladministrators uppgift pa ett foretag ar att hantera foretagets mobila anvandning och tillgodose anvandarnas behov
av mobiltelefoner och mobiltelefontillbehor, mobiltelefonabonnemang och mobiltelefonkringtjanster, dar dven sakerheten ar
en vasentlig parameter. Mobile Management Systems ("MMS”) ar ett webbaserat administrationsverktyg kunden inhandlar
for att sjalv hantera all hantering av sitt mobila anvdandande.

Comsystems framsta tjansteerbjudande, MMS, underlattar mobiladministratérens uppgift och avlastar kundernas interna IT.
MMS ger kunden méjlighet att hantera uppgifter om befintlig utrustning, bestallnings- och leveransstatus,
abonnemangshantering, uppféljning av darendehantering, faktureringsrutiner och hantering av SIM-kort. Kunden far darmed
en god 6verblick 6ver sin totala anvandning av mobiltelefoni samt de kostnader den medfér. MMS kan delas upp i fyra olika
moduler: inkdp, administration, service och support.

MOBILE MANAGEMENT SYSTEMS UPPBYGGNAD OCH KUNDNYTTA

MOBILE MANAGEMENT SYSTEMS™

Webbaserat ‘
Integration/Inkdpssystem
Policystyrning
Anpassat utbud
Attestfunktion

Inventarieregister
Operatorsdialog
Mobilpolicy
Uppféljning/Analys

Admini-
stration

Service

Garantibevis
Arendehantering
Express-service
Utbytesservice
Device Management/Sakerhet

Produktinformation
Arendehantering
Anvandarstod
Férvaltningsmaten

MMS dr féretagets webbaserade systemverktyg for administration av mobiltelefoni under hela livscykeln.

I modulen “Inkép” kan kunden, i enlighet med sin mobilpolicy, anpassa modellutbudet, abonnemangsformer och
mobiltelefonkringtjanster till anvandarna i det aktuella foretaget, t.ex. genom att enbart géra utvalda produkter tillgangliga
pa individniva. Varje mobiltelefonanvandare far sina inkop godkanda via en attestfunktion och bestéllningen gors enkelt via
systemets webbshop, som kan anpassas till varje kunds 6nskemal och preferenser. En bestalld produkt eller tjanst registreras
automatiskt i kundens system och &r |att nabar for support och service.

Modulen ”Administration” ger en kund tillgang till bl.a. uppféljnings- och analysunderlag, inventarieregister och
andring/uppdatering av mobiltelefonpolicy. Administrationsmodulen ger kunden en enkel hantering av sitt
mobiltelefonianvandande samt kontroll och dverblick dver mobiltelefonikostnader.

I modulen ”Service” ingar hantering av garantiarenden samt utbyte av produkter liksom produkten Mobile Device
Management ("MDM”), som ger kunden mojlighet att I6pande administrera mobiltelefonernas mjukvara pa distans genom
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att utfora sdkerhetskopiering och aterstallning av information pa mobiltelefonerna fran en central punkt. Detta ger kontroll
over informationen pa mobiltelefonerna, vilket minimerar risken att affarskritisk information hamnar i orétta hander.

I modulen ”"Support” erbjuder Comsystem effektiv och tillgdnglig support avseende mobiltelefonernas och
mobiltelefonkringtjansternas funktion. All kommunikation sker har via webben sa kunden sjélv kan anmala och bevaka sitt
arende. For att sakerstalla hog serviceniva har alla mellanled eliminerats och prioriterad hantering av samtliga drenden
garanteras, d.v.s. kunden far alltid hjalp direkt. | de fall kunden omedelbart maste ersatta en skadad eller borttappad mobil
kan Comsystem erbjuda utbytesservice, varvid kunden inom 24 timmar erhaller en likvardig mobiltelefon.

MOBILE OUTSOURCING

Comsystem erbjuder aven Mobile Outsourcing déar Comsystem, istéllet for kunden sjalv, skoter all hantering av
mobiltelefonidrenden at kunden.

Comsystem arbetar i ett forsta steg gemensamt med foretagen fram ett styrdokument med villkor och riktlinjer for
mobiltelefonihanteringen. Darefter skoter Comsystem all kontakt med mobiltelefonanvandare och rapporterar kvartalsvis om
mobiltelefon anvandandet, kostnader etc. till kunden. | ett lage dar ett foretag ska valja mobiltelefoner och
mobiltelefonabonnemang star Comsystem aven till forfogande med konsultation géllande t.ex. val av abonnemang - vilket ar
vardefullt for kunden till foljd av det stora utbudet - migrering, uppdatering, utrustning, support och driftslésningar.
Comsystem bistar dven vid upprattande av avtal. Tillval och specialutformade |6sningar kan utarbetas for kunder med
ytterligare behov.

STJARNA FYRKANT SVENSKA AB

AFFARSIDE

Genom ett franchisekoncept ska Stjarna Fyrkant erbjuda en attraktiv plattform fér mindre franchisetagare att 6ka sin och
Stjarna Fyrkants konkurrenskraft och I6nsamhet, vilket kompletteras med en salj- och supportinriktad callcenter-verksamhet.

OPERATIONELLA MAL

Stjarna Fyrkant har nedanstaende operationella mal:
e Attvara en ledande operators- och terminaloberoende leverantor av mobiltelefoner, mobiltelefoniabonnemang,
mobiltelefontillbehdr och mobiltelefonikringtjanster till mindre féretag i Sverige
e Attt erbjuda hog kvalitet i sina tjanster.
e Att uppréatthalla en stabil kundbas

FINANSIELLA MAL

Stjarna Fyrkant har féljande finansiella mal:
e Entillvaxt dverstigande marknadens tillvaxt
e Att uppna en rorelsemarginal (fore avskrivningar) om ca 10 % 6ver en konjunkturcykel
e Att uppna en avkastning pa sysselsatt kapital om 25 % eller hogre

STRATEGI

Stockwiks expansion inom Stjarna Fyrkant baseras pa det franchisekoncept Stjdrna Fyrkant erbjuder i syfte att skapa en
plattform fér 6kad omsattning och resultat for franchisetagarna och darmed intakter for bolaget. Callcenter-verksamheten
fungerar som ett viktigt stod avseende bl.a. support-, service- och helpdesktjanster i denna expansion fér bade Stjarna
Fyrkants kunder och franchisetagare utover att den bedriver forséljning.

Forutom organisk tillvaxt, baserad pa en utveckling av franchisekonceptet avseende varumarket och konceptet for Stjarna
Fyrkant samt en effektivisering av séljkar, saljkanaler och saljsystem liksom callcenter-verksamheten, avser bolaget bibehalla
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och starka positionen som marknadsledande operators- och terminaloberoende leverantér genom att fortsatta addera
franchisebutiker, vilket sammantaget avses leda till en tillvaxt 6verstigande marknadens tillvaxt. Tillvaxtstrategin omfattar
ocksa kompletterande forvarv av liknande, mindre verksamheter.

Stjarna Fyrkant ska uppratthalla en stabil kundbas genom att erbjuda hog kvalitet i sina tjanster samt halla god kontakt med
kunderna.

Stjarna Fyrkant tillvaxt samt marknadsledande position som operators- och terminaloberoende mobilaterforsaljare till mindre
foretag ar vasentliga parametrar for att hoja marginalerna liksom en kontinuerlig anpassning av kostnaderna och
effektivisering i ovrigt av verksamheten.

VERKSAMHET

Stjarna Fyrkant ar en av Sveriges storsta operators- och terminaloberoende mobiltelefoniaterforsaljare till mindre foretag.
Stjarna Fyrkant bedriver forsaljning i Sverige av mobiltelefoner, mobiltelefoniabonnemang, mobiltelefontillbehor och
mobiltelefonikringtjanster via butiker enligt ett franchisingkoncept och rikstackande via callcenter, vilket dven erbjuder
support-, service- och helpdesktjanster inom mobiltelefoni och IT. Via sitt franchisekoncept erbjuder Stjarna Fyrkant ett
attraktivt erbjudande for mindre detaljister att 6ka sin [d6nsamhet och konkurrenskraft. Att Stjarna Fyrkant ar operatérs- och
terminaloberoende ger kunden en stor valfrihet. Vidare har Stjarna Fyrkant ett brett och kvalificerat utbud fordons-IT, d.v.s.
komradio, taxameter, navigation m.m., dar flertalet franchisetagare har Swedac-ackreditering, innebérande att de ar
certifierade av myndigheten Swedac, som arbetar for att varor och tjanster ska vara sdkra och tillforlitliga och darmed
godkanda for det vdaxande behovet inom yrkestrafik.

Callcenter svarar for huvuddelen av Stjarna Fyrkants omsattning. Stjarna Fyrkant omsatte 6,4 MSEK under januari-december
2013 och 15,6 MSEK januari-december 2014 med rorelseresultat fore avskrivningar for motsvarande perioder om -0,8 MSEK
respektive 0,5 MSEK.

FRANCHISE

Butikerna inom ramen for franchise saljer bl.a. mobiltelefoner, mobiltelefoniabonnemang, mobiltelefontillbehér,
mobiltelefonikringtjanster, komradio samt telefonvéxlar. Stjarna Fyrkants franchisekoncept bygger pa att anslutna
franchisetagare har en befintlig verksamhet inom nagot eller ndgra av omradena telefoni-, fordons-, IT- eller
radiokommunikation. Stjarna Fyrkant bidrar med stordriftsférdelar inom framst inkdp samt avseende IT- och
ekonomifunktionen liksom Ovrigt stdd samt varumadrke. Franchisetagarna ager och ansvarar for sin forsaljningsenhet. |
bolaget dterfinns 11 franchisebutiker i 11 stader.

CALLCENTER

Stjarna Fyrkant bedriver rikstackande forsaljning av sina produkter och tjanster (mobiltelefoner, mobiltelefoniabonnemang,
mobiltelefontillbehor och mobiltelefonikringtjanster) dven via ett callcenter i Sundsvall, vilket dven fungerar som ett stod for
Stjarna Fyrkants kunder och franchisetagare avseende bl.a. support-, service- och helpdesktjdnster. Ett kundféretag kan t.ex.
kopa in ”1st Line Support”, varvid all typ av support for kundens anvandare hanteras.

ORGANISATION OCH PERSONAL

Koncernen bestar av de heldgda dotterbolagen Comsystem Mobility AB, org. nr 556338-0418, Stjarna Fyrkant Nordic AB
(holdingbolag), org. nr 556223-7692, och Stockwik Mark AB (holdingbolag), org. nr 556974-0318. Stjarna Fyrkant Nordic ager
100 % av Stjarna Fyrkant Svenska AB, org. nr 556223-2198. Stockwik Mark dger 100 % av BergFast AB, org. nr 556613-0612.
Comsystem ager 100 % av Mobyson Business Solutions AB, org. nr 556565-6195, (ej rorelsedrivande). Stockwik Forvaltning
AB (publ), org. nr 556294-7845, &r moderbolag i koncernen.
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Stockwik Forvaltning AB

(publ)
org. nr 556294-7845

100% 100% 100%
I |
Stjarna Fyrkant Nordic AB Comsystem Mobility AB Stockwik Mark AB
org. nr556223-7692 org. nr556338-0418 org. nr 556974-0318
100% 100% 100%
StjarnaFyrkant Svenska AB Mobyson Business BergFast AB
org. nr556223-2198 Solutions AB org. nr 556613-0612
org. nr 556565-6195

Per den 31 december 2014 uppgick antalet anstallda inom koncernen till motsvarande 47 (45) heltidstjanster. Medelantalet
anstallda uppgick till 40 personer (varav BergFast sex) under januari-december 2014 och till 67 personer under januari-
december 2013. Det lagre antalet anstéllda under januari-december 2014 beror pa effektiviseringar pa personalsidan. | och
med forvarvet av BergFast 6kade totala antalet anstéllda per den 1 oktober 2014 med 30 personer.

VERKSAMHETSHISTORIK

1987-2000

Stockwik noterades pa O-listan 1987 under firman Polargasintressenter AB. Verksamheten bestod da i att borra efter olja pa
nordliga Svalbard. Tva ar senare, 1989, bytte bolaget namn till Petro Arctic AB. Verksamheten breddades da till att omfatta
fler prospekteringsprojekt inom olja och gas. Bolaget forvarvade 1994 PC-leverantéren Lap Power Holding AB och antog
samtidigt denna firma. Verksamheten stoptes om till ett riskkapitalbolag inom e-handel ar 2000 och bytte namn till Extended
Capital Group AB.

2001-2014

Ar 2001 bytte bolaget namn till Freetel AB och dndrade &ven verksamhetsinriktning till telekom och mobiltelefoni. Ar 2004
bytte bolaget namn till Onetwocom AB, varvid verksamheten fokuserades pa forsaljning av mobiltelefoner pa bensinmackar.
Ar 2007 bytte bolaget namn till Mobyson AB vid ett forvarv av detsamma. Bolaget breddade dirmed sin telekomverksamhet
till att innefatta forsaljning av mobila system och tjanster. Ar 2010 forvarvade bolaget telekombolaget Stjarna Fyrkant Nordic
AB, bildat 1996, och antog denna firma. | och med detta forvarv borjade bolaget att sélja sina produkter och tjanster via dven
franchisebutiker och callcenter. Ar 2013 bytte Stjarna Fyrkant AB firma till Stockwik Forvaltning AB. Ar 2014 breddade
Stockwik sin verksambhet till att innefatta dven markskotseltjanster efter forvarvet av BergFast AB. Koncernen har historiskt
sett uppvisat negativa resultat till féljd av felsatsningar under ett antal ar. Kostnadseffektiviseringar och férvarv av ett nytt
portfoljbolag - BergFast - under 2013-2014 har lagt en fast grund infor framtiden.
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Forvaltningsberattelse

1 JANUARI 2014 - 31 DECEMBER 2014

Styrelsen och verkstallande direktoren for Stockwik Férvaltning AB (publ), med sate i Solna och org. nr 556294-
7845, avger harmed arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2014.

Arsredovisningen, bolagsstyrningsrapporten samt revisionsberattelsen omfattar sidorna 11-63. Resultat for rakenskapsaret
2014 samt moderbolagets och koncernens finansiella stallning framgar av forvaltningsberattelsen, efterféljande resultat- och
balansrakningar, rapporter over totalresultat, kassaflédesanalyser, specifikationer av forandringar av eget kapital jamte
tillaggsupplysningar och noter, vilket utgér den sammanhalina arsredovisningen.

VERKSAMHETEN

Stockwik 6nskar ge sina aktiedgare mojlighet att vara delagare i en portfolj av valskotta, stabila och I6nsamma, mindre,
svenska kvalitetsforetag. Stockwik skall vara en bra kdpare av bolag och erbjuda en stabil plattform for smaforetag att
utvecklas organiskt och via kompletterande forvarv. Stockwik ska ta tillvara pa de sma foretagens spetskompetens och
erbjuda det stora bolagets trygghet och mojligheter. Vi investerar langsiktigt och forvarvar bolag for att behalla dem. | var
investeringsprocess staller vi krav pa saval kvantitativa parametrar sdsom kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sasom god
affarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras pa tre grundprinciper; Ratt manniskor, ratt varderingar, ratt bolag.
Stockwik ar noterat pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med koden STWK.

Stockwik har tre portféljbolag; BergFast, Stjarna Fyrkant och Comsystem.

Verksamheten i BergFast omfattar skotsel av utemiljoer och ytor i stérre bostadsomraden och kring kommersiella fastigheter.
Utover detta forekommer kompletterande anldggningsarbeten. Arbetena utfors framst i Stockholmsomradet. BergFast
bedriver en stabil verksamhet gentemot en etablerad kundbas och som ett resultat uppvisar bolaget god l[6nsamhet.
Stockwik tilltalas av kvaliteten och stabiliteten i hur BergFasts verksamhet bedrivs och ser god potential till fortsatt expansion.
Moijligheter finns att vaxa saval organiskt som via ytterligare forvarv i en bransch med ett stort antal mindre aktorer.

Stockwik bedriver i portféljbolagen Stjarna Fyrkant och Comsystem verksamhet inom telekom.

| Comsystem hjalper bolaget féretag och offentlig sektor att avropa och implementera handhallen kommunikationsutrustning
med tillhérande tjanster, support och logistik. Bolagets erbjudanden bygger pa att skapa kontroll 6ver foretagets mobilpark
och samtidigt mojliggtra en kostnadseffektiv hantering for kundens mobila livscykelhantering. Malet ar att avlasta intern IT
och samtidigt forbattra upplevelsen for slutanvdandaren. Forsaljningen sker rikstackande med en flexibel och anvandarvanlig
e-handelsplattform som bas.

Bolaget ar med portféljbolaget Stjarna Fyrkant ocksa verksamt inom callcenter och franchise. Har ar bolagets inriktning pa
mobiltelefoni till kundsegmentet sma foretag. Genom franchisekonceptet har bolaget ett attraktivt erbjudande fér mindre
aktorer att 6ka sin konkurrenskraft och [6nsamhet.

MARKNAD

Omsattningen i markskotsel- och anldggningstjanster pa den svenska marknaden beddms bero till stor del av den radande
konjunkturen. Utvecklingen inom detta omrade har precis som konjunkturen varit stabil och positiv under det gangna aret.
Konjunkturinstitutet prognosticerar en okning i Sveriges BNP for 2014 och 20152), vilket forvantas innebara en 6kad
efterfragan pa markskotsel- och anlaggningstjanster.

Inom telekomomradet finns det en underliggande tillvaxt pa marknaden som framférallt drivs av smartphones och mobil
datatrafik. Sakerhetsrisken kring informationen i mobiltelefoner &r ett ytterligare omrade dar marknaden visat 6kat intresse.

2 Konjunkturinstitutet, Konjunkturlaget, prognosen i augusti 2014, BNP och efterfragan, sida 1.
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Allt fler medarbetare i féretag och organisationer har anammat ett mer mobilt arbetssatt vilket har gjort och gor telefonerna
mer kritiska for foretagens verksamhet, vilket i sin tur staller nya krav exempelvis inom eftermarknad.

Aven efterfrdgan pé effektiva processer inom inkép och administration har ékat fér att hantera den allt viktigare
mobiltelefonin. Komplexiteten har medfort att allt fler foretag séker 16sningar for att administrera sina mobila [6sningar sa
kostnadseffektivt som mojligt, antingen via effektiva stodsystem eller genom outsourcing. Inom detta omrade har bolaget en
mycket stark marknadsposition. Att bolaget &r en operatorsoberoende leverantor starker ytterligare marknadspositionen da
bolaget kan skraddarsy de béasta I6sningarna for varje enskild kund.

FRAMTIDSUTSIKTER

Styrelsen och koncernledningen har inte férandrat sin bedomning av framtidsutsikterna jamfért med vid publiceringen av
bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2014. Vid publiceringen av bokslutskommunikén lamnades foljande
framtidsutsikter:

Inom markservice har bolaget i och med portfoljbolaget BergFast en etablerad plattform med starkt renommé. Denna bas
tillsammans med positiva konjunkturutsikter skapar goda forutsattningar for expansion.

Inom telekom har bolaget med portféljbolagen Stjarna Fyrkant och Comsystem en etablerad grund som oberoende aktor.
Erbjudandet starks ocksa med den nya e-handelsplattformen E-Star pa plats. Vidare intensifieras expansionen av bolagets
franchisekoncept.

Strukturella mojligheter aterfinns pa flera hall. Dessa granskas och utvarderas parallellt med den dagliga verksamheten.

Stockwik har som policy att inte lamna nagon explicit prognos.

VIKTIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Forsta kvartalet 2014; Den 24 februari 2014 har Stockwik, inom portféljbolaget Stjarna Fyrkant, 6verlatit inkram motsvarande
butiken i Sundsvall. Overlatelsen innebar en realisationsvinst uppgdende till 0,4 MSEK. Det &verlatna inkrdmet omsatte ca 15
MSEK under rakenskapsaret 2013. Den resultatpaverkan som uppstod var mindre, men positiv under 2014. | samband med
Overlatelse blev koparen franchisetagare till Stjarna Fyrkant. Verksamheten bedéms inte utgtra en avvecklad verksamhet.

Andra kvartalet 2014; Arsstamman beslutade om emission av teckningsoptioner till huvudaktiedgare for Stockwiks koncern
som gatt i borgen for checkrakningskredit hos SEB om 5,0 MSEK. Ersattningen avser borgensatagande som lamnats for
checkrakningskredit under rakenskapsaret 2014. | huvudsak innebar beslutet att 30.421.300 teckningsoptioner emitterades
utan vederlag, att en (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie till en teckningskurs om tva (2) 6re under en
period av 12 manader fran drsstdmman den 24 april 2014. Maximal utspddning beraknas uppga till 60.063.688 aktier efter
omrdkning i enlighet med teckningsoptionernas omrakningsvillkor med anledning av konvertibelemissionen.

Inom rorelsesegmentet storre foretag och offentlig sektor driftsatte koncernen en ny e-handelsplattform samt att landsting
och kommuner inom Blekingeregionen valde att fortsatta samarbetet med koncernen. Inom rorelsesegmentet mindre
féretag ingicks avtal med tre nya franchisetagare.

Tredje kvartalet 2014; Den 30 september 2014 férvarvade Stockwik 3 % av aktierna i Comsystem for 0,3 MSEK. Efter
forvarvet dger Stockwik 100 % av aktierna i Comsystem samt att skyldigheten att erldgga tillaggskdpeskilling avseende
forvarvet av Coport Com Systems har upphort. De tre anstallda inom Coport Com Systems, dotterbolag till Comsystem, sades
upp och Coport Com Systems avvecklas. Detta féranledde en nedskrivning vilket paverkade resultat- och balansrakning
negativt med i storleksordningen ca 3,0 MSEK.
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Fjarde kvartalet 2014; Stockwik genomférde per den 1 oktober 2014 den forsta investeringen i ett litet kvalitetsbolag genom
att forvarva 100 % av BergFast. Stockwiks extra bolagsstamma avholls den 15 december 2014, varvid beslut fattades om bl.a.
emission av konvertibler samt riktad nyemission.

FORVARV

Stockwik férvarvade per den 1 oktober 2014 100 % av aktierna i BergFast AB (www.bergfastab.se). BergFast har 30 anstallda
och omsattningen under helaret 2014 uppgick till 36,7 MSEK. Verksamheten omfattar skotsel av utemiljoer och ytor i storre
bostadsomraden och kring kommersiella fastigheter. Utéver detta forekommer kompletterande anlaggningsarbeten.
Arbetena utfors framst i Stockholmsomradet. BergFast bedriver en stabil verksamhet gentemot en etablerad kundbas och
som ett resultat uppvisar bolaget god I6nsamhet. Stockwik tilltalas av kvaliteten och stabiliteten i hur BergFasts verksamhet
bedrivs och ser god potential till fortsatt expansion. Mojligheter finns att vaxa saval organiskt som via ytterligare férvarvi en
bransch med ett stort antal mindre aktérer. Utvecklingen inom BergFast var under det fjarde kvartalet 2014 i linje med vad
som férvantades vid tilltradet.

INTAKTER

Intakterna for perioden januari till och med december 2014 uppgick till 78,7 (106,3) MSEK vilket motsvarar en minskning med
26,0 % jamfort med samma period foregaende ar.

RESULTAT

Bruttovinsten for perioden januari till och med december 2014 uppgick till 26,0 (32,2) MSEK vilket motsvarar en
bruttomarginal pa 33,0 (30,3) %. Rorelseresultatet for perioden januari till och med december 2014 uppgick till -9,1 (-21,7)
MSEK. Rorelseresultatet belastas av avvecklingen av Coport Com Systems med -1,0 MSEK varav -3,0 MSEK avser
nedskrivningar och 2,0 MSEK avser ovriga rorelseintakter. Koncernen férvantar sig inga ytterligare kostnader pa grund av
avvecklingen.

Resultat efter skatt for perioden januari till och med december 2014 uppgick till -10,7 (-22,2) MSEK. Av periodens resultat
utgor -4,9 (-3,6) MSEK avskrivningar och nedskrivningar, vilka inte paverkar koncernens likviditet.

FINANSIELLA POSTER

For perioden januari till och med december 2014 uppgick finansiella poster till -1,6 (-0,7) MSEK. Posten inkluderar ersattning
for borgensataganden om -0,6 MSEK, d.v.s. den ersattning som erlagts via teckningsoptioner.

BALANSRAKNINGEN

Balansomslutningen per 31 december 2014 uppgick till 71,9 (67,8) MSEK. Eget kapital uppgick till 19,6 (29,7) MSEK.
Soliditeten uppgick till 27,3 (43,8) %. Rantebarande skulder uppgick totalt till 33,9 (13,7) MSEK. Av koncernens rantebarande
skulder utgér 0,0 (0,6) MSEK finansiell leasing. Sparrade bankmedel, vilka redovisas som kortfristiga placeringar, uppgick till
1,5 (1,5) MSEK.

Goodwill

Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick till 34,5 (25,0) MSEK. Koncernledningen provar I6pande vardet genom
att jamfora det redovisade vardet med det berdknade atervinningsvardet for respektive rorelsesegment. Det redovisade
vardet for goodwill uppgar till 12,4 MSEK for segmentet markservice, 3,9 MSEK for telekom — mindre féretag och 18,2 MSEK
for telekom — storre foretag och offentlig sektor.

Atervinningsvardet baseras pa nyttjandevirdet, som beraknats utifran prognoser for perioden 2015-2019 (budget 2015 &r
faststalld av styrelsen) och med ett antagande om tillvaxt darefter, i en normaliserad allméanekonomisk miljo, om 3 %. |
berdkningen av nyttjandevardet har framtida vinster diskonterats med en procentsats om 12,6 %, vilket motsvarar tillampat
avkastningskrav (weighted average cost of capital, WACC) inom koncernen.
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Koncernledningen har utfort kanslighetsanalyser baserade pa viktiga antaganden om EBITDA-marginal, omsattning,
rérelsekapital, WACC och investeringar. Koncernledningen konstaterar att antaganden om omsattning (prisutveckling,
volymtillvaxt m.m.) och de kostnader (KSV, personal, 6vriga rérelsekostnader) som leder fram till EBITDA &r sarskilt viktiga for
faststallande av nyttjandevardet, bade utifran att avvikelser far stora effekter pa nyttjandevardet och att koncernens
omsattning och resultat historiskt har varit svaga.

Omsattningen inom markservice forvantas som ett resultat av en redan paborjad geografiskt och resursmassig expansion
vaxa drygt 20 % under rakenskapsaret 2015 och darefter med ca 10 % per ar under de narmast efterfoljande aren for att
sedan antas vara 3 % fran rakenskapsaret 2020 och framéat. EBITDA-marginalen forvantas 6ka med 4 procentenheter under
perioden 2015-2019. Aven om tillvixten avviker -5 procentenheter och/eller EBITDA-marginalen férandras -2
procentenheter, finns det goda marginaler mellan berdknat nyttjandevéarde och redovisat varde.

Omsattningen inom telekom - mindre foretag forvantas som ett resultat av en redan pabdérjad expansion inom franchise,
samt ytterligare forsaljningskapacitet, vaxa med drygt 10 % 2015-2017 for att darefter vaxa i langsammare takt. EBITDA-
marginalen forvantas 6ka fran 3 % 2014 till 15 % 2019. Omkostnaderna antas ej fordndras ndmnvart under perioden, medan
personalkostnaderna férvintas &ka ndgot. Aven om tillvixten avviker -5 % och/eller EBITDA-marginalen férandras -2 %, finns
det god marginal mellan beraknat nyttjandevarde och redovisat varde.

Omsattningen inom telekom - storre foretag och offentlig sektor forvantas falla med 16 % 2015 pa grund av nedskarningar
genomforda under andra halften av 2014 for att darefter aterhdamta sig och expandera med 5 % per ar. Som ett resultat av
genomforda effektiviseringar och en visserligen mindre men battre forsaljningsmix forvantas EBITDA-marginalen 6ka med 5
procentenheter till 2,2 % 2015 for att darefter normaliseras och oka till 8 % fram till 2017. Koncernledningen konstaterar att
nyttjandevardet éverstiger det redovisade vardet. Aven om tillvixten avviker -5 % och/eller EBITDA-marginalen féréndras -2
%, finns det marginal mellan berdknat nyttjandevarde och redovisat varde.

Historiskt har telekomsegmenten visat negativa resultat. Koncernledningen bedémer dock att resultatutvecklingen kommer
att vara positiv kommande ar, efter omfattande genomforda strukturella férandringar.

Uppskjuten skatt
Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgar till 7,0 (7,0) MSEK och avser uppskjuten skatt pa underskottsavdrag

vilka saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av svenska aktiebolag. Koncernledningen har noggrant provat vardet
av den uppskjutna skattefordran och bedémer att det, utifran koncernens trend mot och férvantade positiva resultat under
kommande ar, 6vertygande talar for att bolaget kommer att kunna géra nytta av de uppskjutna skattefordringarna och
darmed motiverar det redovisade vardet av underskotten. Icke redovisade underskottsavdrag inom koncernen uppgar till ca
364,7 MSEK. Aven dessa underskottsavdrag saknar férfallotidpunkt d& koncernen endast bestar av svenska aktiebolag.

Investeringar
Utover forvarv av BergFast investerade koncernen via sitt portféljbolag Comsystem i en webbshop.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

For perioden januari till och med december 2014 hade koncernen ett negativt kassaflode fére forandringar av rorelsekapital
pa -7,5 (-18,3) MSEK. Under perioden januari till och med december 2014 paverkade forandringar i rorelsekapital kassaflodet
med 0,6 (4,7) MSEK. Under perioden januari till och med december 2014 uppgick kassaflédet fran investeringsverksamheten
till -11,5 (-0,4) MSEK. Under perioden januari till och med december 2014 uppgick kassaflddet fran
finansieringsverksamheten till 8,3 (12,5) MSEK. Under perioden januari till och med december 2014 var det totala kassaflodet
-10,1 (-1,5) MSEK och likvida medel vid periodens slut, exklusive sparrade medel, uppgick till 1,4 (11,5) MSEK.

MEDARBETARE

Koncernen hade vid periodens utgang anstallda motsvarande 47 (45) heltidstjanster.
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TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Stockwiks huvudaktiedgare Huaso Holdings (indirekt via RIV 2 Retail Invest Vehicle 2), Televenture Capital och Advisio har
lamnat borgensatagande om 3,0 MSEK sasom sakerhet for koncernens checkrakningskredit om 5,0 MSEK i SEB. For att inte
belasta koncernens likviditet, har ersattning for borgensatagandet avseende rakenskapsaret 2014 utgatt i form av
teckningsoptioner. Ersattningen i form av 30.421.300 teckningsoptioner emitterades vid arsstamman den 24 april 2014. En
(1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie till en teckningskurs om tva (2) 6re under perioden fram till och med
den 24 april 2015. Det beraknade vardet pa ersattningen uppgar till ca 640.000 kronor och har berédknats enligt
optionsvarderingsmodellen Black and Scholes. Med anledning av konvertibelemissionen har antalet aktier som
teckningsoptionerna berattigar till samt att teckningskurs raknats om. Antalet aktier som teckningsoptionerna berattigar till
uppgar till 60.063.688 stycken samt att teckningskursen per aktie uppgar till ett (1) 6re. Den totala emissionslikviden ar dock
densamma, d.v.s. ca 0,6 MSEK.

Huvudaktiedgarna Huaso Holdings, Televenture Capital och Advisio har tillsammans med styrelseledamot Olof Joos samt
koncernledningen i Stockwik bestaende av VD David Andreasson och CFO Andreas Safstrand, till bolaget lanat in kapital i
syfte att stdrka koncernens likviditet. Det inlanade beloppet uppgar till totalt 3,0 MSEK. Ersattning utgar i form av 9 % ranta
pa arsbasis.

| syfte att finansiera forvarvet av BergFast har huvudaktiedgarna Huaso Holdings, Televenture Capital och Aduvisio tillsammans
med styrelseledamot Olof Joos samt koncernledningen i Stockwik bestaende av VD David Andreasson och CFO Andreas
Safstrand, till bolaget lanat in ett belopp om total ca 3,6 MSEK. Ersattning utgar i form av 8 % ranta pa arsbasis.

I tillagg till ovan har huvudaktiedgarna Huaso Holdings, Televenture Capital och Advisio, till forman for Stockwiks dotterbolag
Comsystem, lamnat en borgen om total 2,0 MSEK i syfte att Comsystem ska fa en uttkad kredit hos leverantor. Ersattning
uppgar till ett belopp motsvarande 9 % av borgensbeloppet pa arsbasis, d.v.s. 0,18 MSEK. | férsta hand ska ersattning
erldggas kontant och i andra hand via teckningsoptioner varderade enligt optionsvarderingsmodellen Black and Scholes.

Med tidigare aktiedgare i BergFast tillika nuvarande verkstéllande direktor for BergFast fanns laneavtal om totalt 12,5 MSEK.
Utover 1,5 MSEK, som har kvittats i konvertibelemissionen, uppgar amorteringarna till ca 0,9 MSEK per kvartal for perioden
2015-2017. Amorteringarna kan enligt avtal tidigarelaggas med upp till 3,4 MSEK att regleras per 31 december 2015, ifall
resultatet fore skatt i BergFast dverstiger budget med 25 %. Dessa lan I6per med en ranta om upp till 4 %. Stockwik avser att
verkstalla den riktade nyemissionen av 118.750.000 aktier, motsvarande 4,75 MSEK att kvitta mot befintliga skulder till
sdljaren av BergFast. Nar sa sker minskar den kvartalsvisa amorteringen till sdljaren med ca 0,4 MSEK.

| 6vrigt har transaktioner med narstaende varit av mindre omfattning. Samtliga ndrstaendetransaktioner bedéms ha varit till
marknadsmassiga villkor. Se dven not 6.

Upplupna réntor avseende |an fran narstaende uppgar per 31 december 2014 till 0,2 MSEK.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet har under rakenskapsaret 2014 varit koncernintern férvaltning vilket framst har bestatt av
styrning, kontroll, analys, affarsutveckling samt férvarv. Extern forsaljning har under perioden uppgatt till 0,0 (3,2) MSEK och
resultat efter finansiella poster var -5,9 (-21,2) MSEK. Moderbolagets likvida medel vid periodens slut uppgick till 0,0 (11,3)
MSEK. Moderbolaget har under rakenskapsaret 2014 framst finansierats via Ian fran dotterbolag.

Moderbolaget har under rédkenskapsaret 2014 givit aktiedgartillskott till Comsystem Mobility AB om 1,9 MSEK och till
Stockwik Mark AB om 0,5 MSEK.

HANDELSER EFTER BOKSLUTSSDAGEN

Stockwik genomforde dels en konvertibelemission om 10,97 MSEK, dels en riktad emission om 1,65 MSEK under perioden 20
januari - 3 februari. Konvertiblerna berattigar till en rdnta om 8 % pa arsbasis med utbetalning fyra (4) ganger per ar och
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I6ptid tre (3) ar. Mojlighet att konvertera ges fyra (4) ganger per ar till konverteringskurs om tva (2) ére.
Konvertibelemissionen évertecknades med drygt 25 %. Detta tillférde bolaget 4,0 MSEK efter emissionskostnader pa 1,8
MSEK.

Efter rakenskapsarets slut har sparrade medel minskat med 1,5 MSEK och ingar fran och med januari 2015 i bolagets likvida
medel.

RISKER OCH OSAKERHETER

Stockwiks verksamhet paverkas av ett antal risker vars effekter pa omsattning, resultat och finansiella stallning beror
verksamheten i varierande grad. Nedan beskrivs, utan inbérdes rangordning, de riskfaktorer som bedéms ha storst betydelse
for verksamhetens framtida utveckling.

POLITISKA OCH SAMHALLSRELATERADE RISKER

Stockwik bedriver affarsverksamhet i Sverige och ar saledes foremal for politiska och samhéllsrelaterade risker i Sverige, bl.a.
avseende eventuella statliga interventioner, eventuella forandringar i den skatterattsliga regleringen, eventuella
penningpolitiska atgarder samt eventuell politisk, social och ekonomisk instabilitet. Politiska och/eller samhéllsrelaterade
forandringar i Sverige skulle kunna paverka omsattning, resultat och finansiella stallning negativt.

KONKURRENS OCH MARKNAD

Stockwik bedriver verksamhet pa konkurrensutsatta marknader. Marknaden fér markskotsel samt
telekommunikationsmarknaden kdnnetecknas av ett stort antal aktérer och hard konkurrens. Stockwiks konkurrenter kan
komma att konkurrera hart med prisvapnet. Det finns dven risk att Stockwiks konkurrenter utvecklar konkurrenskraftigare
produkter och tjinster &n Stockwik. Aven sddana aktérer som idag inte konkurrerar med Stockwik, kan komma att bredda sitt
produkt- och tjansteutbud till omraden dar Stockwik ar verksamt. En férandrad konkurrenssituation riskerar att paverka bade
forsaljningsvolymer och rérelsemarginaler negativt. En fortsatt hard eller 6kad konkurrens kan medféra 6kad prispress och
volymfall for Stockwik, vilket kan paverka omsattning, resultat och finansiella stallning negativt.

TEKNISK UTVECKLING

Den tekniska utvecklingen inom telekommunikationsmarknaden medfér stora mojligheter for Stockwik. Genom att tillagna
sig ny teknik snabbt for att utveckla nya tjanster och webbldsningar kan tillvaxt skapas. Den snabba tekniska utvecklingen
medfoér emellertid samtidigt risker da en eventuell felsatsning fran Stockwiks sida kan fa negativa konsekvenser. Om Stockwik
inte lyckas i sin utveckling och lansering av nya produkter och tjanster kan det fa negativa effekter pa omsattning, resultat
och finansiella stallning.

Generellt gynnas Stockwik av en teknisk utveckling da nya mojligheter och behov skapas. For att minimera risk haller sig
Stockwik ajour med den tekniska utvecklingen. Stockwik har heller inget eget lager.

KONJUNKTUR

Makroekonomiska faktorer sasom konjunkturutveckling paverkar marknaden fér koncernens produkter och tjénster.
Forsamrad konjunkturutveckling kan paverka omsattning, resultat och finansiell stéllning negativt.

Stockwik foljer utvecklingen nogsamt for att i storsta mojliga man ha en organisation och verksamhet som ar ratt skaffad och
dimensionerad.

VALUTAKURSFLUKTUATIONER

Det finns inte nagra vasentliga risker kopplade till valutakursférandringar da Stockwik endast verkar inom Sverige.
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FINANSIERINGS- OCH LIKVIDITETSRISK

Stockwiks portfoljbolag inom telekommunikationsmarknaden har historiskt visat betydande underskott och verksamheten
har finansierats genom nyemissioner och lan. For att utvecklas pa basta satt kan Stockwik daven framdeles komma att behéva
tillskott av finansiella resurser, antingen genom tillskott av ytterligare eget kapital eller genom andra former av finansiering.
Det finns risk for att nytt kapital inte kan anskaffas i tillracklig omfattning eller alls da behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa acceptabla villkor.

Styrelsen och koncernledningen foljer [6pande koncernens finansieringsbehov.

BOLAGSFORVARV

Stockwik avser skapa en portfélj av vélskotta, Ionsamma, mindre, svenska bolag och dga dessa bolag pa lang sikt. Ett
bolagsforvarv innebar bl.a. verksamhetsrisker och finansiella risker, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Stockwiks
omsattning, resultat och finansiella stallning.

Stockwik har nyligen forvarvat BergFast, verksamt inom markskotselbranschen. Det finns risk for att BergFast inte nar
forvantade mal avseende omsattning och resultat etc., vilket da paverkar Stockwiks omséattning, resultat och finansiella
stéllning negativt.

Stockwik foljer portféljbolagens utveckling I6pande enligt utarbetade processer i syfte att sdkerstalla att portfoljbolagen
uppnar forvantade mal.

VARDERING AV TILLGANGAR

Stockwik bedémer l6pande nedskrivningsbehov avseende sina tillgdngar genom nedskrivningstest samt utvarderar I6pande
de forutsattningar som varderingarna bygger pa. De tillgdngar som ar sarskilt utsatta for risk ar goodwill, immateriella
tillgangar och uppskjuten skattefordran. Férandrade forutsattningar, t.ex. samre tillvaxt eller [onsamhet an forvantat eller
hogre avkastningskrav, kan innebéra att det uppstar ett nedskrivningsbehov.

Stockwik genomfor nedskrivningstest regelbundet och minst en gang per rakenskapsar i enlighet med tillampliga
redovisningsregler. Nedskrivningstest sker per segment vilket motsvarar respektive portféljbolag. Om tillgang inte anses ratt
varderad vid nedskrivningstest kan det resultera i nedskrivning vilket i sin helhet paverkar koncernens resultat.

NYCKELPERSONER

Stockwiks framtida utveckling ar beroende av koncernledningens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet, formaga
och engagemang. Stockwik har traffat anstaliningsavtal med sadana personer pa villkor, som Stockwik bedomer vara
marknadsmassiga. Skulle Stockwik misslyckas med att behalla eller attrahera nyckelpersoner skulle det kunna fa negativa
konsekvenser for Stockwiks verksamhet, omsattning, resultat och finansiella stallning.

Stockwiks och dess portfoljbolags ambition ar att vara attraktiva som arbetsgivare vilka utvecklar befintliga medarbetare och
attraherar nya medarbetare.

FINANSIELLA RISKER

Stockwiks samlade laneportfolj medfor risk da ett stigande ranteldge skulle kunna paverka Stockwiks resultat och finansiella
stéllning negativt. Forvaltning av likvida medel pa bank medfér en risk vid fallande réntelage eller 1agt ranteldge, vilket skulle
kunna paverka Stockwiks resultat och finansiella stéllning negativt.

Inriktningen i Stockwiks riskhantering ar att begransa eller eliminera finansiella risker med hansyn tagen till kostnader,
likviditet och finansiell stallning. Stockwik hanterar likviditetsrisk genom placering av eventuell dverskottslikvidet i bank eller
kortfristiga rantebarande instrument med god kreditvardighet.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Stockwik driver ingen forskning men utvecklar och underhaller en webbplattform via sitt portfoljbolag Comsystem.
Investeringar i webbplattformen har aktiverats i balansrakningen.

MILJOPAVERKAN

Koncernen bedriver ingen tillstandspliktig verksamhet enligt gallande miljobestammelser.

Stockwiks bada portféljbolag inom telekom har precis som flera ar tillbaka aven under 2014 varit certifierade enligt ISO
14001. Under aret har arbetet prioriterats upp i form av vidareutbildning av medarbetarna. Utéver detta har en rad konkreta
atgarder vidtagits for att minska verksamheternas miljopaverkan.

PRINCIPER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid arsstamman i april 2014 antogs foljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare.

Med ledande befattningshavare avses verkstéllande direktéren och ytterligare fem (5) personer. Ersattning till ledande
befattningshavare utgors av en fast grundlon, rorlig |6n, pension och ovriga formaner. Den rorliga [6nen ska baseras pa
koncernens resultat och ska vara maximerad till 100 procent av den fasta ersattningens storlek. Ersattningen till verkstallande
direktoéren férhandlas och beslutas av styrelseordféranden eller ersattningskommittén. Ersattning till 6vriga ledande
befattningshavare férhandlas av verkstallande direktoren och godkanns av styrelseordforande eller ersattningskommittén.
Styrelsen far franga riktlinjerna ovan om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det.

Styrelsen har for avsikt att infor arsstamman i april 2015 foresla foljande riktlinjer.

Med ledande befattningshavare avses verkstallande direktoren jamte ovriga personer i koncernens ledningsgrupp vilken
beraknas uppga till fyra (4) personer utover verkstéllande direktoren.

Riktlinjerna foreslas galla ersattningar till verkstallande direktoren och évriga personer i koncernens ledningsgrupp.

Stockwiks ambition &r att erbjuda en total ersattning som ar marknadsmassig och som férmar behalla befintliga medarbetare
samt attrahera nya kompetenta medarbetare. Ersattningen, som bor variera i forhallande till den enskildes och koncernens
prestationer, kan bestd av fast grundlon, rérlig 16n, pension och 6vriga formaner.

Fast grundlon ska utgoéra grunden for den totala ersattningen. Den fasta grundlonen ska vara marknadsmassig och avspegla
det ansvar som arbetet medfér. Den fasta grundlonen revideras arligen. Den rorliga I6nen ska baseras pa koncernens
resultattillvaxt, I[onsamhet och kassaflode. Den arliga rorliga delen kan uppga till maximalt 30 procent av den fasta
grundlénen.

Pension, sjukformaner och andra liknande férmaner ska félja de regler och den praxis som galler pd marknaden.

Verkstallande direktor ska iaktta en uppsagningstid om 6 manader vid egen uppsagning samt har ratt till en uppsagningstid
om hogst 6 manader vid uppsagning fran bolagets sida. Vid uppsagning fran bolagets sida har verkstallande direktoren,
utover 16n och 6vriga anstallningsformaner under uppsagningstiden, ratt till ett avgangsvederlag motsvarande hogst 12
manadsléner.

Ovriga personer i koncernens ledningsgrupp har att iaktta en uppsagningstid om hégst 6 méanader vid egen uppségning samt
hogst 6 manader vid uppsagning fran bolagets sida. Ingen ovrig person i koncernens ledningsgrupp har ratt till
avgangsvederlag.

Styrelsen far franga riktlinjerna ovan om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal for det. Om sadan avvikelse sker ska
information om detta presenteras vid kommande arsstdmma.
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Det finns inga tidigare beslutade ersattningar som inte har forfallit till betalning.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Stockwik Forvaltning AB ar ett publikt aktiebolag noterat pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap sedan 1987 med kortnamn
STWK. Aktiedgarforteckning fors av Euroclear Sweden AB.

Stockwiks aktiekapital per 31 december 2014 uppgick till 8,8 (8,8) MSEK fordelat pa 877.660.535 (877.660.535) aktier med
ett kvotvarde om 0,01 (0,01) SEK. Antalet aktiedgare per den 31 december 2014 var 10.731 (11.006) stycken. Tre aktiedgare
kontrollerade vardera 10 procent eller mer av antalet aktier och roster i bolaget. Dessa var Olof Nordberg (indirekt via Huaso
Holdings och RIV 2 Retail Invest Vehicle 2 AB) med ett aktieinnehav om 12,1 % av antalet aktier och roster, Anders Granstrom
(indirekt via Kraft Invest AB och RIV 2 Retail Invest Vehicle 2 AB) med ett aktieinnehav om 12,1 % av antalet aktier och roster
samt Agder Energi Venture AS med ett aktieinnehav om 10,4 procent av antalet aktier och roster.

Stockwik har varken forvarvat eller 6verlatit egna aktier under rakenskapsaret 2014.

Arsstamman den 24 april 2014 beslutade att emittera 30.421.300 teckningsoptioner till Stockwiks huvudaktiedgare Huaso
Holdings, Televenture Capital och Advisio. En (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie till en teckningskurs
om tva (2) 6re under perioden fram till och med den 24 april 2015. Med anledning av konvertibelemissionen ska antalet
aktier som teckningsoptionerna berattigar till samt teckningskursen per aktie réknas om i enlighet med teckningsoptionernas
omrakningsvillkor. Antalet aktier som teckningsoptionerna berattigar till och teckningskurs per aktie ar efter omrdkningen
60.063.688 stycken respektive ett (1) ore per aktie. Den totala emissionslikviden &r dock densamma, d.v.s. ca 0,6 MSEK.

Extra bolagsstamman den 15 december 2014 beslutade att emittera 631.037.830 konvertibler. Konvertiblerna berattigar till
en ranta om 8 % pa arsbasis med utbetalning fyra (4) ganger per ar och |6ptid tre (3) ar. Mojlighet att konvertera ges fyra (4)
ganger per ar till konverteringskurs om tva (2) ore.

Extra bolagsstamma den 15 december 2014 beslutade att emittera 118.750.000 aktier till GLSE Invest till en teckningskurs
om 0,04 SEK per aktie, motsvarande en emissionslikvid om 4,75 MSEK att kvitta mot befintliga skulder.

Extra bolagsstamma den 15 december 2014 beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden
fram till nasta arsstamma, besluta om emission av aktier och/eller konvertibler. Bemyndigandet ar begréansat till att avse
sadant antal aktier och konvertibler som innebdar utgivande av eller konvertering till sammanlagt hogst ett antal aktier som
motsvarar en utspadning om hogst tio (10) procent, baserat pa befintligt antal aktier vid tidpunkten fér respektive
emissionsbeslut. Styrelsen kan besluta om emission dven med villkor om betalning genom apport eller kvittning. Styrelsen
kan besluta om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt vid betalning genom kvittning. Syftet med bemyndigandet, savitt
avser mojligheten att genomféra apport- eller kvittningsemission, ar att kunna erlagga betalning med egna aktier och/eller
konvertibler i samband med eventuella forvarv av foretag eller verksamhet som bolaget kan komma att genomfora och att
reglera eventuella tillaggskopeskillingar i samband med sadana forvarv. Utgangspunkten fér emissionskursens faststallande i
dessa fall ska vara aktiens marknadsvarde vid respektive emissionstillfalle.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION 2014
Till Stockwiks arsstammas forfogande star:
Overkursfond: 17,6 MSEK

Balanserade medel: 5,3 MSEK

Arets forlust: -5,9 MSEK

Totalt: 17,0 MSEK

Styrelsen foreslar att medlen balanseras i ny rakning.

OO‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
19 ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014 STOC KW I K



Bolagsstyrningsrapport

INLEDNING

Styrningen av Stockwik utgar fran lagar, t.ex. aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, regelverk for emittenter NASDAQ OMX
Stockholm, god sed pa aktiemarknaden och svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”).

BOLAGSSTYRNING

De viktigaste dokumenten for Stockwiks bolaggstyrning ar Stockwiks bolagsordning (aterfinns pa bolagets hemsida
www.stockwik.se), styrelsens arbetsordning, instruktion till verkstallande direktoren och instruktion avseende ekonomisk
rapportering.

Styrning, ledning och kontroll fordelas i enlighet med aktiebolagslagen mellan aktiedgarna pa bolagsstamman, styrelsen och
den verkstallande direktoren. Revisorn har [6pande kontakt med styrelsen och verkstéllande direktéren men svarar direkt
infor bolagsstdmman.

Dokument Bolagsorgan Ovrigt
Valberedning
Bolagsordning Aktiedgare

Revisor
Arbetsordning ] Revisionsutskott
Instruktion till VD [—— Ersattningsutskott

Styrelse
Instruktion avseende

ekonomisk —
rapportering

Informationspolicy [—— Verkstdllande direktor

TILLAMPNING OCH AVVIKELSER

Denna bolagsstyrningsrapport ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och Koden. Aktiebolag som tillampar Koden
kan avvika fran enskilda regler men ska da ange forklaring till avvikelsen. Stockwik har sedan 1 januari 2013 féljt Koden i sin
helhet.

AKTIEAGARE

Per den 31 december 2014 hade Stockwik 10.731 aktiedgare och, per samma datum, var de storsta aktiedgarna, d.v.s.
aktiedgare som dgde mer dn 10 % av aktierna och rosterna i Stockwik, foljande:

Aktiedgare Andel
RIV 2 RETAIL INVEST VEHICLE 2 AB 24,2 %
Agder Energi Venture AS 10,4 %

De tio (10) storsta aktiedgarna per 31 december 2014 framgar av forteckningen langst bak i denna arsredovisning.
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BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas ratt att besluta i Stockwiks angeldgenheter utdvas vid bolagsstdmman och alla aktiedgare i Stockwik har ratt att
fa darende behandlat pa bolagsstimma foérutsatt att sadan begaran lamnas i ratt tid.

Det finns inga begransningar i antalet roster som varje aktiedgare har ratt att avge vid bolagsstamma.
Stockwiks arsstamma avhalls normalt under april manad varje ar.

Kallelse till arsstamma och extra bolagsstamma déar fraga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska ske
tidigast sex (6) och senast (4) veckor fore bolagsstamman. Kallelse till annan extra bolagsstamma ska ske tidigast sex (6)
veckor och senast tre (3) veckor fore bolagsstamman. Kallelse till bolagsstéamma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar (www.bolagsverket.se) och pa Stockwiks webbplats (www.stockwik.se). Vid samma tidpunkt som kallelse
sker ska Stockwik, genom annonsering i Svenska Dagbladet, upplysa om att kallelse till bolagsstamma skett.

Stockwiks bolagsordning innehaller inga bestammelser om tillsdttande och entledigande av styrelseledaméter samt om
dndring av bolagsordningen da detta féljer av aktiebolagslagen.

Bolagsstamman har beslutat att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission av aktier och/eller konvertibler.
Bolagsstdamman har inte beslutat att bemyndiga styrelsen att fatta beslut om emission av teckningsoptioner och om forvarv
av egna aktier.

VALBEREDNINGEN

Valberedningen har till uppgift att presentera forslag till antal styrelseledaméter, val av styrelseledamoter och
styrelseordférande samt arvode och annan ersattning till var och en av styrelseledaméterna att behandlas vid arsstamman.
Valberedningen ska dven lamna forslag till val och arvodering av revisor.

Utover ovan ska valberedningen presentera forslag till val av ordférande vid stdmman samt bedéma styrelseledaméternas
oberoende i forhallande till bolaget, koncernledningen samt storre aktieagare.

Arsstamman den 24 april 2014 beslutade att styrelsen, fére utgangen av det tredje kalenderkvartalet 2014, ska kontakta
Stockwiks storre aktiedgare och hos dem initiera en process som leder till utseende av en valberedning om tre (3) ledamoter.
Infor drsstdmman den 22 april 2015 finns en valberedning bestdende av Claes Westman (ordférande), Olof Nordberg och
Gabriel Albemark. Ledamoéter av valberedningen har utsetts gemensamt av samtliga aktiedgare som innehar mer &n fem (5)
procent av samtliga aktier i Stockwik.

Valberedningens ledaméter erhaller inte nagon ersattning fran Stockwik. Valberedningen har ratt att pa bolagets bekostnad
engagera rekryteringskonsult eller andra externa konsulter om detta anses nodvandigt for att valberedningen ska kunna
fullgora sina uppgifter.

STYRELSEN

Styrelseledamoterna véljs arligen pa arsstamman for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Styrelsen har sitt sate i Solna
kommun. Styrelsens ansvar och arbetsfordelning regleras framst genom aktiebolagslagen respektive en arbetsordning som
revideras och faststalls av styrelsen arligen.

Enligt bolagsordningen ska Stockwiks styrelse besta av ldgst tre (3) och hogst atta (8) styrelseledamoter med hogst atta (8)
suppleanter.

Arsstamman den 24 april 2014 valde sex (6) styrelseledaméter utan suppleanter innebarande att styrelsen bestar av foljande
personer.
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Rune Rinnan, styrelseordférande
Olof Joos

Olof Nordberg

Tor @ystein Repstad

Kjell Westerback

Mathias Wiesel

Nedan foljer en presentation av styrelseledamoterna.

RUNE RINNAN, STYRELSEORDFORANDE

Fodd: 1958

Utbildning: Civilekonom, Master of General Management

Tidigare arbetslivserfarenhet: Styrelseordférande i TC Connect AB, T Connect AS, Opplysningen AS samt styrelseledamot i
Metrima AB, Wega Mining AS, Metallica Mining AS, Music on Demand Sweden AB och Wireless Matrix Inc.

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i RR Capital AS, TeleVenture Capital AS, TeleVenture Management, Wavetrain
Systems AS, Helix AS, Franatech AS, BR Minerals AS, Kimberlitt AS, Natural Resource Group AS, Mandela Big Five AS,
Condalign AS och Off Piste AS. Styrelseledamot i Initial Force AS, Boost Communication AS, One2Touch AS, BerGenBio AS,
IceFrech AS, Applied Petroleum Technology AS och PolarSat Ltd

Ovriga véasentliga uppdrag: Managing Partner i TeleVenture Capital, verkstéllande direktdr for TeleVenture Management,
verkstdllande direktdr och Managing Partner i Norsk Innovasjonskapital

Antal aktier i Stockwik: Rune Rinnan &r dgare i RR Capital AS som dger TeleVenture Capital AS som i sin tur dger 55.544.050
aktier

Antal konvertibler i Stockwik: 34.715.031

Antal teckningsoptioner i Stockwik: 8.619.374

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagets ledning och storsta aktiedgare

OLOF JOOS

Fodd: 1970

Utbildning: Civilekonom

Tidigare arbetslivserfarenhet: Olof Joos har 10 ars erfarenhet fran den nordiska och europeiska telekommarknaden. Olof Joos
har dven varit medlem av den exekutiva ledningen och Vice President inom TeliaSonera International Carrier AB, Vice
President inom TeliaSonera AB och Sales Director i TDC Sverige AB

Ovriga vasentliga uppdrag: Inga

Antal aktier i Stockwik: 4.000.000 aktier

Antal konvertibler i Stockwik: 27.591.586

Antal teckningsoptioner i Stockwik: O

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagets ledning och storsta aktiedgare

OLOF NORDBERG

Fodd: 1970

Utbildning: Civilekonom

Tidigare arbetslivserfarenhet: Verkstéllande direktor for Stjarna Fyrkant Nordic AB 2005-2007 och styrelseordférande 2009-
2010. Styrelseordférande i Dios Sundsvall Il AB, Hoga hus i Sundsvall AB, Vector ProBoat AB, AB 360 grader, Bengtsson och
BAS AB samt styrelseledamot i Cariel. Deldgare i Timba AS

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Cloudberry of Scandinavia AB, Admit Ekonomi AB, Svenska Dagsresor AB,
Jungfrusund Holding AB, Jungfrusunds Marina AB, Marna Development AB, Destination Ekerd AB, Fastighets AB Kajen,
Jungfrusunds Mark och Sjo entreprenader AB, Jungfrusund Sjostad AB, Ekerofastigheter AB, Holding i Trakvista AB,
Fastigheter i Trakvista AB, Fastighets AB Bestandet, Fastigheter i Narlunda AB, Fastighets AB Port Arthur, Port Arthur Holding
AB, Ekero Sjostad AB, Music on Demand Sweden AB, Gallstad Bryggan AB, Huaso Holdings AB samt styrelseledamot i RIV 2
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Retail Invest Vehicle 2 AB, Gadd Digital Business Solutions AB, Sabyholm Intressenter AB, Ladza Holding AB och Ladza
Forvaltning AB samt suppleant i Consumer Trading of Scandinavia AB

Ovriga véasentliga uppdrag: Verkstallande direktér for RIV 2 Retail Invest Vehicle 2 AB

Antal aktier i Stockwik: Olof Nordberg dger genom Huaso Holdings, som i sin tur dger 50 % av RIV 2 Retail Invest Vehicle 2 AB,
212.520.756 aktier

Antal konvertibler i Stockwik: 132.825.470

Antal teckningsoptioner i Stockwik: 14.196.602

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget och bolagets ledning, dock inte i forhallande till storsta aktiedgare

TOR @YSTEIN REPSTAD

Fodd: 1973

Utbildning: Civilingenjor och MBA i finans

Tidigare arbetslivserfarenhet: Styrelseordféorande i Elsmart AS, Phonzo AS och Kristiansand D Kino Allianse AS samt
styrelseledamot i Pragma Drift AS, Newphone Norge AS, Pragma AS, NordicDigital Allianse AS och SigTor AS. dgare av Torrep
Invest AS. Har tidigare varit finansanalytiker i Norsk Vekst ASA och analytiker i Moe Securities AS. Han har dven tidigare
erfarenhet fran Accenture

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i NEG AS (och flere selskaper i NEG konsernet), BioEnergy AS, VS Safety AS,
NetNordic Holding AS, Smart Grid Norway AS, Resitec AS, Xynergo AS, Profundo AS, NetSecurity AS, NorgesFilm AS, och
Torrep Invest AS. Styrelseledamot i 24 Seven Technology Group ASA, Meventus AS, Skagerak Venture Capital 1 (GP) KS,
Skagerak Seed Capital Il (GP) KS och PD Holding AS

Ovriga vasentliga uppdrag: Verkstallande direktér for Agder Energi Venture AS och Direktér Venture i Agder Energi AS
Antal aktier i Stockwik: Tor @ystein Repstad representerar Adger Energi Venture AS som ager 91 641 614 aktier

Antal konvertibler i Stockwik: O

Antal teckningsoptioner i Stockwik: 0

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget och bolagets ledning, dock inte i forhallande till storsta aktiedgare

KJELL WESTERBACK

Fodd: 1958

Utbildning: Utbildad inom teknik, ekonomi samt marknadsféring/information (DIHR)

Tidigare arbetslivserfarenhet: Verkstallande direktor for Dotcom Solutions AB samt informationsdirektér och medlem av
koncernledningen i TietoEnator Corp

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseledamot i NetNordic AS, Sundbybergs Bredband AB, Sundbybergs Stadsnatsbolag AB, Osby
Mekan AB och TerraNet AB samt suppleant i Contech Kraftteknik AB och Cadcal Westerback 1&| AB

Ovriga vésentliga uppdrag: Inga

Antal aktier i Stockwik: O aktier

Antal konvertibler i Stockwik: O

Antal teckningsoptioner i Stockwik: O

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagets ledning och storsta aktiedgare

MATHIAS WIESEL

Fodd: 1973

Utbildning: Civilekonom

Tidigare arbetslivserfarenhet: Projektledare och strateg pa Garbergs reklambyra, manager pa Ernst & Young Management
Consulting/CGER&Y och analytiker p& Braxton Associates (Sydney office)

Ovriga styrelseuppdrag: Styrelseordférande i Advisio AB samt styrelseledamot i Artvise Holding AB, Cariel Spirits AB, Merame
AB, Haga Spiritus AB, MLNXT Stockholm AB, Artofus AB samt suppleant i Helenhibou AB

Ovriga vésentliga uppdrag: Agare till Merame AB samt deldgare i Artofus AB och Advisio AB. Mathias &r dven Partner pd
Kungsgatan Financial Services samt VD pa Artofus AB
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Antal aktier i Stockwik: Mathias Wiesel dger via Advisio AB 48.702.547 aktier

Antal konvertibler i Stockwik: 30.439.090

Antal teckningsoptioner i Stockwik: 7.605.324

Oberoende: Oberoende i forhallande till bolaget, bolagets ledning och storsta aktiedgare

Under 2014 har Stockwiks styrelse haft tjugotva (22) sammantraden. Nedan anges styrelseledaméternas narvaro vid dessa
sammantraden.

Rune Rinnan Olof Joos Olof Nordberg Tor @ystein Repstad Kjell Westerback Mathias Wiesel
2014-02-06 X X X
2014-02-12
2014-02-13
2014-02-14
2014-02-15
2014-02-16
2014-02-17
2014-03-19
2014-03-24 - 2014-03-26
2014-04-23
2014-05-21
2014-06-02
2014-06-18 - 2014-06-19
2014-08-17
2014-08-25
2014-08-28
2014-09-01
2014-09-26
2014-10-21
2014-11-17
2014-12-17

X
X X

X X X X X
X X X X X X X X

X X X X X X X X X X X X X X X X X

X X X X X X X X X

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
x

X X X X X X X X X X X X X X X X X X X X
X X X X X X X X X X X X X X

X X X X X X X X X X X

Den 21 maj 2014 avhéll styrelsen det konstituerande sammantradet. Vid detta sammantrdde antogs arbetsordning for
styrelsen.

Enligt arbetsordningen ska styrelsen avhalla minst ett (1) sammantrade per kvartal. Harutover ska styrelsen sammantrade nar
sd erfordras.

Vid sidan av de langsiktiga strategierna fokuserade styrelsen sitt arbete pa likviditet, kassafléde samt VD-rapport dver
verksamheten, d.v.s. redogorelse 6ver verksamhetens utveckling - inklusive forvdrvet av BergFast AB, rationaliseringar och
effektiviseringar inom Comsystem samt konvertibelemission.

STYRELSEORDFORANDEN

Stockwiks styrelseordforande leder styrelsearbetet och ansvarar for att det ar val organiserat. Styrelseordféranden har
fortlépande foljt koncernens verksamhet och utveckling genom kontakter med verkstallande direktoren. Styrelseordféranden
ansvarar dven for att styrelsens arbete arligen utvarderas. Utvardering sker vid slutet av varje mandatperiod och
styrelseordféranden ger, genom sitt samarbete med valberedningen, nédvandig information om resultaten fran
utvarderingen. | tilldgg har styrelseordféranden ansvaret for att inkalla och organisera valberedningen.

STYRELSEARVODE

Styrelsens arvode beslutas av arsstdamman. Av arsstamman beslutade arvoden framgar av not 6; Personal.

REVISIONSUTSKOTT

Revisionsutskottets uppgift ar att dvervaka bolagets finansiella rapportering, vervaka effektiviteten i bolagets interna
kontroll, intern revision och riskhantering, halla sig informerad om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisningen,
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granska och overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid sarskilt uppmarksamma om revisorn
tillhandahaller bolaget andra tjdnster an revisionstjanster samt bitréada vid upprattande av forslag till val av revisor. Enligt
beslut av styrelsen finns inget sarskilt revisionsutskott utan styrelsen i sin helhet fullgér revisionsutskottets uppgifter. Det
aligger styrelsen, tillika revisionsutskottet, att sakerstalla insyn i och kontroll av bolagets verksamhet genom finansiella
rapporter och I6pande kontakter med bolagets revisor. Styrelsen har under aret haft ett (1) sammantrade med bolagets
revisor, dar revisorn bland annat redogjort for planering av revision samt resultat fran granskning. Samtliga styrelseledaméter
narvarade vid detta sammantrade. Stockwiks interna kontroll uppdateras I6pande och styrelsen avser att under 2015
ytterligare starka den interna kontrollen.

ERSATTNINGSUTSKOTT

Ersattningsutskottets uppgift ar att for styrelsen foresla ersattning till verkstéallande direktor samt ta stallning till ovrig
koncernlednings ersattning, vilken foreslas av den verkstallande direktoren. Ersattningsutskottet ar beredande organ for
ovriga eventuella incitamentsprogram inom bolaget och dess portféljbolag. Styrelsen har utsett Olof Nordberg och Rune
Rinnan att inga i ersattningsutskottet med Rune Rinnan som ordférande. Ersattningsutskottet har haft ett (1) sammantrade
under 2014 varvid samtliga ledamoter narvarat. Ersattningsutskottet lagger fram underlag till beslut i styrelsen.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

I instruktion till Stockwiks verkstéllande direktor anger styrelsen verkstéllande direktorens uppgifter och befogenheter. Till
instruktionen hor bland annat riktlinjer for investeringar, finansiering, ekonomisk rapportering och extern kommunikation.

David Andreasson ar verkstallande direktor for Stockwik sedan den 5 december 2013. David ar fodd 1974.
Utbildning: Magisterexamen i nationalekonomi och kandidatexamen i féretagsekonomi.

Tidigare anstallningar: ABG Sundal Collier, Erik Penser Bankaktiebolag, Swedbank.

Véasentliga uppdrag utanfor bolaget: Inga

FORANDRINGAR | STYRELSE OCH LEDNING

Under rakenskapsaret 2014 har inga forandringar i styrelsen gt rum. Koncernens ledningsgrupp har under storre delen av
aret bestatt av fem (5) personer utover verkstallande direktoren. En (1) person har lamnat koncernens ledningsgrupp under
aret och en (1) har tillkommit.

REVISOR

Arsstamman utser revisor i bolaget for ett (1) ar i taget. For tiden intill slutet av nésta arsstimma utsags
PricewaterhouseCoopers AB till revisionsbolag. Huvudansvarig revisor ar, sedan 2008, den auktoriserade revisorn Nicklas
Kullberg. Revisorn har till uppgift att granska bolagets arsredovisning och bokféring samt styrelsens och den verkstallande
direktorens forvaltning. Revisionen ar utford i enlighet med god revisionssed i Sverige. Revision av arsbokslut sker under
perioden januari till mars och deldrsrapporten for tredje kvartalet ar foremal for dversiktlig granskning. Stockwik har, utover
revisionsuppdraget, anlitat PricewaterhouseCoopers AB for konsultationer inom skatteomradet. Nicklas Kullberg har under
aret deltagit vid styrelsesammantrade i samband med avldmnande av bokslutskommuniké. Fér information om arvode till
PricewaterhouseCoopers, se not 5.

UPPFOLINING, KONTROLL, RISKER OCH RISKHANTERING

ORGANISATION OCH SYFTE

Styrelsen ansvarar for att bolaget har en god internkontroll och formaliserade rutiner, som sakerstaller att fastlagda principer
for finansiell rapportering och internkontroll efterlevs. Styrelsen har utarbetat dokument for vad den ekonomiska
rapporteringen till styrelsen ska innehalla. Inom ramarna for dessa har Stockwiks koncernledning faststéllt redovisnings- och
rapportinstruktioner.
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Systemet for intern kontroll och riskhantering syftar till att sakerstélla att den finansiella rapporteringen sker enligt géllande
lagar och regler, god redovisningssed samt 6vriga krav for borsnoterade bolag. Internkontrollarbetet i form av systematiskt
ordnade kontroller enligt faststallda regler och rutiner ska sakerstalla arbetsrutiner, forebygga oegentligheter, notera
eventuella brister i rutiner och hantering samt initiera forbattringar och kompletterande utredningar. Stockwik bedémer att
den interna kontrollen av den finansiella rapporteringen ar andamalsenlig, baserat pa hur den ar organiserad och vilka
arbetsformer som tillampas.

KONTROLLAKTIVITETER

Koncernledningen analyserar fortlopande verksamhetens affarsprocesser for utvardering av effektivitet och risker. | detta
arbete ingar att identifiera risker for felaktigheter i den |6pande finansiella rapporteringen, varvid resultat- och
balansrakningsposter jamférs med tidigare rapporter, budget och andra plansiffror.

Riskerna i den finansiella rapporteringen bedoms framst ligga i att materiella fel kan uppkomma i redovisningen av bolagets
finansiella stallning och resultat. Aven bolagets stédprocesser, inklusive bokslutsprocessen analyseras. De risker som
identifierats i den finansiella rapporteringen hanteras genom ett antal kontrollatgarder i verksamhetens processer, som
beddms vara av sarskild vikt for Stockwik, d.v.s. intdkter och kostnader, samt finansiering. Verksamhetsprocesserna
uppdateras och forbattras [6pande. Stockwik genomfor varje ar en initial riskbedémning utifrdn koncernens balans- och
resultatrakning vilket ligger till grund for kontroll, bedomning och dokumentation under aret. Niva pa risk och omfattningen
av risk i verksamhetsprocesserna identifieras och gas igenom av ansvariga fran ekonomifunktionen tillsammans med berérd
personal, varvid bl.a. verksamhetsprocessens funktion och effektivitet bedéms utifran identifierade risker och
kontrollaktiviteter. Detta arbetssatt skapar en bred forstaelse i bolaget for betydelsen av intern kontroll och mojliggor
samtidigt att ansvaret for att utveckla verksamhetsprocesserna ligger kvar inom respektive verksamhetsprocess.

UPPFOLININGSRUTINER

For att minimera riskerna i den finansiella rapporteringen har styrningsdokument tagits fram for redovisning och rutiner for
bokslut samt for uppféljning av rapporterade bokslut.

Stockwik foljer regelbundet upp efterlevnaden av dessa styrningsdokument samt effektiviteten i kontrollstrukturen. Styrelsen
erhaller regelbundet manatlig ekonomisk rapportering. Den manatliga ekonomiska rapporteringen utokas innehallsmassigt
infor delarsrapporterna, vilka alltid foregas av ett styrelsesammantrade, dar styrelsen godkdnner respektive delarsrapport.
Styrelsen behandlar samtliga delarsrapporter samt arsredovisningen innan de publiceras. Koncernledningen genomfor vidare
veckovisa affarsgenomgangar med den operativa verksamheten. Pa manadsbasis och sarskilt fore kvartalsslut gérs en mer
noggrann genomgang av de ekonomiska resultaten med den operativa verksamheten.

BOLAGSPOLICYER

INFORMATIONSPOLICY

All information som distribueras via pressmeddelanden finns dven tillgénglig pa bolagets webbplats. Information som lamnas
bestar av delarsrapporter inklusive bokslutskommuniké, arsredovisning samt pressmeddelande i samband med vasentliga
handelser. Stockwiks styrelseordférande och verkstallande direktor foretrader Stockwik i olika fradgor gentemot investerare
och aktiedgare.

FINANSIELLA POLICYER

Stockwiks riskhantering syftar till att begransa eller eliminera finansiella risker med hansyn tagen till koncernens finansiella
stallning, likviditet och kostnader. Bolaget har inga betydande valutarisker.
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KREDITPOLICY

Infor ingaende av avtal med nya kunder genomfor Stockwik en sedvanlig kreditupplysning samt avstamning hos Skatteverket
och Kronofogden. Inget bolag i koncernen gor nagon affar med en motpart om inte den dr godkand genom foretagets
samarbetspartners sedvanliga kreditprévningar, eller i undantagsfall, forskottsbetalning kan tillampas. Stockwikkoncernen
har haft forsumbara kundférluster de senaste rakenskapsaren.

LIKVIDITETS- OCH RANTEPOLICY

Stockwik ska aktivt arbeta pa basta majliga kreditvillkor samt inta en forsiktig hallning i likviditetsférvaltningen. Bolaget
hanterar likviditetsrisk genom placering av eventuell 6verskottslikvidet i bank. De rantebarande lanen utom checkrakningen
och blockbelaningen har fast ranta. Den rérliga rantan - vilken svarar for Stockwiks rénterisk - ar darmed begrénsad till
tillgodohavanden pa bankkonto samt utnyttjad checkrakning respektive blockbeldning.
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Koncernens resultatrakning

jan-dec jan-dec
KSEK Not 2014 2013
Intakter 3 78 685 106 315
Kostnad for salda varor -52 721 -74 133
Bruttovinst 25964 32182
Ovriga externa kostnader 4,5 -9452 -13 357
Personalkostnader 6 -23 258 -36 627
Avskrivningar/Nedskrivningar 8,9 -4 939 -3630
Ovriga intékter 7 2677 98
Ovriga kostnader -138 -356
Rorelseresultat 3 -9 146 -21 690
Finansiella intakter 10 16 50
Finansiella kostnader 11 -1622 -779
Finansiella poster - netto -1 606 -729
Resultat fére skatt -10752 -22 419
Inkomstskatt 12 41 235
Periodens resultat -10711 -22 184
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -10 559 -21821
Innehav utan bestdmmande inflytande -152 -363
Resultat per aktie fore utspadning, kr 13
hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,01 -0,03
hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -0,00 -0,00
Resultat per aktie efter utspadning, kr 13
hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,01 -0,03
hanforligt till innehav utan bestammande inflytande -0,00 -0,00
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 877 660 535 647 797 062
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1687512053 647 797 062

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
28 ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014

OO‘

STOCKWIK



Koncernens rapport over totalresultat

jan-dec jan-dec
KSEK 2014 2013
Periodens resultat -10711 -22 184
Ovrigt totalresultat fér perioden,
netto efter skatt - -
Periodens totalresultat -10711 -22 184
-hanforligt till moderforetagets aktiedgare 10559 21821
-hanforligt till innehav utan bestdmmande inflytande 152 363
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Koncernens balansrakning

31dec 31dec

KSEK Not 2014 2013
Tillgéngar

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar 8,15

Goodwill 3 34 470 25024
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 9738 2 045
Materiella anldggningstillgdngar 9

Materiella anlaggningstillgdngar 2538 1389
Finansiella anldggningstillgdngar

Uppskjuten skattefordran 16 7 000 7 000
Andra langfristiga fordringar - 70
Summa anlaggningstillgangar 53 746 35528
Omsattningstillgangar

Varulager 171 1248
Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 17 10022 13932
Aktuella skattefordringar 552 605
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 4142 2 780
Ovriga kortfristiga fordringar 386 700
Kortfristiga placeringar 19 1500 1500
Likvida medel 20 1391 11 460
Summa omsattningstillgdngar 18 164 32225
Summa tillgdngar 71910 67 753
Eget kapital och skulder

Eget kapital 21

Aktiekapital 8777 8777
Ovrigt tillskjutet kapital 583924 584196
Reserver 113 366 113 366
Balanserad forlust -686 426  -676 822
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 19 641 29517
Innehav utan bestdammande inflytande - 170
Summa eget kapital 19 641 29 687
Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder 22 10 833 -
Uppskjutna skatteskulder 16 2014 405
Summa langfristiga skulder och avsattningar 12 847 405
Kortfristiga skulder

Kortfristiga rantebarande skulder 22 23070 13714
Leverantorsskulder 6 350 11 607
Ovriga kortfristiga skulder 2443 1741
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 23 7 559 10 599
Summa kortfristiga skulder 39422 37661
Summa eget kapital och skulder 71910 67 753

Stallda sékerheter och ansvarsforbindelser, se not 24. Noterna pa sidorna 38-61 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforlig till moderbolagets aktiedgare, KSEK

Ovrigt Innehav utan

Aktie- tillskjutet Balanserat bestdmmande Summa eget

kapital kapital Reserver resultat Summa inflytande kapital
Ingdende balans per 1 januari 2013 62 690 574 367 113 366 -711 579 38 844 - 38 844
Totalresultat
Periodens resultat -21 821 -21 821 -363 -22184
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -21821 -21821 -363 -22184
Transaktioner med aktiedgare
Apportemission 1872 1872 528 2400
Nyemission 2508 10013 12521 12521
Emissionskostnader -2 056 -2 056 -2 056
Aktierelaterade ersattningar enligt IFRS 2 157 157 5 162
Nedsattning av aktiekapital -56 421 56421 - -
Summa transaktioner med aktieagare -53913 9829 - 56 578 12 494 533 13027
Utgdende balans per 31 december 2013 8777 584 196 113 366 -676 822 29517 170 29 687
Totalresultat
Periodens resultat -10559 -10559 -152 -10711
Ovrigt totalresultat - - - -
Omréakningsdifferens - - - -
Summa totalresultat -10 559 -10 559 -152 -10711
Transaktioner med aktiedgare
Aktierelaterade ersattningar enligt IFRS 2 955 955 10 965
Forandring av agarandel i dotterbolag -272 -272 -28 -300
Summa transaktioner med aktiedgare -272 955 683 -18 665
Utgaende balans per 31 december 2014 8777 583924 113 366 -686 426 19 641 0 19 641

31

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014

OO‘

STOCKWIK



Koncernens rapport over kassafloden

jan-dec jan-dec
KSEK 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -9 146 -21 690
Justeringar fér poster som inte
ingdr i kassaflédet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar 4939 3630
Avveckling Coport Com Systems AB -1788 -
Ovriga ej likviditetspaverkande poster -334 489
Erhallna rantor 16 50
Betalda rantor -879 -779
Betald skatt -339 -14
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore
férandringar av rérelsekapital -7531 -18314
Okning(-)/Minskning(+) av varulager 1077 2879
Okning(-)/Minskning(+) av kortfristiga fordringar 10772 1414
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga skulder -11226 442
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 908 -13 579
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -684 -94
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -735 -337
Investering i dotterbolag -11 800 -
Forsaljning materiella anlaggningstillgangar 1699 65
Ovriga avyttringar anlaggningstillgdngar 70 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -11 450 -366
Nyemission - 12521
Emissionskostnader - -2 056
Upptagna lan 15797 3977
Amortering av laneskulder -7 508 -1977
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8289 12 465
Periodens kassaflode -10 069 -1480
Likvida medel vid periodens borjan 11 460 12 940
Likvida medel vid periodens slut 1391 11 460
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Moderbolagets resultatrakning

jan-dec jan-dec
KSEK 2014 2013
Intakter 857 2 929
Totala intakter 857 2929
Ovriga externa kostnader 4,5 -1512 -3980
Personalkostnader 6 -4.322 -11 215
Avskrivningar 8,9 - -423
Summa omkostnader -5834 -15618
Rérelseresultat -4977 -12 689
Resultat fran finansiella investeringar
Nedskrivning av aktier i koncernféretag 14 - -14 463
Resultat fran andelar i koncernforetag 2 - 6172
Finansiella intakter 10 178 -
Finansiella kostnader 11 -1 096 -193
Summa finansiella poster 918 8484
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt 5895 21173
Resultat efter skatt -5 895 -21173
-hanforligt till moderféretagets aktiedgare 5895 21173

-hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande
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Moderbolagets rapport over totalresultat

jan-dec jan-dec

KSEK 2014 2013

Periodens resultat -5 895 -21173
Ovrigt totalresultat for perioden,

netto efter skatt - -

Periodens totalresultat -5 895 -21173

-hanforligt till moderforetagets aktiedgare 5895 21173

-hanforligt till innehav utan bestammande inflytande
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Moderbolagets balansrakning

31dec  31ldec
KSEK Not 2014 2013
Tillgéngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 8 - 0
Materiella anldggningstillgdngar
Maskiner och inventarier 9 - 0
Finansiella anldggningstillgdngar
Andelar i koncernforetag 14 32840 30090
Fordringar koncernforetag 10453 -
Uppskjutna skattefordringar 16 7 000 7 000
Summa anlaggningstillgangar 50293 37090
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 463 -
Aktuella skattefordringar 273 153
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 18 72 307
Ovriga kortfristiga fordringar 81 265
Kassa och bank 20 11 11254
Summa omséttningstillgangar 900 11980
Summa tillgdngar 51193 49070
Eget kapital och skulder
Eget kapital 21
Aktiekapital 8777 8777
Reservfond 750 750
Summa bundet eget kapital 9527 9527
Overkursfond 17561 17561
Balanserat resultat 5343 25875
Arets resultat 5895 -21173
Summa fritt eget kapital 17009 22263
Summa eget kapital 26536 31790
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder 22 3166 -
Langfristiga skulder till koncernforetag 7056 12400
Summa langfristiga skulder 10222 12400
Kortfristiga skulder
Réntebarande skulder 22 10818 -
Leverantorsskulder 32 277
Kortfristiga skulder koncernféretag 150 -
Ovriga kortfristiga skulder 151 150
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 23 3284 4452
Summa kortfristiga skulder 14 435 4880
Summa eget kapital och skulder 51193 49070
Stéllda sakerheter och ansvarsférbindelser 24 - -
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Moderbolagets forandringar i eget kapital

Hanforlig till moderbolagets

aktiedgare Aktie- Overkurs- Balanserat
KSEK kapital Reservfond fond resultat Arets resultat Summa
Ingaende balans per 1 januari 2013 62 690 750 9 602 -20 625 -9921 42 496

Totalresultat

Arets resultat -21173 221173

Ovrigt totalresultat _ _

Summa totalresultat -21173 -21173

Transaktioner med aktiedgare

Nyemission 2508 10014 12522
Emissionskostnader -2055 -2 055
Nedsattning av aktiekapital -56 421 56421 -
Disposition av foregaende ars resultat -9921 9921 -
Utgdende balans 31 december 2013 8777 750 17 561 25 875 -21173 31790
Ingdende balans per 1 januari 2014 8777 750 17 561 25 875 -21173 31790

Totalresultat

Arets resultat -5895 -5895

Ovrigt totalresultat _ _

Summa totalresultat -5895 -5 895

Transaktioner med aktiedgare

Aktierelaterade ersattningar 641 641
Disposition av foregaende ars resultat -21173 21173 -
Utgdende balans 31 december 2014 8777 750 17 561 5343 -5 895 26 536
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Moderbolagets rapport over kassafloden

jan-dec jan-dec
KSEK 2014 2013
Den I6pande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -4 977 -12 689
Justeringar fér poster som inte
ingdr i kassaflédet m.m.
Avskrivningar och nedskrivningar - 423
Erhallna rantor - -
Betalda rantor -278 -
Betald skatt - -
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fére
férandringar av rérelsekapital -5 255 -12 266
Okning(-)/Minskning(+) av kortfristiga fordringar -163 3742
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga skulder -1263 837
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 681 -7 687
Investeringar i dotterbolag -350 -
Okning fordringar koncernféretag -10775 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -11125 -
Nyemission - 12521
Emissionskostnader - -2 056
Upptagna lan, externt 13 807 -
Okning (+)/Minskning(-) skulder koncernféretag -7 244 7216
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 6563 17 681
Periodens kassaflode -11 243 9994
Likvida medel vid periodens borjan 11254 1260
Likvida medel vid periodens slut 11 11254
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Noter

NOT 1 — REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernredovisningen for Stockwik for det rakenskapsar som slutar den 31 december 2014 har godkants av styrelsen och
verkstallande direktoren och kommer att foreldggas arsstamman 22 april 2015 for faststallande. Moderbolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag med sate i Solna kommun, Sverige.

UTTALANDE OM OVERENSSTAMMELSE MED TILLAMPADE REGELVERK

Koncernredovisning for Stockwik har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen (ARL), RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC), sadana de har antagits av EU. Den har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden. Att
uppratta rapporter i Overensstimmelse med IFRS kraver anvdndning av en del viktiga uppskattningar for
redovisningsandamal. Vidare kravs att koncernledningen gor vissa beddmningar vid tillampningen av koncernens
redovisningsprinciper. De omraden som innefattar en hég grad av bedomning, som ar komplexa eller sddana omraden dar
antaganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér koncernredovisningen anges under ”Vasentliga bedomningar
och principer” nedan.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de fall som anges nedan i avsnittet
“Moderbolagets redovisningsprinciper”. Det innebér att IFRS varderings- och upplysningsregler tillampas med de avvikelser
som framgar av avsnittet “Moderbolagets redovisningsprinciper”. De avvikelser som forekommer mellan moderbolagets och
koncernens redovisningsprinciper foranleds av begrasningar i mojligheterna att tillampa IFRS i moderbolaget, framforallt till
folid av ARL.

Principerna ar oférandrade jamfort med foregaende ar med undantag for klassificering av blockbeldaning och
checkrdkningskredit som klassificeras som kortfristig skuld, nar det inte finns en ovillkorad rattighet att senarelagga skuldens
reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.

NYA OCH ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Nya och dndrade standarder som tillimpas av koncernen:

IFRS 10 “Koncernredovisning” bygger pa redan existerande principer da den identifierar kontroll som den avgérande faktorn
for att faststdlla om ett féretag ska inkluderas i koncernredovisningen. Standarden ger ytterligare vagledning for att bista vid
faststallandet av kontroll nar detta ar svart att bedéma.

IFRS 11 "Samarbetsarrangemang”, fokuserar pa de rattigheter och skyldigheter som parterna i ett samarbetsarrangemang
har, snarare an pa samarbetsarrangemangets juridiska form. Det finns tva typer av samarbetsarrangemang, gemensamma
verksamheter och joint ventures. Koncernen identifierar idag inga samarbetsarrangemang enligt IFRS 11.

IFRS 12 ”Upplysningar om andelar i andra foretag” omfattar upplysningskrav for dotterforetag, samarbetsarrangemang,
intresseforetag och ej konsoliderade strukturerade foretag.

Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som inte har tillimpats i fértid av koncernen

Ett antal nya standarder och andringar av tolkningar och befintliga standarder trader ikraft for rékenskapsar som borjar efter
1 januari 2014 och har inte tillampats vid upprattande av koncernens finansiella rapporter. Inga av dessa forvantas ha nagon
vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter.

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella tillgdngar och skulder. Den
fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014. Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering
av finansiella instrument. IFRS 9 behaller en blandad varderingsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden. Det
kommer att finnas 3 varderingskategorier for finansiella tillgdngar, upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde over o6vrigt
totalresultat och verkligt varde over resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell
och instrumentets karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt varde over resultatréakningen
men det finns dven en mojlighet att vid forsta redovisningstillfallet redovisa instrumentet till verkligt varde Gver 6vrigt
totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infér ocksa en
ny modell for berdkning av kreditforlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella skulder sa dndras inte
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klassificeringen och varderingen forutom i det fall da en skuld redovisas till verkligt varde 6ver resultatrakningen baserat pa
verkligt varde alternativet. Vardeforandringar hanforliga till forandringar i egen kreditrisk ska da redovisas i Ovrigt
totalresultat. IFRS 9 minskar kraven for tillampning av sakringsredovisning genom att 80-125-kriteriet ersatts med krav pa
ekonomisk relation mellan sakringsinstrument och sakrat féremal och att sékringskvoten ska vara samma som anvands i
riskhanteringen. Aven sikringsdokumentationen andras lite jamfért med den som tas fram under IAS 39. Standarden ska
tillampas for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2018. Tidigare tillampning ar tillaten. Koncernen har dnnu inte utvarderat
effekterna av inférandet av standarden.

IFRS 15 “Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning av intdkter ska ske. De principer som IFRS 15
bygger pa ska ge anvdndare av finansiella rapporter mer anvandbar information om foretagets intdkter. Den utdkade
upplysningsskyldigheten innebar att information om intdktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter kopplade till
intdktsredovisning samt kassaflode hanforligt till foretagets kundkontrakt ska lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas
nar kunden erhaller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjansten och har mojlighet att anvanda och erhaller nyttan fran
varan eller tjdnsten. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15
trader ikraft den 1 januari 2017. Fortida tillampning ar tillaten. Koncernen har annu inte utvarderat effekterna av inférandet
av standarden.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernen.

KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga koncernforetag i vilka dgandet uppgar till mer &n 50 % av
aktiernas rostvarde eller pa annat satt ger bestammande inflytande. Koncernbokslutet bygger pa redovisningshandlingar
upprattade for samtliga koncernbolag per den 31 december. Koncernredovisningen har upprattats enligt forvarvsmetoden.
Kopeskillingen for forvarvet av ett dotterforetag utgors av verkligt varde pa oéverlatna tillgangar, skulder och de aktier som
emitterats av koncernen. | de fall eventuella tillaggskopeskillingar ar att betrakta som ersattning fér den forvarvade
verksamheten redovisas de som finansiell skuld i koncernbalansrakningen. Eventuella omvarderingar redovisas i
koncernresultatrakningen. | de fall eventuella tillaggskopeskillingar ar att betrakta som en separat transaktion i form av
ersattning for framtida tjanster redovisas tillaggskopeskillingen enligt IFRS 2, aktierelaterade ersattningar och behandlas i
enlighet med denna standard som personalkostnad den period de uppkommer. Forvarvsrelaterade kostnader kostnadsfors
nar de uppstar. | koncernens egna kapital ingar endast dotterbolagens resultat efter forvarvet. Resultatet fran under aret
forvarvade bolag inkluderas i koncernredovisningens resultatrakning fran och med forvarvstidpunkten. Vinst eller forlust for
under aret salda bolag beraknas utifran bolagens koncernmaéssigt redovisade nettotillgangar inklusive resultat fram till
tidpunkten for avyttring. Vinster och forluster som uppstar vid delavyttring av innehav i dotterbolag redovisas i
resultatrakningen, nar det bestammande inflytandet inte langre kvarstar. Koncerninterna mellanhavanden och transaktioner
samt eventuella orealiserade vinster hdnforbara till koncerninterna transaktioner elimineras vid upprattande av
koncernredovisningen. Innehav utan bestdmmande inflytande, redovisat som en andel av nettotillgangarna, presenteras i en
separat kolumn i “koncernens férandringar i eget kapital”.

INTAKTER

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas for salda varor och tjanster i koncernens
l6pande verksamhet. Koncernen redovisar en intakt nar dess belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt, det ar sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla koncernen. Intakter fran varuforséljning redovisas nar leverans sker och
vasentliga risker och formaner som ar férknippade med varornas agande overfors till koparen. Intdkter fran abonnemang
bestar av forsaljningsersattning fran operatérer och redovisas till sin helhet den period avtalet tecknas, eftersom inga
aterstaende ataganden ar kopplade till abonnemangen. Franchiseavgifter under avtalsperioden redovisas i takt med att
tjansten tillhandahalls eller rattigheterna utnyttjas. Intdkter fran markskotsel och anldggningsarbeten redovisas i den period
da arbetet utfors. Fakturerad forsaljning redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabatter samt efter eliminering av
koncernintern forsaljning.

STATLIGA STOD

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde da det foreligger rimlig sékerhet att bidraget kommer att erhallas och att
koncernen kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade med bidraget. Statliga bidrag som galler kostnader periodiseras
och redovisas i resultatrakningen éver samma perioder som de kostnader bidragen ar avsedda att tacka.

O‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
39 ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014 STOC KW I K



KOSTNAD SALDA VAROR OCH TJANSTER

| kostnad salda varor och tjanster ingar handelsvaror (mobilterminaler och tillbehor) samt direkta kostnader for abonnemang.

SEGMENTSREDOVISNING

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Overensstdmmer med den interna rapportering som lamnas till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstallande beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och bedémning av rorelsesegmentens resultat. Inom koncernen har tre segment identifierats; markservice, telekom
—mindre féretag och telekom — storre féretag och offentlig sektor.

LEASINGAVTAL

Leasing dar en vasentlig del av riskerna och fordelarna med dgande behalls av leasinggivaren klassificeras som operationell
leasing. Betalningar som gors under leasingtiden kostnadsfors i resultatréakningen linjart 6ver leasingperioden.

Leasingavtal av anlaggningstillgangar dar koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker och fordelar som
forknippas med &dgandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens bérjan redovisas finansiell leasing i
balansrakningen till det lagre av leasingobjektets verkliga varde och nuvdrdet av minimileaseavgifterna. Varje
leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och finansiella kostnader. Motsvarande betalningsforpliktelser, efter
avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrdkningens poster langfristig och kortfristig upplaning. Anlaggningstillgangar
som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden av tillgangens nyttjandeperiod och
leasingperioden.

PENSIONER TILL ANSTALLDA

Inom Stockwik forekommer endast avgiftsbestamda pensionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalar féretaget faststallda
avgifter till en separat juridisk enhet och har ingen forpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat belastas for
kostnaderna i takt med att férmanerna intjanas. Avgifterna redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Forutbetalda avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som kontant aterbetalning eller minskning av framtida
betalningar kan komma koncernen tillgodo.

AKTIERELATERADE ERSATTNINGAR

Koncernen har ett teckningsoptionsprogram riktat till Stockwiks huvudaktiedgare dar regleringen gors med aktier och dar
foretaget erhaller tjanster som vederlag for koncernens eget kapitalinstrument (optioner). Verkligt varde avseende de
erhallna tjansterna periodiseras och kostnadsfors till den period tjansterna utfoérs. Nar optionerna utnyttjas emitterar
foretaget nya aktier. Mottagna betalningar, med avdrag for eventuellt direkt hanforbara transaktionskostnader, krediteras
aktiekapitalet (kvotvarde) och ovrigt tillskjutet kapital.

KURSSAKRING

Koncernen anvander for tillfdllet inga kommersiella flddessdkringar i vilka terminskontrakt anvands for att sakra framtida
floden baserade pa prognostiserad volym.

LANEKOSTNADER

Laneutgifter som &r direkt hanforliga till inkdp, uppférande eller produktion av en kvalificerad tillgdng utgor del av den
tillgdngens anskaffningsvarde. Under 2013-2014 har inga laneutgifter aktiverats. Ovriga l&neutgifter kostnadsférs.

SKATTER

Redovisning av inkomstskatt inkluderar bade aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt berdknas pa det skattepliktiga
resultatet for aret. Uppskjuten skatt berdknas utifran skillnaden mellan redovisade varden i balansrakningen och
skattemassiga varden. Uppskjuten skatt ar skatt som ar berdknad pa dessa temporara skillnader. Uppskjuten skattefordran
avseende temporara skillnader redovisas endast i den utstrackning som det ar sannolikt att den kan utnyttjas mot framtida
beskattningsbara vinster. Uppskjutna skattefordringar reduceras till den del det inte langre &r sannolikt att relaterade
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skattefordelar kommer att uppnas. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag redovisas nar det foreligger
Overtygande bevis att beskattningsbara vinster ska uppsta.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

IFRS 3 “Rorelseforvary” kraver att goodwill och dvriga immateriella tillgangar med en obestambar nyttjandeperiod inte skrivs
av utan provas for nedskrivning. IFRS 3 innebar att verkligt varde pa identifierbara tillgangar och skulder i den férvarvade
verksamheten faststalls vid férvarvstidpunkten. Dessa verkliga varden innefattar dven de andelar i tillgangarna och skulderna
som ar hanforliga till eventuella kvarstaende minoritetsagare i den forvarvade verksamheten. Identifierbara tillgdngar och
skulder innefattar daven tillgangar och skulder och avsattningar inklusive forpliktelser och ansprak fran utomstaende part som
inte redovisas i den forvarvade verksamhetens balansrakning. Avsattningar gors inte for utgifter avseende planerade
omstruktureringsatgarder som ar en foljd av forvarvet. Skillnaden mellan anskaffningsvardet for forvarvet och férvarvad
andel av nettotillgangarna i den férvarvade verksamheten klassificeras som goodwill och redovisas som immateriell tillgang i
balansrakningen. Avskrivningarna av immateriella anldaggningstillgangar med bestdmbar nyttjandeperiod baseras pa
historiska anskaffningsvdarden och bedomda nyttjandeperioder for olika grupper av anldggningstillgangar. Om
nyttjandeperioden beddéms som obestambar sker ingen avskrivning. En bedomning som resulterar i att en immateriell
tillgdngs nyttjandeperiod ar obestambar beaktar alla relevanta forhallanden och grundas pa att det inte finns nagon
forutsebar bortre tidsgrans for det nettokassaflode som tillgdngen genererar. Nyttjandeperioden for goodwill antages
generellt som obestambar. Nyttjandeperioden for 6vriga immateriella tillgangar faststélls och tillgangarna skrivs av over
nyttjandeperioden. Nyttjandevardet utgors av nuvardet av de férvantade framtida kassaflédena.

Utgifter for utveckling, dar resultaten tillampas for att astadkomma nya eller forbattrade produkter eller processer, redovisas
som en tillgang i balansrakningen om produkten eller processen ar tekniskt och kommersiellt anvdandbar och foretaget har
tillrackliga resurser att fullfolja utvecklingen och déarefter anvanda eller sélja den immateriella tillgangen. | balansrakningen ar
utvecklingskostnaderna upptagna till anskaffningsvardet minus avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar.

MATERIELLA TILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningskostnad med avdrag for ackumulerade av- och nedskrivningar
baserade pa en beddmning av tillgdngarnas nyttjandeperiod. Avskrivningar enligt plan baseras pa ursprungligt
anskaffningsvarde. Avskrivningar sker linjart 6ver tillgangarnas nyttjandeperiod. Om det foreligger nagon indikation pa att en
tillgdng har minskat i virde sker en berakning av tillgdngens atervinningsvirde. Atervinningsvardet utgérs av det hogsta av
nyttjandevardet av tillgangen i verksamheten och det varde som skulle erhallas om tillgangen avyttrades till en oberoende
part, nettoforsaljningsvardet. Nyttjandevardet utgors av nuvardet av samtliga in- och utbetalningar som &r hanforliga till
tillgangen under dess nyttjandeperiod samt med tilldgg av nuvardet av nettoforséljningsvardet vid nyttjandeperiodens slut.
Om det berdknade atervinningsvardet understiger det redovisade vardet gors en nedskrivning till tillgdngens
atervinningsvarde. En nedskrivning redovisas i resultatrdkningen. Gjorda nedskrivningar aterfors om forandringar skett i de
antaganden som ledde fram till den ursprungliga nedskrivningen. Aterforing av gjord nedskrivning gors inte sa att det
redovisade vardet éverstiger vad som skulle ha redovisats, efter avdrag for planenliga avskrivningar, om nagon nedskrivning
inte gjorts. En aterforing av gjorda nedskrivningar redovisas i resultatrékningen.

FINANSIELLA INSTRUMENT

En finansiell tillgang eller finansiell skuld tas upp i balansrakningen nér bolaget blir part till instrumentets avtalsmassiga
villkor. Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nar fakturan skickas. Skuld tas upp nar motparten har presterat och
avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om fakturan inte har mottagits. En finansiell tillgdng tas bort fran
balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontroll dver dem. Detsamma géller for
del av en finansiell tillgdng. En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat
satt utslacks. Detsamma galler for del av finansiell skuld. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen, som utfér den dag da bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen, forutom i de fall bolaget
forvarvar eller avyttrar noterade vardepapper da likviddagsredovisning tilldmpas.

Koncernen klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier: finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen, lanefordringar och kundfordringar samt finansiella tillgangar som kan saljas. Klassificeringen ar beroende
av for vilket syfte den finansiella tillgdngen forvarvades. Koncernledningen faststdller klassificeringen av de finansiella
tillgdngarna vid det forsta redovisningstillfallet. Koncernen har idag bara kategorin lanefordringar och kundfordringar, se not
17.
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LANEFORDRINGAR OCH KUNDFORDRINGAR

Lanefordringar och kundfordringar ar finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststillda eller faststallbara
betalningar och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. De ingar i omsattningstillgangar med undantag for poster med
forfallodag mer an 12 manader efter rapportperiodens slut, vilka klassificeras som anlaggningstillgangar. Koncernens
lanefordringar och kundfordringar utgors av kundfordringar och andra fordringar samt likvida medel i balansrakningen, se not
17.

Kop och forsaljningar av finansiella tillgangar redovisas pa affarsdagen — det datum da koncernen forbinder sig att kopa eller
sdlja tillgangen. Lanefordringar och kundfordringar redovisas efter anskaffningstidpunkten till upplupet anskaffningsvarde

med tillampning av effektivrantemetoden.

Koncernen bedémer vid varje rapportperiods slut om det finns objektiva bevis for att nedskrivningsbehov foreligger for en
finansiell tillgang eller en grupp av finansiella tillgangar.

FINANSIELLA SKULDER

Finansiella skulder som inte innehas for handel varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde
bestams utifran den effektivitetsranta som berdaknades nar skulden togs upp. Det innebar att over- och undervarden liksom
direkta kostnader i samband med upptagande av lan periodiseras over skuldens |6ptid. Langfristiga skulder har en forvantad

I6ptid langre dn ett ar medan kortfristiga har en 16ptid kortare an ett ar. Leverantorsskulder har kort forvantad |6ptid och
varderas utan diskontering till nominellt belopp.

VARULAGER

Varulager har varderats till det lagsta av anskaffningskostnad och nettoférsaljningsvardet. Varulagret redovisas enligt forst in
forst ut principen och bestar endast av fardigvarulager. Varulager redovisas netto efter avdrag for inkurans.

LIKVIDA MEDEL

Likvida medel omfattar kassa- och banktillgodohavanden samt kortfristiga placeringar med forfallodag inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten.

AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Skulder har upptagits till anskaffningsvarde med sedvanliga reserveringar for upplupna kostnader. En avsattning redovisas i
balansrakningen nar koncernen har ett legalt eller informellt dtagande som en foljd av en intréffad handelse och det ar troligt
att ett utfléde av resurser kravs for att reglera atagandet. Avsattningar har gjorts for kdnda eller befarade risker efter
individuell prévning. En avsattning for berdknade produktgarantier pdverkar rorelsens kostnader i samband med att
produkten saljs. Berdkningen baseras pa historisk data om nivan pa garantier och utbyten.

BLOCKBELANING

Blockbelaning utgor en del av bolagets finansiering. Blockbeldning klassificeras som en kortfristig skuld nar det inte finns en
ovillkorad rattighet att senareldgga skuldens reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.

EGET KAPITAL

Kostnader som uppstar i samband med nyemission och aterkdp av eget kapitalinstrument fors direkt till eget kapital.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflddesanalysen har upprattats enligt den indirekta metoden. Det innebar att forandringar i resultat- och balansposter
har justerats for transaktioner som inte medfort in- eller utbetalningar under perioden. | likvida medel ingar kassa och bank.
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VASENTLIGA BEDOMNINGAR OCH PRINCIPER

Vid tillampning av redovisningsprinciperna har styrelsen och verkstallande direktéren gjort ett antal bedomningar och
uppskattningar. Faktiska utfall kan skilja fran dessa bedomningar och uppskattningar vilket kan paverka vardet pa redovisade
tillgangar och skulder. For Stockwik géller detta framst redovisade varden for goodwill och 6vriga immateriella tillgangar och
vardering av uppskjuten skatt.

MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsredovisningen har upprattats enligt arsredovisningslagen (ARL) och RFR 2. Alla belopp anges, om inget annat sags, i
tusentals svenska kronor (KSEK). Avrundningsdifferenser kan férekomma. Resultatréakningsrelaterade poster avser perioden 1
januari - 31 december och balansrelaterade poster avser den 31 december. Beloppen inom parantes anger tidigare ars
varden. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som koncernen utom i de undantag och tilldagg som anges i
rekommendationer fran Radet for finansiell rapportering RFR 2 - Redovisning for juridiska personer. De avvikelser som
forekommer mellan moderbolagets och koncernens principer foranleds av begransningar i mojligheterna att tillampa IFRS i
moderbolaget till foljd av Arsredovisningslagen. Resultatrakningen ar i enlighet med arsredovisningslagen uppstalld i
kostnadsslagsindelad form. Avvikelse mellan koncernens redovisningsprinciper och moderbolaget avser framforallt att
transaktionskostnader avseende rorelseférvarv redovisas som anskaffningsvarde i moderbolaget samt att moderbolaget
redovisar alla leasingavtal som operationella. Lamnade koncernbidrag redovisas enligt RFR 2 alternativregel i
resultatrakningen.

NOT 2 - RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget

KSEK 2014 2013
Utdelning i form av aktier i Comsystem Mobility AB _ 3963
Resultat forsaljning Mobyson Business Solutions AB _ 2209
Summa - 6172

Under 2013 saldes Mobyson Business Solutions AB inom koncernen till Comsystem, till ett varde motsvarande eget kapital i
bolaget.

NOT 3 - SEGMENTSREDOVISNING

Koncernen har fran och med 1 januari 2014 ny intern struktur for rapportering och uppféljning av verksamheten.
Koncernledningen har faststallt rérelsesegmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande
beslutsfattaren, d.v.s. koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett kund- och forséljningsinnehallsperspektiv.
Koncernen har endast svenska kunder, ddrmed ar koncernens samtliga materiella och immateriella tillgdngar hanforliga till
Sverige, och ingen kund star for mer dn 10 % av koncernens arliga omsattning. Rorelsesegmentet markservice ar den del av
verksamheten som ar koncentrerad till portféljbolaget BergFast och skotsel av utemiljéer och ytor samt kompletterande
anlaggningsarbeten. Rorelsesegmentet telekom mindre foretag utgoér den delen av verksamheten som ar koncentrerad till
Stjarna Fyrkant och forsaljning av mobiltelefoner, mobiltelefoniabonnemang, mobiltelefontillbehér och
mobiltelefonikringtjanster med férsaljningskanalerna callcenter och franchise. Rorelsesegmentet telekom stdrre foretag och
offentlig sektor ar den del av verksamheten som dr koncentrerad till Comsystem och tjanster inom Mobile Management,
Mobile Outsourcing och operatérstjanster. Rorelsesegmentens intdkter och rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
granskas. Fordelade moderbolagskostnader ingér i viss utstrackning. Forséljning mellan rérelsesegmenten sker till
marknadsmassiga villkor.
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Telekom - Mindre

Markservice *)

féretag

Telekom - Storre

foretag och offentlig

Koncerngemensamt &

sektor elimineringar Summa koncern

jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec jan-dec
KSEK 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Intékter
Externa 11480 - 16 827 41612 50368 64 703 10 - 78 685 106 315
Interna - - 276 540 565 242 -841 -782 - -
Summa intakter 11480 - 17 103 42 152 50933 64 945 -831 -782 78 685 106 315
EBITDA 1496 - 581 -9 658 178 -2 060 -6 462 -6 342 -4 207 -18 060
Avskrivningar och
nedskrivningar -662 - -431 -687 -4 209 -7014 363 4071 -4 939 -3630
Rorelseresultat 834 - 150  -10345 -4031 -9074 -6 099 2271 9146  -21690
Finansnetto -1 606 -729 -1 606 -729
Resultat fore skatt 834 - 150  -10345 -4031 -9074 -7 705 -3000 -10752  -22419
Tillgangar per 31 december 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Goodwill 12 407 - 3854 3854 18 209 21170 - - 34 470 25024
Ovriga tillgdngar 19621 - 4403 14 912 13 804 25 888 -388 1929 37 440 42729
Totala tillgangar 32028 - 8257 18 766 32013 47058 -388 1929 71910 67753

*) Markservice avser forvarvet av Bergfast och ingar i koncernen sedan 1 oktober 2014.

NOT 4 - OPERATIONELL OCH FINANSIELL LEASING

| beloppet Gvriga externa kostnader ingar lokalhyra och leasingavgifter. Koncernen disponerar genom operationella
leasingavtal lokaler, bilar, inventarier och datorer. Betalda minimileasavgifter under aret, avseende operationella leasingavtal
uppegick till 3 738 (4 946) KSEK i koncernen och 1 930 (1 397) KSEK i moderbolaget. Det nominella vardet av framtida
minimileasavgifter avseende icke uppsagningsbara avtal dar aterstaende |6ptid Overstiger ett ar fordelar sig enligt foljande:

Operationell leasing

Koncernen 2014 KSEK Moderbolaget 2014 KSEK
Forfaller till betalning 2015 3577 Forfaller till betalning 2015 1451
Forfaller till betalning 2016-2020 7994 Forfaller till betalning 2016-2020 6834
Forfaller till betalning senare an 2020 - Forfaller till betalning senare an 2020 -
Koncernen 2013 KSEK Moderbolaget 2013 KSEK
Forfaller till betalning 2014 3132 Forfaller till betalning 2014 2042
Forfaller till betalning 2015-2019 7 355 Forfaller till betalning 2015-2019 6 653
Forfaller till betalning senare an 2019 1326 Forfaller till betalning senare an 2019 1326

| beloppet for moderbolaget inkluderas kontrakt som i koncernen redovisas som finansiell leasing, dessa avser framst
investering i MMS. | koncernen uppgar nuvdrdet av framtida minimileaseavgifter avseende finansiell leasing till 0 (583) KSEK
varav 0 (583) KSEK forfaller till betalning inom 12 manader och 0 (0) KSEK under 2016-2020. Under aret har 18 (84) KSEK
redovisats som rantekostnad och 583 (852) KSEK som amortering pa skuld. Avskrivningar pa tillgdngar redovisade som
finansiella leasingavtal uppgick under aret till 0 (-830) KSEK. Under 2013 har aktiverade utgifter for MMS skrivits ner med 530
KSEK da systemfunktioner har ersatts. Bokfort varde pa tillgangar redovisade som finansiella leasingavtal i koncernen uppgick
per arsskiftet till O (0) KSEK.

OO‘

STOCKWIK

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
44 ARSREDOVISNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2014



NOT 5 - ERSATTNINGAR TILL REVISORER

Fordelning av ersattning till revisorer.

Koncern Moderbolag
KSEK 2014 2013 2014 2013
PwC
Revisionsuppdraget 411 370 260 370
Revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget 157 42 157 42
Skatteradgivning 114 161 114 161
Ovriga tjinster - - - -
S: a revisionsarvoden 682 573 531 573
NOT 6 - PERSONAL
Medelantal anstdllda
2014 2013

Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Moderbolaget 3 3 4 8 12
Dotterbolag 29 37 8 47 55
Total 32 40 12 55 67
Koncernen har vid periodens utgang motsvarande 47 (45) heltidstjanster.

2014 2013

Man Totalt Kvinnor Man Totalt
Styrelse 6 6 - 6 6
Ledande befattningshavare 5 6 1 5 6
Total 11 12 1 11 12

Loner, andra ersattningar samt sociala kostnader ar de under aret kostnadsforda beloppen, vilket inkluderar intjdnade men ej
utbetalda ersattningar. Koncernen har bara avgiftsbestdmda pensioner.

Léner, andra ersattningar och sociala kostnader fér koncernen

Léner och andra

Sociala kostnader (inkl soc

Aktierelaterade

KSEK ersattningar Avtalsenliga pensioner avgift pensioner) ersattningar
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Moderbolaget 2 820 7 835 643 763 1055 2575 - -
Dotterbolag 13 252 18 635 773 1113 4219 5356 324 162
Total 16 072 26470 1416 1876 5274 7931 324 162

| samband med koncernens forvarv av Coport Com Systems AB redovisades den del av eventuella tillaggskopeskillingarna
som betraktas som ersattning for framtida tjanster enligt IFRS 2, aktierelaterade ersattningar, och redovisades i enlighet med
denna standard som personalkostnad fram till uppsagningstidpunkten i mitten pa 2014.
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Grundlén/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovrig

2014 KSEK arvode ersattning formaner kostnad ersattning Summa
Leif Rune Rinnan 250 - - - - 250
Styrelsens ordférande

Kjell Westerback 125 - - - - 125
Tor Oystein Repstad 125 - - - - 125
Olof Joos 125 - - - 125
Olof Nordberg 125 - - - - 125
Mathias Wiesel 125 - - - - 125
Total 875 - - - - 875
David Andreasson, VD 1208 - - 312 - 1520
Ovriga ledande befattnings-

havare, 5 stycken 2371 - - 289 - 2 660
Total 3579 - - 601 - 4180
Total 4454 - - 601 - 5055

Avgangsvederlag
Avtal om avgangsvederlag finns med nuvarande verkstallande direktéren motsvarande 12 manadsléner utan pension och
rorlig ersattning. Utover avgangsvederlag ar uppsagningstiden 6 manader fran bada parter.

Léner, andra ersattningar och sociala kostnader styrelse och ledning.

Grundlén/ Rérlig Ovriga Pensions- Ovrig

2013 KSEK arvode ersattning formaner kostnad ersattning Summa
Leif Rune Rinnan 250 - - - - 250
Styrelsens ordférande

Kjell Westerback 125 - - - - 125
Tor Oystein Repstad 125 - - - - 125
Olof Joos 125 - - - 125
Olof Nordberg 125 - - - - 125
Mathias Wiesel 125 - - - - 125
Total 875 - - - - 875
Jonas Arnstrom, VD tom 4 dec *) 1428 - - 429 - 1857
David Andreasson, VD fran 5 dec 89 - - - - 89
Ovriga ledande befattnings-

havare, 5 stycken 2158 60 - 238 - 2 456
Total 3675 60 - 667 - 4402
Total 4550 60 - 667 - 5277

NOT 7- OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncern Moderbolag
KSEK 2014 2013 2014 2013
Erhéllna bidrag for personal 229 o8 _ _
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Avveckling Coport Com Systems AB 2 060

Forséljning butiksverksamhet 388 - - -

Summa 2677 98 - -

NOT 8 - IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar skrivs av pa fem &r.

Koncernen Immateriella anldggningstillgangar

2014 2013

Ovriga immateriella Ovriga immateriella
KSEK Goodwill tillgangar Goodwill tillgdngar
ACKUMULERADE ANSKAFFNINGSVARDEN
Vid arets borjan 134 096 99 615 131135 100 184
Investeringar 12 407 9260 2961 95
Avyttringar och utrangeringar -107 939 -90 374 - -664
Vid arets slut 38 564 18 501 134096 99 615
ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR
Vid arets borjan - -53 953 - -51 695
Arets avskrivningar - -1566 - -2 680
Avyttringar och utrangeringar - 50191 - 422
Vid arets slut - -5328 - -53 953
ACKUMULERADE NEDSKRIVNINGAR
Vid arets borjan -109 072 -43 617 -109 072 -43 087
Arets nedskrivningar -2961 - - -530
Avyttringar och utrangeringar 107 939 40183 - -
Vid arets slut -4 094 -3434 -109 072 -43 617
Redovisat vérde vid arets slut 34 470 9738 25024 2 045

GOODWILL

Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick till 34,5 (25,0) MSEK. Koncernledningen prévar I6pande vardet genom
att jamfora det redovisade vardet med det berdknade atervinningsvardet for respektive rorelsesegment. Det redovisade
vardet for goodwill uppgar till 12,4 MSEK for segmentet markservice, 3,9 MSEK for telekom — mindre féretag och 18,2 MSEK
for telekom — storre foretag och offentlig sektor.

Atervinningsvardet baseras pa nyttjandevardet, som beraknats utifran prognoser for perioden 2015-2019 (budget 2015 &r
faststalld av styrelsen) och med ett antagande om tillvaxt darefter, i en normaliserad allmédnekonomisk miljo, om 3 %. |
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berdkningen av nyttjandevardet har framtida vinster diskonterats med en procentsats om 12,6%, vilket motsvarar tillampat
avkastningskrav (weighted average cost of capital, WACC) inom koncernen.

Koncernledningen har utfort kanslighetsanalyser baserade pa viktiga antaganden om EBITDA-marginal, omsattning,
rérelsekapital, WACC och investeringar. Koncernledningen konstaterar att antaganden om omsattning (prisutveckling,
volymtillvaxt m.m.) och de kostnader (KSV, personal, 6vriga rérelsekostnader) som leder fram till EBITDA &r sarskilt viktiga for
faststallande av nyttjandevardet, bade utifran att avvikelser far stora effekter pa nyttjandevardet och att koncernens
omsattning och resultat historiskt har varit svaga.

Omsattningen inom markservice forvantas som ett resultat av en redan pabérjad geografiskt och resursmassig expansion
vaxa drygt 20 % under 2015 och darefter med ca 10 % per ar under de narmast efterféljande aren for att sedan antas vara 3
% fran 2020 och framéat. EBITDA-marginalen férvantas 6ka med 4 procentenheter under perioden 2015-2019. Aven om
tillvaxten avviker -5 procentenheter och/eller EBITDA-marginalen féréandras -2 procentenheter, finns det goda marginaler
mellan berdknat nyttjandevarde och redovisat varde.

Omsattningen inom telekom — mindre féretag forvantas som ett resultat av expansion inom franchise och dkning av
forsaljningskapacitet, vaxa med drygt 10 % 2015-2017 for att darefter véxa i langsammare takt. EBITDA-marginalen forvantas
Oka fran 3 % 2014 till 15 % 2019. Omkostnaderna antas ej forandras namnvart under perioden, medan personalkostnaderna
férvantas 6ka nagot. Aven om tillvéxten avviker -5 % och/eller EBITDA-marginalen férandras -2 %, finns det god marginal
mellan berdknat nyttjandevarde och redovisat varde.

Omsattningen inom telekom — storre foretag och offentlig sektor forvantas falla med 16 % under 2015 pa grund av
nedskarningar genomférda under andra hélften av 2014 for att darefter aterhdamta sig och expandera med 5 % per ar till och
med ar 2019. Som ett resultat av genomforda effektiviseringar och en visserligen mindre men battre forsaljningsmix
forvantas EBITDA-marginalen 6ka med 5 procentenheter till 2,2 % 2015 for att darefter normaliseras och gradvis oka till 8 %
fram till 2019. | samband med beslut om avveckling av Coport Com Systems AB i mitten av 2014 beslutades om nedskrivning
av goodwillvardet med -3,0 MSEK. Per 2014-12-31 har ny prévning av vardet gjorts och koncernledningen konstaterar att
nyttjandevardet dverstiger det redovisade vardet. Aven om tillvaxten avviker -5 % och/eller EBITDA-marginalen féréndras -2
%, finns det marginal mellan berdknat nyttjandevarde och redovisat varde.

Historiskt har telekomsegmenten visat negativa resultat. Koncernledningen bedémer dock att resultatutvecklingen kommer
att vara positiv kommande ar, efter omfattande genomférda strukturella forandringar.

OVRIGA IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ovriga immateriella anldggningstillgdngar uppgér till 9,7 (2,0) MSEK. Posten bestar framférallt av kundavtal fran férvarvet av
BergFast med 8,1 (0,0) MSEK (hanforligt till segmentet markservice) samt immateriella tillgdngar fran forvarvet av Stjarna
Fyrkant uppgaende till 0,9 (1,8) MSEK, dels hanforligt till segmentet telekom — mindre foéretag med 0,2 (0,3) MSEK, dels
hanforligt till segmentet telekom — storre foretag och offentlig sektor med 0,7 (1,5) MSEK. | posten ingar leasade tillgangar
med anskaffningsvarde 2 490 (2 490) KSEK och ackumulerade avskrivningar -1 959 (-1 130) KSEK samt nedskrivningar -530 (0)
KSEK.

Moderbolaget 2014 2013
KSEK Imm'ateorlella Imm.ateorlella
tillgdngar tillgangar

Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 2354 2 354
Avyttringar -2354 -
Vid arets slut - 2354

Ackumulerade avskrivningar
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Vid arets borjan -2354 -1934

Avyttringar 2354 -
Arets avskrivningar - -420
Vid arets slut - -2 354
Redovisat vérde vid arets slut - 0

NOT 9 - MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Foljande nyttjandeperioder anvéands vid avskrivningar enligt plan:

Datorer och installationer 3ar
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 5ar
Koncern Materiella anlaggningstillgdngar
2014 2013
Maskiner, Maskiner,
inventarier och inventarier och
KSEK datorer datorer

ACKUMULERADE ANSKAFFNINGSVARDEN

Vid arets borjan 2710 2 854
Investeringar 2873 336
Avyttringar och utrangeringar -1898 -480
Vid arets slut 3685 2710
ACKUMULERADE AVSKRIVNINGAR

Vid arets borjan -755 -701
Arets avskrivningar -413 -420
Avyttringar och utrangeringar 587 366
Vid arets slut -581 -755
ACKUMULERADE NEDSKRIVNINGAR

Vid arets borjan -566 -566
Vid arets slut -566 -566
Redovisat vérde vid arets slut 2538 1389
Moderbolaget 2014 2013
KSEK Datorer Datorer
Ackumulerade anskaffningsvarden

Vid arets borjan 9 11
Avyttringar och utrangeringar -9 -2
Vid arets slut - 9
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Ackumulerade avskrivningar

Vid arets borjan -9 -5
Arets avskrivningar 9 -4
Vid arets slut - -9
Redovisat varde vid arets borjan - 6
Redovisat varde vid arets slut - 0

NOT 10 - FINANSIELLA INTAKTER

Koncern Moderbolaget
KSEK 2014 2013 2014 2013
Ranteintakter fran koncernbolag - - 176 -
Ovriga ranteintékter 16 50 2 -
Summa 16 50 178 -
NOT 11 — FINANSIELLA KOSTNADER

Koncern Moderbolaget
KSEK 2014 2013 2014 2013
Réntekostnader till koncernbolag - - -271 -160
Ovriga réntekostnader -925 -322 -179 -4
Ovriga finansiella kostnader -697 -457 -646 -29
Summa -1622 -779 -1 096 -193

NOT 12 - SKATT PA ARETS RESULTAT

Bolagen i koncernen ar skattskyldiga enligt gallande lagstiftning. Inkomstskatten ar beraknad pa bokfort resultat med tillagg
for ej avdragsgilla poster och med avdrag for e] skattepliktiga intdkter, d.v.s. arets skattepliktiga resultat. Aktuell skatt ar den
skatt som ar berdknad pa arets skattepliktiga resultat och hit hor dven eventuell justering av aktuell skatt hanforlig till tidigare
perioder.

Koncernen Moderbolaget

KSEK 2014 2013 2014 2013
Aktuell skatt -255 -5 - -
Uppskjuten skatt 296 240 - -
Inkomstskatt 41 235 - -
Redovisat resultat fére skatt -10752 -22419 -5 895 -21173
Skattesats 22,0% 22,0% 22,0% 22,0%
Aktuell skattesats multiplicerad med arets resultat -2 365 -4 932 -1297 -4 658
Ej skattepliktiga intakter -39 -1 0 0
Ej avdragsgilla 6vriga kostnader 587 16 6 2315
Forandring skattemassiga underskott for vilka uppskjuten

skattefordran ej redovisats 1859 5152 1291 2 343
Inkomstskatt 41 235 - -
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Totalt ackumulerade skattemassiga underskott i koncernen uppgar till 396,5 (387,9) MSEK varav 0,0 (1,9) MSEK utgor
sparrade underskott. Ej redovisade skattemassiga underskott uppgar till 364,7 (356,1) MSEK. Samtliga skattemassiga
underskott saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av svenska aktiebolag.

NOT 13 - RESULTAT PER AKTIE

Arets resultat i koncernen hanférligt till moderbolagets aktiedgare uppgar till -10 559 (-21 821) KSEK. Arets resultat i
koncernen hanfoérligt till innehav utan bestammande inflytande uppgar till -152 (-363) KSEK.

Antal aktier uppgar till 877.660.535 (877.660.535) stycken. Periodens genomsnittliga antal aktier fére utspadning uppgar till
877.660.535 (647.797.062) stycken. Resultat per aktie fore utspadning uppgar till -0,01 (-0,03) SEK avseende moderbolagets
aktiedgare och -0,00 (-0,00) SEK avseende innehav utan bestammande inflytande.

Potentiella aktier:

- Arsstamman den 24 april 2014 beslutade att emittera 30.421.300 teckningsoptioner till Stockwiks huvudaktiedgare

Huaso Holdings, Televenture Capital och Advisio. En (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie till en

teckningskurs om tva (2) 6re under perioden fram till och med den 24 april 2015. Med anledning av

konvertibelemissionen som beslutades den 15 december 2014 och genomférdes under 2015 har antalet aktier som

teckningsoptionerna berattigar till samt att teckningskurs raknats om i enlighet med teckningsoptionsvillkoren.

Antalet aktier som teckningsoptionerna berattigar till uppgar till 60.063.688 stycken samt att teckningskursen per

aktie uppgar till ett (1) 6re. Den totala emissionslikviden &r dock densamma, d.v.s. ca 0,6 MSEK

- Extra bolagsstamman den 15 december 2014 beslutade att emittera 631.037.830 konvertibler. Konvertiblerna

beréattigar till en ranta om 8 % pa arsbasis med utbetalning fyra (4) ganger per ar och 16ptid tre (3) ar. Mojlighet att

konvertera ges fyra (4) ganger per ar till konverteringskurs om tva (2) ére

- Extra bolagsstamma den 15 december 2014 beslutade att emittera 118.750.000 aktier till GLSE Invest till en
teckningskurs om 0,04 SEK per aktie, motsvarande en emissionslikvid om 4,75 MSEK att kvitta mot befintliga

skulder

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning uppgar till 1.687.512.053 (647.797.062) stycken. Resultat per aktie efter

utspadning paverkas inte av potentiella aktier eftersom resultatet ar negativt.

NOT 14 - AKTIER OCH ANDELAR | KONCERNFORETAG

Organisations-

Namn nummer Bolagets site Moderbolag :r?ggl
Stockwik Mark AB 556974-0318 Stockholm Stockwik Forvaltning AB 100%
-BergFast AB 556613-0612 Leksand Stockwik Mark AB 100%
Stjarna Fyrkant Nordic AB 556223-7692 Sundsvall Stockwik Forvaltning AB 100%
-Stjarna Fyrkant Svenska AB 556223-2198 Sundsvall Stjarna Fyrkant Nordic AB 100%
Comsystem Mobility AB 556338-0418 Sundsvall Stockwik Forvaltning AB 100%
-Mobyson Business Solutions AB 556565-6195 Solna Comsystem Mobility AB 100%
Aktier och andelar dgda direkt av moderbolaget:
Kapital- Rostratts- Antal  Bokfort varde
2014 andel andel aktier KSEK
Stockwik Mark AB 100% 100% 50 000 550
Stjarna Fyrkant Nordic AB 100% 100% 20572 5650
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Comsystem Mobility AB 100% 100% 1000 26 640
32840
Moderbolaget
Aktier i koncernféretag 2014 2013
Ingaende anskaffningsvarde 44 554 33195
Investeringar i dotterbolag 349 -
Aktiedgartillskott 2 400 10 500
Erhallen utdelning - 3963
Avyttring Mobyson Business Solutions AB - -3104
Utgadende ackumulerade anskaffningsvarden 47303 44 554
Ingaende nedskrivningar -14 463 -
Arets nedskrivningar - -14 463
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -14 463 -14 463
Utgdende redovisat virde 32840 30091
Arets nedskrivningar - Moderbolaget
KSEK 2014 2013
Nedskrivning aktier Stjarna Fyrkant Nordic AB _ ~10 500
Nedskrivning aktier i Comsystem Mobility AB _ 3963
Summa - -14 463

NOT 15 - RORELSEFORVARV

Den 1 oktober 2014 forvarvade Stockwik, genom det heldgda dotterbolaget Stockwik Mark AB, 100 % av aktierna i BergFast
AB. BergFasts verksamhet omfattar skotsel av utemiljoer och ytor i storre bostadsomraden och kring kommersiella

fastigheter. Utover detta férekommer kompletterande anlaggningsarbeten. Arbetena utférs framst i Stockholmsomradet.

Total képeskilling uppgar till 25 MSEK varav 12,5 MSEK har betalts kontant, 12,5 MSEK via reverslan. Reglering av reverslanet

ska dels ske genom amorteringar under rakenskapsaren 2015-2017 som beréttigar saljaren till totalt 6,5 MSEK - 7,75 MSEK

exklusive arlig rdnta om 4 %, dels genom en riktad nyemission om 118.750.000 aktier till 4 6re. Férvarvskostnader om mindre

an 0,1 MSEK tillkom i samband med forvarvet. Dessa har resultatforts.

Under rakenskapsaret 2013 hade BergFast en omsattning om 34,3 MSEK samt ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)

om 5,7 MSEK. Fram till och med 30 september 2014 (innan forvarvet) hade BergFast en omsattning om 25,2 MSEK samt ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 2,9 MSEK.

Efter forvarvet (1 oktober — 31 december) har BergFast en omsattning om 11,5 MSEK, ett rorelseresultat fore avskrivningar

(EBITDA) om 1,5 MSEK. Periodens resultat som innefattas i koncernens rapport dver totalresultat uppgick till 1,0 MSEK.

Bergfasts omsattning for heldret 2014 uppgick till 36,7 MSEK och periodens resultat uppgick till 3,4 MSEK.

Nedanstaende férvarvsanalys ar preliminar.

Prelimindr forvarvsanalys
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KSEK 2014-10-01
Kopeskilling 25 000

Redovisade belopp pa identifierbara férvarvade tillgangar och

Overtagna skulder

Materiella anlaggningstillgdngar 2138
Kundkontrakt 8578
Kundfordringar 5089
Ovriga fordringar 3005
Likvida medel 1000
Kortfristiga skulder -5311
Uppskjuten skatteskuld -1906
Summa identifierbara nettotillgangar 12 593
Goodwill 12 407

Samtliga forvarvade fordringar (enligt ovan) motsvarar fordringarnas verkliga varde och &r den basta uppskattning for de
avtalade kassafloden som forvantas bli uppburna. Inga finansiella tillgangar har kvittats mot finansiella skulder, vilket innebar
att upptagna belopp motsvarar bruttobeloppet for avtalade fordringar.

Stockwik tilltalas av kvaliteten och stabiliteten i hur BergFasts verksamhet bedrivs och ser god potential till fortsatt expansion,
vilket ar den huvudsakliga forklaringen till den goodwill post som uppstod i samband med forvarvet. Mojligheter finns att
vaxa saval organiskt som via ytterligare forvarv i en bransch med ett stort antal mindre aktorer.

NOT 16 - UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN SAMT UPPSKJUTEN SKATTESKULD

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten
KSEK skattefordran skattefordran skattefordran skattefordran
Redovisat varde vid arets borjan 7 000 7 000 7 000 7 000
Redovisat vérde vid arets slut 7 000 7000 7 000 7 000

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgar till 7,0 (7,0) MSEK och avser uppskjuten skatt pa underskottsavdrag
vilka saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av svenska aktiebolag. Koncernledningen har genom utférliga
berakningar noggrant provat vardet av den uppskjutna skattefordran. Utifran koncernens trend mot och férvantade positiva
resultat under kommande ar kommer bolaget att kunna géra nytta av de uppskjutna skattefordringarna. Darmed motiveras
det redovisade vardet av underskotten. Totalt ackumulerade skattemassiga underskott i koncernen uppgar till 396,5 (387,9)
MSEK varav 0,0 (1,9) MSEK utgor sparrade underskott. Ej redovisade skattemassiga underskott uppgar till 364,7 (356,1)
MSEK. Samtliga skattemassiga underskott saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av svenska aktiebolag.

Koncernen Moderbolaget
2014 2013 2014 2013
Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten Uppskjuten
KSEK skatteskuld skatteskuld skatteskuld skatteskuld
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Redovisat vérde vid arets borjan 405 646 - -
Uppskjuten skatt koncernmdssiga varden 1905 -

Poster redovisade mot resultatrakningen -296 -241 - -
Redovisat vérde vid arets slut 2014 405 - -

Uppskjuten skatteskuld om 2,0 (0,4) MSEK avser uppskjuten skatt pa immateriella tillgangar vid kop av BergFast AB (1,8

MSEK) respektive Stjarna Fyrkant-koncernen (0,2 MSEK). Uppskjutna skatteskulder som regleras inom 12 manader uppgar till
ca 0,6 (0,2) MSEK. Nettoférandringen i uppskjuten skatt, 1,6 MSEK, avser uppskjuten skatt pa tillkommande 6vervarden vid

forvarv av Bergfast 1,9 MSEK samt uppl6sning av uppskjuten skatt pa avskrivningar av koncernmassiga 6vervarden i

immateriella tillgangar -0,3 MSEK.

NOT 17 - UPPLYSNINGAR OM FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument kategoriserat i antingen lane- och kundfordringar eller finansiella skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde. Det finns inga finansiella instrument som varderas till verkligt varde via resultatrakningen och det finns

inga derivat som anvands for sakringsredovisning.

Koncernen 2014

Finansiella skulder

virderade till
Lane- och upplupet Summa
kundfordringar anskaffningsvarde  redovisat varde
Kundfordringar och upplupna intakter 12 661 - 12 661
Ovriga kortfristiga fordringar 386 - 386
Kortfristiga placeringar 1500 - 1500
Likvida medel 1391 - 1391
Summa 15938 - 15938
Langfristiga rantebarande skulder - 10833 10833
Kortfristiga rantebadrande skulder - 23070 23070
Leverantorsskulder - 6350 6350
Ovriga kortfristiga skulder - 2443 2443
Summa - 42 696 42 696

Koncernen 2013

Finansiella skulder

vérderade till
Lane- och upplupet Summa
kundfordringar anskaffningsvarde  redovisat varde
Langfristiga finansiella tillgangar 70 - 70
Kundfordringar och upplupna intakter 15479 - 15479
Ovriga kortfristiga fordringar 700 - 700
Kortfristiga placeringar 1500 - 1500
Likvida medel 11 460 - 11 460
Summa 29209 - 29209
Kortfristiga rantebdrande skulder - 13714 13714
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Leverantorsskulder - 11 607 11 607
Ovriga kortfristiga skulder - 1741 1741
Summa - 27 062 27 062
Moderbolaget 2014
Finansiella skulder
vérderade till
Lane- och upplupet Summa
kundfordringar anskaffningsvarde  redovisat varde
Fordringar koncernforetag 10453 - 10453
Ovriga kortfristiga fordringar 81 - 81
Kassa och bank 11 - 11
Summa 10545 - 10545
Réntebarande langfristiga skulder - 3166 3166
Réntebarande kortfristiga skulder - 10818 10818
Leverantorsskulder - 32 32
Skulder koncernféretag - 7 206 7 206
Ovriga kortfristiga skulder - 151 151
Summa - 21373 21373
Moderbolaget 2013
Finansiella skulder
virderade till
Lane- och upplupet Summa
kundfordringar anskaffningsvarde  redovisat varde
Ovriga fordringar 265 - 265
Kassa och bank 11254 - 11254
Summa 11520 - 11520
Leverantorsskulder - 277 277
sikulder koncernforetag - 12 400 12 400
Ovriga kortfristiga skulder _ 150 150
Summa - 12 827 12 827

VERKLIGT VARDE

Samtliga tillgdngars och skulders bokférda varde 6verensstammer i allt vasentligt med verkligt varde.

Det finns inga finansiella instrument som varderas till verkligt vérde via resultatrakningen och det finns inga derivat som
anvands for sakringsredovisning.

KREDITRISK

Totala kundfordringar i koncernen uppgar till 10,0 (14,0) MSEK, varav reserverat for osakra kundfordringar -0,0 (-0,1) MSEK.
Totala forfallna kundfordringar per 31 december 2014 uppgick till 0,8 (1,9) MSEK. Kundfordringar med >30 dagars forfall
uppgick till 0,0 (0,5) MSEK. Huvudparten av forfallna kundfordringar utgors av storre kunder vilka inte har nagra kdnda
betalningsproblem. Darfor bedéms det inte finnas nagot reserveringsbehov. Reservering och upplosning av reserver for
osdkra kundfordringar redovisas som Ovriga externa kostnader i resultatrdkningen. Inga betydande forluster pa
kundfordringar har funnits under 2014.
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Bland 6vriga fordringar ingar inte nagra tillgangar for vilka nedskrivningsbehov foreligger. Den maximala exponeringen for
kreditrisk per balansdagen ar det redovisade vardet for varje kategori fordringar.

FINANSIELL RISK

Rantebarande skulder uppgar totalt till 33,9 MSEK. Inklusive ranta och 6vriga kontrakterade finansiella kostnader forfaller
24,5 MSEK av upplaningen inom tolv manader. Koncernledningen ser goda forutsattningar till att omférhandla kortfristiga
rantebarande skulder som forfaller till betalning inom de kommande tolv manaderna.

loptidsanalys, man
KSEK 141231 0-6 7-12 13-24 25-36 Rénta
Réntebdrande skulder
Forvarvskredit bank 7 500 3135 1085 2110 1530 ca 4%
Blockbeldning 2 545 2652 - - - ca 8%
Checkréakningskredit 3623 783 3360 - - cal3%*)
Ovriga rantebirande
skulder 20235 | 11284 2244 3905 3759 ca 4-9%
Summa 33903 | 17854 | 6689| 6015| 5289 -
Ovriga skulder
Leverantdrsskulder 6 350 6 350 - - - -
Ovriga skulder 10002 | 10194 1581 - - -
Summa 16352 | 16544 | 1581 - - -

*) inkl. borgensatagande

Koncernen har en beviljad blockbeldning som ger ett kreditutrymme pa upp till 70 % av vardet pa Comsystems utestaende
kundfordringar (dock max 7 MSEK fran 1 januari 2015). Blockbelaningen I6per tillsvidare med tre manaders uppsagningstid.
Per 31 december uppgick outnyttjat kreditutrymme till 0,1 (0,7) MSEK. Koncernen har fran och med fjarde kvartalet 2014
rattat klassificeringen av blockbelaningen (foér mer information se not 21).

Koncernen har en total beviljad checkrakningskredit pa 5,0 MSEK varav 1,4 MSEK var outnyttjad per 31 december 2014.
Avtalen om checkrakningskrediterna I6per fram till 31 mars 2015 (1,0 MSEK) respektive 31 december 2015 (4,0 MSEK).
Checkrakningskrediterna I6per med en ranta om ca 4 %. Koncernen har fran och med fjarde kvartalet 2014 rattat
klassificeringen av checkrakningskrediterna (for mer information se not 21). Darutéver tillkommer kostnader for
borgensdtaganden uppgdende till 9 % pa borgensbeloppet (totalt 3,0 MSEK). Fran och med 1 januari 2015, kommer
borgensdtaganden att i forsta hand regleras kontant och i andra hand i form av teckningsoptioner varderade enligt
optionsvarderingsmodellen Black and Scholes.

Med tidigare aktiedgare i BergFast finns ldneavtal om totalt 12,5 MSEK. Utdéver 1,5 MSEK, som kvittats i
konvertibelemissionen, uppgar amorteringarna till ca 0,9 MSEK per kvartal for perioden 2015-2017. Amorteringarna kan
enligt avtal tidigareldggas med upp till 3,4 MSEK att regleras per 31 december 2015, ifall resultatet fore skatt i BergFast
dverstiger budget med 25 %. Dessa 1&n |6per med en rdnta om upp till 4 %. Ovriga 1&n, framférallt fran aktiedgare, uppgar till
7,8 MSEK och |6per med en genomsnittlig ranta om ca 8 %.

Forvarvskrediter i form av banklan i samband med forvarvet av BergFast AB [6per med en 3 manader rorlig ranta. En
amortering om 2 MSEK med forfall 31 mars 2015 har, i enlighet med finansieringsavtalet med banken, amorterats genom att
uppta en checkrakningskredit i BergFast med dispositionsranta pa ca 3 %. Ovrig del amorteras kvartalsvis med 0,5
MSEK/kvartal.
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Extra bolagsstamma holls den 15 december 2014 varvid beslut fattades om genomforandet av dels en konvertibelemission
om 10,97 MSEK med foretradesratt, dels en riktad konvertibelemission om 1,65 MSEK.

Stockwik avser dven att verkstalla en riktad nyemission av 118.750.000 aktier, motsvarande 4,75 MSEK att kvitta mot
befintliga skulder till sdljaren av BergFast. Nar sa sker minskar den kvartalsvisa amorteringen till saljaren med ca 0,4 MSEK.

Bolagets likvida medel den 31 december 2014 uppgick till 1,4 MSEK. Efter rakenskapsarets utgang har bolaget tillforts likvida
medel med ytterligare 1,5 MSEK pa grund av minskning av sparrade medel.

Styrelsen och koncernledningen féljer [6pande koncernens finansieringsbehov och bedomer att pagaende och planerade
emissioner tillsammans med forlangning av blockbelaning och checkrakningskrediter, ar tillrackligt for att sakerstalla

koncernens fortsatta drift.

NOT 18 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncern Moderbolag
KSEK 2014 2013 2014 2013
Upplupna provisioner 2 639 1547 - -
Forutbetald hyra 283 376 31 124
Ovriga férutbetalda kostnader 1219 857 41 183
Summa 4141 2780 72 307
NOT 19 — KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Koncern Moderbolag
KSEK 2014 2013 2014 2013
Sparrade bankmedel 1500 1500 - -
Summa 1500 1500 - -

Sparrade bankmedel avser formanstagare for varuleveranser 1,5 (1,5) MSEK. Efter rékenskapsarets slut har sparrade medel
minskat med 1,5 MSEK och ingar fran och med januari 2015 i bolagets likvida medel.

NOT 20 - LIKVIDA MEDEL

Koncernens likvida medel uppgar till 1 391 (11 460) KSEK. Moderbolagets likvida medel uppgar till 11 (11 254) KSEK.

NOT 21 - EGET KAPITAL

KONCERNEN

Kapital definieras som totalt eget kapital inklusive innehav utan bestdmmande inflytande. For en specifikation av férandringar
i koncernens egna kapital, se sidan 31.

AKTIEKAPITAL

Enligt pa extra bolagsstamma antagen bolagsordningen 19 november 2013 ska aktiekapitalet uppga till lagst 8 500 000
kronor och hogst 34 000 000 kronor. Aktiekapitalet uppgar till 8 777 (8 777) KSEK. Antalet aktier uppgar till 877.660.535
(877.660.535) stycken till ett kvotvarde om 0,01 (0,01) SEK. Varje aktie berattigar till en rost. Vid bolagsstamman far varje
rostberattigad rosta for fulla antalet av agda och foretradda aktier utan begrénsningar i rostratten. Varje aktie har lika ratt till
bolagets tillgangar och vinst.
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OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Avser eget kapital som tillskjutits fran dgarna utover aktiekapitalet sedan registrerande av moderbolag Stockwik Forvaltning
AB 1987.

RESERVER

Ingen forandring i reserver under aret.

MODERBOLAGET

For en specifikation av forandringar i moderbolagets egna kapital, se sidan 36.

NOT 22 - RANTEBARANDE SKULDER

Langfristiga rantebarande skulder

Koncern Moderbolag
KSEK 2014 2013 2014 2013
Banklan 3500 - - -
Ovriga réntebarande skulder 7333 - 3166 -
Summa 10 833 - 3166 -

Inga skulder forfaller langre &n fyra (4) ar framat i tiden. Koncernens exponering for forandringar i ranta och kontraktsenliga
tidpunkter for ranteomférhandling sammanfaller med forfallotidpunkter for lanen.

Kortfristiga rantebarande skulder

Koncern Moderbolag
KSEK 2014 2013 2014 2013
Blockbeldning 2545 8450 - -
Checkrakningskredit 3623 2487 — —
Ovriga banklan 4000 1594 - -
Ovriga rantebarande skulder 12 902 - 10818 -
Tillaggskopeskilling _ 600 _ _
Skuld avseende finansiell leasing - 583 - -
Summa 23070 13714 10818 -

Se not 17 fér sammanstallning av villkor.

*) Koncernen har fran och med kvartal 4 2014 rattat klassificeringen fran langfristiga lan till kortfristiga |an eftersom
koncernen inte har en ovillkorad rattighet att senareldgga skuldens reglering i minst tolv manader efter rapportperioden.
Rattningen innebar att jamforelsesiffror har korrigerats. Férdelningen lang- respektive kortfristigt ser efter rattningen ut

enligt foljande for 2014 och 2013:

Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4
2014 2013 2014 2013 2014 2013 2014 2013
Langfristiga rantebarande skulder - 1484 - 694 - -] 10833 -
Kortfristiga rantebarande skulder 7 883 8019 7714 8426 | 13899 12162 | 23070 13714
Summa rantebarande skulder 7 883 9503 7714 9120 | 13899 12162 | 33903 13714
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NOT 23 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncern Moderbolag
KSEK 2014 2013 2014 2013
Upplupna I6nekostnader 3359 4312 2007 2624
Upplupna sociala avgifter 1823 1871 1057 915
Ovriga upplupna kostnader 2377 4416 220 913
Summa 7559 10599 3284 4452

NOT 24 - STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER

Koncern Moderbolag
KSEK 2014 2013 2014 2013
Kundfordringar 3574 13399 - -
Foretagsinteckningar 19 831 19831 - -
Pantsatta aktier 7 500 - - -
Sparrade bankmedel 1500 1500 - -
Summa stéllda sékerheter 32405 34730 - -
Summa ansvarsférbindelser Inga Inga Inga Inga

Sakerheterna ar stéllda for koncernens finansiering. Stallda sakerheter for kundfordringar avser blockbelaning. Sparrade
medel avser férmanstagare for varuleveranser. Pantsatta aktier avser aktier i BergFast AB avseende forvarvskrediter och ar
upptagna till ett belopp motsvarande forvarvskrediten.

Moderbolaget har ingatt generella borgensforbindelser for sina dotterforetag samt for fullgérande av forvarvsavtalet i
samband med forvarvet av BergFast AB.

NOT 25 - NYCKELTAL FOR KONCERNEN

Jan - dec Jan - dec
Koncernens nyckeltal 2014 2013
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 877 660 535 647 797 062
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1687512053 647 797 062
Antal aktier vid periodens slut 877 660 536 877 660 536
Resultat per aktie efter utspadning -0,01 -0,03
Avkastning pa eget kapital (%) neg neg
Eget kapital/aktie 0,02 0,03
Soliditet (%) 27% 44%
Avkastning pa totalt kapital (%) neg neg

NOT 26 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Stockwiks huvudaktiedgare Huaso Holdings (indirekt via RIV 2 Retail Invest Vehicle 2), Televenture Capital och Advisio har
ldmnat borgensatagande om 3,0 MSEK sasom sakerhet for koncernens checkrakningskredit om 5,0 MSEK i SEB. For att inte
belasta koncernens likviditet, har ersattning for borgensatagandet avseende rékenskapsaret 2014 utgatt i form av
teckningsoptioner. Ersattningen i form av 30.421.300 teckningsoptioner emitterades vid arsstamman den 24 april 2014. En
(1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie till en teckningskurs om tva (2) 6re under perioden fram till och med
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den 24 april 2015. Det berdaknade vardet pa ersattningen uppgar till ca 640.000 kronor och har berdknats enligt
optionsvarderingsmodellen Black and Scholes. Med anledning av konvertibelemissionen har antalet aktier som
teckningsoptionerna berattigar till samt att teckningskurs raknats om i enlighet med teckningsoptionsvillkoren. Antalet aktier
som teckningsoptionerna berattigar till uppgar till 60.063.688 stycken samt att teckningskursen per aktie uppgar till ett (1)
ore. Den totala emissionslikviden dr dock densamma, d.v.s. ca 0,6 MSEK.

Huvudaktiedgarna Huaso Holdings, Televenture Capital och Advisio har tillsammans med styrelseledamot Olof Joos samt
koncernledningen i Stockwik bestaende av VD David Andreasson och CFO Andreas S&fstrand, till bolaget lanat in kapital i
syfte att starka koncernens likviditet. Det inlanade beloppet uppgar till totalt 3,0 MSEK. Ersattning utgar i form av 9 % ranta
pa arsbasis. Lanen har reglerats efter rapportperiodens utgang i samband med konvertibelemission.

| syfte att finansiera forvarvet av BergFast har huvudaktiedgarna Huaso Holdings, Televenture Capital och Advisio tillsammans
med styrelseledamot Olof Joos samt koncernledningen i Stockwik bestaende av VD David Andreasson och CFO Andreas
Safstrand, till bolaget lanat in ett belopp om total ca 3,6 MSEK. Ersattning utgar i form av 8 % ranta pa arsbasis. Lan har delvis
reglerats efter rapportperiodens utgang i samband med konvertibelemissionen. Resterande del om 1,8 MSEK forfaller till
betalning 31 mars 2015. Koncernledningen ser goda forutsattningar till att omférhandla dessa lan.

I tillagg till ovan har huvudaktiedgarna Huaso Holdings, Televenture Capital och Advisio, till forman for Stockwiks dotterbolag
Comsystem, lamnat en borgen om total 2,0 MSEK i syfte att Comsystem ska fa en uttkad kredit hos leverantor. Ersattning
uppgar till ett belopp motsvarande 9 % av borgensbeloppet pa arsbasis, d.v.s. 0,18 MSEK. | férsta hand ska ersattning
erldggas kontant och i andra hand via teckningsoptioner varderade enligt optionsvarderingsmodellen Black and Scholes.

Med tidigare aktiedgare i BergFast tillika nuvarande verkstéllande direktor for BergFast finns laneavtal om totalt 12,5 MSEK.
Utover 1,5 MSEK, som kvittats i konvertibelemissionen, uppgar amorteringarna till ca 0,9 MSEK per kvartal for perioden
2015-2017. Amorteringarna kan enligt avtal tidigarelaggas med upp till 3,4 MSEK att regleras per 31 december 2015, ifall
resultatet fore skatt i BergFast dverstiger budget med 25 %. Dessa lan I6per med en ranta om upp till 4 %. Stockwik avser att
verkstalla den riktade nyemissionen av 118.750.000 aktier, motsvarande 4,75 MSEK att kvitta mot befintliga skulder till
saljaren av BergFast. Nar sa sker minskar den kvartalsvisa amorteringen till séljaren med ca 0,4 MSEK.

| 6vrigt har transaktioner med narstaende varit av mindre omfattning. Samtliga narstaendetransaktioner bedéms ha varit till
marknadsmassiga villkor.

Upplupna réntor avseende |an fran narstaende uppgar per 31 december 2014 till 0,2 MSEK.

NOT 27 - FINANSIELL RISKHANTERING

KREDITRISKER

Risken att koncernens kunder inte uppfyller sina ataganden, d.v.s. att koncernen inte erhdller betalning for sina
kundfordringar utgdr en kundkreditrisk. Koncernen tillampar kreditkontroll av sina kunder dar information om kundernas
finansiella stallning inhdmtas fran olika kreditupplysningsforetag.

KASSAFLODESRISKER OCH LIKVIDITETSRISKER
Kassaflddesprognoser upprattas av koncernens rérelsedrivande foretag och likviditeten foljs I6pande for att kontrollera att
bolaget har tillrackligt med kassamedel for att mota behovet i den |6pande verksamheten. koncernledningen féljer ocksa

rullande prognoser for koncernens likviditet, som bestar av likvida medel och outnyttjade laneloften (blockbelaning), pa basis
av forvantade kassafléden.

KAPITALRISK

Bolagets mal avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens formaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan
genera avkastning till aktiedgarna och nytta for andra intressenter och att uppratthalla en optimal struktur for att halla
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kostnaderna for kapitalet nere. Detta kan andras vid eventuella forvarv om t.ex. det férvarvade bolaget har en hogre
skuldsattningsgrad.

RANTERISK

Stockwik har placerat sin kassa i svenska banker till hogsta mojliga ranta. Bolaget har en rorlig ranta och kommer darfor
paverkas av den generella réanteutvecklingen. Stockwiks upplaning avser framférallt lan med fast ranta, vilket innebar att
lanekostnaden ar kanslig for ranteférandringar vid omfoérhandling av |an. Baserat pa rantebarande skulder per 31 december
2014 skulle en rantedkning pa 1 procentenhet innebara 330 (124) KSEK i hogre rantekostnader per ar.

NOT 28 - KRITISKA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Koncernens finansiella rapporter ar delvis baserade pa uppskattningar och bedémningar och har gjorts utifran vad som ar
kant vid arsredovisningens avgivande. Uppskattningar och bedémningar kan vid senare tidpunkt komma att dndras bland
annat pa grund av andrade omvarldsfaktorer. Uppskattningar och bedomningar baseras pa erfarenhet och antaganden, vilka
avgor vardet pa den tillgang eller skuld som inte kan faststdllas pa annat satt. Nedan foljer de mest véasentliga
uppskattningarna och bedémningarna som anvénts vid upprattandet av koncernens finansiella rapporter.

VERKLIGT VARDE PA FORVARVAD GOODWILL OCH IMMATERIELLA TILLGANGAR

Vid foretagsforvarv varderas forvarvade immateriella tillgangar till anskaffningsvardet. Vid nedskrivningstest varderas
immateriella tillgangar till lagsta vardet av anskaffningsvardet och atervinningsvardet. Flera antaganden och uppskattningar
gors om framtida forhallanden vilka beaktas vid berdkning av det diskonterade kassafléde som ligger till grund for bedomt
atervinningsvarde. Viktiga antaganden ar forvantad tillvaxt, marginaler och diskonteringsranta. Om dessa antaganden andras
kan vardet pa kvarvarande goodwill paverkas. En redogorelse av dessa antaganden finns i not 8.

VARDERING AV UPPSKJUTEN SKATT

Uppskjuten skatt berdknas utifran temporara skillnader och outnyttjade underskottsavdrag. Varderingen av skattefordringen
gors med hdnsyn till sannolikheten att bolaget kommer kunna nyttja denna mot framtida vinster. Lopande gor
koncernledningen nya beddmningar gallande fordringen med hansyn till fordndringar i marknadsforutsattningar och
forvantat resultat. Pa grund av subjektiva bedémningar och forutsattningar som ej gar att forutsaga kan det verkliga utfallet
komma att avvika fran gjorda bedémningar.

FINANSIERINGSBEHOV

| beddmning av koncernens finansieringsbehov anvands framst kassaflédesprognos. Styrelsen och koncernledningen gor
[6pande nya bedémningar och uppskattningar av de forutsattningar som paverkar kassaflédet. Pa grund av att dessa
beddmningar och uppskattningar avser framtida handelser som ej gar att forutsaga kan det verkliga utfallet avvika.

NOT 29 - HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS SLUT

Stockwik genomforde dels en konvertibelemission om 10,97 MSEK, dels en riktad emission om 1,65 MSEK under perioden 20
januari - 3 februari. Konvertiblerna berattigar till en ranta om 8 % pa arsbasis med utbetalning fyra (4) ganger per ar och
I6ptid tre (3) ar. Mojlighet att konvertera ges fyra (4) ganger per ar till konverteringskurs om tva (2) ére.
Konvertibelemissionen ¢vertecknades med drygt 25 %.

Efter rakenskapsarets slut har sparrade medel minskat med 1,5 MSEK och ingar fran och med januari 2015 i bolagets likvida
medel.
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Styrelsens och verkstallande direktorens forsakran

Undertecknade forsakrar hdarmed att koncern- och arsredovisningen har upprattats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS, sadana de antagits av EU, respektive god redovisningssed och ger en rattvisande bild av
koncernens och moderbolagets stéllning och resultat, samt att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt over
utvecklingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vdsentliga risker och

osdkerhetsfaktorer som de foretag som ingar i koncernen star infor.

Solna den 31 mars 2015
Rune Rinnan,

Ordférande

Olof Nordberg,
Ledamot

Kjell Westerback,
Ledamot

David Andreasson,
VD och koncernchef

Var revisionsberattelse har avgivits den 31 mars 2015
PricewaterhouseCoopers AB

Nicklas Kullberg,
Auktoriserad revisor

Olof Joos,
Ledamot

Tor @ystein Repstad,
Ledamot

Mathias Wiesel,
Ledamot
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Revisionsberattelse

Till Arsstimman i Stockwik Férvaltning AB (publ), org.nr 556294-7845

Rapport om irsredovisningen och
koncernredovisningen

Vi har utfért en revision av irsredovisningen och
koncernredovisningen fir Stockwik Farvaltning AB (publ) for ar
2014 med undantag fir belagsstyrningsrapporten pa sidorna 2o-27.
Bolagets arsredovisning och koncernredovisning ingdr i den tryckta
versionen av detta dokament pa sidorna 11-63.

Styrelsens och verkstillande direktédrens ansvar for
drsredovisningen och koncernredovisningen

Det dr styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att
uppritta en arsredovisning som ger en rattvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en kencernredovisning som ger en
rittvizande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sdsom de antagits av EU, och drsredovisningslagen, och fir den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktdren beddmer
ir nddvandig for att uppritta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller visentliza felaktigheter, vare
sig dessa beror pa cegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ir att uttala oss om irsredovisningen och
koncernredovisningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revizionen enligt International Standards on Anditing och zod
revisionssed i Sverige. Dessa standarder krdver att vi foljer
yrkesetizka krav samt planerar och wiféir revisionen fir att uppna
rimlig sikerhet att irsredovisningen och koncernredovisningen inte
innehaller viisentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgirder inhimta
revisionsbevis om belopp och annan information i Arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn viljer vilka atgdrder som ska
utfiras, bland annat genom att beddma riskerna fir visentliza
felaktigheter i Arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbeddmning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
fiir hur bolaget upprittar rsredovisningen och
koncernredovisningen fir att ge en rittvizande bild i syfte att
utforma granskningsatgirder som dr indamalsenliga med hinsyn till
omstindigheterna, men inte i syfte att gira ett uttalande om
effeltiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa
en utviirdering av dndamalsenlizheten i de redovisningsprinciper
som har anvints och av rimligheten i styrelsens och verkstillande
direktdrens nppskattningar i redovisningen, liksom en ntvirdering av
den dvergripande presentationen i drsredovisningen och
koncernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ir tillrdckliga och
indamadlsenliga som grund fér vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfatining har arsredovisningen npprittats i enkighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rittvizande bild av moderbolagets finansiella stillning per dem 51
december 2014 och av dess finansiella resultat och kassafldden fir
dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen och ger enialla
vasentliza avseenden rittvizande bild av koncernens finansiella
stillning per den 31 december 2014 och av dess finansiella resultat
och kassafléden fir aret enlist International Financial Reporting
Standards, sisom de antagits av EU, och arsredovisningslagen. Vara
uttalanden omfattar inte bolagsstyrningsrapporten pa sidorna zo-27.
Firvaliningsherittelzen ir firenliz med Arsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfor att Arsstimman faststiller resultatrilmingen och
balanzrikningen fér moderbolaget och koncernen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfatiningar

Utiiver var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfiirt en revision av forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller firlust, samt styrelsens och
verkstillande direltdrens forvaltning for Stockwik Farvalining AR
(publ) fir r 2014. Vi har dven utfirt en lagstadgad genomging av
bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller farlust, och det dr styrelzen och
verkstillande direktdren som har ansvaret for forvaliningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten pa sidorna zo-27
arupprittad i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vart ansvar dr att med rimlig sikerhet uttala oss om firslaget till
dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har niffirt revisionen
enligt god revisionssed i Sverige. Som underlag fir vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betriffande bolagets vinst eller
fisrhust har vi granskat [styrelsens motiverade yttrande samt ett urval
avunderlagen fir detta for att kunna beddma] om forslaget ar
fiirenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart nttalande om ansvarsfrihet har vi ntdver var
revision av arsredovisningen och koncernredovisningen granskat
visentliga besht, atgirder och férhillanden i bolaget for att kunna
bedima om nagon styrelseledamot eller verkstillande direktdren ir
ersittningsskyldiz mot bolaget. Vi har dven granskat om nigon
styrelseledamot eller verkstillande direktéren pa annat sitt har
handlat i strid med akticbolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen.

Vi anser att de revizionsbevis vi har inhdmtat enligt ovan ar
tillrickliga och indamalsenliga som grund fir vara nttalanden.
Déarutiéver har vi list bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna
lisning och var kunskap om bolaget och koncernen anser vi att vi har
tillracklig grund fér vara uttalanden. Detta innebir att var
lagstadzade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan
inrikining och en vizsentligt mindre omfattning jamfdrt med den
inrikining och omfattning som en revision enligt International
Standards on Anditing och god revizionszed i Sverige har.

Uttalanden
Vi tillstyrker att drsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsherdttelzsen och beviljar styrelsens ledamdter och
verkstillande direktdren ansvarsfrihet for rikenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprattats, och dess lagstadgade
information ir firenlig med drsredovisningens och
koncernredovisningens dvriga delar.

Stockholm 51 mars 2015

PricewaterhouseCoopers AB

Micklas Eullberg
Anktoriserad revisor



Resultatrakning - Flerarsoversikt

KSEK 2014 2013 2012 2011
RESULTATRAKNINGAR

Totala intakter 78 685 106 315 150411 214750
Kostnad for salda varor -52721 -74 133 -89 185 -141 155
Bruttovinst 25964 32182 61226 73595
Ovriga externa kostnader -9452 -13 357 -16 725 -21530
Personalkostnader -23258 -36 627 -43 317 -46 029
Avskrivning/nedskrivning av materiella och immateriella

anlaggningstillgangar -4 939 -3630 -7 449 -8 985
Ovriga intakter 2677 98 279 -
Ovriga kostnader -138 -356 -6 -52
Summa rorelsens kostnader -35110 -53 872 -67 218 -76 596
Rérelseresultat -9 146 -21 690 -5992 -3001
Summa finansiella poster -1606 -729 -661 -791
Resultat efter finansiella poster

och fére skatt -10 752 -22419 -6 653 -3792
Skatter 41 235 1136 7214
Resultat efter skatt frdn verksamheten -10 711 -22184 -5517 3422
Arets resultat -10711 -22184 -5517 3422
Resultat efter skatt hanforligt till:

Moderbolagets aktiedgare -10 559 -21821 -5517 3422
Innehav utan bestdmmande inflytande -152 -363 - -
EBITDA -4 207 -18 060 1457 5984
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Balansrakning - Flerarsoversikt

KSEK 2014 2013 2012 2011
Goodwill 34470 25024 22063 22063
Ovriga Immateriella anldggningstillgdngar 9738 2 045 5402 11741
Materiella anlaggningstillgdngar 2538 1389 1587 910
Finansiella anlaggningstillgangar 7 000 7070 7070 7070
Summa anlaggningstillgangar 53 746 35528 36122 41784
Varulager 171 1248 4127 5066
Kortfristiga fordringar 16 602 19517 20923 33 400
Kassa och bank 1391 11 460 12 940 9 888
Summa tillgangar 71910 67 753 74112 90138
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 19 641 29517 38 844 44 372
Innehav utan bestdammande inflytande 0 170 - -
Summa eget kapital 19 641 29 687 38 844 44 372
Langfristiga skulder och avsattningar 12 847 405 9785 16 990
Kortfristiga skulder 39422 37661 25483 28776
Summa eget kapital och skulder 71910 67 753 74112 90 138
NYCKELTAL

Totala intdkter KSEK 78 685 106 315 150411 214750
Forandring totala intakter fran foregaende ar -26% -29% -30% 71%
Resultat per aktie efter utspadning -0,01 -0,03 -0,01 0,01
Medelantal anstéllda 40 67 91 89
Omséttning per anstalld, KSEK 1967 1587 1653 2413
Eget kapital, KSEK 19641 29 687 38844 44372
Eget kapital per aktie, kronor 0,02 0,03 0,06 0,07
Soliditet 27% 44% 52% 49%
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Storre aktieagare per 31 december 2014

Namn/firma Antal aktier/roster Andel aktier/roéster
RIV 2 RETAIL INVEST VEHICLE 2 AB 212 520 756 24,2%
ADGER ENERGI VENTURE AS 91641614 10,4%
TELEVENTURE CAPITAL AS 55 544 050 6,3%
ADVISIO AKTIEBOLAG 48 702 547 5,5%
CARNEGIE ASA OSLO - KLIENTER 41570536 4,7%
SEB ENSKILDA SECURITIES OSLO 32885720 3,7%
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 12 823 165 1,5%
NETFONDS ASA, NQI 12 144 010 1,4%
PERSSON, MAGNUS 11123756 1,3%
ROBUR FORSAKRING 9 089 884 1,0%
Ovriga 349 614 497 39,8%

877 660 535 100,0%

Arsstimma 2014

Arsstamma avseende verksamhetsaret 2014 planeras att avhallas den 22 april 2015 kl. 13:00 i koncernens lokaler pa

Gjuteribacken 15, Sundbyberg.
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