Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2016

STABIL UTVECKLING UNDER ARETS FORSTA KVARTAL

Koncernens siffror har évergripande lyfts av utvecklingen i segmentet markservice och portféljbolaget BergFast. | segmentet
telekom har utvecklingen varit nagot tudelad da portféljbolaget StjarnaFyrkant uppvisat en positiv trend medan laget i

portféljbolaget Comsystem var stabilt.

PERIODEN 1 januari - 31 mars 2016

Intakterna for forsta kvartalet uppgick till 22,8 (21,0) MSEK

Bruttovinsten uppgick till 9,7 (9,4) MSEK och bruttomarginalen uppgick till 42,5 (44,8) procent
Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 0,0 (0,0) MSEK

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -0,7 (-1,0) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till -1,3 (-1,4) MSEK. Av resultatet utgjorde -0,7 (-1,0) MSEK avskrivningar och
nedskrivningar, vilka inte paverkade koncernens likviditet

Resultat per aktie for verksamheten fore och efter utspadning uppgick till -0,00 (-0,00) SEK
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VD har ordet

Koncernens siffror har évergripande lyfts av utvecklingen i segmentet markservice och portféljbolaget BergFast. | segmentet
telekom har utvecklingen varit nagot tudelad da portféljbolaget StjarnaFyrkant uppvisat en positiv trend medan laget i
portféljbolaget Comsystem var stabilt.

Stockwik 6nskar ge sina aktiedgare mojlighet att vara deldgare i en portfolj av valskotta, stabila och I6nsamma, mindre,
svenska kvalitetsforetag. Stockwik ska vara en bra kopare av bolag och erbjuda en stabil plattform fér smaféretag att
utvecklas organiskt och via kompletterande forvarv. Stockwik tar tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och
erbjuder det stora bolagets trygghet och mojligheter. Vi investerar langsiktigt och forvarvar foretag for att behalla dem. | var
investeringsprocess staller vi krav pa saval kvantitativa parametrar sasom kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sasom god
affarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras pa tre grundprinciper; Ratt manniskor, ratt varderingar, ratt bolag.

Stockwik har tva rérelsesegment; markservice och telekom. Segmentet markservice motsvarar portféljbolaget BergFast och
segmentet telekom motsvarar portfoljbolagen StjarnaFyrkant samt Comsystem.

Under det forsta kvartalet 2016 har utvecklingen inom segmentet markservice varit fortsatt positiv. Uppdragsférfragningarna
fran kunder har varit rikliga och orderingangen har varit stabil. Organisationen vaxer och den befintliga personalen har varit
fullbelagd. Rekryteringsprocessen fortgar. Det milda vadret gjorde att snoréjningsuppdragen var farre an beraknat i borjan av
perioden.

Inom segmentet telekom bedrivs verksamheten effektivt och med god energi. Arbetet sker med hog kvalitet vilket uppskattas
av saval kunder som leverantorer. Personalen ar val sammansatt och motiverad. Fokus har alltjamt legat pa I6nsamma
affarer, riskminimering, hog kundservice och personlig kontakt. Manga afféarsrelationer ar langa och véletablerade. Aktiviteter
har genomforts som planerat och tillsammans med fortsatt kostnadskontroll har arbetet resulterat i stabila om an ej fullt
tillfredstallande siffror. Mot bakgrund av radande forutsattningar ar synen pa framtiden positiv.

Ett varmt tack till alla medarbetare, trogna och nya agare, styrelsen och andra som gor Stockwiks fortsattning maojlig och
lovande!

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Forvaltning AB (publ)
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Finansiell information

INTAKTER

Intékterna for perioden januari till och med mars 2016
uppgick till 22,8 (21,0) MSEK vilket motsvarar en 6kning
med 8,6 procent jamfort med samma period forgaende
ar. Nettoodkningen ar hanforlig till en 6kning i
portféljbolaget BergFast (+0,8 MSEK) samt i andra hand
till en 6kning i portfoljbolaget Comsystem (+1,2 MSEK). |
portféljbolaget StjarnaFyrkant har omsattningen minskat
(-0,2 MSEK).

RESULTAT

Bruttovinsten foér perioden januari till och med mars 2016
uppgick till 9,7 (9,4) MSEK vilket motsvarar en
bruttomarginal pa 42,5 (44,8) procent.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden
januari till och med mars 2016 uppgick till 0,0 (0,0) MSEK.

Rorelseresultatet (EBIT) for perioden januari till och med
mars 2016 uppgick till -0,7 (-1,0) MSEK.

Resultatet efter skatt for perioden januari till och med
mars 2016 blev -1,3 (-1,4) MSEK. Av periodens resultat
efter skatt forsta kvartalet utgjorde -0,7 (-1,0) MSEK
avskrivningar och nedskrivningar, vilka inte paverkade
koncernens likviditet.

FINANSIELLA POSTER
Finansiella poster for perioden januari till och med mars
2016 uppgick till -0,7 (-0,6) MSEK.

BALANSRAKNINGEN

Balansomslutningen per 31 mars 2016 uppgick till 65,5
(71,3) MSEK. Eget kapital per den 31 mars 2016 uppgick
till 21,4 (18,8) MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 32,7
(26,4) procent. Rantebarande skulder per den 31 mars
2016 uppgick till totalt 25,7 (34,4) MSEK.

Goodwill
Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick
sammanlagt till 36,3 (36,3) MSEK per 31 mars 2016.

Koncernledningen provar regelbundet vardet genom att
jamfora det redovisade vardet med det berdknade
atervinningsvardet for respektive segment. Det
redovisade vardet av goodwill uppgar till 14,2 (14,2)
MSEK for segmentet markservice respektive 22,1 (22,1)
MSEK for telekom. Koncernledningen bedémer att

forutsattningarna inte har forsamrats under de t forsta
kvartalet 2016.

Atervinningsvardet baseras pa nyttjandevardet, som
berdknats utifran prognoser for perioden 2016-2020
(budget 2016 ar faststalld av styrelsen) och med ett
antagande om tillvaxt darefter, i en normaliserad
allmanekonomisk miljo, om 3 (3) procent. | berdkningen
av nyttjandevardet har framtida vinster diskonterats med
en procentsats om 12,6 (12,6) procent fore skatt, vilket
motsvarar den antagna genomsnittliga kapitalkostnaden
inom koncernen. Det tillampade avkastningskravet
motsvarar dven koncernens bedémning av marknadens
avkastningskrav.

Koncernledningen har utfort kdnslighetsanalyser
baserade pa viktiga antaganden om omsattning, EBITDA-
marginal, rorelsekapital, WACC och investeringar.
Koncernledningen konstaterar att antaganden om
omsattning (prisutveckling, volymtillvaxt m.m.) och de
kostnader (KSV, personal, 6vriga rorelsekostnader) som
leder fram till EBITDA ar sarskilt viktiga for faststallande
av nyttjandevardet, bade utifran att avvikelser far stora
effekter pa nyttjandevardet och att koncernens
omsattning och resultat i segmentet telekom historiskt
har varit svaga.

Inom omradet markservice var tillvéaxten 6ver 30 procent
under 2015 och mycket stark. En fortsatt positiv tillvaxt
kan véntas dven for 2016 men pa en lagre niva. En viss
konsolidering ar rimlig att anta efter det starka
foregaende aret. Som ett resultat av detta har tillvaxten
for 2016 inom omradet antagits till 5 procent. Med den
redan pabdrjade geografiska och resursmassiga
expansionen har omsattningen inom markservice antagits
vaxa cirka 10 procent under 2017 och darefter under de
narmast efterfoljande aren for att sedan uppga till 3
procent fran 2021 och framat. EBITDA-marginalen
férvantas att successivt 6ka med knappt 3
procentenheter under perioden 2016-2020. Aven om
tillvaxten avviker -5 procentenheter och/eller EBITDA-
marginalen forandras -2 procentenheter, finns det goda
marginaler mellan berdknat nyttjandevarde och redovisat
varde.

Omsattningen inom segmentet telekom forvantas totalt
sett aterigen 6ka under 2016. Detta &r ett resultat av
nyanstallningar samt forbattrade interna processer. En
aterhamtning av segmentets totala tillvaxt vdantas under
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ar 2016 varefter en successiv normalisering sker mot en
niva om 3 procent. Lonsamheten forvantas ocksa
forbattras utifran selektivt fokus pa de mer
vardeskapande affarerna, kundservice, personlig kontakt
och kostnadskontroll. Kombinationen av genomforda
effektiviseringar, ytterligare forsaljningskapacitet och en
battre forsaljningsmix forvantas leda till en ytterligare
positiv EBITDA-marginal for ar 2016 och som darefter
successivt fortsatter att 6ka och overtraffa 10 procent ar
2019 och framat. Koncernledningen konstaterar att dven
om tillvaxten avviker -5 procentenheter och/eller EBITDA-
marginalen forandras -2 procentenheter, finns det god
marginal mellan berdknat nyttjandevarde och redovisat
varde.

Historiskt har segmentet telekom visat negativa resultat.
Koncernledningen bedémer dock att resultatutvecklingen
som en effekt av omfattande genomforda
rationaliseringar och strukturella forbattringar kommer
att vara positiv kommande ar.

Uppskjuten skatt
Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgar

till 7,0 (7,0) MSEK och avser uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag vilka saknar forfallotidpunkt da
koncernen endast bestar av svenska aktiebolag.
Koncernledningen har noggrant provat vardet av den
uppskjutna skattefordran och bedomer att det, utifran
koncernens trend mot och férvantade positiva resultat
under kommande ar, 6vertygande talar for att koncernen
kommer att kunna goéra nytta av de uppskjutna
skattefordringarna och dérmed motiverar det redovisade
vdrdet av underskotten. Icke redovisade
underskottsavdrag inom koncernen uppgar till 368,0
(364,7) MSEK. Aven dessa icke redovisade
underskottsavdrag saknar forfallotidpunkt da koncernen
endast bestar av svenska aktiebolag. Totalt ackumulerade
skattemassiga underskott i koncernen uppgar till 399,8
(396,5) MSEK.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Koncernen hade ett negativt kassafléde fran den l6pande
verksamheten fore férandringar av rorelsekapital for
perioden januari till och med mars 2016 pa -0,4 (-0,6)
MSEK. Forandringar i rorelsekapital paverkade
kassaflodet med 2,3 (2,6) MSEK under perioden januari
till och med mars 2016.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
perioden januari till och med mars 2016, till -0,0 (-) MSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick,
under perioden januari till och med mars 2016, till -1,9
(1,6) MSEK.

Det totala kassaflodet under perioden januari till och med
mars 2016 var 0,0 (3,6) MSEK. Likvida medel vid
periodens slut uppgick till 0,0 (5,0) MSEK.

FINANSIELL RISK

Rantebarande skulder per 31 mars 2016 uppgick
sammanlagt till 25,7 (34,4) MSEK varav 8,5 (9,9) MSEK
avser konvertibelskulder (se villkor not 2 sid 16).

Koncernen har en beviljad blockbelaning som ger ett
kreditutrymme pa upp till 70 procent av vardet pa
Comsystems utestaende kundfordringar (max 4 MSEK
fran och med 23 juni 2015). Blockbelaningen I6per
tillsvidare med tre manaders 6msesidig uppsagningstid.
Per 31 mars 2016 uppgick outnyttjat kreditutrymme till
0,0 (0,3) MSEK.

Koncernen har en total beviljad checkrakningskredit om
8,0 (7,0) MSEK varav 2,3 (4,2) MSEK var outnyttjad per 31
mars 2016. Avtal om checkrakningskredit om 4,0 MSEK
|6per fram till och med 22 juni 2016, avtal om
checkrdkningskredit om 3,0 MSEK |6per fram till och med
13 september 2016 respektive avtal om
checkrdkningskredit om 1,0 MSEK |6per fram till och med
31 december 2016. Checkrakningskredit I6per med en
genomsnittlig dispositionsranta om 3,3 procent. Avtal om
borgensataganden, som |6pte under rakenskapsaret
2015, har upphort fran och med 1 januari 2016.
Aterstaende belopp att reglera avseende
borgensataganden 2015 uppgar per 31 mars 2016 till 0,1
MSEK.

Med sdljaren av BergFast finns en revers med ett
kapitalbelopp om totalt 3,5 MSEK per den 31 mars 2016.
Framtida amorteringar uppgar till 0,5 MSEK per kvartal
for perioden 2016-2017. Kapitalbelopp I6per med en fast
arlig ranta om 4 procent.

Forvarvskrediten, som upptogs i syfte att finansiera
férvarvet av BergFast, uppgar till 3,9 MSEK per den 31
mars 2016. De kvartalsvisa amorteringarna av
forvarvskrediten uppgar till 0,3 MSEK. Genomsnittlig
ranta under rapportperioden har varit 3,0 procent.

Ovriga 1an, framférallt fran aktiedgare, uppgick per den
31 mars 2016 till kapitalbelopp om totalt 1,4 MSEK och
|6per med en fast arlig ranta om 8 procent.
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Koncernens likvida medel den 31 mars 2016 uppgick till
0,0 (5,0) MSEK.

Styrelsen och koncernledningen féljer [6pande
koncernens finansieringsbehov och bedémer att
nuvarande och tillgédnglig finansiering ar tillracklig for att
sdkerstalla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE
Koncernen hade vid periodens utgang anstallda
motsvarande 48 (46) heltidstjanster.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden januari till och med mars 2016 har vissa
narstaende parter lamnat borgensataganden till férman
for portféljbolaget Comsystem uppgaende till
sammanlagt 2,0 MSEK som sakerhet for kredit hos
leverantor. Borgensatagandena ar fordelade enligt
foljande: Huaso Holdings begrénsat till 1,1 MSEK, RR
Capital AS (moderbolag till Televenture Capital) begransat
till 0,5 MSEK och Advisio begransat till 0,4 MSEK.
Ersattning for respektive borgensatagande utgar med ett
arligt belopp om 9 procent av respektive borgensbelopp.
| forsta hand ska ersattning erlaggas kontant och i andra
hand via teckningsoptioner varderade enligt
optionsvarderingsmodellen Black & Scholes.

Under rakenskapsaret 2014 har huvudaktieagare
representerade i styrelsen for Stockwik - Huaso Holdings,
Televenture Capital och Advisio - tillsammans med
koncernledningen i Stockwik, omfattande VD David
Andreasson och CFO Andreas Séafstrand, till Stockwik
lanat in kapital i syfte att dels starka koncernens likviditet
dels finansiera forvarvet av BergFast. Kvarstaende inlanat
kapitalbelopp om 1,1 MSEK fordelas med 0,0 MSEK fran
Huaso Holdings, 0,4 MSEK fran Televenture Capital, 0,5
MSEK fran Advisio, 0,1 MSEK fran VD David Andreasson
samt 0,1 MSEK fran CFO Andreas Safstrand.
Kapitalbelopp I6per med en fast arlig ranta om 8 procent.

Med séljaren av BergFast, GLSE Invest, fanns en revers
om 4,7 MSEK per den 1 januari 2016. Under forsta
kvartalet 2016 har 1,2 MSEK amorterats i enlighet med
reversen.

Verksamheten

Stockwik 6nskar ge sina aktiedgare exponering gentemot
valskotta och kvalitativa mindre foretag. Stockwiks aktie
ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med

| 6vrigt har transaktioner med narstdende varit av mindre
omfattning. Samtliga narstaendetransaktioner bedéms ha
varit till marknadsmassiga villkor.

Upplupen ersattning for samtliga borgensataganden fran
narstaende parter uppgar per 31 mars 2016 till 0,4 MSEK.
Upplupna réntor avseende samtliga Ian fran narstaende
parter uppgar per 31 mars 2016 till 0,3 MSEK.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN
Under forsta kvartalet 2016 har konvertibler utnyttjats
for konvertering till 122.536.891 aktier vilka har
registrerats hos Bolagsverket.

Inga Ovriga handelser av vasentlig karaktar har intraffat
under rapportperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
Per den 7 april genomforde Stockwik via portféljbolaget
BergFast ett mindre kompletteringsférvaryv av Aktiv
Fastighets Forvaltning i Nacka AB ("AFF”).

Inga Ovriga handelser av vasentlig karaktar har intraffat
efter rapportperioden.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid periodens slut uppgick till
1.190.172.499 (877.660.535). Ej konverterade
konvertibler kan, vid full konvertering, tillfora
497.339.550 nya aktier.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet har under 2016 varit
koncernintern forvaltning vilket framst har bestatt av
styrning, kontroll, analys, affarsutveckling samt forvarv.
Extern forsaljning har under perioden januari till och med
mars 2016 uppgatt till 0,0 (0,0) MSEK och resultat efter
finansiella poster var -1,2 (-1,9) MSEK. Moderbolagets
likvida medel vid periodens slut uppgick till 0,0 (2,0)
MSEK. Moderbolaget har under 2016 framst finansierats
via lan fran dotterbolag samt kassa.

koden STWK. Stockwiks konvertibel &r noterad pa Nasdaq
OMX Stockholm Small Cap med koden KV1.

Koncernen har tva rorelsesegment; markservice och
telekom.
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| segmentet markservice, som ar organiserat inom
portféljbolaget BergFast, ar koncernen verksamt pa den
svenska marknaden for markskotsel och
anlaggningsarbeten. Verksamheten omfattar skotsel av
utemiljoer och ytor i storre bostadsomraden och kring
kommersiella fastigheter. Utover detta forekommer
kompletterande anlaggningsarbeten. Verksamheten ar
koncentrerad till Stockholmsomradet.

| segmentet telekom, som innefattar portféljbolagen
StjarnaFyrkant och Comsystem, fokuserar koncernen dels
pa forsaljning till mindre féretag via callcenter och

Marknad

Omsattningen i markservice bedéms bero till stor del av
den radande konjunkturen i Sverige. Konjunkturinstitutet
rapporterade i december 2015 en Konjunkturbarometer
som visar pa en mycket starkare ekonomisk tillvaxt an
normalt och prognosticerar en 6kning i Sveriges BNP for
2016 med ndra 4 procent. Detta forvantas innebdra en
okad efterfragan pa markskotsel- och
anlaggningstjanster.

Telekom styrs bl.a. av tillvaxten for mobila abonnemang
pa samtals- och datatjanster, antalet salda
mobiltelefoner, churn (nar en abonnent avbryter sitt
abonnemang med sin operatér), komplexiteten i
telefonisystemen och tillvaxten av datatrafik i naten.
Dessa parametrar visar pa en positiv utveckling pa den
underliggande marknaden i Sverige for segmentet
telekom.

Det finns en underliggande tillvéxt pa marknaden for
segmentet telekom som framférallt drivs av smartphones
och mobil datatrafik. Sakerhetsrisken kring informationen

Framtidsutsikter

Inom markservice har koncernen i och med
portféljbolaget BergFast en etablerad plattform med
starkt renommé. Denna bas tillsammans med positiva
konjunkturutsikter skapar goda forutsattningar for
expansion.

Inom telekom har koncernen med portfoljbolagen
StjarnaFyrkant och Comsystem en etablerad grund som

franchising, dels pa forsaljning till storre foretag och
offentlig sektor dar kunder erbjuds hjalp att avropa och
implementera handhallen kommunikationsutrustning
med tillhérande tjanster, support och logistik.
Erbjudandet inom den senare delen av verksamheten
bygger pa att skapa kontroll éver kundens mobilpark och
samtidigt mojliggora en kostnadseffektiv hantering for
kundens mobila livscykelhantering. Ambitionen ar att
avlasta intern IT och samtidigt forbattra upplevelsen for
slutanvandaren. Verksamheten har en flexibel och
anvandarvanlig e-handelsplattform som bas. Segmentets
forsaljning sker rikstackande.

i mobiltelefoner ar ett ytterligare omrade dar marknaden
visat okat intresse. Allt fler medarbetare hos féretag och
myndigheter har anammat ett mer mobilt arbetssatt
vilket gor mobiltelefonerna mer kritiska for féretagens
och myndigheternas verksamhet, vilket i sin tur staller
nya krav exempelvis inom eftermarknad.

Aven efterfrdgan pa effektiva processer inom inkép och
administration har 6kat for att hantera den allt viktigare
mobiltelefonin. Komplexiteten medfér att allt fler foretag
och myndigheter s6ker méjligheter for att administrera
sina mobila I6sningar sa kostnadseffektivt som mojligt,
antingen via effektiva stodsystem eller genom
outsourcing. Inom detta omrade har segmentet telekom
en mycket stark marknadsposition tack vare
handelsplattformen E-Star och genom konceptet Mobile
Outsourcing. Att segmentet telekom ar en
operatdrsoberoende leverantor starker ytterligare
marknadspositionen da segmentet telekom kan
skraddarsy de basta och mest effektiva I6sningarna for
varje enskild kund.

oberoende aktor. Erbjudandet starks ocksd med den nya
e-handelsplattformen E-Star pa plats. Vidare intensifieras
expansionen av koncernens franchisekoncept.
Strukturella mojligheter aterfinns pa flera hall. Dessa
granskas och utvarderas parallellt med den dagliga
verksamheten.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Stockwiks resultat och finansiella stallning, liksom den
strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett
antal interna faktorer som kan kontrolleras samt ett antal
externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen
ar begransad. De riskfaktorer som har storst betydelse for
Stockwik ar den konjunkturella utvecklingen,
strukturférdandringar och konkurrenssituationen. Risker
och osakerhetsfaktorerna ar desamma som under
tidigare perioder. For ytterligare information hanvisas till
avsnittet Risker och osdkerhetsfaktorer i
forvaltningsberattelsen i Stockwiks arsredovisning for
2015, sidor 15-17. Moderbolaget paverkas indirekt av
dessa risker och osakerhetsfaktorer genom sin funktion i

koncernen.
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Segmentsredovisning

| samband med forvarvet av verksamheten inom segmentet markservice i oktober 2014 paborjades arbetet att ater integrera
de tidigare tva segmenten inom telekom; mindre foretag respektive storre foretag och offentlig sektor, till en organisatorisk
enhet. Dessa har gatt tillbaka till att ha en gemensam organisation, med likartade risker och kunder som féljs upp som en
enhet under en gemensam ledning, varfér koncernen fran och med tredje kvartalet 2015 redovisar telekom som ett
segment; telekom.

Koncernledningen har faststéllt segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande
beslutsfattaren, d.v.s. koncernledningen. Verksamheten indelas utifran ett kund- och férsaljningsinnehallsperspektiv.
Koncernen har endast svenska kunder, darmed &r koncernens samtliga materiella och immateriella tillgangar hanférliga till
Sverige, och ingen kund star for mer an tio procent av koncernens arliga omsattning. Segmentet markservice ar den del av
verksamheten som ar koncentrerad till portféljbolaget BergFast. Segmentet telekom utgor den delen av verksamheten som
ar koncentrerad till portféljbolagen StjarnaFyrkant, med forsaljningskanalerna callcenter och franchise, och Comsystem med
forsaljning till storre foretag och offentlig sektor. Segmentens intakter och rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA)
granskas. Fordelade moderbolagskostnader om 0,5 MSEK paverkar EBITDA i markservice och telekom negativt med -0,5
MSEK respektive 0 MSEK. Forsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

Kvl Markservice Telekom Koncerngemensamt &
elimineringar Summa koncern

MSEK jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar jan-mar

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Intakter
Externa 11,3 10,5 11,5 10,5 - - 22,8 21,0
Interna - - - - - - - -
Summa intékter 11,3 10,5 11,5 10,5 0,0 - 22,8 21,0
EBITDA 0,7 1,5 0,0 0,0 -0,7 -1,5 0,0 0,0
Av- och nedskrivningar -0,6 -0,7 -0,1 -0,3 - - -0,7 -1,0
Rorelseresultat 0,1 0,8 0,1 -0,3 -0,7 -1,5 -0,7 -1,0
Finansnetto -0,1 - -0,1 -0,2 -0,5 -0,4 -0,7 -0,6
Resultat efter finansiella poster 0,0 0,8 -0,2 -0,5 -1,2 -1,9 -1,4 -1,6
Tillgangar per 31 mars 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Goodwill 14,2 14,2 22,1 22,1 - - 36,3 36,3
Fordringar koncernforetag - - 11,8 14,6 -11,8 -14,6 - -
Ovriga tillgangar 15,1 16,7 6,6 8,3 7,5 10,0 29,2 35,0
Totala tillgangar 29,3 30,9 40,5 45,0 -4,3 -4,6 65,5 71,3
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Koncernens resultatrakning

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2016 2015 2015
Intakter 22,8 21,0 90,5
Kostnad for salda varor -13,1 -11,6 -50,1
Bruttovinst 9,7 9,4 40,4
Bruttomarginal 42,5% 44,8% 44,6%
Ovriga externa kostnader -3,2 -3,0 -12,5
Personalkostnader -6,5 -6,4 -27,2
Avskrivningar/Nedskrivningar -0,7 -1,0 -3,9
Ovriga intakter 0,0 - 0,2
Ovriga kostnader - - 0,0
Rérelseresultat 0,7 -1,0 -3,0
Finansiella intakter 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -0,7 -0,6 -3,1
Finansiella poster - netto -0,7 -0,6 -3,1
Resultat fore skatt -1,4 -1,6 -6,1
Arets skatt 0,1 0,2 0,7
Periodens resultat -1,3 -1,4 -5,3
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -1,3 -1,4 -5,3
Innehav utan bestimmande inflytande - - -
Resultat per aktie fére utspddning, SEK/aktie
hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,00 0,0 0,00
hanforligt till innehav utan bestdammande inflytande - - -
Resultat per aktie efter utspadning, SEK/aktie
hanforligt till moderbolagets aktiedgare -0,00 0,0 -0,00

hanforligt till innehav utan bestammande inflytande

Genomsnittligt antal aktier fore utspadning

Genomsnittligt antal aktier efter utspadning

EBITDA

1096 227 549 877 660535 1004 249999
1593567103 1687512053 1624126444

0,0 0,0 09
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Koncernens rapport over totalresultat

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2016 2015 2015

Periodens resultat -1,3 -1,4 -5,3
Ovrigt totalresultat fér perioden,

netto efter skatt - - -

Periodens totalresultat -1,3 -1,4 -5,3

-hénférligt till moderféretagets aktiedgare -13 14 53

-innehav utan bestimmande inflytande _ _ _

O‘
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Koncernens balansrakning

v
Tillgéngar

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 36,3 36,3 36,3
Immateriella anlaggningstillgangar 6,4 9,0 6,9
Materiella anlaggningstillgangar 2,0 2,3 2,2
Finansiella anlaggningstillgangar 7.0 7,0 7,0
Summa anlaggningstillgangar 51,7 54,6 52,4
Omsittningstillgadngar

Varulager 0,3 0,2 01
Kortfristiga fordringar 13,5 11,5 18,0
Kassa och bank 0,0 5,0 0,0
Summa omséttningstillgangar 13,8 16,7 18,1
Summa tillgdngar 65,5 71,3 70,5
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 21,4 18,8 20,5
Konvertibla skuldebrev 8,5 9,9 10,3
Ovriga langfristiga rantebarande skulder 4,1 10,3 5,0
Avsattningar 1,7 2,5 1,9
Kortfristiga rantebdrande skulder 13,1 14,2 14,6
Kortfristiga skulder 16,7 15,6 18,2
Summa eget kapital och skulder 65,5 71,3 70,5
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforlig till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan

MSEK Aktie- tillskjutet Balanserat bestimmande Summa eget

kapital kapital  Reserver resultat  Summa inflytande kapital
Utgaende balans per 31 dec 2014 8,8 583,9 113,4 -686,4 19,6 0 19,6
Totalresultat
Periodens resultat -5,3 -5,3 -5,3
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat -5,3 -5,3 - -5,3
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 1,9 3,7 5,6 5,6
Konverteringsratt konvertibel 0,6 0,6 0,6
Summa transaktioner med aktiedgare 1,9 4,2 0,0 6,2 - 6,2
Utgaende balans per 31 dec 2015 10,7 588,1 113,4 -691,8 20,5 - 20,5
Totalresultat
Periodens resultat -1,3 -1,3 -1,3
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrakningsdifferens - - - -
Summa totalresultat -1,3 -1,3 - -1,3
Transaktioner med aktiedgare
Konvertering av konvertibler 1,2 0,9 2,2 2,2
Summa transaktioner med aktiedgare 1,2 0,9 2,2 - 2,2
Utgaende balans per 31 mar 2016 11,9 589,1 113,4 -693,1 21,4 - 21,4

OO‘
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Koncernens rapport over kassafloden

jan-mar jan-mar jan-dec
MSEK 2016 2015 2015
Den Iépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster -0,7 -1,0 -3,0
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet m.m. 0,3 1,0 3,9
Erhalina rantor 0,0 0,0 0,0
Betalda rantor -0,6 -0,5 -1,4
Betald skatt 0,6 -0,1 -0,1
Kassaflode fran den |6pande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital -0,4 -0,6 -0,6
Forandring av rorelsekapital 2,3 2,6 1,2
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1,9 2,0 0,6
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0,0 — -2,5
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -1,9 1,6 0,5
Periodens kassaflode 0,0 3,6 -1,4
Likvida medel vid periodens borjan 0,0 1,4 1,4
Likvida medel vid periodens slut 0,0 5,0 0,0
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Moderbolagets resultatrakning

jan-mar jan-mar jan-dec
2016 2015 2015

MSEK
Intdkter 0,5 0,0 3,0
Totala intdkter 0,5 0,0 3,0
Ovriga externa kostnader -0,3 -0,4 -1,9
Personalkostnader -1,0 -1,1 -4,1
Summa omkostnader -1,3 -1,5 -5,9
Rérelseresultat -0,8 -1,5 -2,9
Resultat fran finansiella investeringar
Finansiella intakter 0,2 0,0 0,5
Finansiella kostnader 0,6 0,4 2.4
Summa finansiella poster 04 04 1,9
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -1,2 -1,9 -4,8
Bokslutsdispositioner
Erhallet koncernbidrag - - 2,1
Summa bokslutsdispositioner _ _ 2,1
Resultat fore skatt -1,2 -1,9 -2,8
Arets skatt 0,0 0,0 0,2
Resultat efter skatt -1,2 -1,9 -2,6

Moderbolagets rapport over

totalresultat

jan-mar jan-mar jan-dec

MSEK 2016 2015 2015

Periodens resultat -1,2 -1,9 -2,6
Ovrigt totalresultat fér perioden,

netto efter skatt _ — _

Periodens totalresultat -1,2 -1,9 -2,6

-hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 1,2 1,9 26

-innehav utan bestimmande inflytande
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Moderbolagets balansrakning

e
Tillgéngar

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 9,1 32,8 9,1
Fordringar koncernforetag 39,6 10,4 38,6
Uppskjuten skattefordran 7,0 7,0 7,0
Summa anlaggningstillgadngar 55,7 50,3 54,8
Omsattningstillgangar

Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 0,5 - 2,2
Kortfristiga fordringar 0,5 0,9 0,2
Kassa och bank 0,0 2,0 0,0
Summa omsattningstillgdngar 1,0 2,9 2,4
Summa tillgdngar 56,7 53,2 57,2
Eget kapital och skulder

Eget kapital 31,1 25,2 30,1
Konvertibla skuldebrev 8,5 9,9 10,3
Ovriga Iangfristiga rantebarande skulder - 3,2 0,0
Avsattningar 0,3 0,6 0,5
Langfristiga skulder till koncernforetag 11,7 6,6 10,7
Rantebarande kortfristiga skulder 17 3,7 17
Kortfristiga skulder 34 4,0 39
Summa eget kapital och skulder 56,7 53,2 57,2
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NOT 1 - RORELSEFORVARV

Den 7 april 2016 forvarvade Stockwik, genom det heldgda dotterbolaget BergFast, 100 % av aktierna i Aktiv Fastighets
Forvaltning i Nacka (AFF). AFF:s verksamhet omfattar skotsel av utemiljéer och ytor i bostadsomraden och kring kommersiella
fastigheter. Utdver detta arbetar AFF med teknisk forvaltning. Arbetena utfors i Nackaomradet. AFF bedriver en stabil
verksamhet gentemot en etablerad kundbas. Den kontanta delen av den sammanlagda kopeskillingen om 2,5 MSEK uppgar
till 1,25 MSEK. 0,63 MSEK har erlagts via revers som ska kvittas i kommande riktad nyemission samt att 0,63 MSEK har erlagts
via revers som ska amorteras under rakenskapsaren 2016-2018 exklusive arlig ranta om 3 procent. Under det senaste
rakenskapsaret som avslutades den 30 april 2015 hade AFF en omsattning om 7,5 MSEK samt ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om 0,3 MSEK. Fram till och med 31 mars 2016 hade AFF en omsattning om 10 MSEK samt ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 0,7 MSEK. Fullstandig forvarvsanalys kommer att presenteras i samband med
nasta rapporteringstillfalle.

NOT 2 - KONVERTIBELEMISSION

¢ Nominellt lanebelopp: Det nominella lanebeloppet uppgick till hogst 12.620.756,60 SEK (efter konvertering aterstar per 31
mars 2016 9.946.791,00 SEK)

¢ Konvertibelns l6ptid: Konvertibelns |6ptid ar 9 februari 2015 - 8 februari 2018

¢ Ranta: Det konvertibla lanet I6per med en fast rédnta pa atta (8) procent pa arsbasis under lanets hela l6ptid. Ranta ska
berdknas pa basis av ett ar om 360 dagar bestaende av tolv (12) manader om vardera 30 dagar, utom vid en ofullstandig
manad, da det faktiska antalet dagar som forflutit ska réaknas. Vid konvertering bortfaller ratten till ranta for tiden fran
narmast foregaende forfallodag for ranta

e Ranteutbetalning: Ranta ska erldggas i efterskott den sista dagen i februari, maj, augusti och november, med borjan i maj
2015, samt pa lanets forfallodag den 8 februari 2018, eller, om sadan dag inte ar en bankdag, ska den skjutas upp till ndrmast
foljande bankdag forutsatt att denna inte infaller i ndstféljande kalendermanad, och om sa ér fallet ska forfallodagen istallet
flyttas fram till narmast féregaende bankdag

* Konverteringsperioder: Konvertibelinnehavare dger ratt att konvertera hela eller delar av sin fordran pa Stockwik
Forvaltning till aktier under tolv (12) s.k. konverteringsperioder, som infaller den 1-15/5 2015, 1-15/8 2015, 1-15/11 2015, 1-
15/2 2016, 1/-15/5 2016, 1-15/8 2016, 1-15/11 2016, 1-15/2 2017, 1-15/5 2017, 1-15/8 2017, 1-15/11 2017 samt 15/12
2017-15/1 2018

» Konverteringskurs: Konverteringskursen uppgar till 0,02 (2/100) SEK

Till och med det forsta kvartalet 2016 har det nominella beloppet reducerats med motsvarande 2.673.966 SEK till 9.946.791
SEK pa grund av konvertering till 133.698.276 aktier.

O‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
16 Deldrsrapport 1 JANUARI - 31 MARS 2016 STOC KW I K



REDOVISNINGSPRINCIPER
Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och IAS 34 Delarsrapportering. Bolaget tillampar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tilldmpas i denna deldrsrapport ar oférandrade fran dem som beskrivs i arsredovisningen for
2015.

Konvertibla skuldebrev som kan konverteras till aktier genom att motparten utnyttjar sin option att konvertera
fordringsratten till aktier, redovisas som ett sammansatt finansiellt instrument uppdelat pa en del skuld och en del eget
kapital. Skuldens verkliga varde vid emissionstidpunkten berdknas genom att de framtida betalningsflédena diskonteras med
den aktuella marknadsrantan for en liknande skuld, utan réatt till konvertering. Vardet pa egetkapitalinstrumentet beraknas
som skillnaden mellan emissionslikviden da det konvertibla skuldebrevet gavs ut och det verkliga vardet av den finansiella
skulden vid emissionstidpunkten. Eventuell uppskjuten skatt hanforlig till skulden vid emissionstidpunkten avraknas fran det
redovisade vardet av egetkapitalinstrumentet. Transaktionskostnader i samband med emission av ett sammansatt finansiellt
instrument fordelas pa skulddelen och egetkapitaldelen proportionellt mot hur emissionslikviden férdelas. Rantekostnaden
redovisas i arets resultat och beraknas med effektivrantemetoden.

Att uppratta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att koncernledningen gér redovisningsmassiga bedomningar och
uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av

tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedomningar.

Denna delarsrapport har inte varit foremal for éversiktlig granskning av bolagets revisor.

* % k %k k% k
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