Delarsrapport 1 januari - 30 september 2018

ETT STABILT TREDJE KVARTAL

Den operativa utvecklingen i Stockwiks portfoljbolag har under det tredje kvartalet varit fortsatt stabil. Den nya ledningen i
det under inledningen av aret forvarvade NF Maleri har etablerat sig och befaster verksamhetens position som ett av de

ledande malerierna i Stockholm. Samarbetet mellan Vaxholms Varmeservice, som ocksa det forvarvades tidigare i ar, och
KRVVS har ocksa uttkats. For Stockwik Forvaltnings del fortloper arbetet med att soka efter nya féretag att investera i.

PERIODEN 1 JULI - 30 SEPTEMBER 2018

Nettoomsattningen uppgick till 29,2 (19,5) MSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 1,4 (-0,3) MSEK

Roérelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till 1,0 (-0,7) MSEK
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till -0,1 (-1,3) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till -0,7 (-1,0) MSEK, varav -1,5 (-0,9) MSEK utgjorde avskrivningar och - (-) MSEK
uppskjuten skatt pa underskottsavdrag vilka inte paverkade koncernens likviditet

Resultat per aktie for verksamheten fére och efter utspadning uppgick till -0,00 (-0,00) SEK

PERIODEN 1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2018

Nettoomsattningen uppgick till 92,8 (64,6) MSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) uppgick till 4,4 (-1,1) MSEK

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella anlaggningstillgangar (EBITA) uppgick till 3,4 (-2,1) MSEK
Rorelseresultat (EBIT) uppgick till 0,9 (-3,8) MSEK

Resultat efter skatt uppgick till 18,5 (-4,5) MSEK, varav -3,6 (-2,7) MSEK utgjorde avskrivningar och 19,5 (-) MSEK
uppskjuten skatt pa underskottsavdrag vilka inte paverkade koncernens likviditet

Resultat per aktie for verksamheten fore och efter utspadning uppgick till 0,01 (-0,00) SEK
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VD har ordet

Den operativa utvecklingen i Stockwiks portfoljbolag har under det tredje kvartalet varit fortsatt stabil. Den nya ledningen i
det under inledningen av aret forvarvade NF Maleri har etablerat sig och befaster verksamhetens position som ett av de
ledande malerierna i Stockholm. Samarbetet mellan Vaxholms Varmeservice, som ocksa det forvarvades tidigare i ar, och
KRVVS har ocksa uttkats. For Stockwik Forvaltnings del fortloper arbetet med att soka efter nya féretag att investera i.

Stockwik har tva segment; markservice samt fastighetsservice. Segmentet markservice motsvarar portfoljbolagen Bergfast AB
(Bergfast) och Aktiv Fastighets Forvaltning i Nacka AB (AFF). Kallhalls Rot & VVS-system AB (KRVVS) utgor tillsammans med NF
Maleri AB (NF Maleri) samt Vaxholms Varmeservice AB (Vaxholms Varmeservice) segmentet fastighetsservice.

Under det tredje kvartalet har efterfragan generellt varit stabil.

Stockwik 6nskar ge sina aktiedgare mojlighet att vara deldagare i en portfolj av valskotta, stabila och Ionsamma, mindre,
svenska kvalitetsforetag. Stockwik ska vara en bra kdpare av bolag och erbjuda en stabil plattform for smaforetag att
utvecklas organiskt och via kompletterande forvarv. Stockwik ska ta tillvara pa de mindre bolagens spetskompetens och
erbjuda det stora bolagets trygghet och mojligheter. Vi investerar langsiktigt och forvarvar bolag for att behalla dem. | var
investeringsprocess staller vi krav pa saval kvantitativa parametrar sdsom kapitaleffektivitet som kvalitativa varden sdsom god
affarsetik samt ordning och reda. Vart arbete baseras pa tre grundprinciper; Ratt méanniskor, ratt varderingar, ratt bolag.

Ett varmt tack till alla medarbetare, trogna och nya dgare, styrelsen och andra som gor Stockwiks fortsattning maojlig och
lovande!

David Andreasson, VD och koncernchef Stockwik Forvaltning AB (publ)
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Finansiell information

RESULTATRAKNING
Nettoomsdattning

Nettoomsattningen foér perioden juli till och med
september 2018 uppgick till 29,2 (19,5) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 49,7 procent jamfoért med
samma period forgaende ar. Nettodkningen ar framst
hanforlig till de under forsta kvartalet forvarvade bolagen
inom fastighetsservice.

Nettoomsattningen for perioden januari till och med
september 2018 uppgick till 92,8 (64,6) MSEK vilket
motsvarar en 6kning med 43,7 procent jamfért med
samma period forgaende ar. Nettookningen ar framst
hanforlig till de under forsta kvartalet forvarvade bolagen
inom fastighetsservice.

Resultat

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden
juli till och med september 2018 uppgick till 1,4 (-0,3)
MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) for perioden
januari till och med september 2018 uppgick till 4,4 (-1,1)
MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for perioden juli till och med
september 2018 uppgick till 1,0 (-0,7) MSEK.

Roérelseresultat fore avskrivningar pa immateriella
anlaggningstillgangar (EBITA) for perioden januari till och
med september 2018 uppgick till 3,4 (-2,1) MSEK.

Rérelseresultat (EBIT) for perioden juli till och med
september 2018 uppgick till -0,1 (-1,3) MSEK.

Rorelseresultat (EBIT) for perioden januari till och med
september 2018 uppgick till 0,9 (-3,8) MSEK. Forvarv
inom fastighetsservice under forsta kvartalet innebar
6kning av avskrivningar med 0,3 MSEK per kvartal.

Resultat efter skatt for perioden juli till och med
september 2018 uppgick till -0,7 (-1,0) MSEK. Av
periodens resultat efter skatt utgjorde -1,5 (-0,9) MSEK
avskrivningar och - (-) MSEK uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, vilka inte paverkade koncernens

likviditet. Avskrivningar inkluderar avskrivningar pa
forvarvsvarden med ett belopp om -1,1 (-0,6) MSEK.

Resultat efter skatt for perioden januari till och med
september 2018 uppgick till 18,5 (-4,5) MSEK. Av
periodens resultat efter skatt utgjorde -3,6 (-2,7) MSEK
avskrivningar och 19,5 (-) MSEK uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag, vilka inte paverkade koncernens
likviditet. Avskrivningar inkluderar avskrivningar pa
forvarvsvarden med ett belopp om -2,5 (-1,9) MSEK.

Finansiella poster

Finansiella poster for perioden juli till och med september
2018 uppgick till -0,9 (0,1) MSEK. Betalda rantor uppgick
under perioden till -1,3 (-0,2) MSEK.

Finansiella poster for perioden januari till och med
september 2018 uppgick till -2,5 (-1,1) MSEK. Betalda
rantor uppgick under perioden till -2,1 (-0,5) MSEK.

BALANSRAKNING

Balansomslutning och eget kapital

Balansomslutningen per 30 september 2018 uppgick till
114,4 (50,3) MSEK. Eget kapital uppgick till 48,8 (14,7)
MSEK. Soliditeten uppgick darmed till 42,7 (29,2) procent.

Goodwill

Det redovisade vardet av goodwill i koncernen uppgick
sammanlagt till 37,8 (17,1) MSEK per 30 september 2018.

Koncernledningen prévar regelbundet vdrdet genom att
jamfora det redovisade vardet med det berdknade
atervinningsvardet for respektive segment. Det
redovisade vardet av goodwill uppgar till 14,8 (14,8)
MSEK for segmentet markservice och 23,0 (2,3) MSEK for
segmentet fastighetsservice.

Uppskjuten skattefordran

Redovisad uppskjuten skattefordran i koncernen uppgick
till 35,9 (7,0) MSEK per den 30 september 2018 varav
38,5 (7,0) MSEK avser uppskjuten skatt pa
underskottsavdrag vilka saknar forfallotidpunkt da
koncernen endast bestar av svenska aktiebolag. Foretag
vilka Stockwik investerar i ar traditionella stabila
verksamheter med |ag operativ risk. De har typiskt en
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historik som stacker sig forbi en konjunkturcykel.
Koncernledningen bedémer att verksamheterna pa lang
sikt i stort vaxer i linje med konjunkturen i genomsnitt
och darmed ocksa ska betraktas och varderas dver en
konjunkturcykel. Bedémningen har gjorts att en langd
motsvarande en konjunkturcykel om tio (10) ar kan
overblickas.

Koncernledningen har noggrant provat vardet av den
uppskjutna skattefordran och bedémer att det, utifran
koncernens trend mot och férvantade positiva resultat
under kommande ar, 6vertygande talar for att koncernen
kommer att kunna gora nytta av den uppskjutna
skattefordran och darmed motiverar det redovisade
vardet av uppskjuten skatt pa underskottsavdrag.

Icke redovisade underskottsavdrag inom koncernen
uppgick till 299,1 (350,6) MSEK per den 31 december
2017. Aven dessa icke redovisade underskottsavdrag
saknar forfallotidpunkt da koncernen endast bestar av
svenska aktiebolag. Totalt ackumulerade skattemassiga
underskott i koncernen uppgick till 385,5 (382,5) MSEK
per den 31 december 2017.

KASSAFLODE OCH INVESTERINGAR

Koncernen hade ett negativt kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital for
perioden juli till och med september 2018 pa -0,9 (-0,7)
MSEK. Foréndringar i rorelsekapital paverkade
kassaflodet med -2,0 (0,6) MSEK under perioden.

Koncernen hade ett kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av rorelsekapital for
perioden januari till och med september 2018 pd 0,1 (-
1,8) MSEK. Forandringar i rorelsekapital paverkade
kassaflodet med -0,8 (0,8) MSEK under perioden.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
perioden juli till och med september 2018, till -0,8 (0,0)
MSEK.

Kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick, under
perioden januari till och med september 2018, till -18,5 (-
0,4) MSEK och avser framforallt forvarv av bolag inom
fastighetsservice.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick,
under perioden juli till och med september 2018, till 0,1
(-1,2) MSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick,
under perioden januari till och med september 2018, till
21,8 (-2,6) MSEK och avser i huvudsak lan upptagna i
samband med forvéarv av bolag inom fastighetsservice.

Det totala kassaflodet under perioden juli till och med
september 2018 var -3,6 (-1,3) MSEK.

Det totala kassaflodet under perioden januari till och med
september 2018 var 2,6 (-4,0) MSEK.

Likvida medel den 30 september 2018 uppgick till 3,6
(0,4) MSEK.

FINANSIERING

Rantebarande skulder per 30 september 2018 uppgick
sammanlagt till 39,4 (19,5) MSEK.

Koncernen har beviljade checkrdkningskrediter om
sammanlagt 6,3 (5,8) MSEK, varav 3,1 (2,5) MSEK var
outnyttjade den 30 september 2018.
Checkrakningskrediterna I6per med en dispositionsranta
om 3,3 (3,3) procent.

Med séljare av AFF, KRVVS och NF Maleri fanns reverser
med ett kapitalbelopp om sammanlagt 8,1 (2,2) MSEK per
den 30 september 2018. Framtida amorteringar uppgar
till 0,8 (0,1) MSEK per kvartal. Sammanlagda
kapitalbelopp I6per med en genomsnittlig fast arlig ranta
om 0,4 (3,0) procent.

Forvarvskrediter hos bank uppgar till 3,2 (5,0) MSEK per
den 30 september 2018. De kvartalsvisa amorteringarna
av forvarvskrediter uppgar till 0,5 (0,5) MSEK.
Kapitalbelopp I6per med en rorlig ranta om for
narvarande 3,3 (3,3) procent.

| samband med forvarv av NF Maleri och Vaxholms
Varmeservice upptog Stockwik ett amorteringsfritt lan
om 24,0 MSEK. Lanet I6per med en fast arlig ranta om 12
procent. Lanet forfaller till betalning den 22 februari
2021. Ranta forfaller till betalning kvartalsvis.

| samband med arsstamman den 27 april 2016 upptog
Stockwik ett forlagslan om 2,0 MSEK. Forlagslanet [6per
med en fast arlig ranta om 8,0 procent. Forlagslanet och
ranta forfaller till betalning en (1) méanad fran respektive
langivares skriftliga anfordran, dock tidigast den 30 april
2019. Som en del av ersattningen for forlagslanet
beslutade arsstamman att emittera sammanlagt
20.000.000 teckningsoptioner till langivarna (16ptid till
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och med den 6 november 2019, varav inlésenperiod fran
och med den 6 maj 2019, inom vilken en (1)
teckningsoption berattigar till teckning av en (1) aktie till
en teckningskurs om 0,06 SEK). Teckningsoptionerna
varderades till marknadsvarde enligt
optionsvarderingsmodellen Black & Scholes. Premie for
tecknade teckningsoptioner om sammanlagt 0,2 MSEK
erlades till Stockwik i samband med teckningen.

Under tredje kvartalet 2016 upptog Stockwik ett
forlagslan om 3,5 MSEK fran Agder Energi Venture AS.

Forlagslanet I6per med en fast arlig ranta om 8,0 procent.

Forlagslanet och ranta forfaller till betalning den 30
augusti 2019. Som en del av ersattningen for forlagslanet
beslutade extra bolagsstdamman den 17 januari 2017 att
emittera sammanlagt 38.800.000 teckningsoptioner
vederlagsfritt (I6ptid till och med den 30 augusti 2019,
varav inlésenperiod fran och med den 6 maj 2019, inom
vilken en (1) teckningsoption berattigar till teckning av en
(1) aktie till en teckningskurs om 0,06 SEK).
Teckningsoptionerna varderades till marknadsvarde
enligt optionsvarderingsmodellen Black & Scholes.

Styrelsen och koncernledningen foljer [6pande
koncernens finansieringsbehov och bedémer att
nuvarande och tillgdnglig finansiering ar tillracklig for att
sakerstalla koncernens fortsatta drift.

MEDARBETARE

Koncernen hade vid rapportperiodens utgang anstallda
motsvarande 74 (39) heltidstjanster.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Huaso Holdings (heldgt bolag till styrelseledamoten Olof
Nordberg) respektive Advisio (deldgt bolag till
styrelseledamoten Mathias Wiesel) har Ianat in 0,2 (0,2)
MSEK respektive 0,3 (0,3) MSEK i det forlagslan som
upptogs i samband med arsstdmman den 27 april 2016
(for villkor se sid. 4 ff). Under rapportperioden har rénta
om 0,0 MSEK till Huaso Holdings respektive 0,0 MSEK till
Advisio bokats upp. Utgdende skuld, inklusive upplupen
ranta, per den 30 september 2018 uppgar till 0,2 MSEK
gentemot Huaso Holdings och 0,4 MSEK gentemot
Advisio.

Arsstamman den 27 april 2018 beslutade om en riktad
nyemission av aktier till Huaso Holdings (heldgt bolag till
styrelseledamoten Olof Nordberg), Advisio (delédgt bolag
till styrelseledamoten Mathias Wiesel), Televenture
Capital (helagt bolag till styrelseordféranden Rune
Rinnan), VD David Andreasson och CFO Andreas

Safstrand. Huaso Holdings tilldelades 16.389.797 aktier
till en emissionslivkid om 0,8 MSEK, Advisio tilldelades
9.289.637 aktier till en emissionslikvid om 0,5 MSEK,
Televenture Capital tilldelades 2.922.819 aktier till en
emissionslikvid om 0,1 MSEK, VD David Andreasson
tilldelades 1.145.205 aktier till en emissionslikvid om 0,1
MSEK och CFO Andreas Safstrand tilldelades 486.447
aktier till en emissionslikvid om 0,0 MSEK.
Emissionslikviderna erlades genom kvittning av fordringar
i enlighet med 6verenskommelser avseende tidigare
borgensataganden till férman for den avyttrade
telekomverksamheten samt senareldggning av likvid for
konvertibelrdnta. Samtliga fordringar ar darmed
reglerade till fullo.

| 6vrigt har transaktioner med néarstaende varit av mindre
omfattning. Samtliga narstaendetransaktioner bedéms ha
varit till marknadsmassiga villkor.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER
RAPPORTPERIODEN

Forvarv av NF Maleri

NF Maleri dr en av de storsta och mest vdlrenommerade
aktorerna inom sitt omrade. Omséattningen uppgick,
under det senast faststallda rékenskapsaret 2017/2018,
till 45,5 MSEK med ett rorelseresultat fére avskrivningar
(EBITDA) om 10,4 MSEK. Verksamheten har bedrivits
sedan 1990.

NF Maleri utfor alla typer av maleriarbeten, saval
invandigt som utvandigt. Féretaget har dokumenterat
hog kundnoéjdhet och manga dterkommande kunder i en
stabil verksamhet. NF Maleri bestar av kunniga
hantverkare och har en ansvarstagande och sund
foretagskultur med hog yrkesstolthet. NF Maleri ar
verksamt i Stockholm med omnejd.

Kopeskillingen uppgar till 28,0 MSEK, inklusive en
nettokassa om 3,0 MSEK, fordelat pa 70 procent kontant
och 30 procent genom revers som amorteras kvartalsvis
under 3 ar. Ingen ranta utgar pa reversbeloppet. Saljaren
har forbundit sig att forvarva aktier i Stockwik till ett
varde om 2,0 MSEK. Resultatet efter skatt, uppgaende till
8,0 MSEK, for NF Maleris senast faststallda rakenskapsar
2017/2018, motsvarar knappt 0,5 6re per aktie i
Stockwik.

Tilltrade agde rum den 22 februari 2018.
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Forvarv av Vaxholms Varmeservice

Bolagets verksamhet omfattar installationer, service och
underhall inom el och VVS. Ut6ver detta arbetar bolaget
med teknisk férvaltning. Foretaget kompletterar
Stockwiks befintliga verksamhet i KRVVS. Omsattningen
under rakenskapsaret 2017 uppgick till 9,5 MSEK med ett
rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 0,6 MSEK.
Verksamheten har bedrivits sedan ar 2000.

Vaxholms Varmeservice har en etablerad position inom
sitt geografiska verksamhetsomrade. Foretaget har
erfaren personal och en bred kundbas med
konjunkturokansliga kunder.

Kopeskillingen uppgar till 1,5 MSEK pa skuldfri basis.
Utover detta delas resultatet (EBIT med avdrag for aktuell
skattesats) lika mellan saljaren och képaren under
rakenskapsaren 2018, 2019 samt 2020.

Stockwik har tilltratt foretaget per den 22 januari 2018.

Geidemarks Byggentreprenad

Stockwik traffade, per den 15 januari 2018, avtal om
forvarv av Geidemarks Byggentreprenad. | Stockwiks
fortsatta granskning av Geidemarks Byggentreprenad
uppenbarades det, enligt Stockwiks bedémning,
avvikelser i forhallande till vad som féljer av avtalet. Bland
annat avvek resultatet negativt med mer an 10 procent
jamfort mot foregaende ars resultat per den 31 januari
2018. Da det enligt Stockwiks bedomning utgjorde en
garantiavvikelse framstallde Stockwik krav pa prisavdrag.
Saljarna valde att hava avtalet.

Konvertibel

68.383.413 konvertibler har utnyttjats for konvertering
till 68.383.413 aktier under niomanadersperioden vilka
har registrerats till aktier hos Bolagsverket i borjan av
februari 2018. Konverteringen innebar att aterstaende
del av konvertibelldnet har |6sts med 0,6 MSEK den 8
februari 2018.

Arsstamma
Arsstamman den 27 april 2018 beslutade bl.a. att;
emittera hogst 46.710.429 aktier i en riktad nyemission

till fordringsagare till en teckningskurs om 0,05 SEK per
aktie,

emittera hogst 15.625.000 aktier i en riktad nyemission
till saljarna av AFF till en teckningskurs om 0,05 SEK per
aktie,

bemyndiga styrelsen att besluta om forvérv och
overlatelse av egna aktier, samt

bemyndiga styrelsen att besluta om emission av aktier
och/eller konvertibler.

Riktad nyemission av aktier

Under niomanadersperioden har 51.423.518 aktier
tilldelats i de riktade nyemissionerna som beslutades vid
arsstamman den 27 april 2018 samt att aktierna har
registrerats hos Bolagsverket.

Ovrigt

| 6vrigt har det inte intréffat nagon handelse av vasentlig
karaktdr under niomanadersperioden.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER
RAPPORTPERIODEN

Det har inte intraffat nagon handelse av vasentlig
karaktéar efter rapportperioden.

AKTIEDATA

Antalet aktier vid rapportperiodens slut uppgick till
1.788.810.032 (1.662.666.301). Utestaende potentiella
aktier uppgick till 116.553.219 stycken.

MODERBOLAGET

Moderbolagets verksamhet har under aret varit
koncernintern forvaltning vilken framst har bestatt av
styrning, kontroll, analys, affarsutveckling och forvarv.
Det har inte forekommit nagon extern forsaljning under
perioden januari till och med september 2018. Resultat
efter finansiella poster uppgick fér niomanadersperioden
till -1,1 (-2,2) MSEK.

Moderbolagets likvida medel vid periodens slut uppgick
till 1,6 (0,4) MSEK. Moderbolaget har under 2018
finansierats via managementavgift, kassa och Ian fran
portféljbolag.
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Verksamheten

Stockwik dnskar ge sina aktiedgare exponering gentemot
valskotta och kvalitativa mindre foretag. Stockwiks aktie
ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm Small Cap med
koden STWK.

Koncernen har tva segment; markservice och
fastighetsservice.

| segmentet markservice, som ar organiserat inom
portféljbolagen Bergfast och AFF, &r koncernen verksam
pa den svenska marknaden for markskotsel och
anlaggningsarbeten. Verksamheten omfattar skotsel av
utemiljéer och ytor i storre bostadsomraden och kring
kommersiella fastigheter samt anlaggningsarbeten.
Verksamheten &r koncentrerad till Stockholmsomradet.

Marknad

Omsattningen i markservice och fastighetsservice
bedoms i huvudsak bero pa det konkreta behovet hos
kunder till Stockwiks portfoljbolag. Behovet hos kunder
till Stockwiks portféljbolag ar i manga avseenden i sin
helhet betraktat relativt sett konstant. Exempel pa detta
ar att gronytor alltid behover skotas. | ett
mikroperspektiv ar mycket daremot slumpmassigt.
Exempel pa detta ar det slumpmassiga i exakt nar en
vattenledning gar sénder och behover repareras, eller nar
en kund beslutar om nar en specifik ommalning ska
utforas. Vadret paverkar i viss man beroende pa om
vintrarna ar snorika eller snofattiga, kalla eller milda, etc.

Framtidsutsikter

Inom markservice har koncernen i och med
portféljbolaget Bergfast en etablerad plattform med
starkt renommé. AFF kompletterar denna plattform saval
kvantitativt som kvalitativt. Stockwik beddmer att det
finns goda férutsattningar for fortsatt expansion.

Fastighetsservice har i grunden en stabil verksamhet ¢ver
tiden och gynnas samtidigt av en stark strukturell
efterfragan i Storstockholmsomradet.

| segmentet fastighetsservice, som ar organiserat inom
portféljbolaget KRVVS, och fran och med det forsta
kvartalet 2018 dven Vaxholms Varmeservice samt NF
Maleri, ar koncernen verksam pa den svenska marknaden
for VVS-tjanster, elarbeten samt maleri. Verksamheten
omfattar allt inom VVS sasom service och underhall,
renoveringar, ombyggnader och nyinstallation.
Verksamheten innefattar dven elinstallationsarbeten
typiskt relaterade till varme och ventilation samt all slags
maleriverksamhet, saval invandigt som utvandigt,
relaterad till fastigheter. Segmentet fastighetsservice har
ett flertal serviceuppdrag med storre kunder sasom
bostadsrattsféreningar och kommersiella fastighetsagare.
Verksamheten ar koncentrerad till Stockholmsomradet.

Snordjningsavtalen utgdrs dock av en blandning mellan
avtal pa I6pande rakning och avtal med fast ersattning.
Sasongen for markarbeten kan borja tidigare och bli
langre om vintrarna ar milda och vice versa. Den radande
konjunkturen har en underordnad betydelse i forhallande
till den starkare efterfrdgan som generellt praglar
Stockholmsomradet pa grund av lokala faktorer sdsom
t.ex. inflyttning, infrastrukturprojekt m.m.

Stockwiks avsikt ar att investera i verksamheter som
uppvisar en |ag grad av konjunkturkanslighet och hog
stabilitet over tid.

Maéjligheterna till forvarv ar gynnsamma. Det finns Gver
20.000 foretag i ratt storlek. Aven med héga krav finns
det mer an tillrackligt med forvarvsmojligheter. Stockwiks
uppfattning ar att utbudet ar stort och
transaktionsmultiplarna attraktiva.
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Risker och osakerhetsfaktorer

Stockwiks resultat och finansiella stallning, liksom den
strategiska positionen, paverkas i varierande grad av ett
antal interna faktorer som kan kontrolleras samt ett antal
externa faktorer dar mojligheten att paverka utvecklingen
ar begransad. De riskfaktorer som har storst betydelse for
Stockwik ar strukturférandringar och
konkurrenssituationen. Risker och osdkerhetsfaktorerna
ar desamma som under tidigare perioder. For ytterligare
information hdnvisas till avsnittet Risker och
osakerhetsfaktorer i forvaltningsberattelsen i Stockwiks
arsredovisning for 2017 sid. 16-18. Moderbolaget
paverkas indirekt av dessa risker och osakerhetsfaktorer
genom sin funktion i koncernen.
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Segmentsredovisning

Stockwiks verksamhet ar uppdelad i tva segment; markservice och fastighetsservice. Koncernledningen har faststallt
segmenten baserat pa den information som behandlas av den hogste verkstallande beslutsfattaren, d.v.s. koncernledningen.

Verksamheten indelas utifran ett kund- och forsaljningsinnehallsperspektiv. Koncernen har endast svenska kunder, darmed
ar koncernens samtliga materiella och immateriella tillgdngar hanforliga till Sverige, och under perioden 1 januari till och med

30 september 2018 har en kund statt for mer an tio (10) procent av koncernens nettoomsattning (34,0 procent). Segmentet

markservice ar den del av verksamheten som ar koncentrerad till portfoljbolagen Bergfast och AFF. Segmentet

fastighetsservice ar den del av verksamheten som &r koncentrerad till portféljbolagen NF Maleri, KRVVS och Vaxholms

Varmeservice. Segmentens intdkter och rérelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) granskas. Fordelade
moderbolagskostnader om 4,7 (2,1) MSEK paverkar EBITDA i markservice och fastighetsservice negativt med -2,3 (-1,5) MSEK
respektive -2,4 (-0,6) MSEK. Forsaljning mellan segmenten sker till marknadsmassiga villkor.

Koncerngemensamt &

Kvartal 1-3 Markservice Fastighetsservice elimineringar Summa koncern
jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep jan-sep
MSEK 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Intakter
Externa 65,9 56,5 27,2 8,1 - 93,1 64,7
Interna - - - - - - -
Summa intakter 65,9 56,5 27,2 8,1 - - 93,1 64,7
EBITDA 4,7 1,0 -0,3 0,9 0,1 -3,0 4,4 -1,2
Av- och nedskrivningar -2,3 -2,3 -1,3 -0,3 0,0 0,0 -3,6 -2,7
Rorelseresultat 2,4 -1,3 -1,6 0,5 0,1 -3,0 0,9 -3,8
Finansnetto -0,1 0,0 0,0 0,0 -2,3 -1,1 -2,5 -1,1
Resultat efter finansiella poster 2,3 -1,3 -1,6 0,6 -2,2 -4,1 -1,6 -4,9
Kvartal 3 Markservice Fastighetsservice KONC;;;%:(::::‘;: rm e Summa koncern
jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep jul-sep
MSEK 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Intakter
Externa 20,8 17,1 8,5 2,2 - - 29,3 19,4
Interna - - - - - - - -
Summa intakter 20,8 17,1 8,5 2,2 0,0 0,0 29,3 19,4
EBITDA 1,7 0,5 -0,6 0,4 0,2 -1,2 1,4 -0,4
Av- och nedskrivningar -1 -0,8 -1 -0,1 - 0,1 -1,5 -0,9
Rorelseresultat 0,9 -0,3 -1,3 0,2 0,2 -1,2 -0,1 -1,3
Finansnetto 0,0 0,0 0,0 0,0 -0,8 0,1 -0,9 0,1
Resultat efter finansiella poster 0,9 -0,3 -1,3 0,2 -0,6 -1,1 -1,0 -1,1
Tillgangar per 30 september 2018 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Goodwill 14,8 14,8 23,0 2,3 - - 37,8 17,1
Ovriga tillgdngar 21,0 20,1 18,2 3,9 37,4 9,2 76,6 33,2
Totala tillgangar 35,8 34,9 41,2 6,2 37,4 9,2 114,4 50,3
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Koncernens resultatrakning

MSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017
Nettoomsattning 92,8 64,6 29,2 19,5 87,5
Ovriga intakter 0,3 0,1 0,1 -0,1 0,1
Summa intékter 93,1 64,7 29,3 19,4 87,6
Ravaror och fornédenheter -47,7 -37,2 -15,1 -11,5 -48,6
Ovriga externa kostnader -11,2 -9,0 -3,7 -2,7 -12,5
Personalkostnader -29,7 -19,7 -9,3 -5,6 -26,9
Ovriga rorelsekostnader - - 0,2 — -
Avskrivningar/Nedskrivningar -3,6 -2,7 -1,5 -0,9 -3,5
Rérelseresultat 0,9 -3,8 0,1 -1,3 -39
Finansiella intékter 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Finansiella kostnader -2,5 -1,1 -0,9 0,1 -1,5
Finansiella poster - netto -2,5 -1,1 -0,9 0,1 -1,5
Resultat fore skatt -1,6 -4,9 -1,0 -1,1 -5,3
Arets skatt 20,1 04 03 0,1 12,5
Periodens resultat 18,5 -4,5 -0,7 -1,0 7,2
Resultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 18,5 -4,5 -0,7 -1,0 7,2
Innehav utan bestémmande inflytande - - - - -
Resultat per aktie, rdknat pa resultat hanférligt till
moderféretagets stamaktieagare, kr
resultat per aktie fore utspadning 0,01 -0,00 -0,00 -0,00 0,00
resultat per aktie efter utspadning 0,01 -0,00 -0,00 -0,00 0,00
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 1742808323 1655926785 1782524936 1662390611 1658069322
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 1859361542 1876774463 1899078155 1883238289 1872580200

O‘
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Koncernens rapport over totalresultat

MSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec

2018 2017 2018 2017 2017

Periodens resultat 18,5 -4,5 0,7 -1,0 7,2
Ovrigt totalresultat fér perioden,

netto efter skatt - - - - -

Periodens totalresultat 18,5 -4,5 0,7 -1,0 7,2

-hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 18,5 4,5 07 1,0 7,2

-innehav utan bestimmande inflytande
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Koncernens balansrakning

w o m
Tillgéngar

Anlaggningstillgdngar

Goodwill 37,8 17,1 17,1
Immateriella anlaggningstillgangar 8,7 5,1 4,6
Materiella anlaggningstillgangar 4,1 4,0 3,8
Finansiella anlaggningstillgangar 0,8 0,7 0,6
Uppskjuten skattefordran 35,9 7,0 19,0
Summa anlaggningstillgadngar 87,3 33,9 45,2
Omsittningstillgdngar

Varulager 0,3 0,1 0,1
Kortfristiga fordringar 23,2 15,9 15,4
Likvida medel 3,6 0,4 1,0
Summa omsattningstillgdngar 27,1 16,4 16,5
Summa tillgangar 114,4 50,3 61,7
Eget kapital och skulder

Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 48,8 14,7 26,5
Langfristiga skulder och avsattningar

Langfristiga rantebarande skulder 31,2 10,7 10,1
Ovriga langfristiga skulder 4,8 0,0 0,0
Uppskjuten skatteskuld — 1,4 1,2
Summa langfristiga skulder och avsattningar 36,0 12,1 11,3
Kortfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev - 2,0 1,9
Kortfristiga rantebarande skulder 8,2 6,8 8,2
Kortfristiga skulder 21,3 14,7 13,8
Summa kortfristiga skulder 29,5 23,5 23,9
Summa eget kapital och skulder 114,4 50,3 61,7
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Koncernens forandringar i eget kapital

Hanforlig till moderbolagets aktiedgare

Ovrigt Innehav utan

MSEK Aktie- tillskjutet Balanserat bestdmmande Summa

kapital kapital Reserver resultat Summa inflytande  eget kapital
Ingaende balans per 1 januari 2017 1,6 601,2 113,4 -698,6 17,6 — 17,6
Totalresultat
Periodens resultat 7,2 7,2 7,2
Ovrigt totalresultat - - - -
Summa totalresultat 7,2 7,2 — 7,2
Transaktioner med aktiedgare
Riktad nyemission 0,0 1,1 1,2 1,2
Teckningsoptioner 0,0 0,5 0,5 0,5
Summa transaktioner med aktieagare 0,1 1,7 0,0 1,7 1,7
Utgaende balans per 31 december 2017 1,7 602,9 113,4 -691,5 26,5 - 26,5
Totalresultat
Periodens resultat 18,5 18,5 18,5
Ovrigt totalresultat - - - -
Omrakningsdifferens - - - -
Summa totalresultat 18,5 18,5 - 18,5
Transaktioner med aktiedgare
Ombklassificering *) -113,4 113,4 - -
Konvertering av konvertibler 0,1 1,3 1,3 1,3
Nyemission 0,1 2,4 2,5 2,5
Summa transaktioner med aktiedgare 0,1 3,7 -113,4 113,4 3,8 3,8
Utgaende balans per 30 september 2018 1,8 606,7 - -559,6 48,8 - 48,8

*) Koncernen har omklassificerat en gammal post fran Reserver till Balanserade medel. Posten bestod av gamla poster, fran framst
nedsattning av aktiekapital for avsattning till fri fond i enlighet med arsstammans beslut den 29 april 2010. Koncernen har idag inga poster
som ska redovisas inom Reserver.

OO‘

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
13 Deldrsrapport 1 januari - 30 september 2018 STOC KWI K



Koncernens rapport over kassafloden

MSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017
Den Iépande verksamheten
Resultat fore finansiella poster 0,9 -3,8 -0,1 -1,3 -39
Justeringar for poster som inte
ingar i kassaflodet m.m. 3,5 2,6 1,4 0,8 3,4
Erhalina rantor 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Betalda réntor -2,1 -0,5 -1,3 -0,2 -0,6
Betald skatt 2,2 -0,2 -0,9 0,1 0,1
Kassafléde fran den Iépande verksamheten fore
forandringar av rérelsekapital 0,1 -1,8 -0,9 -0,7 -1,1
Forandring av rorelsekapital -0,8 0,8 -2,0 0,6 0,5
Kassafléde fran den I&épande verksamheten -0,7 -1,0 -2,9 -0,1 -0,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -18,5 -0,4 -0,8 0,0 -0,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 21,8 -2,6 0,1 -1,2 -2,2
Periodens kassafléde 2,6 -4,0 -3,6 -1,3 -3,4
Likvida medel vid periodens borjan 1,0 4,4 7,2 1,6 4,4
Likvida medel vid periodens slut 3,6 0,4 3,6 0,4 1,0

O‘
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Moderbolagets resultatrakning

jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017
MSEK
Nettoomsattning 4,7 2,1 1,7 0,7 2,8
Summa intdkter 47 2,1 1,7 0,7 2,8
Ovriga externa kostnader -1,7 -1,1 -0,5 -0,3 -1,7
Personalkostnader -3,2 -3,1 -0,9 -0,8 -4,1
Summa omkostnader -4,9 -4,2 -1,4 -1,1 -5,8
Rérelseresultat -0,2 2,1 0,3 -0,4 -3,0
Resultat fran finansiella investeringar
Resultat andelar koncernforetag - - 0,0 0,0 -
Finansiella intékter 1,4 0,8 0,5 0,3 1,0
Finansiella kostnader 2,3 0,9 0,8 0,0 1,1
Summa finansiella poster 0,9 0,1 0,3 0,3 0,1
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -1,1 -2,2 0,0 -0,1 -3,1
Resultat fore skatt -1,1 -2,2 0,0 -0,1 -3,1
Arets skatt 19,5 0,0 0,0 0,0 12,0
Resultat efter skatt 18,4 -2,2 0,0 -0,1 8,9
MSEK jan-sep jan-sep jul-sep jul-sep jan-dec
2018 2017 2018 2017 2017
Periodens resultat 18,4 -2,2 0,0 -0,1 89
Ovrigt totalresultat far perioden,
netto efter skatt - - - - -
Periodens totalresultat 18,4 -2,2 0,0 -0,1 8,9
-hdnférligt till moderféretagets aktiedgare 18,4 22 0,0 01 89

-innehav utan bestdimmande inflytande
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Moderbolagets balansrakning

MSEK “one "oty o7
Tillgéngar

Anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 5,5 4,0 4,0
Fordringar koncernforetag 40,2 20,9 21,2
Finansiella anlaggningstillgangar 0,8 0,7 0,6
Uppskjuten skattefordran 38,5 7,0 19,0
Summa anlaggningstillgangar 85,0 32,6 44,8
Omsittningstillgadngar

Kortfristiga fordringar pa koncernforetag 2,1 0,6 0,3
Kortfristiga fordringar 1,1 1,1 0,9
Likvida medel 1,6 0,4 0,5
Summa omsattningstillgdngar 4,8 2,1 1,6
Summa tillgangar 89,8 34,6 46,4
Eget kapital och skulder

Eget kapital 55,4 22,0 33,2
Langfristiga skulder och avsattningar

Rantebarande langfristiga skulder 28,8 6,0 6,2
Ovriga langfristiga skulder - 0,0 -
Langfristiga skulder till koncernforetag - 01 01
Summa langfristiga skulder och avsattningar 28,8 6,1 6,3
Kortfristiga skulder

Konvertibla skuldebrev - 2,0 1,9
Rantebarande kortfristiga skulder 17 0,6 0,7
Kortfristiga skulder 2,5 37 4,0
Kortfristiga skulder till koncernforetag 13 - 04
Summa kortfristiga skulder 5,6 6,4 6,9
Summa eget kapital och skulder 89,8 34,6 46,4
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NOT 1 - FORVARV VAXHOLMS VARMESERVICE

Den 22 januari 2018 tilltradde Stockwik, genom det heldgda portféljbolaget KRVVS, 100 procent av aktierna i Vaxholms
Varmeservice. Bolagets verksamhet omfattar installationer, service och underhall inom VVS och el. Utéver detta arbetar
bolaget med teknisk forvaltning. Arbetena utfors i Vaxholm, Stockholm. Vaxholms Varmeservice kompletterar Stockwiks
befintliga verksamhet inom VVS-omradet samt att foretaget har en stark position pa sin lokala marknad. Tillsammans med
portféljbolaget KRVVS finns ocksa skalférdelar.

Kopeskillingen uppgick till 1,5 MSEK pa skuldfri basis. 0,1 MSEK har betalats kontant vid tilltradet och 1,4 MSEK via revers som
reglerades i april 2018. Faststalld justering av nettokassan uppgar till 0,8 MSEK. Utover detta delas resultatet (EBIT med
avdrag for aktuell skattesats) lika mellan saljaren och képaren under rakenskapsaren 2018, 2019 samt 2020.
Tillaggskopeskillingen har preliminart varderats till 0,6 MSEK. Inga férvarvskostnader tillkom i samband med forvarvet.

Under rakenskapsaret 2015 hade Vaxholms Varmeservice en omsattning om 8,4 MSEK samt ett rorelseresultat fore
avskrivningar (EBITDA) om -0,0 MSEK. Under rakenskapsaret 2016 hade Vaxholms en omsattning om 8,7 MSEK samt ett

rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 0,0 MSEK. Under rakenskapsaret 2017 hade Vaxholms en omséattning om 9,5
MSEK samt ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 0,6 MSEK.

Preliminar forvarvsanalys (justerad 2018-09-30)

MSEK 2018-01-22
Kopeskilling 2,8

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundrelationer 1,0
Varulager 0,2
Kundfordringar 1,9
Ovriga fordringar 0,8
Likvida medel 0,9
Kortfristiga skulder -2,2
Uppskjuten skatteskuld -0,2
Summa identifierbara nettotillgangar 2,5
Goodwill 0,4

OO‘
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NOT 2 - FORVARV NF MALERI

Den 22 februari 2018 tilltradde Stockwik, genom det heldgda dotterbolaget Mobyson Business Solutions, 100 procent av
aktierna i NF Maleri. NF Maleri utfor alla typer av maleriarbeten, saval invandigt som utvandigt. Foretaget har dokumenterat
hog kundnojdhet och manga aterkommande kunder i en stabil verksamhet. NF Maleri bestar av kunniga hantverkare och har
en ansvarstagande och sund foretagskultur med hog yrkesstolthet. NF Maleri &r verksamt i Stockholm med omnejd.

Kopeskillingen uppgick till 28,0 MSEK inklusive en nettokassa om 3,0 MSEK, d.v.s. 25,0 MSEK pa skuldfri basis. Faststalld
justering av nettokassan uppgar till 1,0 MSEK. 19,6 MSEK har betalats kontant vid tilltrddet och 8,4 MSEK via revers som
amorteras kvartalsvis under 3 ar. Ingen ranta utgar pa reversbeloppet. Inga férvarvskostnader tillkom i samband med
forvarvet. Kopeskillingen i den preliminara forvarvsanalysen har justerats med 5,5 MSEK som en konsekvens av att Mobyson
Business Solutions i enlighet med avtal 6vertagit saljarens skuld gentemot NF Maleri.

Under rékenskapsaret 15/16 hade NF Maleri en omséattning om 43,5 MSEK samt ett rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA) om 8,2 MSEK. Under rdkenskapsaret 16/17 hade NF Maleri en omsattning om 45,4 MSEK samt ett rorelseresultat
fére avskrivningar (EBITDA) om 10,3 MSEK. Under rakenskapsaret 17/18 hade NF Maleri en omsattning om 45,5 MSEK samt

ett rorelseresultat fore avskrivningar (EBITDA) om 10,4 MSEK.

Preliminar forvarvsanalys (justerad 2018-09-30)

MSEK 2018-02-22
Kopeskilling 34,5

Redovisade belopp pa identifierbara forvarvade tillgdngar och évertagna skulder

Materiella anlaggningstillgangar 0,0
Finansiella anlaggningstillgangar 0,0
Kundrelationer 5,6
Kundfordringar 3,0
Lager 0,0
Ovriga fordringar 5,7
Likvida medel 54
Kortfristiga skulder -4,5
Uppskjuten skatteskuld -1,2
Summa identifierbara nettotillgangar 14,1
Goodwill 20,4

OO‘
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport &r upprattad i enlighet med Arsredovisningslagen och I1AS 34 Delarsrapportering. Bolaget tillimpar RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Redovisningsprinciperna som tilldmpas i denna deldrsrapport ar oférandrade fran dem som beskrivs i arsredovisningen for
2017.

IFRS 9 tillampas fran och med den 1 januari 2018. IFRS 9 innebar forandringar av hur finansiella tillgangar klassificeras och
varderas och infor en nedskrivningsmodell som baseras pa forvantade kreditforluster istallet for intraffade forluster.
Under 2017 har en utvardering gjorts for att utvardera implementeringen. Koncernens slutsats, efter utvardering av
effekterna av den nya standarden, ar att tillampningen av den nya standarden inte medfér omrakning av ingaende balans
2018. Tillampningen paverkar varken jamforelsesiffror for januari-september eller juli-september.

IFRS 15 tillampas fran och med 1 januari 2018. IFRS 15 ar en heltackande standard for att bestdmma hur stora intakter som
ska redovisas och nar dessa intékter ska redovisas. Under 2017 har en utvardering gjorts for att utvardera implementeringen.
Koncernen tillampar standarden framatriktat. Koncernens slutsats, efter utvardering av effekterna av den nya standarden, ar
att tillampningen av den nya standarden inte medfér omrakning av ingaende balans 2018. Tillampningen paverkar varken
jamforelsesiffror for januari-september eller juli-september. Da koncernens intdkter uteslutande ar tjansteintakter och
merparten av dessa ar kortare uppdrag pa lopande rakning gors ingen ytterligare fordelning pa disaggregerad niva.

IFRS 16 Leasingavtal ersatter existerande IFRS relaterade till redovisning av leasingavtal, sasom IAS 17 Leasingavtal och IFRIC
4 Faststallande av huruvida ett avtal innehaller ett leasingavtal. Koncernen planerar att tilldmpa standarden fran den 1
januari 2019. Koncernen kommer att utvardera effekterna av den nya standarden under 2018.

Att upprétta finansiella rapporter i enlighet med IFRS kraver att koncernledningen gér redovisningsmassiga bedomningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av

tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Det verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Denna delarsrapport har varit foremal fér 6versiktlig granskning av bolagets revisor.

k) %k k ok ok Xk
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Alternativa nyckeltal

ANVANDNING AV ICKE-INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING STANDARDS (”IFRS”)

RESULTATMATT

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for féretag vars vardepapper ar noterade pa en reglerad marknad inom EU har getts

ut av European Securities and Markets Authority (ESMA). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyckeltal som anvands
fran och med den 3 juli 2016. | delarsrapporten refereras det till ett antal icke-IFRS resultatmatt som anvénds for att hjalpa

saval investerare som koncernledning att analysera foretagets verksamhet. Nedan beskrivs de olika icke-IFRS resultatmatt

som anvants som ett komplement till den finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Beskrivning av finansiella resultatmatt som inte aterfinns i IFRS regelverket.

EBITDA OCH EBITDA %

Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar. EBITDA (%)

utgor EBITDA i procent av intakterna.

2018 2017 2016
MSEK Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
Periodens resultat 0,7 18,4 08 11,6 -1,0 23 1,1 11,5
Skatter 0,3 -19,6 0,2 12,1 0,1 -0,2 0,1 0,0
Finansiella intakter och kostnader 0,9 0,9 0,6 0,4 0,1 0,4 0,8 0,2
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 1,5 1,1 1,0 0,8 0,9 1,0 0,8 1,1
EBITDA 1,4 0,8 23 0,8 0,3 -1,2 0,4 -10,2
Nettoomsattning 29,2 33,8 30,0 22,9 19,4 23,3 22,0 30,0
EBITDA (%) 4,9% 2,4% 7,7% 3,3% -1,7% -5,2% 1,8% -34,0%
EBITA OCH EBITA %
Resultat fore skatter, rantor samt av- och nedskrivningar avimmateriella anlaggningstillgdngar. EBITA (%) utgor EBITA i
procent av intdkterna.
2018 2017 2016
MSEK Kv3 Kv2 Kv1 Kv4 Kv3 Kv2 Kv1 Kv4
Periodens resultat 0,7 18,4 0,8 11,6 -1,0 2,3 -1,1 -11,5
Skatter -0,3 -19,6 -0,2 -12,1 -0,1 -0,2 -0,1 0,0
Finansiella intakter och kostnader 0,9 0,9 0,6 0,4 0,1 0,4 0,8 0,2
Avskrivningar och nedskrivningar immateriella
anlaggningstillgangar 1,1 0,7 0,7 0,6 0,5 0,6 0,5 0,6
EBITA 1,0 0,4 2,0 0,5 0,7 -1,5 0,1 -10,7
Nettoomsattning 29,2 33,8 30,0 22,9 19,4 23,3 22,0 30,0
EBITA (%) 3,4% 1,2% 6,7% 2,2% -3,6% -6,4% 0,5% -35,6%
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SOLIDITET

Eget kapital i procent av totala tillgangar.

2018 2017 2016
MSEK Kv3 KV2 KV1 Kv4 Kv3 Kv2 KvV1 Kv4
Eget kapital 48,8 49,5 28,7 26,5 14,7 15,7 18,0 17,6
Totala tillgangar 114,4 118,7 105,5 61,7 50,3 54,4 52,2 56,1
Soliditet (%) 42,7% 41,7% 27,2% 42,9% 29,2% 28,9% 34,5% 31,4%
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Revisorns granskningsrapport

Stockwik Forvaltning AB (publ), org. nr 556294-7845
INLEDNING

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapport) for Stockwik
Forvaltning AB (publ) per 30 september 2018 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstdllande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var éversiktliga
granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora
forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en Gversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstdndigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Stockholm den 9 november 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Tobias Strahle
Auktoriserad revisor
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