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TradeDoubler Deldrsrapport Januari-Juni 2008

Andra kvartalet visar fortsatt svag utveckling i Storbritannien och vasentligt negativ
valutakurspaverkan. Europa utvecklas vdl, utrullningen av Search fortskrider.

Januari-juni April-juni
* Omsdattningen 6kade med 79,3 procent till 1 853,9 (1 033,7) * Omsdattningen 6kade med 69,1 procent till 866,9 (512,6) MSEK.
MSEK. * Periodens bruttoresultat 6kade med 26,2 procent till 180,4
 Periodens bruttoresultat dkade med 31,4 procent 1ill 371,3 (143,0) MSEK.
(282,6) MSEK. e Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 6kade med 15,6
e Rorelseresultat fére avskrivningar (EBITDA) 6kade med 29,4 procent till 48,9 (42,3) MSEK.

procent il 110,0 (85,0) MSEK. « Rérelseresultatet kade med 1,0 procent fill 40,7 (40,3) MSEK
* Rorelseresultatet 6kade med 14,9 procent fill 93,1 (81,0) MSEK under kvartalet.

under perioden. « Periodens resultat efter skatt minskade med 43,6 procent till
e Periodens resultat efter skatt minskade med 4,4 procent till 17,2 (30,5) MSEK.

56,0 (58.6) MSEK. * Vinst per aktie efter utsp&dning uppgick till 0,60 (1,09) SEK.
* Vinst per aktie efter utspddning uppgick till 1,96 (2,05) SEK.

"TradeDoublers utveckling utanfér Storbritannien visar stark och hdllbar tillvéxt. Det brittiska pundets férsvagning och den ge-
nerella nedgdngen inom affiliate-segementet i Storbritannien fortsétter dock att pdverka koncernens resultat. Efter det historiskt
svagare andra kvartalet, kommer EBITDA utvecklas starkare andra halvdret 2008 i linje med sésongsmdnstret och via verksamhets-
effektiviseringar” William Cooper, VD och koncernchef
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Under det férsta halvaret 2008 har TradeDoubler upplevt

en tydlig avmattning inom Transactionverksamheten p&
bolagets nyckelmarknad Storbritannien, vilken inte fullt ut har
uppvagts av den starka utvecklingen inom évriga delar av
koncernen. Verksamheten i Kontinentaleuropa har utvecklats
bra, delvis drivet av stark tillvaxt fér véra kampanjprodukter
som har haft en mycket stark férsdaljiningsutveckling pd flerta-
let marknader. Den kontinuerliga férsvagningen av det brit-
tiska pundet har fortsatt att ha en vasentligt negativ pdverkan
pd koncernens resultat och har minskat resultatbidraget frén
den brittiska verksamheten med 12,3 procent.

Den brittiska marknaden har férsmrats ytterligare under
det andra kvartalet fill f6ljd av en svag utveckling inom
omrddet affiliatemarknadsforing. | Storbritannien har denna
produkt péverkats av fyra faktorer. Prispress b&de till foljd av
nd&gra stérre internationella annonsérskunder som omfér-
handlat villkoren i samband med en férlédngning av avtalen.
Den snabba féréndringen inom publisherlandskapet. Konsu-
menternas minskade kdplust samt i enstaka fall, en minskning
av kommissionen till publishers. P& den positiva sidan kan kon-
stateras att de makroekonomiska faktorerna som paverkar
den brittiska marknaden inte visat sig p& de dvriga europeis-
ka marknaderna, dér dessutom search och loyalty publishers
aldrig varit lika framtrédande som i Storbritannien.

Trots den svaga UK-marknaden har The Search Works
utvecklats va@l under perioden. Searchverksamheten i Stor-
britannien motsvarar vara férvéntningar och utruliningen
i &dvriga Europa har tagit fart. Rekryteringen har dock tagit
I&ngre fid &n planerat, vilket paverkat omsattningstillvaxten i
viss man.

Vart natverk av annonsérskunder ékar kontinuerligt och
uppgick till 1 634 annonsérer per den 30 juni 2008. Bland
nyligen vunna kundkontrakt under det andra kvartalet kan
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Bruttoresultat per marknad
(Jan-Jun 08)

Ovriga varlden
27.3%

Storbritannien
351%

Norden 15,6%

Tyskland 7,1% Frankrike 14,9%

Juli 25,2008

ndmnas paneuropeiska avtal med Bose (konsumentelekiro-
nik), bwin (spelbolag) och Alitalia (resor). Dessutom omféor-
handlades ett antal stora internationella kundkontrakt under
det andra kvartalet, vilket resulterade i kontraktsforidngning-
ar p& upp till 2-3 ar.

| april lanserade TradeDoubler td Integral, vér nya "cross-
media marketing platform”, som I&ter anvéndaren spara,
analysera och optimera hela sin marknadsféringsportfol].
Genom att kombinera funktionaliteten frén td Toolbox och td
Searchware 4 kan td Integral fdnga kundens rérelsebeteende
mellan affiliate-, sékords- och bannerannonsering. Denna
totala dverblick kan i framtiden bli avgérande fér att méta
annonsdrernas behov av att analysera férdelarna med och
kapitalavkastningen fran varje digital marknadsféringskanal.

Var geografiska rackvidd och férmdagan att tillgodose mer
an 80 procent av vara kunders behov inom digital marknads-
féring ar viktiga konkurrensférdelar och mojliggor tillvéxt fér
bolaget trots avmattningen pd var stérsta marknad.

Vi ar sékra pd att vara produkter som kan méata avkast-
ningen p& marknadsinvesteringen kommer att attrahera
en dkande andel av marknadsféringsbudgetar. Det ar var
beddmning att dessa gradvis kommer att anpassas for att ta
hd&nsyn till den ekonomiska avmattningen och leda fill en &k-
ning av investeringar i véra produkter, dven i Storbritannien.
Denna uppfattning stdds av den snabba tillvaxten fér vara
kampanjprodukter som ocksd har ett starkt ROI-fokus.

Vara framtidsutsikter ar positiva i och med ledningsfér-
andringarna nyligen och férnyad fokusering i Storbritannien,
fillsammans med var unika nérvaro i Europa i évrigt som visar
stark héllbar tillvaxt. Som en foljd av ékad geografisk och
produktdiversifiering under det senaste aret har TradeDoubler
fatt en mer stabil plattform for tillvéxt framéver, med minskat
beroende av Storbritannien.
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Marknad

Prognoser dver investeringar i internetmarkndsféring och
e-handel pekar pd stark tillvéxt. Analysféretagen Jupiter och
Forrester beddmer att investeringar i onlinemaknadsféring
kommer att 6ka med 65 procent respektive 62 procent frén
2007 till 2011. Motsvarande siffror fér e-handeln ar 72 procent
respektive 101 procent frén 2007 till 2011.

Skillnaden i sdsongsvariationer mellan olika branscher
pdverkar TradeDoublers intékter. De tre stérsta kundseg-
menten inom affiliate- och sékordsmarknadsféring dr resor,
detaljhandel och finans. Normailt toppar intdkterna frén re-
sesektorn i januari och fr&n detaljhandel i december medan
finans har en jamnare intaktsférdelning éver aret. De storsta
kundsegmenten inom kampanjverksamheten &r fordon,
telekom och finans. Kaompanjprodukterna uppvisar en stark
utveckling, men utgér fortfarande en relativt liten del av

Transactionverksamheten och har sdledes en begrdnsad
paverkan p& TradeDoublers resultat under det andra kvar-
talet. Den strukturella férandring som innebdr att féretag
omallokerar sina marknadsbudgetar fran offline till online,
den vaxande andelen kampanijer i TradeDoublers intdktsmix
samt ett stdndigt inldde av nya kunder gér att TradeDoubler
kan férb&ttra resultatet trots den negativa sésongseffekten
frén affiliate och search under andra kvartalet.

Den 30 juni 2008 ompositionerade Google DoubleClick
Performics till Google Affiliate Network som en f6ljd av
forvarvet av DoubleClick i mars 2008 och innebdr snarare en
kosmetisk férandring &n h&rdnande konkurrens. Det ar pd
satt och vis ocksd positivt eftersom Googles starka bransch-
position kommer att medfdra ett 6kat intresse for affiliate-
marknadsféring fran sdval annonsdrer som mediabyrder.

1 Data fran Jupiter Research “European Online Advertising Forecast, 2007 to 2012", december 2007 och "European Online Retail Forecast, 2007 to 2012, augusti 2007, samt Forrester,
"Europe’s eCommerce Forecast; 2006 to 2011", juni 2006 och “European online marketing", juli 2007.

Finansiell utveckling

Omsdttning och bruttoresultat
April-juni
Koncernens omséttning 6kade under andra kvartalet med
69.1 procent fill 866,9 (512,6) MSEK. Int&kterna inom Transac-
tion uppgick till 519,2 (481,9) MSEK, en 6kning med 7,7 procent
j@mfért med det andra kvartalet 2007. Search-intékterna var
310,6 (0,0) MSEK under kvartalet. Ovriga intakter, som huvud-
sakligen bestdr av uppstarts-, licens- och mé&nadsavgifter
samt konsulfintdkter, uppgick fill 37,1 (30,7) MSEK, 20,8 procent
hogre an féregdende ar. Intékterna frdn det som tidigare var
The Technology Works har inkluderats i &vriga intékter.
Periodens bruttoresultat 6kade med 26,2 procent till 180,4
(143,0) MSEK. Bruttoresultatet inom Transaction uppgick till
123,7 (112,3) MSEK, en tillvaixt om 10,2 procent j@mfért med
féregdende ar, och bruttoresultatet inom Search uppgick
fill 19,6 (0,0) MSEK. Bruttoresultatet inom Other var 37,1 (30,7).
Periodens bruttomarginal uppgick till 20,8 (27,9) procent.
Nedgdngen férklaras av att The Search Works numera ingdr
i koncernens rdkenskaper.

Januari-Juni

Koncernens omsdattning 6kade under andra kvartalet med
79,3 procent till 1 853,9 (1033,8) MSEK. Int&kterna inom Tran-
saction uppgick till 1 077,4 (972,3) MSEK, en &kning med 10,8
procent jdmfért med samma period 2007. Search-intdkterna
var 691,7 (0,0) MSEK under kvartalet. Ovriga intékter uppgick
till 84,8 (61,4) MSEK, 38,1 procent hégre an foregdende ar.
Intakterna frén det som tidigare var The Technology Works
harinkluderats i évriga intGkter.

Periodens bruttoresultat 6kade med 31,4 procent till
371,3(282,6) MSEK. Bruttoresultatet inom Transaction uppgick
till 242,5 (221,2) MSEK, en tillvéxt om 9,6 procent jdmfért med
foregdende ar, och bruttoresultatet inom Search uppgick till
44,0 (0,0) MSEK. Bruttoresultatet inom Other var 84,8 (61,4).
Periodens bruttomarginal uppgick till 20,0 (27,3) procent.

Juli 25, 2008

Resultat

April-Juni

EBITDA uppgick till 49,0 (45,0) MSEK under andra kvartaleft,
en dkning med 9,0 procent och rorelseresultatet (EBIT) dkade
med 1,0 procent till 40,7 (40,3) MSEK, vilket motsvarade
enrdrelsemarginal om 4,7 (6,0) procent. Avskrivhingar av
tillg&ngar i The Search Works och The Technology Works
uppgick till 4,6 MSEK. Kostnader for befintliga optionspro-
gram har belastat resultatet och dessa kostnader har under
perioden 6kat koncernens forsaljningsomkostnader med 1,6
(7,6) MSEK. Resultatet for det andra kvartalet har pdverkats
av utvecklingskostnader om 10,6 (0,0) MSEK. Resultatbi-
draget frén The Search Works och The Technology Works
Overensst@mmer med koncernens tidigare kommunicerade
férvantningar. Koncernens vinst fére skatt blev 28,9 (42,8)
MSEK for det andra kvartalet och nettovinsten minskade
med 43,6 procent till 17,2 (30,5) MSEK.

Januari—Juni

EBITDA uppgick till 110,0 (85,0) MSEK under perioden, en
6kning med 28,8 procent och rérelseresultatet (EBIT) 6kade
med 14,1 procent till 93,2 (81,0) MSEK, vilket motsvarade

en roérelsemarginal om 5,0 (7,8) procent. Avskrivningar av
tillg&ngar i The Search Works och The Technology Works
uppgick till 9,6 MSEK. Kostnader fér befintliga optionspro-
gram har belastat resultatet och dessa kostnader har under
perioden 6kat koncernens férsaljningsomkostnader med 6,3
(15,2) MSEK. Justerat for aktierelaterade kostnader uppgick
rérelsemarginalen under perioden till 5,4 (9,3). Nettovinsten
6kade med 4 procent till 56,0 (58,6) MSEK fér perioden.

Vinst per aktie

Genomsnittligt antal utestdende aktier under det andra
kvartalet var 28 581 633 och resulterade i en vinst per aktie
om 0,60 (1,09) SEK. Genomsnittligt antal aktier efter utspad-
ning uppgick till 28 872 347 och motsvarande vinst per aktie
blev 1,96 (2,05) SEK.

Org. nr. 556575-7423
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forts. Finansiell utveckling

Kassaflode

Per den 30 juni 2008 uppgick kassa och likvida tillgdngar till
52,7 (392,3) MSEK. Rérelsens kassafldde fore férdndring av rd-
relsekapitalet var 27,6 (49,6) MSEK under det férsta halvaret.
Rorelsekapitalféréndringen under perioden uppgick till -27,5
(13,0) MSEK. Férandringen ar primdart hanforlig till normala
kund- och leverantérsposterinom Search-verksamheten,
vilket pdverkar kassaflédet fér det andra kvartalet. Periodens
nettoinvesteringar i fasta tillgdngar motsvarade -4,8 (-2,0)
MSEK. Nettoinvesteringar i immateriella tillgdngar uppgick till
-10.,6 (0,0) MSEK.

Kassafléde fréan finansiering under det andra kvartalet
pd&verkades av ett dkat utnyttjande av checkrékningskredit
om 29,8 MSEK, av utdelning fill aktiedgare med -78,6 MSEK
och av aterkdép av egna aktier med -7,3 MSEK.

Koncernen har sammanlagt 1&n p& 392,2 MSEK. Amorte-
ringar har skett varje kvartal under 2008 om 32,5 MSEK och
den andra amorteringen betalades den forsta juli 2008.
Pantsatta tillgdngar i form av aktier i dotterbolag uppgick fill
200,9 MSEK fér koncernen och ar kopplat till finansieringen
av koncernen.

Medarbetare

Den 30juni 2008 hade TradeDoubler 644 (429) anstdllda, av
vilka 36 procent &r kvinnor. Under perioden rekryterades 51
(78) personer till koncernen. Genomsnittligt antal medarbe-
tare under kvartalet uppgick till 631 (412).

Moderbolaget

Moderbolagets omsdattning kade under det andra kvartalet
med 9,5 procent till 87,7 (80,7) MSEK tack vare stark fillvaxt i
euro-l&dnderna. Forsdljningen relateras fill licensintdkter framst
frdn dotterbolag. Periodens vinst efter finansnetto uppgick
1ill 10,9 (37,0) MSEK. Genomsnittligt antal anstallda i moder-
bolaget under kvartalet var 95 (98). Moderbolaget har stallt
s@kerheter f&r koncernens finansiering om 11,1 MSEK.

Bruttoresultat
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Transaktioner med nérstdende part

Transaktioner med narstdende parter inom TradeDoubler-
koncernen bestdri allt vasentligt av licensavgifter om 156,8
MSEK, som moderbolaget fakturerar dotterbolagen och
Svriga intdkter om 6,1 MSEK. NarstGendetransaktioner pris-
satts utifrdn kommersiella villkor. Dessa avgifter elimineras i de
konsoliderade r&kenskaperna. Moderbolagets fordringar p&
dotterbolag uppgick till 1 113,3 MSEK, huvudsakligen bestd-
ende av finansieringen relaterad fill férvarvet av IMW Group.
Moderbolagets skulder till dotterbolag uppgar till 494,5 MSEK
och ar hanférliga fill fransaktioner med Engelska dotterbolag.

Valuta och utldndska vaxelkurser

En vasentlig del av koncernens férsaljning ér héanforlig till
verksamheter utanfér Sverige, vilket innebdr att férdndringar
i utldndska véxelkurser péverkar koncernens resultat- och
balansrdkningar. TradeDoubler sGkrar inga valutakurser.
Valutakurseffekter fill fljd av omvardering av tillgédngari
utlandsk valuta som paverkat eget kapital uppgick till =37 (3)
MSEK under perioden.

Incitamentsprogram

P& arssttmman den 6 maj 2008 godk&ndes styrelsens forslag
fill ett prestationsbaserat aktieprogram. Detta program I6per
over fem ar, inklusive en tredrig prestationsperiod, och kom-
mer att omfatta hégst 240 000 "prestationsaktier” riktade
fillmaximalt 80 anstallda. Den fotala kostnaden for det
prestationsbaserade aktieprogrammet, berdknad i enlighet
med IFRS 2, &r 0,3 MSEK samt sociala kostnader relaterade il
programmet om 0,1 MSEK.

Aterkop av aktier
P& Arssttmman den é maj 2008 godkandes forslaget att
bemyndiga styrelsen att besluta om aterkép av bolagets
egna aktier i syfte att sékra upp dtagandet relaterat till 2008
ars prestationsbaserade aktieprogram fér anstallda. Antalet
aterkdpta aktier far inte dverstiga 260 000.

Sedan bemyndigandet har bolaget aterképt 65 000
aktier till en kurs om 112,50 SEK per aktie, motsvarande en
investering om 7,3 MSEK.

EBITDA
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Segmentering efter intakter och geogrdfi

Bruttoresultat per affdrsomrade

Bruttoresultat per

MSEK Q2-07 Q3-07 Q4 -07 Q1 -08 Q2-08 . )

Transaction 112,3 112,2 128,6 118,8 17,9 UL

Search 17,5 20,1 24,4 19,6

Other 30,7 36,6 38,4 47,7 42,9 Ozt 26177 Transaction
Total 143,0 166,3 187,1 190,9 180,4 CoA%E
EBITDA by revenue source

MSEK Q1 -08 Q2 -08* Search

Transaction 37,6 33.6 107%

Search 5.8 3.4

Other 17,6 12,0

Total 61,0 49,0

* EBITDA redovisas frén Q1 -08 per segment.

Stark utveckling fér kampanjprodukter
Transactionverksamheten uppvisade en stark utveckling p&
flertalet marknader utanfér Storbritannien tack vare en hég
tillvaxt for vara kampanjprodukter. Tillvéxten inom affiliate-
verksamheten var 1&g, vilket férklaras av den svaga brittiska
marknaden, negativa valutakurseffekter om totalt 8,9 MSEK
enbart f&r Transaction segmentet samt att jdmférelsetalen
inkluderar tvé stérre kunder som férlorades under andra
halvaret 2007.

Marginalpressen inom var td Pull-produkt har motverkats
av kompletterande produkterinom Transactionsverksam-
heten och tillskottet av ett flertal stérre kunder. Transactions-
marginalen var 22,9 (23,3) procent under kvartalet.

Bruttovinsten for Search uppgick till 19,6 MSEK, inklusive ett
mindre ftillskott frdn den pdgdende europeiska utrullningen
av produkten. Searchverksamheten utvecklas val med tanke
p& de svaga marknadsférhdllandena i Storbritannien. Var
Searchverksamhet &r nu etablerad p& fem marknader ut-

Bruttoresultat per marknad

anfér Storbritannien. Intdkterna borjar ta fart, men férsenad
rekrytering har paverkat intdktstillvéxten.

Till féljd av sé&songsvariationer samt Idgre konsultdebite-
ring, minskade bruttovinsten fér Other ndgot jamfért med
Arets forsta kvartal, medan tillvaxten var 20,8 procent i jam-
férelse med det andra kvartalet 2007.

Vara utvecklingskostnader har ékat sedan darets borjan

och ar ocks& hégre an motsvarande period 2007. Detta

ar huvudsakligen drivet av att TradeDoubler anvénder
externa konsulter for att dka takten i utvecklingsarbetet
och korta ledtiden fér nya produktlanseringar. En vésentlig
del av utvecklingsresurserna har fokuserats pd att forbattra
kampanjprodukterna, var snabbast véxande affdrsenhet.
Under det andra kvartalet lanserade TradeDoubler td Inte-
gral, var "cross-media marketing platform” som kombinerar
funktionalitet frdn td Toolbox och td Searchware 4 och I&ter
anvandaren spdra, analysera och optimera hela sin mark-
nadsféringsportfol;.

Bruttoresultat per marknad

MSEK Q2-07 Q3-07 Q4-07 Q1 -07 Q2-08
Storbritannien 52,2 72,5 76,7 74,9 65,5 Ovriga varlden Storbritannien
Frankrike 20,1 23,5 30,5 27,9 275 290% Sl
Tyskland 9.6 11,2 12,0 13.4 12,9
Norden 24,6 23,2 25,8 26,6 31,2
Ovriga véarlden 36,5 359 42,1 48,1 52,3
Summa 143,0 166,3 1871 190,9 180.4
Norden 17,3% 5:;;”@
Tyskland 7,2%
Juli 25,2008 Org. nr. 556575-7423
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Fortsatt avmattning i Storbritannien under det andra
kvartalet, Europa visar fortsatt stark uvtveckling

Den brittiska marknaden har mattats av ytterligare under
det andra kvartalet. Kampanjprodukterna uppvisar en

stabil utveckling, men produkterna inom affiliate marketing
pd&verkas negativt av prispress bade frdn omférhandlingen
till ldngre kontrakt fér ndgra stérre internationella annon-
sérskunder samt vid nyférsdlining. Denna produkt har ocksé
pdverkats av den snabba férandringen i publisherlandska-
pet, som innebdr att lojalitets- och searchkunder drabbats
av sdkmotorféretagens &ndrade kvalitetsrankningar och
hégre kostnader for viktiga sdkord. Dessutom pdverkas
utvecklingen av konsumenternas minskade kdplust och viss
minskning av ersattningen till publishers. Under de komman-
de md&naderna férvantar vi oss att marknadsbudgetarna
kommer att anpassas for att battre ta hénsyn till den snabba
ekonomiska avmattningen. Detta borde leda till 6kade in-
vesteringar i affiliatemarknadsféring for att dtminstone delvis
kompensera for de lagre e-handelsvolymerna.

Bruttovinsten i Storbritannien ékade med 25,5 procent
j@mfért med motsvarande period 2007, inklusive den nega-
tiva omrakningseffekten av det brittiska pundets férsvag-
ning. Bruttovinsten f&r den brittiska Transactionsverksamhe-
ten minskade med 21,5 procent jamfért med féregdende ar.
Atgdrder for att minska kostnaderna har initierats och véntas
Oka ldnsamheten framdover.

GBP-férsvagningen j@mfért med motsvarande period
2007 pdverkade den UK-genererade bruttovinsten med
-12,3 procent.

VAr ndst stérsta marknad, Frankrike, fortsatter att leverera
en ldnsamhet &ver koncernens genomsnitt. Under det andra
kvartalet dkade bruttovinsten med 36,8 procent, mycket
tack vare en stark utveckling fér kampanjverksamheten.
Bruttovinsten i Tyskland 6kade med 34,3 procent under det
andra kvartalet. Bdda dessa marknader uppvisar god skal-
barhet p& befintlig kostnadsbas.

Bruttovinsten i Norden 6kade med 26,8 procent. Sverige,
som svarade fér 12,4 procent av koncernens bruttovinst
under det andra kvartalet 2008, har fortsatt att utvecklas
ndgot svagare an férvantat.

Iresten av varlden har Spanien, Portugal, Italien och
Schweiz uppvisat fortsatt stark tillvéxt, medan verksamheten
i Holland mattats av. Andra marknader som haft en stark
utveckling under perioden ar Ryssland, drivet av mediabyrd-
kontrakt och kampanjprodukter, samt Osteuropa.

96,0 (93,6) procent av koncernens intdkter genererades
utanfér Sverige.

Per den 30 juni 2008 hade TradeDoubler 1 634 (1 404)
annonsdrskunder medan antalet aktiva publishers uppgick
till 127 605 (114 651). De 25 stoérsta annonsérskunderna ge-
nererade 26,5 procent av periodens bruttoresultat. Trade-
Doublers 25 stérsta publishers svarade for 13,9 procent av
koncernens bruttoresultat under kvartalet. Var begrénsade
exponering mot ett f&tal stora annonsoérer eller publishers
innebdr en diversifierad risk.

Juli 25,2008

Utsikter for 2008

Det ar TradeDoublers fortsatta malséttning att véxa i linje
med den underliggande marknadens tillvaxt. Efter det
historiskt svagare andra kvartalet, kommer EBITDA utvecklas
starkare andra halvéret 2008 i linje med s&songsmonstret
och via verksamhetseffektiviseringar. Vara framtidsutsikter
ar positiva med ledningsférédndringarna nyligen och férnyad
fokusering i Storbritannien, tillsammans med var ojdmfoérliga
ndrvaro i Europa i évrigt som visar stark hdllbar fillvéxt.

Risker och osdkerhetsfaktorer

TradeDoublers verksamhet omfattar utvecklingen av avan-
cerad mjukvara och tjanster kopplade till denna. Verksam-
heten vaxer internationellt och i snabb takt. Utdver relationer
med kunder och leverantdrer inkluderar féretagets risker,
men begrdnsas inte till: graden av acceptans frdn kunderna
for befintliga, nya och uppgraderade produkter och tjénster,
tilvaxten i efterfrdgan for féretagets produkter, féretagets
relationer med tredjepartsleverantérer, samt féretagets
formdaga att géra korrekta prognoser fér och hantera
forsaljningsvolym i olika valutor. Dessa risker delas av bade
koncernen och moderbolaget. Koncernen ar exponerad fér
valutakursfér&ndringar.

Kommande rapportdatum
* Deldrsrapport for tredje kvartalet 2008 — 23 oktober 2008.
« Deldrsrapport for fiérde kvartalet 2008 — 29 januari 2009.

En telefonkonferens kommer att hdllas klockan 10:30 CET
den 25juli 2008 med VD William Cooper och CFO Casper
Seifert, dar de presenterar resultatet for perioden. For att
delta i konferenssamtalet, vénligen ring:

Sverige: +46 (0)8 505 201 10

Storbritannien: +44 (0)20 716 201 25

Rapporten och presentationen kommer att publiceras p&
foretagets webbsajt, www.tradedoubler.com, infér konfe-
renssamtalet. For lokala telefonnummer, se TradeDoublers
hemsida.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har upprattats i enlighet med IAS 34
"Deldrsrapportering”, "Arsredovisningslagen” och "Deldrs-
rapporter fér koncerner”. Anvénda redovisningsprinciper
dverensst@mmer med redovisningsprinciperna som anvdénts
vid uppréttandet av bolagets senaste arsredovisning. En
beskrivning av redovisningsprinceperna aterfinnsinot 11
Arsredovisningen.

Nya eller reviderade IFRS standards eller IFRIC-tolkningar,
som tagits i bruk den 1 januari 2008, har inte haft ndgon
effekt p& koncernens resultat eller finansiella stalining. Mo-
derbolaget rapporterarienlighet med RFR 2.1, "Redovisning
for juridiska personer” och "Arsredovisningslagen”.
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Styrelsen och verkstallande direktéren har férsdkrat att deldrsrapporten férmedlar en korrekt dversikt av moderbolagets och
koncernens verksamheter, finansiella stalining och resultat och att den beskriver de vasentliga risker och osékerhetsfaktorer
som moderbolaget och koncernbolagen utsatts for.

Kjell Duveblad

Styrelseordférande

Elisabet Annell

Styrelseledamot

Rolf Lydahl

Styrelseledamot

Felix Hagnd

Styrelseledamot

Nicholas Hynes

Styrelseledamot

Stockholm den 25 juli 2008

William Cooper

Verkstdallande direktér

Lars Lundquist

Vice styrelseordférande

Martin Henricson

Styrelseledamot

Lars Stugemo

Styrelseledamot

Kristofer Arwin

Styrelseledamot

For ytterligare information vénligen kontakta William Cooper, Verkstallande direktér, +46 8 405 08 00

Casper Seifert, CFO, +46 8 405 08 27

Denna deldrsrapport har inte varit foremal for Gversiktlig granskning av bolagets revisorer.

Juli 25, 2008
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Koncernens resultatrakning

TSEK jan-jun 2008 jan-jun 2007 apr-jun 2008 apr-jun 2007  jan-dec 2007
Netto omsattning 1853930 1033768 866910 512 622 2663 642
Kostnad fér sélda varor -1 482 683 -751 113 —-686 524 -369 573 -2027 619
Bruttoresultat 371247 282 655 180 386 143 049 636 023
Férsaljningskostnader -194 562 -142 252 -98 108 —74 349 =310 459
Administrationskostnader -57 360 —46 372 —26 494 -21915 -102 567
Utvecklingskostnader -26 126 -12997 -15085 -6 484 -28 164
Rorelseresultat (EBIT) 93199 81034 40 699 40 301 194 833
Finansnetto -14 673 4987 -11765 2504 14123
Resultat fore skatt 78 526 86021 28 934 42 805 208 956
Skatt pd periodens resultat —22 545 —-27 406 -11759 -12217 -56 609
Periodens resultat 55981 58 615 17175 30588 152 347
Vinst per aktie (SEK) 1,96 2,09 0.6 1,09 5,42
Vinst per aktie efter utsp&dning (SEK) 1,96 2,05 0.6 1,07 5,34
Vagt genomsnittligt antal aktier fére utspddning 28 572 347 28015287 28 563062 28015287 28092179
Vagt genomsnittligt antal aktier efter utspadning 28 572 347 28 545 657 28 563062 28 544803 28 546 284
Antal aktier vid periodens slut 28 516 633 28015287 28 516 633 28015287 28 429 359
Antal aktier vid periodens slut efter utsp&dning 28 568 473 29 345583 29 568 473 29 345583 28 581 633
Koncernens kassaflode

TSEK jan-jun 2008 jan-jun 2007 apr-jun 2008 apr-jun 2007  jan-dec 2007
Den I6pande verksamheten

Resultat fére skatt 78 525 86021 28933 42804 208 956
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflddet 23033 19125 9784 9 605 33233
Betald inkomstskatt —46 522 -15899 -29 069 -2850 -16 000
Kassafléde fran den Idpande verksamheten fére férandringar i rorelsekapital 55036 89 247 9648 49 559 226 189
Férandring i rérelsekapital -27 453 9038 -80 324 12 960 -85785
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 27 583 98 285 =70 676 62519 140 404
Investeringsverksamheten

Férvarv avimmateriella tillgdngar -11 819 - -10 620 - -
Férvarv av dotterbolag - - 0 - 722 692
Férvarv av materiella anldggningstillgdngar -3748 -4273 -4 844 -2035 -12763
Kassafldde fran investeringsverksamheten -15 567 -4 273 -15464 -2035 -735455
Finanieringsverksamheten

Nyemission - - - 7030
Aterkép av egna aktier -7 312 - -7 312 -
Kortfristig placering —477 485
Upptagna lan 429 698 - 29 698 - 994122
Amortering l&n -524722 - - - -
Utdelning -78 599 -140 076 -78 599 -140 076 -140 076
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -180 935 -140 076 -56 213 -140 076 383 591
KASSAFLODE FOR PERIODEN -168 919 -46 064 -142 353 -79 592 -211 460
Likvida medel vid periodens borjan 224157 433082 188 653 471996 433082
Kursdifferenserilikvida medel -2519 5308 6419 -78 2535
Likvida medel vid periodens slut 52719 392324 52719 392324 224157
Justeringar for ej kassapaverkande kostnader

Avskrivning 16772 3972 8226 2039 19 255
Kostnader avseende aktierelaterade ersattningar 6261 15153 1558 7 566 13978
Summa ej kassapdverkande kostnader 23033 19125 9784 9 605 33233
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Koncernens balansrakning

TSEK 30juni 2008 30juni 2007 31 dec 2007
TILLGANGAR

Anl&ggningstillgdngar

Immateriella anl&dggningstillgdngar 678 807 12025 730 667
Materiella anlaggningstillgéngar 21204 12 660 24918
Ovriga l&ngsiktiga fordringar 955 803 803
Uppskjuten skattefordran 45935 3207 49 455
Summa anlaggningstillgangar 746 902 28 695 805 843
Current assets

Kundfordringar 780 237" 374770 685 749
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter 15717 7 989 15357
Skattefordringar 16 0102 -
Kortfristig placering - 477 485
Ovriga kortfristiga fordringar 34785 32226 28 406
Likvida medel 52719 392326 224157
Summa omsdttningstillgangar 899 448 807 311 1431154
SUMMA TILLGANGAR 1646 370 836 006 2236997
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 300 166 283 563 361308
La&ngfristiga skulder

Uppskjuten skatteskuld 28 165 - 33227
Ovriga avsattningar 121 2200 1121
Summa langfristiga skulder 28 286 2200 34 348
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 456 3793 5926 257 913
Kortfristiga skulder till publishers 350044 268 472 311 660
Skatteskulder 25729 42 271 48100
Ovriga kortfristiga skulder 80 675 183 610 209 703
Skuld fill kreditinstitut 112 500 - 964707
Outnyttjade bankkrediter 279 698 - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 892 39 464 49 258
Avsattningar - 10 500 -
Summa kortfristiga skulder 1317918 550243 1841 341
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1646370 836 006 2236 997
! Kundfordringar fér Search uppgick till 258,1 (0,0) MSEK

2 Preliminara skatter i moderbolaget

2 Leverantorsskulder till skmotorer 311,5 (0,0) MSEK

Forandring i eget kapital

TSEK jan-jun 2008 jan-jun 2007 apr-jun 2008 apr-jun 2007  jan-dec 2007
Eget kapital, ing&ende balans 361308 348 965 339 905 386266 348 965
Periodens omr&kningsdifferenser -37 473 3106 27 439 719 -33290
Periodens resultat 55980 58 615 17174 30588 155224
Aktiedterkdp -7 312 - -7 312 - -
Nyemissioner - - - - 7 030
Utdelning -78 599 -140 076 -78 599 -140 076 -140 076
IFRS kostnad Optioner 6261 - 1558 - 13701
Skatteeffekt av optionsutnyttjade - - - - 12 631
Summa eget kapital vid periodens slut 300 165 283 563 300 165 283 563 364185

Juli 25,2008
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Kvartalsresultat

TSEK apr-jun 2007 jul-sept 2007 okt-dec 2007  jan-mar 2008 apr-jun 2008
Omsattning 512622 757 454 872 420 987 020 866910
Tillvéxt under kvartalet (%) -1,6 47.8 15,2 13,1 -12,0
Kostnad salda tjénster -369 573 -591 203 -685303 -796 159 -686 524
Bruttoresultat 143 049 166 251 187 117 190 861 180 386
Tillvaxt under kvartalet (%) 2,5 16,2 12,6 2.0 -5,5
Forsdljningskostnader —74 349 -89 726 -78 481 -96 454 -98108
Administrationskostnader -21915 —21 593 -34 602 -30866 —26 494
Utvecklingskostnader -6 484 -6 136 -9 031 -11 041 -15085
Rorelseresultat 40301 48796 65003 52500 40 699
Finansnetto 2504 17 386 -8250 -2909 -11 765
Resultat fore skatt 42805 66182 56753 49 592 28934
Skatt pd periodens resultat -12217 -16 533 -12 670 -10786 -11759
Periodens resultat 30588 49 649 44083 38805 17175
Nyckeltal

TSEK apr-jun 2007 jul-sept 2007 okt-dec 2007  jan-mar 2008 apr-jun 2008
Roérelsemarginal (%) 79 6.4 7.5 53 4,6
EBITDA 42338 55290 73792 61046 48926
EBITDA marginal (%) 8.3 7.3 8.5 6,2 6,1
Soliditet (%) 33,9 18,2 16,2 21,4 18,2
Avkastning pd eget kapital (%) 43,2 52,4 46,1 44,3 20,6
Avkastning pd investerat kapital -26,4 20 4,8 7.7 4,4
Avkastning pd sysselsatt kapital 14,1 13,8 16,4 14,2 12,5
Antal anstdllda 429 548 550 594 644
Genomsnittligt antal anstallda 295 538 557 587 631
Transaction marginal (%) 23,3 22,9 23,9 22,3 22,9
Search marginal (%) - 7.5 6,8 6,5 6,3
Vinst per aktie efter utsp&dning (SEK) 1,07 1,74 1,54 1,36 0,60
DEFINITIONER

Rorelsemarginal Rérelseresultat i procent av omséttningen. Sysselsatt kapital Summa tillgangar minus kortfristiga och

l&ngfristiga icke rantebdrande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld.

EBITDA EBITDA d&r resultat fore skatt, finansnetto och avskriv-
ningar och nedskrivningar.
Avkastning pa eget kapital Periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital berdknat som ingdende plus
Avkastning pa sysselsatt kapital Rorelseresultat plus rénte- utgdende eget kapital dividerat med tva.
intdkteriprocent av genomsnittligt sysselsatt kapital berdk-
nat som ingdende plus utgdende sysselsatt kapital dividerat
med tva. Andel riskbdrande kapital Summan av eget kapital, mi-
noritetsintressen, aktiedgarldn och uppskjuten skatteskuld
dividerat med totala tillgangar.

EBITDA-marginal EBITDA i procent av omsdattningen.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen.
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Moderbolagets resultatrakning

TSEK jan-jun 2008 jan—jun 2007 apr-jun 2008 apr-jun 2007 jan-dec 2007
Netto omsattning 162 867 152719 87702 80 745 276 368
Kostnad fér sdlda varor -4 518 -9 458 -2047 -6 831 -10 687
Bruttoresultat 158 349 143 261 85 655 73914 265 681
Forsdaljiningskostnader -9514 -16 689 -2758 -7 992 -30 638
Administrationskostnader —44222 —47 664 -20 842 -22719 -95899
Utvecklingskostnader =19 409 -13005 -8 368 -6 492 -28152
Rorelseresultat 85204 65903 53 687 36711 110 992
Finansnetto -33786 328 -42 804 329 -7 615
Resultat efter finansiella poster 51418 66231 10883 37044 103 377
Skatt pd periodens resultat -14 522 -15783 -9 944 -7 892 -29 162
Periodens resultat 36 894 50448 939 29 148 74215

Moderbolagets balansrakning

TSEK 30juni 2008 30juni 2007 31 dec 2007
TILLGANGAR

Anlaggningstillgéngar

Immateriella tillg&ngar 7 5194

Fastigheter, maskiner och inventarier 6995 6 481 7 586
Andelarikoncernféretag 58 246 46 587 58246
Andra |&ngfristiga fordringar 552 536 552
Summa anlaggningstillgangar 73312 53 604 66 384

Omsattningstillgéngar

Kundfordringar 4835 4434 2539
Fordringar p& koncernféretag 1113 362° 119 848 842954
Ovriga fordringar 1656 6353 6373
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1580 2413 1186
Skattefordringar 13 330¢ - -
Summa kortfristiga fordringar 1134763 365191 853 052
Kortfristig placering - - 477 485
Summa kortfristig placering - - 477 485
Kassa och Bank - 232143 102 517
Summa omséttningstillgangar 1134763 365191 1433054
SUMMA TILLGANGAR 1208 075 418795 1499438

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 172 027 166 364 206 473
Kortfristiga skulder

Leverantérsskulder 49 238 6182 8 660
Skulder till koncernféretag 494 567 143 194 196 151
Aktuell skatteskuld 27 662 40 620 53130
Skuld fill kreditinstitut 112 500 - 964707
Outnyttjade bankkrediter 279 698 -

Ovriga skulder 66515 45838 57 968
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 5868 16 597 12 349
Summa kortfristiga skulder 1036 048 252431 1292965
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1208 075 418 795 1499438

4 Aktiverade utvecklingskostnader
5 Delar av fordringarna &r ett internt I&n mellan moderbolaget och dotterbolaget i UK och &r hanforligt till férvarvet av IMW Group
¢ Betalda prelimindarskatter fér 2008

Stallda sakerheter och eventualforpliktelser - Moderbolaget

TSEK 30juni 2008 30juni 2007 31 dec 2007
Stallda sGkerheter 11 095 - 488 580
Hyresdepositioner 552 536 552

Eventualférpliktelser - - -
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Detta ar TradeDoubler

TradeDoublers produkter och tj@nster inom prestationsbaserad marknads-
foring ger féretag de verktyg och den specialistkunskap som krdvs for att nd

[ J
resultat pd internet, oavsett om malet &ar att generera férsaljning eller 6ka va- ° °
rumdarkesk&nnedomen. Féretaget har sitt huvudkontor i Stockholm och en unik,
global rackvidd med kontori 19 Idnder. TradeDoubler hjélper nérmare 1700
lokala och internationella annonsérer som Apple Store, Dell, Telia Sonera, eBay (]
och Kelkoo att nd resultat pd internet tack vare var breda expertis inom en rad o
sektorer och ett natverk med éver 120 000 publishers.
[ J
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[ ]
[ ]
Vart erbjudande
TRANSACTION SEARCH TECHNOLOGY/OTHER
Bespoke Search Engine
Campaigns Marketing
Search
Affiliate Management
Marketing and Digital
marketing Tool
Banner Search Engine
Campaigns Optimisation

Affiliate marknadsféring ér
TradeDoubler’s stérsta affars-
omréde. Det &r en webbaserad
marknadsféringsmetod dar
annonsdrer betalar en eller flera
affiliates fér de kunder som af-
filiate partners marknadsféring
genererar.

Marknadsféringskampanjer p&
internet har manga Likheter

med affiliatemarknadsféring. De
huvudsakliga skillnaderna ér att
en kampanj antingen anvénder
en utvald grupp publishers for att
nd avslut av hég kvalitet eller en
bred bas affiliatepublishers for
hégre volymer.

Sékordsmarknadsféring éren
form av digital marknadsféring
som ger webbplatser en framskju-
ten visning pd en sékmotors resul-
tatsidor. S6kordsmarknadsféring
gor det mojligt féor annonsorer att
visas i sdkresultaten for specifika
s6kord.

Nybildade td Technology har nya
funktioner och ar utformat s& att
anvandaren helt kan fokusera
pd de strategiska och kreativa
aspekterna av sina kampanjer.
TradeDoublers integrerade
marknadsféringsgrdanssnitt td
Toolbox gér det méjligt att
hantera, spdra och analysera
annonser och ger en samlad, in-
tegrerad &versikt av kundens alla
marknadsféringsakfiviteter.

Fem ari sammandrag

IFRS 2003 IFRS 2004 IFRS 2005 IFRS 2006 IFRS 2007
Omséttning (TSEK) 259 607 597 744 1085047 1744080 2663 642
Roérelsemarginal (%) 4,1 9.3 4,0 10.9 7.3
EBITDA (TSEK) 13310 58167 48118 196 474 214088
EBITDA marginal (%) 5.1 9.7 4,4 1.3 8.0
Soliditet (%) 22 31 35 38 16,2
Avkastning pd sysselsatt kapital (%) 47 94 34 74 27
Avkast p& eget kapital (%) 31 103 28 52 43
Andelriskbdrande kapital (%) 22 31 35 38,5 17,6
Antal anstdlla 92 160 256 351 550
Genomsnittligt antal anstallda 80 130 222 308 461

TradeDoubler AB, Barnhusgatan 12, 111 23 Stockholm, telefon 08-40 50 800, fax 08-40 50 844, info@tradedoubler.com,
www.tradedoubler.com. Organisationsnummer 556575-7423.
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