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Starkta forutsattningar for lonsam tillvaxt, men svag forsaljning i Q4

FJARDE KVARTALET OKTOBER - DECEMBER 2013

° Nettoomsattningen uppgick till 504,3 (567,7) MSEK, en nedgang justerat for valutaférandringar med 12,0 procent. Volymnedgangen i
den icke-strategiska kampanjaffaren fortsatte som forvantat under det fjarde kvartalet. Nettoomsattningen for segmentet prestations-
baserad marknadsforing minskade med 8 procent, samma takt som i tredje kvartalet.

° Bruttoresultatet uppgick till 114,7 (134,6) MSEK.

° Under kvartalet annonserades ett omstruktureringsprogram. Atgirderna vantas minska rérelsekostnaderna med 55 MSEK pa arsbasis med
full effekt fran och med andra halvaret 2014. Programmet har belastat de totala kostnaderna med 32,0 MSEK, varav rorelsekostnader
med 22,0 MSEK och avskrivningar och nedskrivningar med 10,0 MSEK.

° Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA), justerat for forandringsrelaterade poster, uppgick till 16,0 (17,8)
MSEK. EBITDA inklusive forandringsrelaterade poster uppgick till -6,0 (6,9) MSEK. De totala kostnaderna fore avskrivningar och
forandringsrelaterade poster minskade med 18,1 MSEK, eller 15,8 procent, jamfért med samma period féregdende ar justerat for

valutaforandringar.

° Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till -0,5 (0,0) SEK.

e  En foretagsobligation med nominellt varde om 250 MSEK emitterades i december. Emissionen inbringade 244,6 MSEK netto efter
transaktionskostnader. Beloppet erhélls fore utgangen av rapportperioden.

HELARET 2013

° Nettoomsattningen uppgick till 2 001,3 (2 307,7) MSEK, en nedgang justerat for valutaférandringar med 11,5 procent.

° Bruttoresultatet uppgick till 455,3 (541,5) MSEK.

° Rorelseresultatet fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA), justerat for forandringsrelaterade poster, okade med 46,4 procent till
75,4 (53,3) MSEK. EBITDA inklusive forandringsrelaterade poster uppgick till 53,4 (22,2) MSEK, en 6kning med 31,2 MSEK.

° Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,3 (-0,2) SEK.

e  Styrelsen féreslar en utdelning pa 0,25 (0,0) SEK per aktie.
LANGSIKTIGA FINANSIELLA MAL

e  Styrelsens langsiktiga finansiella mal ar att nettoomsattningen ska 6ka med mer &n 5 procent arligen i lokal valuta och att EBITDA
dividerat med bruttoresultat ska overskrida 20 procent 6ver en konjunkturcykel.

Okt-dec  Okt-dec Helar Helar
FINANSIELL GVERSIKT, MSEK 2013 2012 Forandr’ 2013 2012 Forandr!
Nettoomsattning 504,3 567,7 -12,0% 2 001,3 2 307,7 -11,5%
Bruttoresultat 114,7 134,6 -15,6% 455,3 541,5 -14,4%
som en procent av nettoomsdttning 22,7% 23,7% 22,7% 23,5%
Rorelsekostnader fore avskrivningar och nedskrivningar -120,7 -127,6 -5,7% -401,9 -519,3 -21,4%
Rorelsekostnader justerade for fordndringsrelaterade kostnader -98,7 -116,8 -15,8% -379,9 -488,2 -20,9%
genomsnitt per mdnad -32,9 -38,9 -31,7 -40,7
Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) -6,0 6,9 -175,9% 53,4 22,2 161,3%
som en procent av nettoomsdttning -1,2% 1,2% 2,7% 1,0%
Justerad EBITDA? 16,0 17,8 -14,5% 75,4 53,3 46,4%
som en procent av nettoomsdttning 3,2% 3,1% 3,8% 2,3%
Rorelseresultat (EBIT) -22,1 -2,1 23,5 0,0
Kassaflode fran den l6pande verksamheten 74,2 -6,6 125,5 -14,9
Nettoinvesteringar i immateriela anlaggningstilgangar -7,2 -6,9 -29,8 -36,2
Resultat per aktie, fore och efter utspadning, SEK -0,48 0,03 0,27 -0,24
Kassaflode fran den l6pande verksamheten per aktie, SEK 1,75 -0,15 2,95 -0,35
Avkastning pa eget kapital de senaste 12 manaderna (%) 2,3 -1,9 2,3 -1,9

'Procentuella fé randringar &r justerade for valutafé randringar
2Justerat for fé randringsrelaterade ko stnader

PRESENTATION

Bokslutskommunikén presenteras i samband med en telefonkonferens den 6:e
februari 2014 kl. 10.00. For att ta del av presentationen ring (SE)

+46 8 505 564 81, (UK) +44 207 660 20 77 eller (US) +1 877 788 90 23.
Presentationen kan aven féljas via webblank pa webbsidan:
http://financials.tradedoubler.com/sv/investorrelations

OVRIG INFORMATION

Denna information &r sadan som Tradedoubler ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Informationen lamnas for offentliggérande den 6:e februari 2014
kL. 08.00.

| denna bokslutskommuniké redovisas koncernens siffror exklusive avvecklad verksamhet
om inte annat anges. Sifferuppgifter inom parentes avser motsvarande period 2012 om

inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.
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VD:S KOMMENTAR TILL BOKSLUTSKOMMUNIKEN
2013

Vid slutet av 2013 gjorde vi
ett antal viktiga tillkannagi-
vanden kopplade till nasta
fas i var strategi for att
uppna lénsam tillvaxt. Dessa
inkluderade ett omstrukture-
ringsprogram, utnamningen
av en ny Chief Revenue Offi-
cer och emissionen av en
foretagsobligation om 250
MSEK.

Omstruktureringen innebar
en rad atgarder som bygger
pa de framgangar vi haft med
det effektiviseringsprogram som inleddes i november
2012. Forandringarna kommer att skapa en enklare och
mer effektiv organisation och gora det mojligt for oss att
fokusera pa en effektivare leverans av vara lésningar for
prestationsbaserad marknadsféring pa de storsta mark-
naderna.

Vi har vidtagit féljande atgarder for att omstrukturera verksam-
heten: var nordiska verksamhet kommer att drivas fran Stock-
holm, samtliga kontor och koncernfunktioner effektiviseras, all
kampanjaktivitet integreras i affiliate-verksamheten och vi
fortsatter att oka antalet administrativa funktioner som hante-
ras av vart centrala kundsupportcenter i Telford.

Atgirderna kommer vara implementerade under det forsta
kvartalet och férvantas ge en kostnadsbesparing om 55 MSEK pa
arsbasis. Besparingarna kommer bidra positivt i resultatet under
det andra kvartalet och ge fullt genomslag fran och med andra
halvaret 2014. Programmet ar i linje med var strategiska inrikt-
ning att fokusera pa den vaxande marknaden for prestationsba-
serad marknadsforing och att skapa en uthallig, l6nsam tillvaxt
framover.

| borjan av januari annonserade vi utnamningen av Richard Julin
till den nya befattningen som Chief Revenue Officer. Richard ar
en erfaren saljare med en betydande erfarenhet av ledarroller
inom marknadsforing och forsaljning. Han blir ansvarig for att
leda bolagets regionala chefer och det team som arbetar med
internationella kunder.

Nettoomsattning (MSEK) & Bruttomarginal
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Vi har arbetat for att snabbt utse en ny CFO efter att Jonas
Ragnarsson sagt upp sig i slutet av aret. Tomas Ljunglof till-
tradde positionen som ny CFO den 27 januari 2014. Tomas
kommer narmast fran motsvarande position pa ORC Group.

Ytterligare en betydelsefull byggsten ar den foretagsobligation
om 250 MSEK som vi emitterade i december och som fick ett
mycket positivt mottagande. Emissionen starker var finansiella
stallning och ar ett viktigt steg for att kapitalisera pa tillvaxt-
mojligheter for var karnverksamhet, prestationsbaserad mark-
nadsforing. Vi utvarderar for narvarande ett flertal strategiska
mojligheter for att expandera saval organiskt som genom for-
varv.

Forsaljningsutvecklingen under det fjarde kvartalet var emeller-
tid svag. Vi paverkades av de negativa faktorer som kommunice-
rats tidigare kvartal och arbetar intensivt med att aterga till
tillvaxt. Den icke-strategiska kampanjaffaren fortsatter att
krympa och star for en allt mindre andel av intakterna. Sydeu-
ropa fortsatter att uppvisa tecken pa svag efterfragan som foljd
av regionens makroekonomiska utveckling. Samtidigt star vi fast
vid var positiva syn pa marknaden for prestationsbaserad mark-
nadsféring. Vi genererar mer an 27 miljarder kronor arligen i
merforsaljning for vara kunder, en volym som varit stabil sedan
2011. Vi forvantar underliggande tillvaxt i de flesta av de mark-
nader dar vi ar verksamma och vi ar val positionerade for att
dra nytta av den positiva trenden. Samtidigt som en av vara
storsta kunder har valt att inte forlanga sitt kontrakt nar detta
l6per ut vid slutet av det forsta kvartalet 2014, har vi ocksa
tecknat avtal med flera viktiga nya kunder under det fjarde
kvartalet.

For att summera, de atgarder vi nyligen annonserat ger oss en
stabil grund att sta pa for att utveckla var affar under 2014.
Genom vart fortsatta omstruktureringsarbete har vi etablerat
en mer effektiv organisation. Allt fokus ligger nu pa att inom
var karnverksamhet entraget driva nyforsaljning, oka omséatt-
ningen for vara skalbara befintliga kunder samt investera i var
teknologi. Detta for att na den 6vergripande malsattningen om
lonsam tillvaxt.

Rob Wilson
VD och koncernchef

EBITDA (MSEK) & EBITDA-marginal
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MARKNADSUTVECKLING

Samtidigt som det karva ekonomiska klimatet fortsatter att
tynga den privata konsumtionen i en stor del av Vasteuropa
forvantas e-handeln vdaxa med i genomsnitt 11 procent arligen
fran 1196 miljarder Euro under 2012 till 297 miljarder Euro
2016°.

Den natbaserade annonseringen i Vasteuropa vantas fortsatta
vaxa och oka sin andel av den totala annonsmarknaden. Enligt
ZenithOptimedia uppgick online-baserad annonsering till 18,0
miljarder Euro under 2013 och vantas vaxa till omkring 23,6
miljarder Euro 2016, vilket motsvarar en genomsnittlig tillvaxt
om cirka 9 procent per &r?. Online svarar idag for 26 procent av
de totala annonsutgifterna, den andelen forvantas vaxa till 31
procent 2016.

Potentialen i den mobila kanalen vaxer i takt med att konsu-
menternas e-handel via mobila enheter (m-handeln) och annon-
sering i mobiler blir allt viktigare. Forrester forutspar att m-
handeln i EU7? stiger fran uppskattningsvis 8,4 miljarder Euro
under 2013 till 6ver 28 miljarder 2018, vilket motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvaxt pa 27 procent®. Aven utgifterna for
reklam riktad till mobila enheter 6kar med hoga tvasiffriga tal
och ar det snabbast vaxande segmentet inom internetbaserad
annonsering.

Kombinationen av en vaxande e-handel och 6kad online- och
mobilbaserad annonsering skapar en god grund for fortsatt
tillvaxt for prestationsbaserad marknadsforing, trots fortsatt
marginalpress i takt med att marknaden mognar. Ur ett geogra-
fiskt perspektiv har Tradedoubler upplevt en svagare efterfra-
gan i sodra Europa och Frankrike under det fjarde kvartalet.

PRODUKTUTVECKLING

Tradedoubler lanserade ytterligare forbattringar av betalnings-
processen mellan annonsorer och publishers under det fjarde
kvartalet. En forbattrad funktionalitet inom systemstod har
implementerats for att automatisera en del av de atgarder som
tidigare var manuella. Den nya losningen innebar att Trade-
doubler kan betala publishers oftare.

Mobilhandelns betydelse och den nya funktionalitet som slappts
inom det mobila omradet har dkat behovet av verktyg for att
analysera trafiken som genereras via mobila enheter. En for-
battrad rapportsvit slapptes under fjarde kvartalet. Den inne-
haller ett forbattrat rapporteringsformat dar annonsorer,
publishers och aterforsaljare kan fa mer detaljerad trafikdata.
Dessutom kan de fa aggregerade uppgifter om viktiga nyckeltal
som baseras pa all trafik fran mobila enheter.

Dessutom lanserades under det fjarde kvartalet en ny och helt
automatiserad lGsning for att hantera transaktionsforfragningar.
Den nya losningen ar likformad for alla marknader, vilket okar
effektivitet och skalbarhet i verksamheten.

Under det tredje kvartalet pabérjades en komplett Gversyn av
annonsorgranssnittet. Detta innebar en genomgaende uppgrade-
ring av granssnittet och alla processer. Det nya granssnittet ar
byggt pa en helt ny plattform som utnyttjar initiativet Trade-
doublers Open Platform. Detta innebar att annonsorer kan
bygga integrerade l6sningar och darmed automatisera tidskra-
vande arbetsuppgifter. Under det fjarde kvartalet lanserades en

' eMarketer juni 2013. Inkluderar resande, digitala nedladdningar och evenemangsbiljetter
inkopta genom en digital kanal. Exkluderar spel.

2 ZenithOptimedia Advertising Expenditure Forecasts december 2013

3 EU7; Frankrike, Tyskland, Italien, Holland, Spanien, Sverige, UK

“ Forrester Research Mobile & Tablet Commerce Forecast 2013-2018 (EU7)

forsta version som innehaller den mest grundlaggande funktion-
aliteten. De funktioner som aterstar kommer att migreras under
de kommande kvartalen.

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens nettoomsattning under helaret 2013 uppgick till

2 001,3 (2 307,7) MSEK, en nedgang med 11,5 procent justerat
for valutaforandringar. Under fjarde kvartalet var nettoomsatt-
ningen 504,3 (567,7) MSEK, en nedgang med 12,0 procent juste-
rat for valutaforandringar.

Bruttoresultatet under helaret uppgick till 455,3 (541,5) MSEK,
en nedgang med 14,4 procent justerat for valutaférandringar.
Bruttomarginalen minskade under helaret till 22,7 procent fran
23,5 procent ifjol. Under kvartalet var bruttoresultatet 114,7
(134,6) MSEK, en nedgang med 15,6 procent justerat for valuta-
férandringar med en nedgang av bruttomarginalen till 22,7
(23,7) procent.

Rorelsekostnader fore avskrivningar och nedskrivningar uppgick
under helaret till 401,9 (519,3) MSEK, en minskning med 21,4
procent justerat for valutaforandringar. Rorelsekostnaderna
paverkades negativt av férandringsrelaterade kostnader med
22,0 (31,1) MSEK. Under kvartalet var rorelsekostnaderna 120,7
(127,6) MSEK inklusive forandringsrelaterade kostnader om 22,0
(10,9) MSEK. Genomsnittliga rorelsekostnader exklusive forand-
ringsrelaterade kostnader uppgick till 32,9 MSEK per manad, en
minskning med 15,8 procent justerat for valutaforandringar.
Bedomda och konstaterade kreditforluster uppgick till -6,2
(-9,1) MSEK under helaret och under kvartalet med -1,2 (-1,6)
MSEK.

Forandringsrelaterade kostnader i kvartalet uppgick till 22,0
(10,9) MSEK och bestod i forsta hand av avgangsvederlag samt
kostnader for att stanga de olonsamma kontoren i Kopenhamn
och Helsingfors. De forandringsrelaterade kostnaderna har
paverkat koncernens resultatrakning enligt foljande: forsalj-
ningskostnader 15,7 (8,3) MSEK, administrationskostnader 4,6
(1,4) MSEK och utvecklingskostnader 1,6 (1,2) MSEK.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA)
uppgick under helaret till 53,4 (22,2) MSEK. Justerat for forand-
ringsrelaterade kostnader, uppgick EBITDA till 75,4 (53,3) MSEK,
en okning med 46,4 procent justerat for valutaforandringar.
Under kvartalet uppgick EBITDA till -6,0 (6,9) MSEK. Justerat for
forandringsrelaterade kostnader uppgick EBITDA till 16,0 (17,8)
MSEK, en minskning med 1,8 MSEK. Av- och nedskrivningar upp-
gick under helaret till 29,9 (22,2) MSEK och till 16,2 (9,1) MSEK
under det fjarde kvartalet. Bade helaret samt kvartalet har
paverkats av en nedskrivning av immateriella tillgangar relate-
rade till administration och support uppgaende till 10,0 MSEK.
Nedskrivningen har paverkat administrationskostnader.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick under helaret till 23,5 (0,0)
MSEK. Under kvartalet uppgick EBIT till -22,1 (-2,1) MSEK.

Finansiella intakter och kostnader uppgick under helaret

till -3,4 (0,3) MSEK. Under kvartalet uppgick finansiella intakter
och kostnader till -3,5 (-1,1) MSEK, framst hanforligt till valuta-
kurseffekter om -2,0 (0,8) MSEK och omvardering av kortfristiga
placeringar uppgaende till -1,3 (0,0) MSEK. Rantekostnader
relaterade till obligationslanet uppgick till -0,6 (0,0) MSEK.

Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet uppgick under
helaret till 11,4 (-10,2) MSEK. Skatt belastade resultatet

med -8,7 (-10,5) MSEK. Under kvartalet uppgick resultatet efter
skatt for kvarvarande verksamhet till -20,4 (1,1) MSEK. Skatt
paverkade resultatet med 5,2 (4,4) MSEK.

Tradedoubler
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VERKSAMHETSSEGMENT
Network

Nettoomsattningen under helaret 2013 uppgick till 1 941,3

(2 243,7) MSEK, en nedgang med 12 procent justerat for valuta-
forandringar. Nettoomsattningen under det fjarde kvartalet
uppgick till 489,2 (551,8) MSEK, en nedgang med 12 procent
justerat for valutaforandringar.

Prestationsbaserad marknadsforing, som star for mer an 90
procent av omsattningen inom Network, uppvisade en nedgang i
det fjarde kvartalet med 8 procent justerat for valutaforand-
ringar. Prestationsbaserad marknadsforing har fortsattningsvis
varit paverkat av en lagre volym fran en stor paneuropeisk kund
men ocksa fran svagare efterfragan i marknadsenheten South
och i Frankrike. Intaktsutvecklingen har ocksa hallits tillbaka av
att forsaljningscyklerna har varit langre an vantat nar det galler
stora och internationella foretagskunder samt att utokade salj-
atgarder annu inte visat effekt. Under kvartalet har dock pre-
stationsbaserad marknadsforing i Sverige, Norge och Polen
uppvisat tillvaxt och Storbritannien minskar den negativa avvi-
kelsen mot tidigare ar. Kampanjaffaren visar en fortsatt vo-
lymnedgang. Under fjarde kvartalet sjonk omsattningen med 31
procent mot féregaende ar, totalt for helaret sjonk omsatt-
ningen med 29 procent justerat for valutaforandringar.

EBITDA uppgick under helaret till 161,6 (189,6) MSEK, en fér-
samring med 14 procent justerat for valutaforandringar. Under
fjarde kvartalet uppgick EBITDA till 28,6 (44,7) MSEK, en minsk-
ning med 37 procent justerat for valutaforandringar. Justerat
for forandringsrelaterade kostnader om 14,3 (8,0) MSEK uppvi-
sade Network en forsamring i EBITDA med 20 procent i det
fjarde kvartalet justerat for valutaforandringar.

NETTOOMSATTNING NETWORK (MSEK)
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Technology

Nettoomsattningen under helaret 2013 uppgick till 60,0 (64,0)
MSEK, en nedgang med 5 procent justerat for valutaférand-
ringar. Nettoomsattningen under det fjarde kvartalet uppgick
till 15,1 (16,0) MSEK, en minskning med 7 procent justerat for
valutaforandringar. Integrationen av det tidigare separata salj-
teamet inom Technology till de lokala saljteamen har fortfa-
rande inte uppnatt forvéntade positiva effekter.

EBITDA uppgick under helaret till 43,1 (42,0) MSEK, en forbatt-
ring med 4 procent justerat for valutaforandringar. Under
fjarde kvartalet uppgick EBITDA till 9,7 (10,6) MSEK, en minsk-
ning med 10 procent justerat for valutaforandringar. Justerat
for forandringsrelaterade kostnader om 1,4 (0,2) MSEK uppvi-
sade Technology en okning i EBITDA med 1 procent i det fjarde
kvartalet justerat for valutaforandringar.

Koncernledning och supportfunktioner

Kostnader for koncernledning och supportfunktioner minskade
under helaret 2013 till 151,3 (209,5) MSEK, en minskning med
27 procent justerat for valutaforandringar. Kostnader for kon-
cernledning och supportfunktioner minskade under fjarde kvar-
talet till 44,3 (48,3) MSEK, en reducering med 8 procent juste-
rat for valutaforandringar. Forandringsrelaterade kostnader
under fjarde kvartalet paverkade enheten med 6,3 (2,6) MSEK.
Justerat for forandringsrelaterade kostnader har enheten mins-
kat sina kostnader med 17 procent justerat for valuta-
forandringar.

NETTOOMSATTNING TECHNOLOGY (MSEK)
EBITDA-MARGINAL
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Segment och marknadsenheter

MSEK
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EBITDA/Nettoomsattning, %
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SASONGSVARIATIONER

Tradedoublers verksamhet, framforallt inom Network, varierar
med utvecklingen for e-handel och online-baserad annonsering.
Dessa har en underliggande positiv tillvaxt, som dock uppvisar
variationer under aret framforallt inom e-handel. Hogst &r
aktiviteten infor julhelgen, vilket medfor att det fjarde kvarta-
let normalt ar Tradedoublers starkaste.

KASSAFLODE

Kassaflode fran den lGpande verksamheten fére férandringar av
rorelsekapital uppgick till 9,3 (15,3) MSEK under det fjarde
kvartalet.

Forandring av rorelsekapital under det fjarde kvartalet uppgick
till 64,9 (-21,9) MSEK. En positiv forandring av kundfordringar,
publisherskuld samt forskottsbetalningar fran kunder bidrog alla
till den starka positiva forandringen av rorelsekapital. Ett stort
infléde av betalningar fran kunder i december manad kommer
leda till stora utbetalningar till publishers i borjan av 2014.
Kassaflode fran den l6pande verksamheten uppgick till 74,2
(-6,6) MSEK efter forandring av rorelsekapital.

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
2013 2012 2013 2012
70,3 83,8 288,1 327,1
26,5 30,0 103,2 103,0

125,1 149,1 505,0 584,2
76,2 81,7 284,6 317,8
63,5 71,2 263,6 304,7

127,5 135,8 496,8 606,9

489,2 551,8 1941,3 2243,7
15,1 16,0 60,0 64,0

504,3 567,7 2001,3 2307,7

5,3 8,3 31,6 35,8
1,6 0,6 6,4 3,4
7,9 11,6 42,6 47,9
1,8 7,7 23,5 31,6
3,5 8,6 26,4 40,1
8,5 7,9 31,3 30,9
28,6 44,7 161,6 189,6
9,7 10,6 43,1 42,0
-44,3 -48,3 -151,3 -209,5
-6,0 6,9 53,4 22,2
7,6 9,9 11,0 10,9
6,2 1,9 6,2 3,3
6,3 7,8 8,4 8,2
2,3 9,4 8,2 9,9
5,5 12,1 10,0 13,1
6,7 5,8 6,3 5,1
5,8 8,1 8,3 8,5
63,9 66,3 71,8 65,7
-1,2 1,2 2,7 1,0

Kassafléde fran den l6pande verksamheten under helaret upp-
gick till 125,5 (-14,9) MSEK, efter forandring av rorelsekapital
om 61,7 (-50,0) MSEK.

Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgick
under kvartalet till 7,2 (6,9) MSEK, varav 1,1 (0,0) MSEK avser
aktiverade kostnader for egen personal. Dessa investeringar
utgors framst av forbattringar i produktions- och affarssystem
samt produktutveckling.

Kassaflédet har paverkats positivt av det obligationslan som
upptogs i december om 244,6 (0,0) MSEK. 203,1 (0,0) MSEK av
behallningen fran obligationslanet har investerats i ranteba-
rande finansiella instrument.

Kassafléde fran kvarvarande verksamhet under kvartalet upp-
gick till 108,2 (-15,0) MSEK och till 129,1 (-120,1) MSEK under
helaret. Helaret 2013 paverkades av aterkdp av egna aktier
uppgaende till -6,1 MSEK, féregaende ar paverkades helaret av
utdelning om -64,0 MSEK.

Tradedoubler
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Vid arsskiftet uppgick likvida medel till 304,7 (164,4) MSEK,
efter att ha paverkats av omrakningsdifferenser om totalt 11,1
(-6,2) MSEK under helaret.

FINANSIELL STALLNING

Obligationslan

| december emitterade Tradedoubler ett femarigt icke saker-
stallt obligationslan om 250 MSEK med forfall den 20 december
2018. Obligationslanet l6per med en fast kupongranta om 6,75
procent och ett totalt rambelopp om 375 MSEK. Obligations-
lanet noterades pa NASDAQ OMX Stockholm i januari 2014.
Erbjudandet var 6vertecknat efter ett brett intresse fran indivi-
duella investorer och institutioner.

Erhallen likvid som uppgick till 244,6 MSEK efter transaktions-
kostnader har placerats i rantebarande finansiella instrument i
enlighet med den finanspolicy som faststallts av styrelsen. Per
den 31 december var investeringar i foretagsobligationer och
forlagslan med ett bokfért varde om 201,8 MSEK gjorda. Reste-
rande del av den erhallna likviden var per den 31 december
investerad i kortfristiga foretagscertifikat som ingar i likvida
medel. Som regel valutasakras kortfristiga placeringar i utlandsk
valuta.

Enligt villkoren for obligationslanet kan utdelningar lamnas
under forutsattning att kvoten mellan koncernens nettoskulder
och EBITDA inte overstiger 2,00 och att koncernens rantetack-
ningsgrad dverstiger 3,00. Utdelningar ar ocksa begransade till
det hogre av (A) koncernens nettoresultat enligt senast revide-
rade arsbokslut och (B) ett belopp motsvarande koncernens
nettokassa minus 100 MSEK. De fullstandiga villkoren for obli-
gationslanet finns i prospektet som ar tillgangligt pa bolagets
hemsida samt hos svenska Finansinspektionen.

Eget kapital och kapitalstruktur

Koncernens eget kapital uppgick vid utgangen av 2013 till 506,5
(488,4) MSEK. Avkastningen pa eget kapital under den senaste
tolvmanadersperioden var 2,3 (-1,9) procent. Soliditeten har
samtidigt minskat till 34,5 (41,0) procent pa grund av obligat-
ionslanet.

MODERBOLAGET

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under det fjarde kvar-
talet 2013 till 13,3 (33,4) MSEK och till 121,6 (128,9) MSEK
under helaret. Intakterna bestod framst av licensintakter och
ersattning fran dotterbolag for centralt utforda tjanster.

Rorelseresultatet (EBIT) under kvartalet uppgick till -36,4
(-14,1) MSEK och till -17,2 (-56,3) MSEK under helaret.

Finansiella intakter och kostnader uppgick till 27,1 (-6,0) MSEK
under kvartalet och till 63,8 (-1,0) MSEK under helaret. Helaret
ar framst paverkat av utdelningar fran dotterbolag om 86,1
(2,4) MSEK samt nedskrivningar av aktier i dotterbolagen i Stor-
britannien, Ryssland och Brasilien om -26,1 (-9,2) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till -1,1 (-19,7) MSEK under kvarta-
let och till 50,2 (-38,1) MSEK for helaret.

Moderbolagets fordringar pa koncernbolag uppgick vid utgangen
av aret till 109,9 (121,1) MSEK, varav inga (0,0) var langfristiga.
Moderbolagets skulder till koncernbolag uppgick till 156,2
(191,1) MSEK, varav inga (0,0) var langfristiga. Likvida medel
uppgick till 154,4 (57,1) MSEK.

Moderbolaget har upptagit ett obligationslan om 250 MSEK
under fjarde kvartalet beskrivet under Finansiell stallning pa
sidan 7. Erhallen likvid fran obligationslanet har placerats i
kortfristiga placeringar med ett bokfort varde om 201,8 MSEK,
resterande del av erhallningen ar vid arets slut placerade i
kortfristiga foretagscertifikat, vilka ingar i likvida medel.

Uppskjuten skattefordran uppgick vid utgangen av aret till 28,3
(24,8) MSEK. Uppskjuten skattefordran avser i huvudsak under-
skottsavdrag om 12,4 MSEK samt uppskjuten skattefordran
hanforlig till tidigare koncerninterna lan om 14,0 MSEK. For mer
information, se not K2 hanforlig till koncernens bokslut i arsre-
dovisningen 2012.

AVVECKLAD VERKSAMHET

Under det fjarde kvartalet 2011 avyttrade Tradedoubler sin
Searchverksamhet och har darefter redovisat denna som av-
vecklad verksamhet.

Under helaret har den avvecklade verksamheten paverkat kon-
cernens resultat med 0,0 (2,2) MSEK.

Resultat for avvecklad verksamhet har ej paverkat koncernens
kassaflode. For mer information gallande den avvecklade verk-
samheten se sidan 18.

UTDELNING

Styrelsen foreslar att en utdelning om 0,25 (0,0) kronor per
aktie lamnas till agarna. Utdelningen om 0,25 kronor per aktie
motsvarar 93 procent av resultat efter skatt.

Tradedoubler har som riktlinje att dela ut minst 50 procent av
resultatet efter skatt under forutsattning att en lamplig kapital-
struktur bibehalls. Utskiftningen kan ske genom saval aktieut-
delning, aktieinldsen som aktieaterkdp.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner mellan Tradedoubler och narstaende som paver-
kat foretagets finansiella stallning och resultat har inte agt
rum, forutom ersattning till styrelse och ledande befattningsha-
vare.

MEDARBETARE

Vid arets utgang hade Tradedoubler motsvarande 449 (465)
arsverk (FTE), vilket inkluderar tillsvidare och temporart an-
stallda samt inhyrda medarbetare. Under aret har Tradedoubler
borjat redovisa betalda praktikanter som har langre tidsbe-
stamda kontrakt i sin FTE-statistik, utan dessa skulle antalet
FTE vid arets utgang varit 445.

Personalneddragningar relaterade till det omstruktureringspro-
gram som kommunicerades under det fjarde kvartalet kommer
framst ske under forsta kvartalet 2014.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Tradedoubler indelar risker i marknadsrelaterade risker, opera-
tiva risker, finansiella risker och legala risker. Dessa risker finns
beskrivna pa sidorna 19-21 i arsredovisningen 2012.

Inga vasentliga risker och osakerhetsfaktorer bedoms ha till-
kommit sedan senast avlamnade arsredovisning.

Tradedoubler
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KRITISKA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

For information avseende kritiska uppskattningar och bedom-
ningar i Tradedoublers bokslut se not K2 i arsredovisningen
2012.

Inga vasentliga kritiska uppskattningar och bedomningar bedoms
ha tillkommit sedan senast avlamnade arsredovisning.

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Forandringar i styrelsen

Under det fjarde kvartalet lamnade Caroline Sundewall pa eget
initiativ bolagets styrelse. F6ljaktligen bestar styrelsen av fol-
jande fem personer:

Peter Larsson (Ordforande), Thomas Bill, Martin Henricson, Lars
Sveder och Simon Turner.

Forandringar i koncernledningen

Jonas Ragnarsson som har varit CFO sedan augusti 2012 medde-
lade i december sitt beslut att lamna bolaget. Han kommer
fortsatta sin tjanst till dess hans ersattare har borjat och over-
lamning har skett.

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODENS UTGANG

En av Tradedoublers storsta paneuropeiska kunder har beslutat
att inte forlanga sitt kontrakt nar detta loper ut i slutet av det
forsta kvartalet 2014.

Efter rakenskapsarets utgang kommunicerades rekryteringen av
Tomas Ljungléf som ny CFO. Bolaget har ocksa kommunicerat
att Richard Julin kommer tilltrada den nya positionen som CRO,
Chief Revenue Officer. Richard kommer vara ansvarig for att
driva forsaljning samt vara ansvarig for marknadsenheterna.
Andrew Buckman tilltrader rollen som CSO, Chief Strategy Offi-
cer.

Efter forandringarna i koncernledningen kommer denna besta av
foljande personer: Rob Wilson (CEO), Tomas Ljunglof (CFO),
Richard Julin (CRO), Andrew Buckman (CSO) and Magnus
Nystrom (CTO).

LANGSIKTIGA FINANSIELLA MAL

Styrelsens langsiktiga finansiella mal &r att nettoomsattningen
ska 6ka med mer an 5 procent arligen i lokal valuta och att
EBITDA dividerat med bruttoresultat ska overskrida 20 procent
over en konjunkturcykel.

ARSSTAMMA OCH VALBEREDNING

Arsstimman kommer att hallas den 6 maj 2014 kl. 17.00 i Tra-
dedoublers lokaler pa Birger Jarlsgatan 57 A i Stockholm.

Aktiedgare som onskar fa ett arende behandlat pa stdmman kan
lamna forslag till Tradedoublers styrelse via e-post:
bolagsstamma®@tradedoubler.com. Forslag bor lamnas senast 18
mars 2014 for att kunna komma med i kallelsen.

Mer information om arsstdamma finns under fliken bolagsstyrning
pa hemsidan, som kan nas via foljande lank:
http://financials.tradedoubler.com/sv/bolagsstyrning /bolags-
stamma

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna bokslutskommuniké ar upprattad i enlighet med IAS 34,
Deldrsrapportering och Arsredovisningslagen.

Fran och med den 1 januari 2013 har Tradedoubler férandrat
klassificeringen i resultatrakningen dar kostnader narmare
relaterade till utvecklings- och administrationskostnader om-
klassificerats fran raden forsaljningskostnader till utvecklings-
respektive administrationskostnader. Det ar bolagets uppfatt-
ning att dessa omklassificeringar ger en mer korrekt bild av
Tradedoublers omkostnader. Forandringarna har utforts i saval
koncernens som moderbolagets resultatrakning. De historiska
jamforelseperioderna har omraknats.

Fran och med den 1 januari 2013 tillampar Tradedoubler en ny
segmentsrapportering dar segmenten utgors av sex marknads-
enheter inom affarsenheten Network. Technology fortsatter att
redovisas som ett separat segment. De historiska jamforelsepe-
rioderna har omraknats i enlighet med den nya segmentsindel-
ningen.

Férutom upptaget obligationslan samt kortfristiga placeringar,
beskrivet under Finansiell stallning pa sidan 7, ar omfattning
och karaktar av finansiella tillgangar och skulder i allt vasentligt
samma som per den 31 december 2012. | likhet med vad som
var fallet vid utgangen av 2012 ar redovisade varden desamma
som verkliga varden.

Utover ovan namnda forandringar ar ovriga redovisningsprinci-
per och berakningsmetoder oférandrade jamfort med arsredo-
visningen 2012. Inga av de nya eller andrade standarderna som
borjat tillampas 2013 har haft nagon effekt pa redovisat resul-
tat eller stallning, utan innebar framst ytterligare upplysnings-
krav.

For information om tillampade redovisningsprinciper hanvisas
till arsredovisningen 2012.

AKTIEN

Totalt antal aktier vid arets utgang var 42 807 449, varav 475
000 i eget forvar. Genomsnittligt antal utestaende aktier under
helaret var 42 500 116.

Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet uppgick under
fjarde kvartalet till -0,5 (0,0) SEK och under helaret 2013 till 0,3
(-0,2) SEK. Eget kapital per aktie var vid arsskiftet 12,0 (11,4)
SEK.

Aktiekursen stangde pa 18,70 SEK den sista handelsdagen 2013,
vilket var hogre &n vid forra arsskiftet da aktiekursen stangde
pa 12,50 SEK.

PRESENTATION AV BOKSLUTSKOMMUNIKEN

Bokslutskommunikén presenteras under en telekonferens den
6:e februari 2014 kL. 10.00. Presentationen halls pa engelska
och kan féljas via webbsandning som finns tillganglig pa
webbsidan:
http://financials.tradedoubler.com/sv/investorrelations, samt
per telefon:

Sverige +46 8 505 564 81
Storbritannien  +44 207 660 20 77
USA +1 877 788 90 23

Presentationsmaterial publiceras samtidigt som bokslutskom-
munikén.

Tradedoubler
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ARSREDOVISNING

Arsredovisning 2013 kommer att finnas tillgdnglig fran den 15
april 2014 och halls tillganglig pa hemsidan. Aktieagare som vill
fa arsredovisning per post ombeds kontakta Tradedoubler pa
ir@tradedoubler.com eller Madeleine Moritz pa telefon 08-405
08 00.

FINANSIELL INFORMATION

Delarsrapport jan - mar 2014 6 maj 2014
Delarsrapport jan - jun 2014 25 juli 2014
Delarsrapport jan - sep 2014 29 oktober 2014
Bokslutskommuniké 2014 6 februari 2015

KONTAKTINFORMATION

Rob Wilson, VD och koncernchef, telefon +44 (0) 7500 667 587
Jonas Ragnarsson, CFO, telefon 08-405 08 00
E-post: ir@tradedoubler.com

ENGELSK VERSION

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk
version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen
galla.

GRANSKNING

Denna bokslutskommuniké har inte granskats av bolagets reviso-
rer Ernst & Young AB.

Stockholm den 6 februari 2014

Rob Wilson
VD och koncernchef

Tradedoubler
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Resultatrakning - Koncernen

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
KSEK 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning 504 323 567 738 2 001 339 2307 718
Kostnad for salda varor -389 640 -433 151 -1 546 038 -1766 240
Bruttoresultat 114 683 134 587 455 301 541 478
Forsaljningskostnader -78 487 -75 545 -254 911 -304 447
Administrationskostnader -46 344 -45 455 -136 675 -178 127
Utvecklingskostnader -11 998 -15710 -40 207 -58 903
Rorelseresultat -22 147 -2124 23 508 1
Finansiella intékter och kostnader -3474 -1 092 -3413 317
Resultat fore skatt -25 620 -3216 20 096 317
Skatt 5229 4365 -8 702 -10 475
Resultat efter skatt for kvarvarande verksamhet -20 392 1149 11 393 -10 158
Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet - 2192 - 2192
Totalt resultat efter skatt for kvarvarande och avvecklad
verksamhet -20 392 3342 11393 -7 965
Allt resultat tillkommer moderbolagets aktieagare.
Rapport over totalresultat - Koncernen
Okt-dec Okt-dec Helar Helar
KSEK 2013 2012 2013 2012
Resultat efter skatt -20 392 3342 11 393 -7 965
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt 13773 -12 694 12 650 -20 480
Summa totalresultat -6 619 -9 352 24 043 -28 445
Totalresultat hdnforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -6 619 -9 352 24 043 -28 445
Resultat per aktie
Okt-dec Okt-dec Helar Helar
SEK 2013 2012 2013 2012
Resultat per aktie for kvarvarande verksamhet -0,48 0,03 0,27 -0,24
Totalt resultat per aktie (inklusive avvecklad verksamhet) -0,48 0,08 0,27 -0,19
Antal aktier
Vagt genomsnitt 42332449 42677449 42500116 42 677 449

Ovanstaende resultat per aktie géller bade fére och efter utspadning.

Tradedoubler
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Nyckeltal - Koncernen

Okt-dec Okt-dec Helar Helar

2013 2012 2013 2012

Bruttoresultat (GP) / nettoomsattning (%) 22,7 23,7 22,7 23,5
EBITDA / nettoomsattning (%) -1,2 1,2 2,7 1,0
EBITDA / bruttoresultat (GP) (%) -5,2 5,2 11,7 4.1
Soliditet (%) 34,5 41,0 34,5 41,0
Avkastning pa eget kapital de senaste 12 manaderna (%) 2,3 -1,9 2,3 -1,9
Genomsnittligt antal arsverk 454 479 463 487
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste 12 manaderna (%) 3,8 0,2 3,8 0,2
Kassaflode fran Bpande verksamhet per aktie, SEK 1,75 -0,15 2,95 -0,35
Eget kapital per aktie, SEK 12,0 11,4 12,0 11,4
Borskurs vid periodens slut, SEK 18,7 12,5 18,7 12,5

Tradedoubler
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Rapport over finansiell stallning - Koncernen

31dec 31dec

KSEK 2013 2012
Tillgangar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 423 569 408 364
Materiella anlaggningstilgangar 5909 10 117
Finansiela anldggningstillgangar 4228 3 647
Uppskjutna skattefordringar 40125 36 007
Summa anldggningstillgangar 473 832 458 135
Kundfordringar 459 910 519 268
Skattefordringar 7 284 11 819
Ovriga fordringar, forutbetalda kostnader och upplupna intékter 21 436 36 408
Kortfristiga placeringar 201 794
Likvida medel 304 662 164 445
Summa omsattningstillgangar 995 085 731939
Summa tillgangar 1468 917 1190 074
Eget kapital och skulder
Eget kapital 506 535 488 382
Uppskjutna skatteskulder 4597 4597
Ovriga avsattningar 945 1013
Obligationslan 244 586
Summa langfristiga skulder 250 128 5 609
Leverantorsskulder 21689 20 642
Kortfristiga skulder till publishers 451 261 402 514
Skatteskulder 4020 6112
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intikter 235284 266 815
Summa kortfristiga skulder 712 254 696 083
Summa eget kapital och skulder 1468 917 1190 074
Rapport over forandringar i eget kapital - Koncernen

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
KSEK 2013 2012 2013 2012
Ingaende balans 513 107 497 734 488 382 580 843
Totalresultat hanforligt tillkvarvarande verksamhet -6 619 -11 544 24 043 -30 637
Totalresultat hanforligt tillavvecklad verksamhet * 2192 2192
Aktierelaterade ersattningar somregleras med 47 181
egetkapitalinstrument
Aterkop av egna aktier -6 071 -
Utdelning - - - -64 016
Utgdende balans 506 535 488 382 506 535 488 382

Allt kapital tillkommer moderbolagets aktieagare.

*Se upplysning om avvecklad verksamhet, sid 19.

Tradedoubler
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Kassaflodesanalys - Koncernen

Okt-dec Okt-dec Helar Helar
KSEK 2013 2012 2013 2012
Den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt for kvarvarande verksamhet -25 620 -3216 20 096 317
Justeringar for poster sominte ingar i kassaflodet 39 648 22 867 54 004 49 825
Betald skatt -4 694 -4 381 -10 241 -15 106
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore forandringar av
rérelsekapital 9 334 15 270 63 859 35036
Forandring av rorelsekapital 64 894 -21 870 61682 -49 980
Kassaflode fran den lopande verksamheten 74228 -6 600 125 541 -14 944
Investeringsverksamheten
Nettoinvesteringar i immateriella anlaggningstilgangar -7 163 -6 925 -29 834 -36 220
Nettoinvesteringar i materiella anlaggningstillgangar -580 -1 546 -1 559 -4 721
Nettoinvesteringar i finansiella anlaggningstilgangar 190 43 -446 -209
Nettoinvesteringar i kortfristiga placeringar -203 098 - -203 098
Kassaflode fran investeringsverksamheten -210 651 -8 428 -234 937 -41 150
Finansieringsverksamheten
Externa an 244 586 - 244 586
Aterkop egna aktier - - -6 071
Utbetald utdelning - - - -64 016
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 244 586 - 238 515 -64 016
Periodens kassaflode fran kvarvarande verksamhet 108 163 -15028 129 119 -120 110
Periodens kassaflode 108 163 -15028 129 119 -120 110
Likvida medel vid periodens borjan 186 303 173 287 164 445 290 745
Valutakursdifferenser i likvida medel 10 196 6186 11098 -6 189
Likvida medel vid periodens slut 304 662 164 445 304 662 164 445
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet
Avskrivningar 16 169 9 066 29 892 20 324
Ovrigt 23 479 13 801 24112 29 501
Summa ej kassapaverkande poster 39 648 22 867 54 004 49 825
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Resultatrakning - Moderbolaget

Okt-dec Okt-dec Helar Helar

KSEK 2013 2012 2013 2012
Nettoomsattning 13331 33420 121 568 128 906
Kostnad for salda varor -1 557 -2 562 -1 831 -8 636
Bruttoresultat 11775 30 857 119 737 120 270
Forsaljningskostnader -214 -355 -1 099 -2105
Administrationskostnader -39 238 -31 099 -107 498 -127 848
Utvecklingskostnader -8 705 -13 472 -28 312 -46 625
Rorelseresultat -36 382 -14 069 -17 173 -56 308
Finansiella intakter och kostnader 27 107 -6 016 63 849 -999
Resultat fore skatt -9 275 -20 086 46 676 -57 306
Skatt 8130 373 3499 19230
Resultat efter skatt -1146 -19713 50 175 -38 076
Balansrakning - Moderbolaget

31dec 31dec
KSEK 2013 2012
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 60 624 54 438
Materiella anldggningstillgangar 1047 3458
Finansiella anldggningstillgangar 160 881 198 105
Uppskjuten skattefordran 28 321 24 802
Summa anldggningstillgangar 250 872 280 802
Kundfordringar 4430 2 846
Fordringar pa koncernbolag 109 888 121 053
Skattefordringar 1599 2 407
Ovriga fordringar, forutbetalda kostnader och upplupna intékter 8763 9 450
Kortfristiga placeringar 201 794
Likvida medel 154 374 57 094
Summa omsattningstillgangar 480 847 192 849
Summa tillgangar 731719 473 651
Eget kapital och skulder
Eget kapital 216 390 172 105
Obligationslan 244 586
Leverantorsskulder 11291 12 150
Skulder tillkoncernbolag 156 205 191 076
Ovriga skulder, upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter 103 247 98 319
Summa kortfristiga skulder 515 329 301 546
Summa eget kapital och skulder 731719 473 651
Stallda sakerheter och eventualforpliktelser

31 Dec 31 Dec
KSEK 2013 2012
Koncernen
Pantsatta tilgangar inga inga
Hyresdepositioner 5759 3 647
Eventualforpliktelser inga inga
Moderbolaget
Pantsatta tilgangar inga inga
Hyresdepositioner 1530 inga
Eventualforpliktelser 2715 2 259

Tradedoubler
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Kvartalssammanstallning

Resultatrakning - Koncernen

Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
KSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Nettoomsattning 504 323 478 835 490 318 527 863 567 738 526 115 573 660 640 206
Kostnad for salda varor -389 640 -371 637 -376 367 -408 395 -433 151 -406 399 -432 873 -493 816
Bruttoresultat 114 683 107 198 113 951 119 468 134 587 119 715 140 786 146 390
Omkostnader -136 830 -91735 -98 674 -104 553 -136 711 -127 475 -143 549 -133739
Rorelseresultat -22 147 15463 15 277 14915 -2124 -7 760 -2763 12 651
Finansiella intakter och kostnader -3474 1074 -3700 2 687 -1 092 2223 -1 088 273
Resultat fore skatt -25 620 16 537 11 577 17 602 -3 216 -5 537 -3 852 12924
Skatt 5229 -4 011 -4 348 -5 571 4365 -5 041 -6 988 -2 811
Resultat efter skatt -20 392 12 525 7 229 12 031 1149 -10 577 -10 839 10 111
Rapport over finansiell stallning - Koncernen
31dec 30 sep 30 jun 31 mar 31dec 30 sep 30 jun 31 mar
KSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Tillgangar
Immateriela anlaggningstilgangar 423 569 420 936 420 267 400 799 408 364 423 595 427 356 406 048
Ovriga anldggningstillgangar 50 263 42 673 45 682 47 132 49 771 51 320 42277 38 581
Ovriga omsattningstilgangar 488 630 517 463 503 181 513 257 567 494 553 547 622 317 668 812
kortfristiga placeringar 201 794
Likvida medel 304 662 186 303 166 592 150 302 164 445 173 288 179 352 268 222
Summa tillgangar 1468917 1167 375 1135723 1111490 1190074 1201749 1271302 1381663
Eget kapital och skulder
Eget kapital 506 535 513107 503 439 482 052 488 382 497 734 522 329 587 636
Langfristiga icke rantebarande
5542 5441 5 605 5568 5 609 7743 8 479 8576
skulder
Langfristiga rantebarande skulder 244 586
Kortfristiga icke rantebarande
skulder 712 254 648 826 626 680 623 870 696 083 696 272 740 494 785 451
Summa eget kapital och skulder 1468917 1167 375 1135723 1111490 1190074 1201749 1271302 1381663
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Kassaflodesanalys - Koncernen

okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
KSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
Den [d6pande verksamheten
Resultat fore skatt -25 620 16 537 11577 17 602 -3216 -5 537 -3 851 12 921
Justeringar for poster sominte ingar i
. 39 648 4 861 7 145 2 349 22 867 3815 21 373 1769
kassaflodet
Betald skatt -4 694 -3 563 2612 -4 594 -4 381 -7 355 -291 -3079
Kassaflode fran forandringar av
B . 64 894 11 571 -4 180 -10 603 -21 870 22 515 -29 978 -20 648
rorelsekapital
Kassaflode fran den [6pande
74228 29 406 17 153 4754 -6 600 13 438 -12 747 -9 037
verksamheten
Kassaflode fran
. . -210 651 -6 765 -8 617 -8 904 -8428 -10 629 -9 596 -12 496
investeringsverksamheten
Kassaflode fran
244 586 - -6 071 - - - -64 016
finansieringsverksamheten
Kassaflode fran kvarvarande
108 163 22 641 2 465 -4 150 -15 028 2 809 -86 359 -21 533
verksamhet
Periodens kassaflode 108 163 22 641 2 465 -4 150 -15028 2 809 -86 359 -21 533
Likvida medel vid periodens borjan 186 303 166 592 150 302 164 445 173 287 179 352 268 222 290 745
Valutakursdifferenser i likvida medel 10 196 -2930 13 825 -9993 6 187 -8 873 -2 511 -990
Likvida medel vid periodens slut 304 662 186 303 166 592 150 302 164 445 173 287 179 352 268 222

Nyckeltal - Koncernen

Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar

2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012

Bruttoresultat (GP) /
L 22,7 22,4 23,2 22,6 23,7 22,8 24,5 22,9

nettoomsattning (%)
EBITDA / nettoomsattning (%) -1,2 4,3 4,0 3,6 1,2 -0,6 0,0 2,8
EBITDA / bruttoresultat (GP) (%) -5,2 19,2 17,4 15,9 5,2 -2,6 0,2 12,4
Soliditet (%) 34,5 44,0 44,3 43,4 41,0 41,4 41,1 42,5

Avkastning pa eget kapital, senaste

2,3 6,5 1,9 -1,5 -1,9 4,9 10,7 14,7

12 manaderna (%)
Genomsnittligt antalarsverk 454 455 470 472 479 489 487 493
Avkastning pa sysselsatt kapital,

. 3,8 8,8 4,1 0,6 0,2 7,9 15,2 19,0
senaste 12 manaderna (%)
Kassaflode fran den Gpande
] 1,75 0,69 0,40 0,11 -0,15 0,31 -0,30 -0,21
verksamheten per aktie, SEK
Eget kapital per aktie, SEK 12,0 12,1 11,9 11,3 11,4 11,7 12,2 13,8
Borskurs vid periodens slut, SEK 18,7 21,0 17,1 15,0 12,5 14,0 16,9 31,1
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Segment

Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar Okt-dec Jul-sep Apr-jun Jan-mar
MSEK 2013 2013 2013 2013 2012 2012 2012 2012
DACH
Nettoomsattning 70,3 67,7 72,2 77,8 83,8 71,7 78,8 92,7
EBITDA 5,3 7,9 8,2 9,9 8,3 6,7 9,2 11,6
East
Nettoomsattning 26,5 24,5 26,3 25,9 30,0 22,5 24,5 26,0
EBITDA 1,6 1,7 1,6 1,7 0,6 0,5 1,5 0,9

France & Benelux

Nettoomsattning 125,1 109,7 121,2 149,0 149,1 131,2 139,4 164,5
EBITDA 7,9 8,2 11,3 15,6 11,6 9,9 11,2 15,2
Nordics

Nettoomsattning 76,2 68,1 68,6 71,7 81,7 70,6 81,9 83,6
EBITDA 1,8 7,4 7,6 6,4 7,7 7,6 8,6 7,7
South

Nettoomsattning 63,5 70,0 67,2 62,8 71,2 71,0 79,5 83,1
EBITDA 3,5 7,5 7,8 7,1 8,6 7,6 12,4 11,4
UK & Ireland

Nettoomsattning 127,5 123,9 119,9 125,5 135,8 144,9 152,2 174,0
EBITDA 8,5 8,6 8,7 5,7 7,9 2,6 8,0 12,4
Technology

Nettoomsattning 15,1 14,9 14,9 15,1 16,0 14,2 17,5 16,3
EBITDA 9,7 11,7 11,6 10,2 10,6 9,2 12,2 10,1

Koncernledning och supportfunktioner
Nettoomsattning

EBITDA -44.3 -32,4 -37,1 -37,6 -48,3 -47 1 -62,9 -51,2
Totalt

Nettoomsittning 504,3 478,8 490,3 527,9 567,7 526, 1 573,7 640,2
EBITDA -6,0 20,6 19,8 19,1 6,9 -3,1 0,3 18,1

Tradedoubler



18 (20)| Bokslutskommuniké januari - december 2013

Upplysning om avvecklad verksamhet

KSEK

Nettoomséattning

Kostnad for salda varor

Bruttoresultat

Omkostnader

Rorelseresultat

Finansiella intakter och kostnader

Resultat fore skatt

Skatt

Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet exklusive
realisationsforlust

Realisationsforlust

Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet

Ovrigt totalresultat
Resultat efter skatt for avvecklad verksamhet
Omriakningsdifferens pa eget kapital, netto efter skatt

Valutakursdifferens pa utvidgad nettoinvestering, netto efter skatt
Aterforing av valutakursdifferens pa utvidgad nettoinvestering, netto efter

skatt

Aterforing av omriakningsdifferens pa eget kapital, netto efter skatt

Summa totalresultat efter skatt for avvecklad verksamhet

Med avvecklad verksamhet avses verksamheten inom marknadsenheten Search, som avyttrades under fjarde kvartalet 2011.

Okt-dec
2013

Okt-dec
2012
-290

4914
4624
-2 419
2 205

29
2234

-42

2192

2192

2192

2192

Helar
2013

Helar
2012
-290
4914
4624

-2 419

2205
29
2234
-42

2192

2192

2192

2192
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Nyckeltals-definitioner

Avkastning pa eget kapital. Periodens resultat i procent av
genomsnittligt eget kapital berdknat som ingaende plus utga-
ende eget kapital dividerat med tva.

Avkastning pa sysselsatt kapital. Rorelseresultat plus rantein-
takter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital beraknat
som ingaende plus utgaende sysselsatt kapital dividerat med
tva.

Eget kapital per aktie. Eget kapital dividerat med antal utesta-
ende aktier pa balansdagen.

Resultat per aktie. Periodens resultat hanforligt till moder-
bolagets aktiedgare dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter full utspadning. Periodens resultat
dividerat med genomsnittligt antal aktier raknat efter full ut-
spadning.

Kassaflode per aktie. Kassaflode dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier.

Rorelsemarginal. Rorelseresultat i procent av omsattningen.
Soliditet. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital. Summa tillgangar minus kortfristiga och
langfristiga icke rantebarande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld.

Ordlista

AdCode. Ett annonsvisningssystem som anvands for att kunna
optimera och visa den basta annonsen pa en publishers webb-
plats.

Affiliate. (Engelska for ”ansluten” eller "anknuten”) Anvands
for en webbplats som genom annonser dirigerar trafik av inter-
netbesokare till det annonserande bolagets webbplats.

Affiliatenatverk. Ett system dar annonsorer som vill oka sin
forsaljning via Internet matchas ihop med webbplatsagare som

vill 6ka sina annonsintakter genom sa kallade affiliate-program.

Affiliateprogram. En overenskommelse dar annonsoren betalar
en avgift till publishern for att vidarebefordra trafik till annon-
sorens webbplats.

App download tracking. Programvara som mojliggor for annon-
soren att folja och fa statistik for nar konsumenter laddar ner
och installerar en programvara fran annonsdren och hur de
sedan anvander programvaran.

Cost-per-action (CPA). Innebar att annonsorerna betalar en
avgift som antingen baseras pa den férsaljning som annonse-
ringen genererar eller pa antalet sa kallade leads (huvud-sakli-
gen registreringar) som annonsen ger upphov till.

Cost-per-click (CPC). Denna prismodell innebar att annonso-
rerna betalar en avgift baserad pa antalet klick eller unika
besokare som annonseringen ger upphov till.

Cost-per-lead (CPL). Innebar att annonsorerna betalar en avgift
som antingen baseras pa det antal sa kallade leads (huvudsakli-
gen registreringar) som annonsen ger upphov till.

Cost-per-thousand impressions (CPM). En prismodell dar annon-
sorerna betalar en avgift baserad pa antalet visningar av en
annons.

E-postpublishers. Anvander epost for att skicka ut riktade er-
bjudanden till en mottagarlista.

EBIT. Rorelseresultat.
EBITDA. Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar

Full-time equivalent (FTE) eller arsverk. Summan av tillsvidare-
och temporart anstallda samt inhyrda medarbetare.

Prestationsbaserad. Gemensam term for marknadsforings-aktivi-
teter pa Internet dar publishers endast far betalt nér en forut-
bestamd transaktion genereras.

Product feed. Ett distributionssystem dar annonsoren kan ladda
upp sin produktdatabas for att mojliggora for publishers att
darifran skapa innehall och annonser pa sin webbplats.

Publisher. (Aven kallad affiliate) Webbplatser som avtalar om
visning av annonser och dirigerar trafik av internetbesokare till
det annonserande bolagets webbplats.

Sparbarhet. Processen och metoden for uppféljning av webb-
platstrafik, framst genom anvandning av s.k. cookies.

Portaler. Webbplatser som fungerar som en entré till internet
och erbjuder ett brett innehall och stora trafikvolymer. Pa
portalen finns flera lankar, en sokmotor och andra tjanster, till
exempel fri e-post eller filter och blockeringsmojligheter.

Sokmotorsoptimerande publishers. Egna webbplatser som an-
vander sokmotorerna, till exempel Google och Yahoo!, i kombi-
nation med de egna kunskaperna om saval sokmotorn som an-
nonsoren for att visa annonsoren hogt upp i listan over sokresul-
tat. Dessa publishers bidrar med att skapa storre volymer.

Voucher code. Rabattkoder som skapas och enkelt distribueras
till konsumenter via en publishers webbplats. Konsumenten kan
sedan anvanda rabattkoden vid inkdp av vara/tjanst fran annon-
sorer.
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DETTA AR TRADEDOUBLER

Tradedoubler ar ett av de ledande foéretagen pa marknaden for
prestationsbaserad marknadsforing. Bolaget genererade via e-
och mobilbaserad handel mer an SEK 27 miljarder Euro i
merforsaljning till sina kunder under 2013.

e  Antal annonsorer: 2 000

e  Antal publishers: 140 000

e  Nettoomsattning 2013: 2 001,3 MSEK

e  Bruttomarginal 2013: 22,7 procent

e  Borsvarde (vid kvartalskiftet): 792 MSEK
Affarskoncept

Tradedoubler startade sin verksamhet 1999 och ar en pionjar
inom prestationsbaserad marknadsforing i Europa.
Affarsmodellen bygger pa att annonséren endast betalar for
konkreta resultat, som en forsaljning eller att kunden ansluter
sig till en tjanst.

En viktig del av framgangen bygger pa Tradedoublers kunnande
om och forstaelse for den allt mer uppkopplade konsumenten
samt bolagets avancerade teknikplattform, som genererar
merforsaljning till kunderna.

Tradedoubler arbetar med nagra av de mest vélkanda bolagen i
varlden - fran Expedia och The Body Shop till Tesco, Disney,
British Airways, American Express och Telefonica.

Intaktsmodell

Tradedoubler har en intdaktsmodell med tva huvudkallor, intak-
terna skapas genom att:

e Tradedoubler hjalper kunder utforma och implementera digi-

tala marknadsforingsstrategier och matcha dem med agare till

hemsidor som vill oka sina annonsintakter. Hemsidorna driver

trafik till annonsorens hemsida och nar en forsaljning sker be-
lonar Tradedoubler agaren till hemsidan som formedlade kun-

den. Tradedoubler belonas for prestationen i form av en pro-
visionsbetalning for varje framgangsrik forsaljning.

o Tradedoubler tillhandahaller en avancerad digital annonse-
ringsplattform, baserad pa konceptet Software-as-a-Service
(SaaS). Den mojliggor for storre annonsorer och digitala me-
diebyraer att driva egna prestationsbaserade marknadsfo-
ringsnatverk.

De aktiviteter som avgor ersattningen ar CPM (cost-per-
thousands impressions), CPC (cost-per-click), CPL (cost-per-
lead) och CPA (cost-per-action). Vilken eller vilka av dessa
aktiviteter som ligger till grund for ersattningen bestams fran

fall till fall. De vanligaste ar CPA och CPC. Tradedoublers
system sparar de kundaktiviteter som en viss annonsering
genererar for att berakna ersattningen.

Viktiga byggstenar for lonsam tillvaxt

Tradedoublers mal ar att atervanda till [6nsam tillvaxt genom
att aterta positionen som det ledande internationella
prestationsbaserade marknadsforingsnatverket. Vi fortsatter att
fokusera pa foljande strategiska omraden:

Prioritera nyckelkunder pa de stérsta marknaderna: Oka
andelen tid som laggs pa vardeskapande aktiviteter for
kunderna. Ett internationellt kundteam ansvarar for
betjaningen av stora internationella kunder. Program genomfors
lopande for att sakerstalla forbattrad kundnojdhet.

Forbattrat tjanste- och produkterbjudande: Tradedoubler riktar
in sig mot tre huvudomraden inom produktutveckling: mobila
l6sningar, fakturering/betalning samt automatisering. Malet ar
att forbattra teknikplattformens funktionalitet, samt att
erbjudandet fullt ut ar harmoniserat med kundernas behov.

Basta affiliatenatverk: Natverkens kvalitet ar viktigare an
storleken. Tradedoubler fokuserar mot storre publishers pa de
storsta marknaderna, samt inom de prioriterade vertikalerna.

Kostnadskontroll: En rigoros kontroll over kostnaderna ar
central och investeringarna framover koncentreras mot de
omraden som dr mest vardeskapande.

Tradedoublers marknadsenheter

Tradedoubler ar organiserat i sex marknadsenheter: DACH,
East, France & Benelux, Nordics, South and UK & Ireland.
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