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SAMMANFATTNING

Andra kvartalet, april - juni 2020

>

Nettoomsdttningen uppgick till 287 (289) MSEK, en minskning med -1% eller oférandrat
justerat for valutakurseffekter jamfort med samma period foregaende ar.

Bruttoresultatet uppgick till 64 (65) MSEK, en minskning med -1% samt -1% justerat for
valutakurseffekter. Bruttomarginalen var 22,4% (22,5).

Rorelsekostnader, exklusive avskrivningar och férandringsrelaterade poster, uppgick till 50
(56) MSEK, en minskning med -11%.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 14 (7) MSEK.
Justerat for forandringsrelaterade poster var EBITDA 14 (9) MSEK.

Aktiverade utgifter for produktutveckling uppgick till 6 (5) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 30 (16) MSEK. Summan av likvida medel och
rantebdrande finansiella tillgangar var 49 (39) MSEK vid utgangen av det andra kvartalet.
Nettokassan 6kade med 24 MSEK under andra kvartalet till -80 MSEK.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,13 (-0,16) SEK.

Utbrottet av covid-19 har haft en blandad paverkan pa resultatet i det andra kvartalet. Vissa
segment och marknader har gynnats av situationen, medan resesegmentet har drabbats av
en kraftig nedgang. Foretagsledningen har tagit en aktiv roll i dversynen av bolagets kostnader
som en konsekvens av Covid-19 krisen, vilket har lett till férbattrad Iénsamhet jamfort med
foregdende ar.

Delarsperioden, januari - juni 2020

>

Nettoomsattningen uppgick till 591 (596) MSEK, en minskning med -1% samt -1% justerat for
valutakurseffekter jamfort med samma period foregdende ar.

Bruttoresultatet uppgick till 127 (131) MSEK, en minskning med -3% eller -4% justerat for
valutakurseffekter. Bruttomarginalen var 21,6% (22,0).

Rorelsekostnader, exklusive avskrivningar och férandringsrelaterade poster, uppgick till 99
(108) MSEK, en minskning med -9%.

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 29 (20) MSEK.
Justerat for férandringsrelaterade poster var EBITDA 29 (23) MSEK.

Aktiverade utgifter for produktutveckling uppgick till 11 (10) MSEK.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten var 25 (11) MSEK. Summan av likvida medel och
rantebarande finansiella tillgangar var 49 (39) MSEK vid utgadngen av det andra kvartalet.
Nettokassan tkade med 6 MSEK under deldrsperioden till -80 MSEK.

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,01 (-0,21) SEK.

Hur paverkan av covid-19-krisen kommer att sla framover ar svart att forutse eftersom att de
flesta verksamhetssegmenten ar paverkade. Framtida vinster i det korta perspektivet ar
valdigt beroende av makroekonomiska omstandigheter och kan dagligen foréandras. Pa grund
av radande omstandigheter har Tradedoubler av forsiktighetsskal 6kat kundfordrings
reserven under kvartalet.
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FINANSIELL OVERSIKT

Nettoomsattning 287 289 591 596
Bruttoresultat 64 65 127 131
Bruttomarginal 22,4% 22,5% 21,6% 22,0%

Rorelsekostnader fore avskrivningar,
nedskrivningar och férandringsrelaterade

kostnader -50 -56 -99 -108
EBITDA justerat for forandringsrelaterade

poster 14 9 29 23
EBITDA-marginal justerat for

forandringsrelaterade poster 5,0% 3.2% 4,8% 3,8%
Forandringsrelaterade poster’ 0 -2 0 -3
EBITDA 14 7 29 20
Rorelseresultat (EBIT) 4 -2 9 2
Resultat efter skatt 6 -7 0 -9
Investeringar icke-finansiella

anlaggningstillgangar -6 -5 -11 -10
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30 16 25 11

Kortfristiga placeringar och likvida medel,
vid periodens utgang 49 39 49 39
Nettokassa?, vid periodens utgang -80 -71 -80 -71

! Se sid 11for information angdende forandringsrelaterade poster.
2 Likvida medel minus rantebarande skulder.
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VD-ORD

Tradedoublers resultat har under andra kvartalet 2020 i stor utstrdckning
paverkats av covid-19-krisen som har pdverkat alla afférssegment och marknader.

Resesegmentet, som normalt stdr for cirka 20% av Tradedoublers omsdttning,
har minskat med cirka 80%, medan alla detaljhandelsrelaterade segment har dkat pa
grund av en dkad efterfragan av forsdljning online. Marknader med en hég andel

resekunder, som Frankrike, Nederldnderna och Storbritannien, har ldgre resultat medan de
andra marknaderna har gynnats av situationen.

Som ett resultat av alla dessa rérelser mellan segment och marknader har vdra intékter
och bruttoresultat varit stabilt jimfért med forra dret.

Fokus pa bolagets kostnader, inklusive statligt stod pa vissa marknader, har hjdlpt till att
hantera krisen och till och med férbdttra Ibnsamheten.

Krisen kommer att fortsdtta paverka var verksamhet under de kommande kvartalen, men

till vilken utstréickning ér svart att forutse da det i h6g grad beror pd makroekonomiska
omstdndigheter.

Det goda resultatet i Q2 har bara varit méjligt med ett mycket ndra samarbete
mellan alla vdra team, kunder och partners samt med hégt engagemang
fran alla anstdllda, som jag tycker dr anmdrkningsvdért och dr tacksam for.

Stockholm - 27 augusti 2020
Matthias Stadelmeyer

4,((. \anld\mrr
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TRADEDOUBLER - CONNECT AND GROW

FOr annonsorer och publicister som vill fa sin verksamhet att vaxa erbjuder Tradedoubler
prestationsbaserade marknadsforingslésningar och tekniklosningar med ett unikt natverk. | dver
20 ar har vi skraddarsytt prestationsbaserade marknadsforingslosningar baserat pa vara kunders
behov genom att kombinera innovation, expertis, global narvaro, samt var marknadsledande
teknologiska plattform.

> Branchledande affiliate-marknadsférings-natverk: Affiliate-marknadsforing ar en riskfri
|6sning for annonsorer som vill 6ka sin forsaljning eftersom de bara betalar for resultat.

>  Private-label partner management platform: Var prisbelonta teknologiplattform gor det
mojligt for annonsorer, publicister och agenturer att hantera partnerskap direkt, eller
konfigurera och driva egna natverk.

> Hantering av kampanjer: Vi erbjuder prestationsbaserade kampanjer skraddarsydda for
vara kunders behov och baserade pa programmatisk och icke-programmatisk inventering.
Fran lead-skapande till visningar, inbyggda annonser, video och app-installationer.

> Marknadsledande business intelligence: Datadrivna insikter inklusive
kopresebeteenderapporter och analyser for basta avkastning over alla kanaler och optimering
av de digitala annonsutgifterna.

Att bygga upp och fa relationer att vaxa ar var livsnerv och har varit var nyckelkompetens i éver 20
ar. 230 anstéllda baserade pa 14 kontor sammanfor annonsorer och publicister i mer &n 80
lander runtom i varlden for att fa deras verksamhet att véxa.

Genom vara prestationsbaserade marknadsforingslésningar och vart néatverk av 180 000
publicister genererar vi arligen éver 8 miljarder euro i intakter, mer an 3 miljarder klick och 58
miljoner konverteringar for vara kunder.
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KONCERNENS RESULTAT

Om inget annat uttryckligen uppges, avser den finansiella informationen redovisade siffror som
inte ar justerade for forandringsrelaterade poster eller foéréandringar i valutakurser. For mer
information om foérandringsrelaterade poster se sid 11.

Koncernens nettoomsattning under deldrsperioden uppgick till 591 (596) MSEK, vilket motsvarade
en minskning med -1% samt -1% justerat for valutakurseffekter.

Nettoomsdattningen under det andra kvartalet uppgick till 287 (289) MSEK, vilket motsvarade en
minskning med -1% eller ofdrandrat justerat for valutakurseffekter. Covid-19-krisen har drabbat
nettoomsattningen fran resekunder svart. Fore krisen utgjorde resesegmentet en stor del av den
totala verksamheten. Minskningen av nettoomsattningen fran resekunder har till stor del blivit
kompenserat av att andra segment, som exempelvis detaljhandelssegmentet, har visat stor tillvaxt.

Bruttoresultatet under deldrsperioden uppgick till 127 (131) MSEK, vilket var en minskning med
-3% eller en nedgang med -4% justerat for valutakurseffekter.

Under andra kvartalet uppgick bruttoresultatet till 64 (65) MSEK, vilket var en minskning med -1%
och det samma justerat for valutakurseffekter. Nedgangen i bruttoresultatet beror framst pa
nedgangen av forsaljningen i resesegmentet.

Bruttomarginalen, justerad for forandringsrelaterade poster, var under delarsperioden 21,6%
(22,0) och uppgick under andra kvartalet till 22,4% (22,5).

350 - 333 . - 35%
200 289 580 287 .
250 - L 25%
200 + 22,5% 22.0% 21,6% 207% 22,4% P 20%
150 - L 15%
100 - L 10%
50 L 5%

0 L 0%

Q2-19 Q3-19 Q4-19 Q1-20 Q2-20

NETTOOMSATTNING (MSEK) & BRUTTOMARGINAL (%), just. for forandringsrelaterade poster

Rorelsekostnaderna exklusive avskrivningar uppgick under delarsperioden till 99 (111) MSEK.
Rorelsekostnaderna, justerat for forandringsrelaterade poster och avskrivningar, uppgick till 99
(108) MSEK, vilket var en minskning med -9% samt -9% justerat for valutakurseffekter.

Rorelsekostnaderna exklusive avskrivningar uppgick under andra kvartalet till 50 (58) MSEK.
Rorelsekostnaderna, justerat for forandringsrelaterade poster och avskrivningar, uppgick till 50
(56) MSEK. Detta var en minskning med -11% eller 10% justerat for valutakurseffekter. De
reducerade kostnaderna ar huvudsakligen relaterat till farre anstéllda jamfort med foregdende ar.
Dartill har andra rorliga kostnader blivit reducerade som en reaktion till covid-19-krisen .

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) uppgick under deldrsperioden till
29 (20) MSEK. Justerat for forandringsrelaterade poster var EBITDA 29 (23) MSEK. Avskrivningar
och nedskrivningar uppgick till 20 (18) MSEK och rorelseresultatet uppgick till 9 (2) MSEK.
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KONCERNENS RESULTAT

Rorelseresultat fore avskrivningar och nedskrivningar (EBITDA) under andra kvartalet uppgick till
14 (7) MSEK. Justerat for férandringsrelaterade poster var EBITDA 14 (9) MSEK.

Avskrivningar och nedskrivningar uppgick till 11 (9) MSEK och rdrelseresultatet uppgick till 4 (-2)

MSEK.
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EBITDA (MSEK) & EBITDA/BRUTTOVINST (%), justerat for forandringsrelaterade poster

Finansnettot uppgick under delarsperioden till -6,4 (-9,8) MSEK varav valutakurseffekter uppgick till
-1,7 (-1,6) MSEK. Finansiella intakter och kostnader var -4,8 (-8,2) MSEK.

Under andra kvartalet uppgick finansnettot till 2,9 (-4,5) MSEK varav valutakurseffekter uppgick till
5,7 (-0,4) MSEK. Den positiva effekten fran valutakurseffekterna ar huvudsakligen relaterat till att
det externa lanet ar upptaget i EUR, medan EUR/SEK kursen har minskat. Lanet ar fornuvarande
inte valutasakrat. Finansiella intékter och kostnader var -2,8 (-4,1) MSEK. Finansiella intakter och
kostnader ar lagre an foregdende ar pa grund av béattre finansieringsvillkor an tidigare.

Resultatet efter skatt under deldrsperioden uppgick till 0,4 (-9,5) MSEK, skatt paverkade resultatet
med -1,7 (-2,1) MSEK. Under andra kvartalet uppgick skatt till -0,6 (-0,8) MSEK och resultatet efter
skatt var 6,1 (-7,1) MSEK.
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VERKSAMHETSSEGMENT

Om inget annat uttryckligen uppges, avser
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lagre I6nekostnader, en effekt som syntes redan i

den finansiella informationen redovisade
siffror som inte ar justerade for
forandringsrelaterade poster eller
forandringar i valutakurser. For mer
information om forandringsrelaterade
poster se sidan 11.

Tradedoublers verksamhetssegment
presenteras pa regionsniva dar
Tradedoublers segment bestar av DACH
(Tyskland och Schweiz), France & Benelux
(Frankrike och Nederlanderna), Nordics
(Sverige, Norge, Danmark, Finland och

slutet av forra kvartalet.

Kostnader for koncernledning och

supportfunktioner uppgick under delarsperioden

till 24 (25) MSEK, en minskning med 6%. Under
andra kvartalet uppgick kostnader for koncern-

ledning och supportfunktioner till 12 (13) MSEK.

Nettoomsattning

Polen), South (Italien och Spanien) samt DACH 487 36/1 951 771
UK &reland. France & Benelux 548 796 1218 1628
Nettoomsattningen under delarsperioden South 44,7 39,5 84,2 82,8
uppgick till 591 (596) MSEK, vilket
motsvarade en minskning med -1% och UK & reland Sl 5> el 1142
lika mycket justerat for valutakurseffekter.  Total Nettoomsattning 286,7 289,4 591,3 5956
Statliga stod relaterade till Covid-19-
krisen har mottagits i vissa marknader. EBITDA
Dessa bidrag &r inkluderade i DACH 4,5 24 9,0 6,2
nettoomsattningen. France & Benelux 6,1 7.8 12,0 16,8
Nettoomsdttningen under andra kvartalet :
uppgick till 287 (289) MSEK, vilket Nordics 6 35 144 87
motsvarande en minskning med South 5.7 4,8 10,7 9,4
-1% eller 0% justerat for valutakurs-
effekter. Nettoomsattningen fran UK &reland 24 11 6.4 41
resekunder minskade med 78% i det Total 26,2 20,0 525 453
andra kvartalet jamfért med samma
period foregdende &r, vilket ar direkt Koncernledning och
relaterat till covid-19-krisen. Tack vare supportfunktioner 117129 239 -253
sFark posit?pngring [ retailsegmehtet, sd Total EBITDA 145 72 286 20,0
vaxer omsattningen DACH, Nordics, och
South,i jamforelse mot tidigare ar, trots Avskrivning och nedskrivning -10,7 -90 -200 -17.6
denna nedgang i resesegmentet. France . .
& Benelux och UK & Ireland’s netto- Rorelseresultat enllgt" .
omséttning minskade kraftigt pa grund av koncernens resultatrakning 3,8 -1,9 8,5 2,4
deras exponering mot resekunder. EBITDA/Nettoomsattning %
DACH 9,2 6,7 9,5 8,1

EBITDA

) France & Benelux 11,1 9,8 9,8 10,3
EBITDA for verksamhetssegmenten har
har forbattrats i alla marknader utom Nordics 74 5,1 7.3 55
France & Benelux. | det andra kvartalet
ser vi forbattrade EBITDA/ South 127 121 a7 T4
Nettoomsattnings-marginaler i alla UK & Ireland 6,8 1,9 6,9 4,4
segment jamfort med samma period
foregdende &r. Den framsta anledningen Total EBITDA-marginal 5.0 2,5 4.8 3.4

ar ett i lagre antal anstallda och dar med

Segmentsrapporteringen inkluderar féréndringsrelaterade poster, se
sidan 11 fér mer detaljer om vilka segment som pdverkats.
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VERKSAMHETSSEGMENT

Kassaflode

Kassaflodet fran den lopande verksamheten, fore férandringar av rorelsekapital, (EBITDA med
avdrag for betald skatt och ranta samt icke kassaflodespaverkande poster) var 20 (9) MSEK under
delarsperioden. Forandringen av rorelsekapitalet var 6 (2) MSEK.

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anldggningstillgangar (CAPEX), huvudsakligen
relaterade till produktutveckling, var 11 (10) MSEK under deldrsperioden. Kassaflodet uppgick till 2
(-6) MSEK.

Kassaflodet fran den lopande verksamheten, fore férandringar av rérelsekapital, (EBITDA med
avdrag for betald skatt och ranta samt icke kassaflodespaverkande poster) var 10 (4) MSEK under
andra kvartalet. Forandringen av rorelsekapitalet var 20 (12) MSEK

Nettoinvesteringar i materiella och immateriella anlédggningstillgangar (CAPEX), huvudsakligen
relaterade till produktutveckling, var 5,6 (5,4) MSEK under andra kvartalet. | det andra kvartalet,
gjorde Tradedoubler en amortering av externa lan som uppgick till 6.4 MSEK. Kassaflodet uppgick
ddrmed till 14 (6) MSEK.

Finansiell stallning

Likvida medel vid utgangen av delarsperioden var 49 (39) MSEK och paverkades av
omrakningsdifferenser om -1.2 (1,1) MSEK. Rantebdrande skulder uppgick till 129 (110) MSEK och
avsag de 1an som tecknats under det tredje kvartalet 2019 med Reworld Media S.A.. Nettokassan
uppgick darmed till -80 (-71) MSEK vid utgangen av delarsperioden.

Koncernens egna kapital uppgick till 230 (236) MSEK vid utgangen av delarsperioden. Avkastning
pa eget kapital under de senaste 12 manaderna -0,8 (-1,5) procent och soliditeten var 30,2 (30,4)
procent.

Férandringsrelaterade poster

For att underlatta jamforelser justerar Tradedoubler for forandringsrelaterade poster som
paverkar jamforelser mellan perioder. Nedan framgar vilka poster som har justerats for i denna
rapport.

Det forekom inga forandringsrelaterade poster under delarsperioden 2020.

Forandringsrelaterade poster under delarsperioden 2019 uppgick till -2,6 MSEK och avsag
avgangsvederlag om -0,8 MSEK (France & Benelux) och -1,3 MSEK (UK & Ireland), kostnad for
stangning av kontor om -0,8 MSEK samt en omvardering av den villkorade tillaggskopeskillingen i
forvavet av Metapic om 0,3 MSEK (Koncernledning och supportfunktioner).

Sasongsvariationer

Tradedoublers verksamhet, framforallt inom Performance Marketing, varierar med utvecklingen
inom e-handel och online-baserad annonsering. Det foreligger sasongsvariationer, sarskilt inom e-
handel. Hogst ar aktiviteten under "Black Friday” och infor julhelgen, vilket medfor att det forsta
och det fjarde kvartalet normalt ar Tradedoublers starkaste.
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VERKSAMHETSSEGMENT

Moderbolaget

Moderbolagets nettoomsattning uppgick under delarsperioden till 48 (34) MSEK och 25 (19) MSEK
under andra kvartalet. Intdkterna bestod framst av licensintakter fran dotterbolag.

Rorelseresultatet (EBIT) var 8 (-8) MSEK under deldrsperioden och 5 (-2) MSEK under andra
kvartalet.

Finansnettot uppgick till -4 (-9) MSEK under deldrsperioden och till 7 (-3) MSEK under andra
kvartalet. Utdelningar fran dotterbolag paverkade delarsperioden med 0,6 (0,3) MSEK och
forandrade valutakurser paverkade med -0,9 (-1,8) MSEK.

Skatt uppgick till 0 (0) MSEK under delarsperioden och till 0 (0) MSEK under andra kvartalet.
Resultat efter skatt uppgick till 5 (-17) MSEK under deldrsperioden och till 12 (-5) MSEK under
andra kvartalet.

Moderbolagets fordringar pa koncernbolag uppgick vid utgangen av delarsperioden till 122 (98)
MSEK, varav inga (0) var langfristiga. Moderbolagets skulder till koncernbolag uppgick till 71 (85)
MSEK, varav inga (0) var langfristiga. Likvida medel uppgick till 16 (12) MSEK vid utgangen av
delarsperioden.

Uppskjuten skattefordran uppgick vid utgangen av deldrsperioden till 14 (14) MSEK och avsag
tidigare koncerninterna lan. Ingen aktivering av uppskjuten skatt pa underskott har gjorts da
bedomningen av mojligheten att kunna utnyttja uppskjuten skatt pa underskottsavdrag ar
oférandrad jamfort mot tidigare perioder.

Medarbetare

Vid utgangen av det andra kvartalet hade Tradedoubler motsvarande 226 (252) arsverk (FTE), vilket
inkluderade tillsvidare och temporart anstallda samt inhyrda medarbetare.

Risker och osakerhetsfaktorer

Tradedoubler indelar risker i marknadsrelaterade risker, operativa risker, finansiella risker och
legala risker. Dessa risker finns beskrivna pa sidan 7 i arsredovisningen 2019. Inga vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer bedoms ha tillkommit utover vad som beskrivs i arsredovisningen for
2019.

Kritiska uppskattningar och bedémningar

For information avseende kritiska uppskattningar och bedémningar i Tradedoublers bokslut se
not K2 i arsredovisningen 2019. Inga handelser har intréffat sedan arsredovisningen 2019 som
skulle kunna paverka aktuella kritiska uppskattningar och bedémningar.
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VERKSAMHETSSEGMENT

Transaktioner med narstaende

Forutom ersattning till styrelse och ledande befattningshavare inom ramen fér den normala
verksamheten har féljande transaktioner agt rum under 2020. Tradedoublers CTO, Francois Pacot,
har via hans helagda bolag under aret erhdllit betalningar om 60 KEUR relaterat till hans manatliga
avgifter som konsult, samt 118 KEUR relaterat till andra tjanster. Reworld Media har fatt ersattning
som publicist i Frankrike om 19 KEUR, 24 KEUR i ersattning for HR-tjdnster samt 75 KEUR i
ersattning for hyra relaterat till Tradedoublers franska dotterbolag. Reworld Media har under aret
2020 fakturerats for tjanster erhalla fran Tradedoubler Frankrike om totalt 28 KEUR.

I maj 2018 ingick Tradedoubler ett Idneavtal med Reworld Media. Under tredje kvartalet 2019 blev
detta lan omfoérhandlat och utdkat sa att Bolaget kunde ersétta lanet fran ett svenskt kreditinstitut.
P4 bokslutsdagen uppgar detta lan till 137 MSEK (12,84 MEUR). Lanet har en amorteringsstruktur
och forfaller 2026. Lanet har tecknats pa marknadsmassiga villkor och réntekostnaden under
delarsperioden har uppgatt till 2,1 MSEK. Andra och sista delbetalningen om 312 KEUR, avseende
upplaggningskostnader for 1anet, betalades till Reworld Media i mars 2020. Lanet har under 2020
blivit amorterat med 6,4 MSEK. Principen enligt armlangds avstand har tillampats pa alla dessa
transaktioner.

Valutarisker

Valutarisker avser riskerna for att valutakursforandringar paverkar koncernens resultatrakning,
balansrakning och kassafloden. Valutarisker finns bade i form av transaktionsrisker och
omrakningsrisker. Tradedoubler ar exponerat for valutarisker i 14 lander med atta olika valutor,
varav merparten i euro (EUR) och brittiska pund (GBP). Av koncernens omsattning under
deldrsperioden 2020 utgjorde cirka 49 (54) procent EUR och 16 (19) procent GBP. Av koncernens
omkostnader utgjorde cirka 39 (40) procent EUR och 6 (13) procent GBP. Nettoinvesteringar i
utlandsk valuta samt transaktionsrisker valutasakras for narvarande inte. Exponering hanforlig till
valutakursfluktuationer pa kund- och leverantorsfakturor ar begréansad eftersom fakturering till
kunder och fran leverantorer vasentligen sker i lokal valuta for samtliga bolag inom koncernen.

I det tredje kvartalet 2019 slutforde Tradedoubler en omférhandling avseende nuvarande
laneavtal med Reworld Media S.A.. Denna facilitet ar upprattad i EUR och ar fortillfallet e]
valutasakrad.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR

Vasentliga handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har skett efter rapportperiodens utgang.

Redovisningsprinciper

Tradedoubler tillampar International Financial Reporting Standards, IFRS, sasom de ar antagna av
EU. Denna deldrsrapport for koncernen ar upprattad i enlighet med IAS 34, Delarsrapportering
och Arsredovisningslagen. Moderbolaget tillampar &rsredovisningslagen. Fér koncernen och
moderbolaget har samma redovisnings-principer och berakningsgrunder tillampats som i senaste
arsredovisningen med nedanstaende tillagg.

For finansiella instrument som redovisas till upplupet anskaffningsvarde; kundfordringar, 6vriga
kortfristiga fordringar och likvida medel, leverantérsskulder och andra kortfristiga skulder bedéms
det verkliga vardet dverensstamma med det redovisade vardet. Verkligt varde for ovriga lang samt
kortfristiga skulder bedéms inte awika materiellt fran redovisat varde.

Inga nya eller dndrade standarder har antagits under 2020. For information kring tillampade
redovisningsprinciper hanvisas lasaren till 2019 ars arsredovisning.

Aktien

Totalt antal aktier vid utgdngen av andra kvartalet 2020 var 45 927 449 (45 927 449), varav 790
760 (790 760) fanns i eget forvar efter anvandning av egna aktier under andra kvartalet for slutliga
villkorade tillaggskopeskillingen i forvarvet av Metapic. Genomsnittligt antal utestdende aktier
under interimsperioden uppgick till 45 136 689 (45 007 826).

Resultat per aktie, fore och efter utspadning, uppgick till 0,01 (-0,21) SEK under deldrsperioden och
0,13 (-0,16) under kvartalet. Eget kapital per aktie var 5,01 (5,13) SEK vid utgdngen av andra
kvartalet 2020.

Aktiekursen stangde pa 2,76 SEK den sista handelsdagen under det andra kvartalet 2020, vilket &r
lagre an vid arsskiftet 2019/2020 da aktiekursen stangde pa 3,29 SEK.

Langsiktiga finansiella mal

Bolagets langsiktiga finansiella mal faststéllda av styrelsen, ar att nettoomsattningen ska 6ka med
mer an 5 procent arligen i lokal valuta och att EBITDA dividerat med bruttoresultat ska Overskrida
20 procent dver en konjunkturcykel..

Arsredovisning

Arsredovisning 2019 &r tillganglig p& Tradedoublers hemsida. Aktiedgare som vill erhalla
arsredovisning per post ombeds kontakta Tradedoubler pd ir@tradedoubler.com eller pa telefon
+46 8 405 08 00.

Finansiell information

Delarsrapport jan-sep 2020 6 november 2020
Bokslutskommuniké 2020 23 februari 2020

Kontaktinformation

Matthias Stadelmeyer, VD och koncernchef, telefon +46 8 405 08 00
Viktor Wagstrom, CFO, telefon +46 8 405 08 00, E-mail: ir@tradedoubler.com

Engelsk version

Denna rapport har upprattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de
tva rapporterna ska den svenska versionen gélla.


mailto:ir@tradedoubler.com

I - I DELARSRAPPORT | JANUARI - JUNI 2020

OVRIGA UPPLYSNINGAR

Ovrig information

Information som Tradedoubler AB &r skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades
for offentliggérande den 27 augusti 2020 kl. 08.00 CET. Sifferuppgifter inom parentes avser
motsvarande period 2019 om inget annat anges. Avrundningsdifferenser kan forekomma.

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren forsdkrar att bokslutskommunikén ger en rattvisande
dversikt av moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de
vasentliga risker och osédkerhetsfaktorer som moderbolaget och de féretag som ingdr i koncernen
star infor.

Stockholm, 27 August 2020

Pascal Chevalier Nils Carlsson Erik Siekmann
Ordftérande Ledamot Ledamot
Jérémy Parola Gautier Normand Matthias Stadelmeyer

Ledamot Ledamot VD och koncernchef
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT

Tradedoubler AB (publ), org.nr 556575-7423

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella deldrsinformationen i sammandrag
(deldrsrapporten) for Tradedoubler AB per 30 juni 2020 och den sexmanadersperiod som slutade
per detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna deldrsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar
ar att uttala en slutsats om denna deldrsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

Den d6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell del&rsinformation utford av féretagets
valda revisor. En oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som ar ansvariga for finansiella frégor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och
att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning
och en betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i ¢vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sddan sékerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna
ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig
granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger
oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i
enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 27 augusti 2020

Ernst & Young AB

Jennifer Rock-Baley

Auktoriserad revisor
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FINANSIELL RAPPORTERING

Koncernens resultatrakning

Nettoomsattning 286 668 289 380 591 259 595 565
Kostnad for sélda varor -222398  -224 381 -463 836  -464 610
Bruttoresultat 64 271 64 998 127 423 130 955
Forsaliningskostnader -33 989 -44.118 -71 330 -84 476
Administrationskostnader -17 684 -14.837 -31 259 -29 331
Utvecklingskostnader -8 838 -7 903 -16 294 -15 040
Ovriga intakter och kostnader - - - 302
Rérelseresultat 3760 -1 860 8539 2410
Finansiella intakter och kostnader 2922 -4 513 -6 424 -9 789
Resultat fore skatt 6 683 -6 373 2115 -7 380
Skatt -599 -754 -1 661 -2 092
Resultat efter skatt 6 084 -7127 454 -9472

Koncernens rapport dver totalresultat

Resultat efter skatt 6 084 -7 127 454 -9472

Ovrigt totalresultat

Poster som kommer omklassificeras till

resultatet
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt -15 931 1569 -2 971 8 036
Summa totalresultat -9 847 -5 558 -2 517 -1436

Totalresultat hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -9 847 -5558 -2 517 -1 436

Resultat per aktie

Resultat per aktie 013 -0,16 0,01 0,21

Antal aktier

Vagt genomsnitt 45,136,689  45136,689  45/136,689 45,007,826
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Koncernens nyckeltal

Bruttoresultat (GP) / nettoomsattning (%) 22,4 22,5 21,6 22,0
EBITDA / nettoomsattning (%) 5,0 2,5 4,8 34
EBITDA / bruttoresultat (GP) (%) 22,4 11,0 22,4 15,3
Soliditet (%) 30,2 30,4 30,2 304
Avkastning pa eget kapital de senaste 12

manaderna (%) -0,8 -1,5 -0,8 -1,5
Genomsnittligt antal rsverk 224 258 229 255
Avkastning pa sysselsatt kapital de senaste

12 manaderna (%) 3,8 5,1 3,8 5,1
Rorelsekapital vid periodens slut (MSEK) -81,7 -90,7 -81,7 -90,7
Kassaflode fran Iopande verksamhet per

aktie, SEK 0,66 035 0,56 0,25
Eget kapital per aktie, SEK 5,01 513 5,01 513
Borskurs vid periodens slut, SEK 2,76 3,50 2,76 3,50

Koncernens rapport 6ver forandringar i eget kapital

Ingdende balans 239973 241117 232 643 235986
Periodens totalresultat -9 847 -5558 -2517 -1 436
Minskning av aktier i eget forvar - - - 1009

Utgaende balans 230 125 235558 230125 235558
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Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

KSEK 30Jun 30 Jun 31 Dec
2020 2019 2019
Tillgangar
Goodwill 295976 299 491 299 094
Immateriella anlaggningstillgangar 43 851 43934 44662
Materiella anldggningstillgdngar 1224 1497 1227
Nyttjanderattstillgdngar 26218 39181 32116
Finansiella anlaggningstillgadngar 3312 4940 5819
Aktier och andelar i 6vriga foretag 11128 11128 11128
Uppskjutna skattefordringar 32 838 32 255 32976
Summa anlaggningstillgangar 414 546 432 419 427 021
Kundfordringar 259 851 260 791 329 309
Skattefordringar 6 364 8028 6 639
Ovriga fordringar, forutbetalda kostnader och upplupna
intakter 32230 34733 26 452
Likvida medel 49 011 38 806 48193
Summa omsattningstillgangar 347 456 342 358 410594
Summa tillgangar 762 002 774777 837615
Eget kapital och skulder
Eget kapital 230125 235558 232 643
Uppskjutna skatteskulder 1492 1476 1492
Ovriga avsattningar 374 830 915
Leasingskuld 1angfristig 12677 22715 15897
Ovriga rantebérande skulder 116172 109 694 121526
Summa langfristiga skulder 130714 134716 139 830
Kortfristiga rantebarande skulder 12744 - 12 687
Leverantorsskulder 29 944 15 686 30689
Kortfristiga skulder till publishers 261 046 283518 318 651
Skatteskulder 2853 4383 3959
Leasingskuld kortfristig 11782 13852 14 699
Ovriga skulder, upplupna kostnader och forutbetalda
intakter 82794 87 063 84 456
Summa kortfristiga skulder 401 163 404 503 465 142
Summa eget kapital och skulder 762 002 774777 837615
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Koncernens kassaflédesanalys

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 6 683 -6 373 2115 -7 380
Justeringar for poster som inte ingdr i

kassaflodet 6 061 12 088 20 485 19 439
Betald/erhallen skatt -2 647 2177 -2819 -2733

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandringar av
rorelsekapital 10 097 3538 19781 9327

Forandring av rorelsekapital 19 593 12118 5623 2107

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 29 690 15 655 25 404 11434

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella
anlaggningstillgangar -5 450 -5336 -10 957 -10175

Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar -122 -95 -348 -176
Investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar -359 -13 2428 103

Kassaflode fran
investeringsverksamheten -5930 -5 444 -8 877 -10 248

Finansieringsverksamheten

Aterbetalning av externa lan -6 394 - -6 394 -
Betalning villkorad tilldggskopeskilling - - - -255
Betalning av finansiell leasingskuld -3778 -3766 -8116 -7418
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -10 173 -3766 -14 510 -7 673
Periodens kassafléde 13587 6 445 2017 -6 487
Likvida medel

Vid periodens borjan 39 383 32721 48 193 44171
Valutakursdifferenser i likvida medel -3 960 -360 -1 200 1122
Likvida medel vid periodens slut 49 011 38 807 49 011 38 806

Justeringar for ej kassapdverkande poster

Avskrivningar och nedskrivningar 10 651 9033 19 971 17 627
Ovrigt -4.590 3055 514 1812
Summa ej kassapaverkande poster 6 061 12 088 20 485 19439
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Moderbolagets resultatrakning
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KSEK Apr-jun Apr-jun Jan-jun Jan-jun

2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 24911 19 388 48 435 33728
Kostnad for salda varor -883 -1 231 -2 736 -2628
Bruttoresultat 24028 18157 45 699 31100
Forsaljningskostnader -115 -339 -401 -728
Administrationskostnader -11 537 -13 097 -23 395 -26 419
Utvecklingskostnader -7 556 -6 406 -13 578 -11948
Rérelseresultat 4820 -1 684 8325 -7 995
Finansiella intakter och kostnader 7 433 -2 825 -3 589 -8 937
Resultat fore skatt 12 253 -4 509 4736 -16 932
Skatt = - - -
Resultat efter skatt 12 253 -4 509 4736 -16 932

Moderbolagets balansrakning

Tillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar 43 642 43 635 44387
Materiella anldggningstillgangar 42 207 54
Finansiella anldggningstillgangar 185 823 185 823 185 823
Uppskjuten skattefordran 14130 14 079 14130
Summa anlaggningstillgangar 243 638 243 743 244394
Kundfordringar 772 457 5105
Fordringar pa koncernbolag 121677 97 603 138 745
Skattefordringar 1567 1064 1617
Ovriga kortfristiga fordringar 4653 5655 4656
Likvida medel 15939 11 516 25094
Summa omsattningstillgangar 144 608 116 295 175 216
Summa tillgangar 388 246 360 038 419610
Eget kapital och skulder

Eget kapital 72 039 66 790 67 302
Ovriga rantebérande skulder 116172 109 694 121526
Summa langfristiga skulder 116 172 109 694 121 526
Kortfristiga rantebarande skulder 12 744 - 12 687
Leverantorsskulder 8922 2397 9133
Skulder till koncernbolag 70 625 84 945 86 597
Ovriga kortfristiga skulder 107 745 96 211 122 365
Summa kortfristiga skulder 200 036 183554 230782
Summa eget kapital och skulder 388 246 360 038 419610
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Kvartalssammanstédllning av Koncernens resultatrakning

Oct-Dec  Jul-Sep

2019 2019

Nettoomsattning 286668 304590 332819 280306 289380 306185 310324 292352
Kostnad for saldavaror  -222398 -241438 -260969 -218680 -224381 -240228 -242276 -227274
Bruttoresultat 64 271 63 152 71 850 61626 64 998 65 957 68 048 65078
Omkostnader -60813  -58373 -68249 59452 -66858 -61687 -59156 -58738
Rorelseresultat 3760 4779 3601 2175 -1 860 4269 8893 6 340
Finansiella intakter och

kostnader 2922 -9 347 736 -7 821 -4513 -5276 -3782 -3926
Resultat fore skatt 6 683 -4 568 4337 -5 645 -6 373 -1 007 5111 2413
Skatt -599 -1 063 -358 -563 -754 -1 338 -693 -888
Resultat efter skatt 6 084 -5 631 3979 -6 209 -7 127 -2 345 4418 1525

Kvartalssammanstéallning av Koncernens rapport 6ver finansiell stallning

30Jun | 31 Mar 31 Dec 30Sep 30 Jun 31 Mar

2020 2020 2019 2019 2019 2019

Tillgangar

Immateriella
anlaggningstillgangar 339826 355252 343756 347104 343424 341715 335702 336645

Ovriga anldggningstillgdngar 74720 80673 83265 86421 88995 93790 50095 48820
Ovriga omsattningstillgdngar 298 445 326436 362401 307916 303552 310877 313648 297900

Likvida medel 49011 39338 48193 25263 38806 32721 44171 47009
Summa tillgangar 762002 801699 837615 766703 774777 779102 743616 730374
Eget kapital och skulder

Eget kapital 230125 239972 232643 234045 235558 241117 235986 233211
Langfristiga icke

rantebarande skulder 14543 16955 18304 22797 25022 28075 1966 3125

Langfristiga rantebarande
skulder 116172 129341 121526 137767 109694 109515 109337 109159

Kortfristiga icke
rantebdrande skulder 388419 401954 452455 372094 404503 400394 396327 379865

Kortfristiga rantebdrande
skulder 12744 13477 12687 - - - - 5014

Summa eget kapital och
skulder 762002 801699 837615 766703 774777 779102 743616 730374
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Kvartalssammanstéallning av koncernens kassaflédesanalys

Apr-jun

2020

Jan-Mar
2020

Oct-Dec
2019

Jul-Sep  Apr-jun

2019

2019

Jan-Mar
2019
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Oct-Dec
2018

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 6 683 -4 568 4337 -5 645 -6 373 -1 007 5111 2413
Justeringar for poster som

inte ingar i kassaflodet 6 061 14 424 7 888 4632 12088 7 357 120 5352
Betald skatt -2 647 -172 -535 -433 -2177 -555 -495 -1 068
Kassaflode fran forandringar

av rorelsekapital 19593 -13970 22675 -35415 12118 -10011 3027 9118
Kassaflode fran den

I6pande verksamheten 29 690 -4286 34365 -36862 15655 -4 222 7763 -2421
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -5930 -2.947 -6 840 -5963 -5 444 -4.804 -5027 -4562
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -10173 -4337 -2694 28886 -3766 -3 906 -5250 0
Periodens kassafléde 13587 -11570 24830 -13939 6445 -12932 -2514 -6 983
Likvida medel

-vid periodens borjan 39383 48193 25264 38807 32721 44171 47009 53010
Valutakursdifferenser i likvida

medel -3960 2760 -1 900 396 -360 1482 -324 982
Likvida medel vid

periodens slut 49011 39383 48193 25264 38807 32721 44171 47009

Kvartalssammanstéallning av koncernens nyckeltal

Apr-Jun

2020

Jan-Mar
2020

Oct-Dec
2019

Jan-Mar

Oct-Dec
2018

Bruttoresultat (GP) /
nettoomsattning (%)

EBITDA / nettoomsattning (%)

EBITDA / bruttoresultat (GP)
(%)

Soliditet (%)

Avkastning pa eget kapital,
senaste 12 man (%)

Genomsnittligt antal arsverk

Avkastning pa sysselsatt
kapital, senaste 12 man (%)

Rorelsekapital vid periodens
slut (MSEK)

Kassaflode fran den lopande
verksamheten per aktie, SEK

Eget kapital per aktie, SEK

Borskurs vid periodens slut,
SEK

22,4
50

22,4
30,2

-0,8
237

3,8

-82

0,66
50

2,76

20,7
4,6

22,3
299

-6,2
234

2,4

-63

-0,09
52

2,15

21,6
3,8

17,6
27,8

-50
234

2,5

-78

0,76
5,1

2,29

22,0
4,2

19,2
30,5

-4,8
237

3,8

-55

-0,82
5,1

3,30

22,5
2,5

11,0
304

-1,5
258

5,1

-91

0,35
5,1

3,50

21,5
4.2

19,5
30,9

7,1
253

10,5

=77

-0,09
52

3,46

21,9
4,4

20,1
31,7

6,8
248

10,5

-84

0,17
5,1

3,18

22,3
39

17,7
31,9

04
245

6,3

-85

-0,06
5,1

2,70
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Segment
Apr-Jun Jan-Mar Oct-Dec Apr-Jun Jan-Mar Oct-Dec
2020 2020 2019 2019 2019 2018
DACH
Net sales 48,7 46,4 43,0 38,8 36,1 41,0 394 333
EBITDA 4,5 4,5 2,7 3.2 2,4 3,8 3,5 32

France & Benelux

Net sales 54,8 67,1 77,1 69,8 79,6 83,2 83,2 79,2
EBITDA 6,1 5,9 8,0 6,2 7.8 9,0 8,7 8,4
Nordics

Net sales 102,8 94,7 104,8 79,5 77,7 81,0 93,2 85,2
EBITDA 7.6 6,8 8,7 6,1 3,9 4,8 6, 6,8
South

Net sales 447 39,5 48,4 38,1 39,5 433 43,7 37,9
EBITDA 5,7 51 6,4 5.2 4.8 46 5,5 5,7
UK & Ireland

Net sales 35,7 56,9 59,6 54,1 56,5 57,7 50,9 56,8
EBITDA 24 40 1,9 3,1 1,1 3,1 3,0 3,1

Group management &
support functions

Net sales - - - - - - - -
EBITDA -11,7 -12,2 -14,9 -12,0 -12,9 12,4 -13,1 -15,6
Total

Net sales 286,7 304,6 332,8 280,3 289,4 306,2 310,3 292,4

EBITDA 14,4 14,1 12,7 11,8 7,2 12,9 13,6 11,5
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NYCKELTAL

Tradedoubler anvander sig av nyckeltalen avkastning pa sysselsatt kapital och soliditet for att
ldsaren ska kunna bedoma magjlighet till utdelning, strategiska investeringar samt att bedéma
koncernens mojligheter att leva upp till finansiella dtaganden. Vidare anvander Tradedoubler
nyckeltalet EBITDA justerat for forandringsrelaterade poster for att investerare ska ha mojlighet att
forsta den underliggande verksamhetens resultatgenereringsformaga.
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DEFINITIONER

Aktiekurs/eget kapital
Aktiens pris dividerat med eget kapital per aktie.
Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i procent av genomsnittligt eget kapital beréknat som ingdende plus utgdende eget kapital
dividerat med tva.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Rorelseresultat plus ranteintakter i procent av genomsnittligt sysselsatt kapital berdknat som ingdende plus
utgdende sysselsatt kapital dividerat med tva.

EBITDA

EBITDA ar resultat fore skatt, finansnetto samt avskrivningar och nedskrivningar.

EBITDA-marginal

EBITDA i procent av omsattningen.

Férandringsrelaterade poster

Forandringsrelaterade poster avser poster av engdngskaraktar som visas separat for att gora det lattare for
lasaren att forsta den underliggande forandringen i intékter och kostnader i jamforelsen mellan perioder.

Nettomarginal

Resultat efter skatt i procent av omsattningen.

Resultat per aktie

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie fore och efter utspadning

Arets resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier raknat fére och efter utspadning.
Rorelsekapital

Omsattningstillgangar exklusive likvida medel och kortfristiga placeringar minus kortfristiga skulder.
Rérelsemarginal

Rorelseresultat i procent av omsattningen.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen.

Sysselsatt kapital

Summa tillgdngar minus kortfristiga och langfristiga icke rantebarande skulder inklusive uppskjuten
skatteskuld.
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