@ TRANSATLANTIC

Delarsrapport
januari - september 2009

e Nettoomsittningen for perioden januari — september uppgick till 1 725 MSEK
(1 905)

e For perioden januari - september uppgick resultatet efter skatt till -105 MSEK
(203)

¢ Nettoomsittningen for det tredje kvartalet uppgick till 549 MSEK (735)
¢ Resultat efter skatt tredje kvartalet uppgick till -38 MSEK (83).
e Resultat efter skatt per aktie for det tredje kvartalet uppgick till SEK -1,40 (3,0)

e Marknaden har under det tredje kvartalet forsvagats med lagre intjaning for
Affirsomradet Offshore/Icebreaking, vilket paverkat Ionsamhet negativt.

¢ Resultatet for Industrial Shipping har paverkats negativt av ldgre volymer och
ojamn lasttillgdng

e Utfall for januari- september 2009:

Nettoomsattning MSEK 1725 (1 905)
Operativt resultat fore skatt MSEK -132 (215)*
Resultat fore skatt MSEK -135 (220)
Resultat efter aktuell skatt MSEK -135 (220)
Resultat efter full skatt MSEK -105 (203)
Avkastning eget kapital -10 % (21 %)
Avkastning sysselsatt kapital -5 % (14 %)
Soliditeten var per balansdagen 41 % (42 % per 2008-12-31)
Eget kapital den 30 september 2009 uppgick till 45,40 kr/aktie

(50,90 kr/aktie per 2008-12-31)

" Operativt resultat: Resultat fore skatt och omstruktureringsposter




TransAtlantics affarsidé och strategiska malsittning

TransAtlantic bestdr av tva affarsomradden; Offshore/Icebreaking och Industrial Shipping.
Affarsomrade Offshore/Icebreaking bygger pa kombinationsfartyg med langtidskontrakt och
garanterade intdkter fran isbrytning samt i ovrigt sysselsattning med framst riggforflyttningar inom
offshoremarknaden.

Verksamheten inom Industrial Shipping ar fokuserad pa kontraktsbaserade transporter, framst for
nordisk basindustri men dven for andra internationella aktorer.

Transatlantic har fyra strategiska finansiella malsattningar:

En arlig tillvaxt om 5 till 10 procent

Kapitalavkastning 6ver en konjunkturcykel med minst 12 procent pa eget kapital
10 procent pa sysselsatt kapital

En soliditet pa minst 30 procent

Koncernresultat for perioden januari — september 2009

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 725 MSEK (1 905). Omséttningsminskningen med 9% ar
héanforbar till ldgre volymer och ldgre priser. Vid jamforelse med foregdende ar finns foljande

jamforelsestorande poster:

TransAtlantic fick under juni 2008 ett nytt Ship Managementuppdrag, vilket bestar av att driva
och bemanna svenska statens statsisbrytare. Uppdraget genererade 33 MSEK i nettoomsattning
under niomdanadersperioden 2008 (uppdraget startade 1 juni 2008) vilket ska jamforas med 88
MSEK i nettoomsattning 2009.

TransSuomi Line startade i januari 2009. Linjen har under de tre forsta kvartalen 2009
genererat en nettoomsattning pa 184 MSEK.

Uppldaggningen av fartygen TransOak och TransMaple innebdr en skillnad pa
nettoomsattningen for de tre forsta kvartalen mellan 2008 och 2009 pa 113 MSEK.

Med héansyn taget till ovanstaende minskar jamforbar omsattning 2009 med 16%.

Koncernens operativa resultat fore skatt uppgick till -132 MSEK (215). Resultat fore skatt uppgick till
-135 MSEK (220).

Resultat efter full skatt uppgick till -105 MSEK (203).

Koncernens resultat framgar av tabellen:




Koncernen Juli - September  Januari - September Helar Rullande
MSEK 2009 2008 2009 2008 2008 12-méan”
Nettoomsattning 549 735 1725 1905 2 648 2 468
Resultat fore kapitalkostnader ("EBITDA") -4 148 23 372 502 153
Rorelseresultat -48 107 -109 253 315 -47
Resultat fore skatt -53 93 -135 220 259 -96
Vinstmarginal -9,6% 12,6% -7,8% 11,4% 9,8% -3,9%
Resultat fore skatt per verksamhetsomrdde
Affarsomrade Offshore/Isbrytning -7 66 -4 132 233 97
Affarsomrade Industriell Sjofart -37 35 -101 101 81 -121
-44 101 -105 233 314 -24
Ship Management/Koncerngemensamt -8 -8 -27 -18 -31 -40
Totalt operativt resultat -52 93 -132 215 283 -64
Omstruktureringsposter -1 0 -3 5 -24 -32
Resultat fore skatt -53 93 135 220 259 96
Aktuell skatt ? 0 0 0 0 -2 -2
Uppskjuten skatt 15 -10 30 -17 9 56
Resultat efter skatt -38 83 -105 203 266 -42
SEK per aktie
Operativt resultat efter aktuell skatt -1,90 3,30 -4,70 7,70 10,10 -2,40
Resultat efter aktuell skatt -1,90 3,40 -4,90 7,90 9,20 -3,50
Resultat efter full skatt ) -1,40 3,00 -3,80 7 30 9,50 -1,50

1) Avser perioden oktober 2008 till september 2009.

2) Med aktuell skatt avses skatt som skall betalas eller erhillas for innevarande dr.




Finansiell stillning samt investeringar och avyttringar

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 395 MSEK (574 MSEK per 2008-12-31).

Nedanstaende tabell visar 6versiktligt forandringen av likvida medel f6r perioden:

Juli - September Januari - September Helar
Samtliga belopp i MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Kassaflode fran verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet 2 134 -7 318 417
Forandring av rorelsekapitalet -17 -64 -19 -20 77
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -15 70 -26 298 494
Kassaflode fran investeringsverksamheten -10 -18 -93 -61 -58
Kassaflde fran finansieringsverksamheten 88 -41 -13 -118 -170
Utdelning - - -70 -70 -70
Forandring av likvida medel 63 11 -202 49 196
Ingaende kassa 336 427 574 393 393
Kursdifferens i likvida medel -4 2 23 -2 -15
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG ? 395 440 395 440 574

Under kvartalet upptog koncernen ett lan pa 119 MSEK. Forutom 395 MSEK i likvida medel har
koncernen ej utnyttjade kreditl6ften med en kreditram om totalt 200 MSEK.

Vid utgangen av september uppgick koncernens egna kapital till 1 259 MSEK (motsvarande 45,40
SEK/aktie). Minoritetens andel i periodens utgaende egna kapital uppgick till 22 MSEK, motsvarande
0,80 SEK/aktie.

Soliditetens uppgick vid utgangen av perioden till 41 % (42 % per 2008-12-31)

Fartygsvardena ar i dagens marknadssituation mer svarbedomda &n normalt. Enligt koncernens
principer sker nasta genomgang av fartygens marknadsvarden i december.

Bruttoinvesteringarna uppgick under perioden januari — september till 182 MSEK (112). Utgifterna
bestod i huvudsak av aktiverade dockningsutgifter, investeringar i nya vinschar pa Balder- och Vidar
Viking, pagdende nybyggnation av fyra ankarhanteringsfartyg samt om och tillbyggnad av
huvudkontoret i Skarhamn.

Finansiell stillning September December
MSEK vid utgingen av respektive period 2009 2008
Totala tillgdngar 3101 3348
Eget kapital (inkl minoritet) 1259 1421
Soliditet 41% 42%
Nettoskuldsattning 837 615
Skuldsittningsgrad 66% 43%
Utgaende kassa 395 574
SEK per aktie

Eget kapital inkl minoritetsandelar 45,40 50,90




Allmén utveckling under det tredje kvartalet

Business Area Offshore/Icebreaking

Verksamheten drivs genom det norska joint venture bolaget Trans Viking Icebreaking & Offshore AS,
som Transatlantic dger till 50 procent. Parterna har beslutat att dela upp joint venture bolaget
Trans Viking mellan sig.

Affarsomrddets fartyg har opererat pa den s.k. offshorespotmarknaden i Nordsjon under hela
perioden.

Den forstarkning av marknaden som skedde under andra kvartalet fortsatte inte under det tredje
kvartalet. Detta berodde i huvudsak pa att fler fartyg kom in pa spotmarknaden i Nordsjon.
Oljebolagens aktivitet var darmed i stort oférdndrad, d@ven om ett antal oljeriggar i omgéangar har varit
upplagda i vantan pa nya uppdrag.

Byggnationen av ytterligare ankarhanteringsfartyg fortskrider dock kommer det forsta fartygen, i en
serie av fyra, att bli forsenat ca 3-4 manader pa grund av leveransforseningar fran det spanska varvets

underleverantorer. Forsta fartyget beraknas vara klart i borjan av februari nasta ar.

Offshore/Icebreakings operativa niomanaders resultat uppgick till -4 MSEK (132).

Offshore [ Icebreaking Juli - September Januari - September Helér  Rullande
MSEK 2009 2008 2009 2008 2008 12-man
Nettoomsattning 35 114 107 249 402 260
Operativt resultat -7 66 -4 132 233 97
Vinstmarginal -20,0% 57,9% -3,7% 53,0% 58,0% 37,3%




Business Area Industrial Shipping

Affarsomradet bedriver systemtrafik i Ostersjon med RoRo- och containerfartyg (Division RoRo
Baltic), containerbaserad linjetrafik mellan Sverige och England (Division Container),
kontraktsbaserade bulktransporter i Ostersjon, Medelhavet samt i Nordsjon (Division Bulk/LoLo) och
RoRo-trafik over Atlanten samt trafik med sidoportsfartyg utmed den amerikanska ostkusten, USEC,
(Division Atlanten).

Divison RoRo-Balic som sammanbinder hamnarna i Bottenviken med Liibeck och Goteborg har under
perioden visat fortsatt god lasttillgang. Andelen tredjepartslaster ligger pa en stabil niva och en viss
tillvaxt forvantas under resten av aret.

Den vid arsskiftet nyoppnade RoRo-trafiken fran/till Kotka - Goteborg och Liibeck har under det tredje
kvartalet haft vikande volymer bla beroende pa produktionsstopp i Stora Ensos pappersbruk. Under
september har dock volymerna 6kat igen. Inga nya produktionsstopp ar aviserade for resten av aret.
Aven 6vriga varufloden var lagre 4n normalt under sommarmaénaderna och dessutom skeppades
mycket fa bilar ut fran Goteborg till Kotka. Dock forvantas bilskeppningarna komma igang under
fjarde kvartalet, om &n i mindre skala. Trots forstarkta forsaljningsinsatser fran vara kontor i
Helsingfors och Liibeck ligger utnyttjandegraden fran Liibeck till Kotka pa en fortsatt
otillfredsstillande niva

Containerlinjen som matar oOversjocontainer fran hamnarna i Bottenviken till Hamburg och
Bremerhaven har visat volymtillvaxt under tredje kvartalet. Ett upplagt fartyg har tagits i drift under
tredje kvartalet. Anlop av extra hamnar har givit ett positivt resultatbidrag.

Division Container bedriver flera verksamheter dar linjetrafiken pa England, (TransPal Line) och
feedertrafiken, med atfoljande genomfraktsaffarer, (TransFeeder South) ar de viktigaste.

Kvartalet har préaglats av fortsatt laga volymer inom TransPal Line, framst inom staltransport-
segmentet. Under det fjarde kvartalet raknar vi med en l16nsamhetsokning till f6ljd av 6kande volymer
framst genom tillskott av stalskeppningar och dn battre anpassad kostnadsbild. Aktivt séljarbete har
resulterat i 6kade Ostgaende volymer.

Inom segmentet TransFeeder South har volymerna legat pa lagre nivd under sommarménaderna.
Kravet pa fraktsankningar fran kunder och en dn hdardare konkurrens har forsvagat lonsamheten
under kvartalet.

For Division Bulk/Lolo har lasttillgangen i bade norra Europa och i Medelhavet 6kat under tredje
kvartalet. Fraktnivaerna, speciellt for det mindre tonnaget i bolagets flotta, starktes men fran historiskt
ldga nivder och med en mycket langsam takt. Den nordiska pappersindustrin, dar ett flertal
pappersmaskiner aterstartades efter att de statt stilla under andra kvartalet, 6kade sin efterfragan pa
ravaror vilket dven startade en positiv trend for bolagets storre bulktonnage.




I Division Atlanten har de vastgaende volymer varit generellt svaga under juli och augusti beroende pa
att pappersbruken passade pa att dra ner produktion under semesterperioden for att pa sa satt minska
sina lager. I borjan av september sdgs en 6kning av volymerna igen men inte tillrackligt for att na en
tillfredsstillande fyllnadsgrad. Ostgéende volymer var goda t.o.m. juli for att sedan borja sjunka i
augusti och september. Okade lager samt prispress pa tidningspapper i Europa ar en bidragande orsak
till volymminskningen.

Kvantiteterna inom USEC (US East Cost) trafiken ar fortfarande laga beroende pa en minskad
efterfragan pa tidningspapper samt att det fortfarande rader viss 6verproduktion.

Fartygen TransMaple och TransOak ligger fortfarande upplagda i vantan pa last.

Industrial Shippings operativa niomanaders resultat uppgick till -101 MSEK (101).

Industrial Shipping Juli - September  Januari - September Helar  Rullande
MSEK 2009 2008 2009 2008 2008 12-mén
Nettoomsattning 458 495 1422 1480 2 006 1948
Operativt resultat -37 35 -101 101 81 -121
Vinstmarginal -8,1% 7,1% -7,1% 6,8% 4,0% -6,2%




Koncerngemensamt/Shipmanagement

Koncerngemensamt omfattar foretagsledning, central administration, finansforvaltning och
Drift/Shipmanagement. I enheten Drift/Shipmanagement ingar, forutom TranAtlantics egen flotta,
aven uppdrag for externa fartygsdgare. Dessa svarar for alla driftskostnader och TransAtlantic
fakturerar faktiska driftsutlagg samt arvoden for att driva de externa fartygen. De priméra motiven for
de externa uppdragen &r att uppna skalférdelar for bemanningen av fartyg samt inkop som sker till
koncernens fartygsflotta.

Okningen av nettoomsittningen under niomanadersperioden, jamfért med foregdende ar, &r
hanforligt till att TransAtlantic under juni 2008 fick ett nytt shipmanagementuppdrag, vilket bestar i
att driva och bemanna svenska statens statsisbrytare. Uppdraget genererade 33 MSEK i
nettoomsattning under niomanadersperioden 2008 (uppdraget startade 1 juni 2008) vilket ska jamforas
med 88 MSEK under motsvarande period 2009.

For niomanadersperioden uppgick resultatet for Koncerngementsamt/Shipmanagement till -27 MSEK
(-18). Resultatet har paverkats negativt framfdrallt av lagre avkastning pa likvida medel. Resultatet ar
huvudsakligen hanforbart till bolagets kostnader for administration.

Koncerngemensamt Juli - September Januari - September Helar Rullande
MSEK 2009 2008 2009 2008 2008 12-man
Nettoomsittning 56 126 196 176 240 260
Operativt resultat -8 -8 -27 -18 -31 -40
Vinstmarginal -14,3% -6,3% -13,8% -10,2% -12,9% -15,4%
Bolagsskatt

Den generella bilden for koncernens nuvarande struktur dr att den betalbara skatten dr mycket
begransad. Redovisad bolagsskatt bestar darfér huvudsakligen av uppskjuten skatt.

Den redovisade uppskjutna skatteskulden uppgick for den svenska verksamheten till 114 MSEK vid
utgangen av september (164 per 2008-12-31).

I avvaktan av ett politiskt beslut huruvida en svensk tonnageskatt skall inforas, forbereds
handlingsalternativ.
Aterkép av aktier
I enlighet med ett bemyndigande frdn arsstimman i april 2009, har bolaget under andra kvartalet 2009
forvarvat 200 000 B aktier, motsvarande 0,7 procent av det totala antalet aktier, till en genomsnittlig

kurs av 28,50 SEK per aktie. Det har inte skett ndgra aterkop av egna aktier under det tredje kvartalet.

Det totala antalet aktier i eget forvarv uppgar till totalt 704 800 B aktier per den 30 juni 2009 varav
504 800 B aktier forvarvades under 2007.




Forvdrv far endast ske pa NASDAQ OMX Stockholm till ett pris inom det vid var tid registrerade
kursintervallet, varmed avses intervallet mellan hogsta och lagsta kopkurs.

Aktiefordelningen per den 30 september 2009 framgar nedan

Registrerat antal B-aktier 26 612 514
Aterkopta aktier i eget forvar - 704 800
B-Aktier pa marknaden 25907 714

Darutover finns det 1 817 960 A-aktier.

Hindelser efter rapportperiodens utging

Klas Eskilsson, chef for Division Bulk/LoLo har utsetts till stallforetradande chef for Business Area
Industrial Shipping. Parallellt fortsdtter han som chef f6r Division Bulk/LoLo.

Transaktioner med nirstiende

Inga vasentliga forandringar har skett for koncernen eller moderbolaget i relationer eller transaktioner
med narstaende, jamfort med det som ar beskrivit i Arsredovisningen 2008.

Antal anstillda

Den 30 september 2009 hade Transatlantic-koncernen 1 042 anstéllda, jaimfort med 1 058 vid utgangen
av 2008.

Enligt tidigare pressmeddelande i april, inleddes MBL-férhandlingar med facket om uppsédgning av ca
60 tjanster fraimst inom koncernens landorganisation. Forhandlingarna har fortsatt under det tredje
kvartalet och hittills har 48 tjanster berorts.

Risker och osikerhetsfaktorer

Transatlantic ar en koncern med en i hog grad internationell verksamhet och dr darmed exponerade
for ett antal operationella och finansiella risker. Transatlantic arbetar aktivt for att identifiera och
hantera dessa risker och riskhantering ingar som en del i den 16pande uppfdljningen av verksamheten.
Nagra vasentliga risker och osakerheter utover de risker och osdkerheter som beskrivs i Transatlantics
arsredovisning 2008 bedoms inte ha tillkommit.

I Storbritannien finns ett forslag att infora retroaktiv skatt avseende terminaler i hamnomraden.
Reservation avseende denna skatt har gjorts i kvartal 1 med 12 MSEK.

Bolaget for diskussioner med berorda finansidrer kring finansieringens villkor men vid denna rapports
utgivande dr dessa @nnu inte klara.




Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen samt med tillimpning av
IAS 34, Delarsrapportering, och i enlighet med Rédets for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2:2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper och bedémningsgrunder som
tillaimpats for koncernen och moderbolagets Overensstimmer, om ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid upprittande av den senaste arsredovisningen.

Nya redovisningsprinciper 2009

Fran och med 2009 tillampar Transatlantic IFRS 8 Rorelsesegment vid redovisning av rorelsegrenar.
Implementeringen av IFRS 8 har inte inneburit ndgon andring av antalet redovisade rorelsegrenar.
Omarbetande IAS 1 Utformning av finansiella rapporter tillimpas fran den 1 januari 2009. Andringen
har paverkat Transatlantics redovisning retroaktivt fran den 31 december 2007. Andringen medfor
bland annat att intdkter och kostnader som tidigare redovisats direkt i eget kapital numera redovisas i
en separat rapport, ovrigt totalresultat direkt efter resultatrapporten.

Utsikter for 2009

Pga den svarbedomda utvecklingen for resten av aret lamnar koncernen inte ndgon prognos.

Arsstaimma

Rederi AB TransAtlantics ordinarie drsstimma kommer att hédllas onsdagen den 28 april 2010, kI 16.00
pa Nordiska Akvarellmuseet i Skarhamn. Kallelse till arsstimman offentliggors senast fyra veckor
fore detta datum pa bolagets hemsida och i Post & Inrikes Tidning samt annonseras i Goteborgs-
Posten och Dagens Industri.

Valberedning

Enligt beslut pa Arsstimman i april 2009 ska en valberedning inrittas infér Arsstimman 2010.
Styrelsens Ordforande ges i uppdrag att kontakta de tre storsta dgarregistrerade aktiedgarna eller
dgargrupperna vid utgangen av det tredje kvartalet 2009 och be dem utse en ledamot vardera till
valberedningen, som ska besta av tre ledamoter. Valberedningen utser ordférande inom sig. Namnen
pa valberedningens ledaméter och de aktiedgare som de foretrader kommer att offentliggoras senast
sex manader innan Arsstimman 2010.
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Press och analytikerkonferens

Med anledning av publicering av deldrsrapporten for januari — september kommer en
telefonkonferens att hallas for media, investerare och analytiker mandagen den 26 oktober kI 09.30.
Massmedia och analytiker &ar valkomna till presskonferensen dar rapporten presenteras och
kommenteras av CEO Anders Kaillstrom och CFO Ola Helgesson.

Tid: Mandagen den 26 oktober klockan 09.30
Plats: Saléns Konferenser, konferensrum “Berdttaren”, Norrlandsgatan 15, Stockholm

Program: 09.30 Presskonferensen borjar
09.35 Genomgang av delarsrapporten
10.15 Fragor och svar
11.00 Presskonferensen avslutas

De som onskar delta i telefonkonferensen ringer tel 08 — 23 23 90, kod 892 111, ca 5 minuter fore start.

Presentationen finns att ladda ned pa www.rabt.se, mandagen den 26 oktober k1 09.30.

Anmalan om deltagande till Informationschef Catharina Sandberg, e-post catharina.sandberg@rabt.se
eller telefon 0703-77 47 22.

11



Finansiell kalender 2010

22 februari Bokslutskommuniké 2009

28 april Delérsrapport januari — mars

28 april Arsstimma

23 juli Delérsrapport januari — juni

27 oktober Delérsrapport januari — september

Delarsrapporten aterfinns i sin helhet pa bolagets hemsida, www.rabt.se

Informationen ar sddan som TransAtlantic ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och /eller lagen om handel med finansiella instrument. Denna rapport lamnas for offentliggérande
k1 08,30 den 26 oktober 2009.

Skdrhamn den 26 oktober 2009

Rederi AB Transatlantic

Styrelsen i Rederi AB Transatlantic

For ytterligare information, kontakta gdrna:

VD och koncernchef Anders Kallstrom eller CFO Ola Helgesson, telefon 0304-67 47 00

Rederi AB TransAtlantic (publ,) Org nr 556161-0113, Sate: Tjorn
P O Box 32, Besoksadress; Sodra Hamnen 27
471 21 Skarhamn
Tel: 0304 — 67 47 00
Fax: 0304 —-67 47 70
www.rabt.se
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Granskningsrapport

Vi har utfort en oversiktlig granskning av rapporten for Rederi AB Transatlantic for perioden 1 januari
till 30 september 2009. Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta
och presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen.
Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var
oversiktliga granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard fér &versiktlig granskning (SOG)
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av foretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt
Revisionsstandard i Sverige RS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas
vid en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan sdkerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en dversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Goteborg den 26 oktober 2009

PricewaterhouseCoopers AB

Helén Olsson Svardstrom Olof Enerback
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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@ TRANSATLANTIC

Koncernens resultatrikning

Juli - September Januari - September Helar
Samtliga belopp i MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Nettoomsattning 549 735 1725 1905 2 648
(jvriga rorelseintakter 0 4 1 20 32
Direkta resekostnader -266 -297 -791 -841 -1170
Personalkostnader -147 -198 -479 -434 -609
Ovriga kostnader -140 95 -433 277 -399
Avskrivningar / nedskrivning -44 -42 -132 -120 -187
Rorelseresultat -48 107 -109 253 315
Finansnetto -5 -14 -26 -33 -56
Resultat fore skatt -53 93 -135 220 259
Skatt pa periodens resultat 15 -10 30 -17 7
PERIODENS RESULTAT * -38 83 -105 203 266
Hiinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -37 83 -99 203 266
Minoritetsintresse -1 0 -6 0 0
PERIODENS RESULTAT -38 83 -105 203 266
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets
aktiedgare, per aktie i SEK (fore och efter utspadning) 3,0 7,3 9,5
1) Fér perioden januari - september ingdr aktuell skatt med 0 MSEK (0 per 2008-09-30 och -2 per 2008-12-31).
2) For perioden januari - juni ingdr omstruktureringskostnader inom affiirsomréde Industriell Sjsfart bestdende av personalkostnader
med -3 MSEK ( 5 per 2008-09-30 och -24 per 2008-12-31 ).
Rapport 6ver totalresultat

Juli - September Januari - September Helar
Samtliga belopp i MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Periodens resultat -38 83 -105 203 266
Periodens dvriga totalresultat:
Forandring sakringssreserv 11 -28 16 -33 -43
Forandring omrakningsreserv -43 21 -5 -8 51
(jvrigt totalresultat -32 -7 11 -41 8
PERIODENS TOTALRESULTAT -70 76 -94 162 274
Summa totalresultat hinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -69 76 -88 162 274
Minoritetsintresse -1 0 -6 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT -70 76 -94 162 274
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@ TRANSATLANTIC

Nettoomsittning per verksamhetsomrdde

Juli - September Januari - September Helar
Samtliga belopp i MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Affirsomrade Offshore/Isbrytning " 35 114 107 249 402
Affarsomrade Industriell Sjofart " 458 495 1422 1480 2006
TOTALT - AFFARSVERKSAMHETEN 493 609 1529 1729 2408
Ship Management/Koncerngemensamt 253 318 816 789 1024
./. elimineras intern forséljning -197 -192 -620 -613 -784
TOTAL NETTOOMSATTNING 549 735 1725 1905 2 648
1) Avser forsiljning till externa kunder.
Resultat fore skatt per verksamhetsomrdde

Juli - September Januari - September Helar
Samtliga belopp i MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Affarsomrade Offshore/Isbrytning -7 66 -4 132 233
Affarsomrade Industriell Sjofart -37 35 -101 101 81
TOTALT - AFFARSVERKSAMHETEN -44 101 -105 233 314
Ship Management/Koncerngemensamt -8 -8 -27 -18 -31
OPERATIVT RESULTAT FORE SKATT " -52 93 -132 215 283
Omstruktureringsposter 2 -1 0 -3 5 -24
RESULTAT FORE SKATT -53 93 -135 220 259
Hiinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -52 93 -129 220 259
Minoritetsintresse -1 0 -6 0 0
1) Operativt resultat: Resultat fore skatt och omstruktureringsposter
2) For perioden januari - september ingdr omstruktureringskostnader inom affarsomride Industriell Sjofart bestdende av personalkostnader
med -3 MSEK (5 per 2008-09-30 och -24 per 2008-12-31 ).
Tillgangar allokerade per verksamhetsomrdde
Samtliga belopp i MSEK 2009-09-30  2008-12-31
Affarsomrade Offshore/Isbrytning 859 768
Affarsomrade Industriell Sjofart 1589 1744
TOTALT - AFFARSVERKSAMHETEN 2448 2512
Ship Management/Koncerngemensamt 653 836
TOTALA TILLGANGAR 3101 3348
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@ TRANSATLANTIC

Koncernens balansrikning

Samtliga belopp i MSEK 2009-09-30  2008-12-31
Fartyg 2120 2173
(jvriga materiella anlaggningstillgangar 85 66
Immateriella anldggningstillgangar b 13 15
Finansiella anlaggningstillgangar 64 64
Summa anldggningstillgangar 2282 2318
Omsittningstillgangar 819 1030
SUMMA TILLGANGAR 3101 3348
Eget kapital 1251 1421
Langfristiga skulder 3 1349 1382
Kortfristiga skulder * 501 545
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3101 3348
1) I beloppet ingdr goodwill med 2 MSEK ( 2).
2) Minoritetsintressen ingdr med 22 MSEK ( 29 ).
3) Summan av koncernens ling- och kortfristiga rintebirande skulder uppgdr till 1232 MSEK (1152 ).
Koncernens kassaflédesanalys

Juli - September Januari - September Helar
Samtliga belopp i MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av
rorelsekapitalet 2 134 -7 318 417
Forandring av rorelsekapitalet -17 -64 -19 -20 77
Kassaflode fran den 16pande verksamheten -15 70 -26 298 494
Kassafldde fran investeringsverksamheten " -10 -18 -93 -61 -58
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 88 -41 -13 -118 -170
Utdelning - - -70 -70 -70
Fordndring av likvida medel 63 11 -202 49 196
Ingaende kassa 336 427 574 393 393
Kursdifferens i likvida medel -4 2 23 -2 -15
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG ? 395 440 395 440 574

1) Bruttoinvesteringarna under perioden januari - september 2009 uppgick till 182 MSEK (112 per 2008-09-30 och 144 per 2008-12-31)
fore avdrag for finansiering. Dessa bestod i huvudsak av aktiverade dockningsutgifter samt utgifter i samband med pigdende
nybyggnation av fyra ankarhanteringsfartyg.

2) Ikoncernens omsdttningstillgangar ingdr likvida medel med 395 MSEK (440 per 2008-09-30 och 574 per 2008-12-31).

Diirtill har koncernen outnyttjade kreditloften om totalt 200 MSEK. Kassaflodesanalysens ”Likvida medel vid periodens utging”

bestar av likvida medel inkl utnyttjad checkkredit om - MSEK (- per 2008-09-30 och - per 2008-12-31).
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@ TRANSATLANTIC

Koncernens eget kapital

Juli - September Januari - September Helar
Samtliga belopp i MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Eget kapital vid periodens borjan 1321 1233 1421 1217 1217
Utdelning - - -70 -70 -70
Forvarv egna aktier - - -6 - -
Summa totalresultat for perioden -70 76 -94 162 274
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT " 1251 1309 1251 1309 1421
I koncernen finns inga optionsprogram som kan medfora utspidningseffekter
1) I eget kapital ingdr minoritetsintressen med 22 MSEK (27 per 2008-09-30 och 29 per 2008-12-31).

Juli - September Januari - September Helar
Antal aktier ("000) 2009 2008 2009 2008 2008
Antal utestaende aktier vid periodens borjan 27726 27926 27 926 27 926 27 926
Aterkop till eget forvar " - - -200 - -
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 27726 27 926 27726 27 926 27 926
Antal aterkopta aktier i eget forvar 705 505 705 505 505
Totalt antal aktier vid periodens utgang 28 431 28 431 28 431 28 431 28 431
Genomsnittligt antal utestaende aktier ("000) 27726 27 926 27 837 27 926 27 926
1) Vid drsstimman 2009 gavs styrelsen bemyndigande att fortsitta dterkopsprogrammet av egna aktier, innebirande dterkop av maximalt
tio procent av antalet aktier i bolaget.
Data per aktie

Juli - September Januari - September Helar
Samtliga belopp i SEK 2009 2008 2009 2008 2008
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) -0,2 5,3 0,8 13,3 18,0
Resultat fore rantekostnader (EBIT) -1,7 3,8 -3,7 9,4 11,3
Resultat efter aktuell skatt -1,9 3,4 -4,9 7,9 9,2
Resultat efter full skatt -1,4 3,0 -3,8 7,3 9,5
Eget kapital vid periodens utgang inkl. minoritetsandelar 45,1 46,9 45,1 46,9 50,9
Operativt kassaflode -0,3 4.8 -0,1 12,0 15,9
Totalt kassaflode 2,3 0,4 -7,3 1,8 7,0
Nyckeltal ¥

Juli - September Januari - September Helar

2009 2008 2009 2008 2008
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) MSEK -4 148 23 372 502
Resultat fore rantekostnader (EBIT) MSEK -47 108 -102 264 304
Eget kapital MSEK 1251 1309 1251 1309 1421
Nettoskuldsattning MSEK 837 711 837 711 615
Operativt kassaflode MSEK -9 135 -3 336 444
Totalt kassaflode MSEK 63 11 -202 49 195
Avkastning pa sysselsatt kapital % -7,6 17,9 -5,3 14,4 12,5
Avkastning pa eget kapital % -11,9 26,3 -10,5 21,5 20,2
Réntetdckningsgrad ggr -0,5 10,2 0,9 8,5 9,2
Soliditet % 404 41,4 404 41,4 42,4
Skuldsattningsgrad % 66,9 54,4 66,9 54,4 43,2
Vinstmarginal % -9,7 12,8 -7,8 11,6 9,8

1) Nyckeltalen iir beriknade pd samma sitt som i senaste drsredovisningen, dir ocksd nyckeltalsdefinitioner finns publicerade.
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@ TRANSATLANTIC

Moderbolagets resultatrikning

Juli - September Januari - September Helar
Samtliga belopp i MSEK 2009 2008 2009 2008 2008
Nettoomsittning " 313 171 932 510 734
Ovriga rorelseintékter 1 6 1 20 22
Direkta resekostnader -73 -2 -259 -2 -36
Personalkostnader " -60 -57 -182 -165 -236
Ovriga kostnader R -193 -127 -575 -377 -527
Avskrivningar / nedskrivning -6 2 -16 -14 -18
Rorelseresultat -18 -11 -99 -28 -61
Finansnetto * -32 9 -54 1 272
Resultat fore skatt -50 -2 -153 -27 211
Skatt pa periodens resultat * 12 -1 32 4 8
RESULTAT -38 -3 -121 -23 219
1) Okningen av omsittning och kostnader jimfort med foregdende dr dr hinforlig till nystartad linjetrafik samt till att
befraktningsverksamhet som tidigare bedrivits genom dotterbolag fran drsskiftet dverforts till moderbolaget.
2) I beloppet for niomdnadersperioden ingdr nedskrivningar av aktier i dotterbolag med 23 MSEK. For heldret 2008
ingdr anteciperade utdelningar fran dotterbolag med 269 MSEK.
3) I perioden januari - september ingdr aktuell skatt med - MSEK ( - per 2008-09-30 och - per 2008-12-31).
Moderbolagets balansrikning
Samtliga belopp i MSEK 2009-09-30 2008-12-31
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 54 25
Immateriella anldggningstillgangar b 34 46
Finansiella anlaggningstillgangar 741 672
Summa anldggningstillgangar 829 743
Omsiittningstillgangar > 403 536
SUMMA TILLGANGAR 1232 1279
Eget kapital 755 952
Avsittningar 57 57
Langfristiga skulder ¥ 100 -
Kortfristiga skulder 34 320 270
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1232 1279

1) I beloppet ingir goodwill med - MSEK ( - ).

2) I posten omsittningstillgingar ingdr likvida medel med 147 MSEK (222 ).

3) Okningen av omsittningstillgdngar och kortfristiga skulder jamfort med foregdende dr iir hinforlig till nystartad linjetrafik samt till att
befraktningsverksamhet som tidigare bedrivits genom dotterbolag fran drsskiftet dverforts till moderbolaget.

4) Summan av moderbolagets ling- och kortfristiga rintebirande skulder uppgdr till - MSEK ( - ).
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