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* Nettoomsidttningen uppgick till 563 MSEK (603)
¢ Resultat fore skatt uppgick till -85 MSEK (-61)

* Resultat efter skatt uppgick till -3 MSEK (-50)

* Resultat per aktie uppgick till -0,1 SEK (-1,8)

* De tre kombinerade offshore/isbrytarfartygen har varit avropade av svenska Sjofartsverket
for isbrytning i Ostersjon under perioden februari-mars.

¢ Effekterna av overtidsblockaden och hamnarbetarstrejken i Finland har paverkat resultatet
negativt med cirka —20 MSEK f6r affarsomrade Industrial Shipping.

* Konsekvensen av domen i Hogsta Domstolen i Norge innebdr en positiv tonnageskatte-

effekt om 65 MSEK.

Nyckeltal
Jan-Mars  Jan—Mars
2010 2009
Nettoomsdattning, MSEK 563 603
Operativt resultat fore skatt, MSEK ? -85 -59
Resultat fore skatt, MSEK -85 -61
Resultat efter aktuell skatt, MSEK -85 -61
Resultat efter full skatt, MSEK -3 -50
Nettoresultat per aktie, SEK -0,10 -1,80
Eget kapital, SEK/aktie 41,50 50,80
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent -12,1 -5,7
Avkastning pa eget kapital, procent -1,2 -14,1
Soliditet per balansdagen, procent 37,6 42,0

1) Operativt resultat: Resultat fore skatt och omstruktureringsposter.
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VD-kommentar for perioden
januari—mars 2010

Generellt sett har sjofartsmarknaden forbdttrats under inledningen av 2010. Forbattringen dr framst
driven av den fortsatt starka ekonomiska utvecklingen i Kina och &vriga Asien. Den starka tillvixten
dar har inneburit att efterfrdgan pa ravaror har stigit patagligt, vilket i sin tur inneburit att efterfragan
pa framfor allt storre bulk- och tanktonnage okat.

I de segment och trafikomraden som TransAtlantic verkar, har vi noterat efterfrageckningar. Flera av
vara kunder fraktar idag storre volymer &n vad de gjorde foregaende ér, och flertalet planerar for hogre
volymer under aterstoden av 2010. Var bedémning ar dérfor att efterfragan har passerat bottenlaget och
att det kommer att ske en successiv dterhdmtning under aret, &ven om den blir langsam. Marknadslaget
ar dock vildigt svart att forutsdga och svingningarna for enskilda kunder och marknadssegment kan
vara stora.

TransAtlantics férutsattningar for att bedriva verksamheten férsamrades pétagligt i slutet av januari
nér de finska hamnarbetarna varslade om konfliktatgéarder, till en borjan i form av 6vertidsblockad som
senare overgick i strejk. Atgdrderna paverkade i stort sett samtliga segment inom vart affarsomrade
Industrial Shipping, &ven om den ekonomiska skadan reducerades nagot av kompensation fran strejk-
forsakringar. Storst paverkan fick division RoRo Baltic som har Finland som bas for sina linjer. Totalt
sett bedomer vi att konflikten kostade cirka 20 MSEK under kvartalet. Detta dr naturligtvis beklagligt
men far ses som en engangshéndelse, som ligger utanfor var kontroll. Vi bedémer att atgdrderna inte
kommer att innebédra nagra negativa konsekvenser for att bedriva verksamheten i framtiden.

For affirsomrade Offshore/Icebreaking har kvartalet priglats av den issituation som radde i Oster-
sjon. For forsta gangen nagonsin blev samtliga tre isbrytare avropade av svenska Sjofartsverket for
isbrytning. Detta innebar en positiv utveckling for TransAtlantic, eftersom spotmarknaden pa Nord-
sjon var fortsatt svag under kvartalet.

Samtliga offshorefartyg kommer under sommaren och hdsten att vara uthyrda pé ldngre kontrakt
utanfér Nordsjon. Speciellt gladjande &r det att véara tre isbrytande fartyg kommer att anvandas for
arktiska operationer i Alaska och Grénland. Aven vart forsta nybygge som beréknas levereras i bérjan
av juni ar uthyrt for arktisk operation utanfér Gronland.

Under 2010 kommer vi att fortsitta anpassa vara kostnader till det radande marknadsléget. I det korta
perspektivet kommer detta att ske genom att vi under aret dterlimnar fem inhyrda fartyg. I det lingre
perspektivet innebér det att vi kommer att férandra strukturen for vissa av vara verksamheter. Vi arbe-
tar &ven intensivt med att 6ka vara marknadsandelar inom bade Industrial Shipping och Offshore/Ice-
breaking. Ett sédrskilt fokus ligger pa att teckna langtidskontrakt for vart nybyggnadsprogram inom
affirsomrade Offshore/Icebreaking.

Vi kan konstatera att efterfragan 6kar inom TransAtlantics segment, vilket resulterar i férbéttrade
volymer och stigande fraktrater, vilket i sin tur skapar férutsittningar for ett successivt férbattrat resul-
tat. Inom affarsomrade Offshore/Icebreaking kommer resultatet att forbattras till foljd av de langtids-
kontrakt som tecknats for affirsomradets samtliga fartyg.

Stefan Eliasson
t.f VD
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Koncernresultat perioden
januari—-mars

Koncernens nettoomséattning uppgick till 563 (603) vilket innebér en omséttningsminskning med 7 pro-
cent. Omsittningsminskningen dr i huvudsak hanforlig till affarsomrade Industrial Shipping och beror
till stor del pa hamnarbetarnas konfliktatgéarder i Finland under perioden.

Koncernens operativa resultat for kvartalet uppgick till -85 MSEK (-59). I resultatet ingar effekterna
av overtidsblockad och hamnarbetarstrejk i Finland med —20 MSEK. Resultatet fore skatt uppgick till
-85 MSEK (-61). Nettoresultatet efter skatt uppgick till -3 MSEK (-50).

Koncernens resultat framgar av tabellen:

Koncernen Januari-Mars Helér
MSEK 2010 2009 2009
Nettoomséttning 563 603 2284
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) =39, -2 -8
Rorelseresultat -77 —45 —243
Resultat fore skatt -85 -61 -276
Vinstmarginal -15,2% -10,2% -12,1%

Resultat fore skatt per verksamhetsomrade

Affarsomrade Offshore/Icebreaking -12 -3 =25
Affarsomrade Industrial Shipping -60 -42 -140
-72 -45 -165
Ship Management/Koncerngemensamt -13 -14 -48
Totalt operativt resultat » -85 -59 -213
Omstruktureringsposter ? - -2 -63
Resultat fore skatt -85 -61 -276
Aktuell skatt ¥ 0 0 -1
Uppskjuten skatt ® 82 11 56
Resultat -3 -50 -221
SEK per aktie
Operativt resultat efter aktuell skatt -3,10 -2,10 -7,70
Resultat efter aktuell skatt -3,10 -2,20 -9,90
Resultat efter full skatt -0,10 -1,80 -8,00

1) Operativt resultat: Resultat fére skatt och omstruktureringsposter.

2) I beloppet for helaret 2009 ingar nedskrivningar av fartygsvarden med —-61 MSEK samt personalkostnader med —2 MSEK for afférs-
omrade Industrial Shipping.

3) Med aktuell skatt avses skatt som skall betalas eller erhdllas fér innevarande ar.

4) Aterford tonnageskatt i samband med dom i Hégsta Domstolen i Norge innebér en positiv skatteeffekt om 65 MSEK for perioden.
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Finansiell stallning samt
investeringar och avyttringar

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens utgang till 317 MSEK (327 per 2009-12-31).

Nedanstaende tabell visar &versiktligt forandringen av likvida medel for perioden:

Januari-Mars Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2009
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore forandring
av rorelsekapitalet -38 24 -50
Fordndring av rorelsekapitalet -8 36 2
Kassaflode fran den [6pande verksamheten -46 12 —48
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 -19 -142
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 58 -36 -19
Utdelning - - -70
Fordndring av likvida medel -1 -43 -279
Ingdende kassa 327 574 574
Kursdifferens i likvida medel —9 34 32
Likvida medel vid periodens utgang 317 565 327

Forutom 317 MSEK i likvida medel, har koncernen 32 MSEK, vilka &r disponibla i form av outnyttjad
checkkredit. Vid utgangen av mars uppgick koncernens eget kapital till 1 150 MSEK (motsvarande 41,50
SEK/aktie), varav minoritetens andel i eget kapital uppgick till 21 MSEK, motsvarande 0,80 SEK/aktie.
Soliditeten uppgick vid utgangen av perioden till 38 procent (37 per 2009-12-31).
Bruttoinvesteringarna uppgick under perioden till 13 MSEK (51). Investeringarna bestod i huvudsak
av pagaende nybyggnation av fyra ankarhanteringsfartyg samt aktiverade dockningsutgifter.

Finansiell stéllning Mars December
MSEK vid utgédngen av respektive period 2010 2009
Totala tillgangar 3056 3172
Eget kapital 1150 1175
Soliditet, % 38 37
Nettoskuldséattning 1072 1054
Skuldsdttningsgrad, % 93 90
Utgdende kassa 317 327

Eget kapital per aktie 41,50 42,40
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Affarsomrade
Offshore/lcebreaking

Verksamheten drivs genom det norska joint venture bolaget Trans Viking, dédr TransAtlantic dger 50
procent och resterande 50 procent dgs av det norska bolaget Viking Supply Ships AS. TransAtlantic
ansvarar for bemanning, teknisk drift och sdkerhet medan Viking Supply Ships ansvarar fér marknads-
foring och befraktning. Flottan bestédr av fyra offshorefartyg samt fyra nybyggnadskontrakt med leve-
rans 2010-2011. Tre av de befintliga offshorefartygen dr utvecklade for att klara uppdrag inom bade
isbrytning och offshore. Den tidigare aviserade delningen av Trans Viking kommer inte att genom-
foras.

Pa grund av issituationen i Ostersjén har affarsomradets samtliga tre kombinerade offshore/isbry-
tare varit avropade av svenska Sjofartsverket for isbrytning i Ostersjon under periden februari-mars.
Ovrig tid har fartygen opererat pa offshorespotmarknaden i Nordsjon. Offshorespotmarknaden var
svag under perioden beroende pa en lag aktivitet och fler fartyg i omradet.

I och med de regler som rader for det svenska rederistodet erhaller Trans Vikings fartyg inte nagot
rederistod ndr det opererar som isbrytare. Detta har inneburit betydande kostnadsokningar under
perioden.

Tor Viking har gatt in i charter for oljebolaget Shell. Kontraktet stracker sig 6ver en tvaarsperiod med
option pa ytterligare ett ar. Tor Viking kommer att ingd i den arktiska offshoreverksamhet som Shell
Offshore Inc bygger upp i havet utanfor Alaska.

Vidar Viking, Balder Viking samt nybygget Loke Viking kommer att ga in i charter fér det engelska
oljebolaget Capricorn Energy Ltd under det andra kvartalet.

For Odin Viking har tecknats ett lingre kontrakt for offshoreverksamhet i havet utanfér Rio de
Janeiro, Brasilien. Kontraktet 16per 6ver en tremanadersperiod med méjlighet till forlingning om ytter-
ligare tre manader.

Byggnationen av ytterligare fyra ankarhanteringsfartyg fortsatter. Det forsta fartyget Loke Viking,
kommer att levereras i borjan av juni 2010 och fartyg nr tvd, Njord Viking, berdknas att levereras i mit-

ten av november. Resterande tva fartyg levereras under 2011.

Affirsomradets operativa kvartalsresultat uppgick till -12 MSEK (-3).

Januari-Mars Helar
Offshore /Icebreaking 2010 2009 2009
Nettoomsdttning 27 35 125
Operativt resultat —12 -3 =25

Vinstmarginal —44% -9% -20%
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Affdarsomrade
Industrial Shipping

Affarsomradet bedriver systemtrafik i Ostersjén med RoRo- och containerfartyg (Division RoRo Baltic),
containerbaserad linjetrafik mellan Sverige och England (Division Container), kontraktsbaserade bulk-
transporter i Ostersjon, Medelhavet samt i Nordsjon (Division Bulk/LoLo) och RoRo-trafik éver Atlan-
ten samt trafik med sidoportsfartyg utmed den amerikanska stkusten, USEC, (Division Atlanten).

Division RoRo Baltic bedriver linjetrafik mellan Finland och Sverige/Tyskland med tva RoRo-linjer
och en containerlinje. I tilligg hyr divisionen lastutrymme av StoraEnso i deras systemtrafik, som betja-
nar hamnar i Bottenviken. Volymerna utvecklades vél i trafikerna pa norra Finland.

Déremot har trafiken pa linjen pa sddra Finland, TransSuomi Line, praglats av storningar beroende
pa overtidsblockad fran stuveriarbetarna i Kotka, samt en landsomfattande strejk i finska hamnar
under 15 dagar i mars. Detta har inneburit lastbortfall och 6kade operativa kostnader. Totalt berdknas
strejken ha paverkat resultatet negativt med 20 MSEK trots att strejkforsikring gett viss kompensation.
Efter strejkens slut har bokningslaget varit gott.

Division Container bedriver containerbaserad linjetrafik pd England, TransPal Line, samt feedertrafi-
ken, TransFeeder South. Volymerna i TransPal Line har ¢kat i takt med att den svenska exportindustrin
hgjer sin produktion av stal och andra basvaror. Aven nya kunder har bidragit till skningen. Fran Eng-
land har &ven volymerna 6kat genom hogre produktion hos etablerade kunder och genom tillskott av
nya affdrer. Fraktnivaerna har dock inte aterhdamtat sig efter prispress under lagkonjunkturen.

Inom segmentet TransFeeder South har volymerna 6kat med 30 procent jamfort med forsta kvartalet
foregaende ar. Fraktnivaerna &dr dock fortsatt pressade beroende péa hard konkurrens. Pa den operativa
sidan rdder brist pa tom containerutrustning och utrymme i oceanfartygen.

For Division Bulk/LoLo har lastvolymerna fortsatt att 6ka under férsta kvartalet bade for det storre och
mindre bulktonnaget. For det mindre tonnaget rader obalans i resorna till och fran Ostersjon dér trafi-
ken fran Ostersjon har noterat en hogre intjaning. Den finska hamnabetarstrejken hade dock negativ
inverkan under en begransad period.

I Division Atlanten har de vastgaende volymerna 6ver Atlanten dkat nagot jamfort med slutet av 2009.
Den 6stgaende riktningen har drabbats av minskade volymer beroende péa 6verproduktion och stora
lager av tidningspapper i Nordeuropa. Detta har lett till prisfall pa produkterna och en férsvagning av
euron har ytterligare forvérrat situationen. De ldgre 6stgaende pappersvolymerna har till viss del kom-
penserats av andra typer av laster.

Kvantiteterna inom USEC (US East Coast) har efter svag borjan pa aret visat en liten 6kning. Markna-
den lider fortsatt av 6verproduktion och prispress, d&ven om priserna pa tidningspapper har ckat med
25 procent sedan bottennoteringen. Ett inhyrt sidoportsfartyg aterlimnas till 4garna i mitten av april.
De tva resterande inhyrda sidoportsfartygen aterlimnas till dgare i slutet av aret.

Fartygen Oak och Map ligger fortfarande upplagda i vantan pa last.

Industrial Shippings operativa kvartalsresultat uppgick till -60 MSEK (-42).

Januari-Mars Helar
Industrial Shipping 2010 2009 2009
Nettoomséttning 457 500 1900
Operativt resultat -60 -42 -140

Vinstmarginal -13% -8% ~7%
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Koncerngemensamt/
Ship Management

Koncerngemensamt omfattar foretagsledning, central administration, finansférvaltning och Ship
Management. I enheten Ship Management ingar, forutom TransAtlantics flotta, d&ven uppdrag for
externa fartygsagare. Dessa svarar for alla driftskostnader och TransAtlantic fakturerar faktiska drifts-
utldgg samt arvoden for att driva de externa fartygen. De priméara motiven for de externa uppdragen ar
att uppna skalférdelar fér bemanningen av fartyg samt inkép som sker till koncernens fartygsflotta.

Resultatet dr hanforbart till bolagets kostnader fér administration. Kvartalsresultatet har paverkats
negativt av lagre avkastning pa likvida medel jamfort med foregaende ar.

For kvartalet uppgick resultatet till -13 MSEK (-14).

Januari-Mars Helar
Koncerngemensamt/Ship Management 2010 2009 2009
Nettoomsdttning 79 68 259
Operativt resultat —13 -14 -48
Vinstmarginal -18% -21% -19%

Moderbolaget

Resultat och finansiell stédllning

Moderbolagets resultat fore skatt uppgick till —-87 MSEK (-55). Resultatet efter skatt uppgick till
—71 MSEK (-42). Resultatet har belastats av nedskrivning av aktier i dotterbolag med —20 MSEK. Moder-
bolagets eget kapital uppgick till 612 MSEK (683 per 2009-12-31), balansomslutningen uppgick till 1 223
MSEK (1 252 per 2009-12-31). Soliditeten uppgick per balansdagen till 50 procent (55 per 2009-12-31).
Likviditeten uppgick vid periodens utgang till 32 MSEK (73 per 2009-12-31).

Aterkép av aktier
I enlighet med ett bemyndigande frdn drsstimman i april 2009, har bolaget under andra kvartalet 2009
férvarvat 200 000 B-aktier, motsvarande 0,7 procent av det totala antalet aktier, till en genomsnittlig
kurs av 28,50 SEK per aktie. Darefter har inga aterk6p genomforts.

Det totala antalet aktier i eget férvarv uppgar till totalt 704 800 B-aktier per den 31 mars 2010.

Aktiefordelning per 31 mars 2010 framgar nedan: Mars

2010
Registrerade antal B-aktier 26 612 514
Aterkopta B-aktier i eget forvar -704 800
Totalt antal B-aktier pa marknaden 25907 714

Darutover finns 1 817 960 A-aktier
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e °
Ovrigt
Bolagsskatt
Den generella bilden fér koncernens nuvarande struktur &dr att den betalbara skatten &r mycket begran-
sad. Redovisad bolagsskatt bestar darfér huvudsakligen av uppskjuten skatt.

I januari 2010 ogiltligférklarade Hogsta Domstolen, Norge den engangsskatt som kostnadsfoérdes
2007 i samband med intrddet i nya norska tonnageskatteférordningen. Konsekvensen av detta domslut
ar att TransAtlantic for kvartalet januari-mars 2010 kan aterféra 65 MSEK. Ett férslag frdn norska finans-
departementet innebdr att rederierna for en reducerad engangsskatt, aterigen har mdjligheten att
intrdda i nya tonnageskattefdrordningen. Skattekonsekvensen enligt detta férslag innebér for Trans
Atlantics del en engangsbelastning om 23 MSEK. Om beslut fattas om intrdde kan denna skattekon-
sekvens bokforas forst efter att lagen antagits av Norges riksdag.

Den redovisade uppskjutna skatteskulden uppgick fér den svenska verksamheten till 68 MSEK vid
utgangen av mars 2010 (87 MSEK per 2009-12-31).

Transaktioner med nérstaende
Transaktioner mellan TransAtlantic och nirstdende som vasentligen paverkat foretagets stallning och

resultat har ej forekommit.

Risker och osdkerhetsfaktorer

TransAtlantic dr en koncern med en i hog grad internationell verksamhet och dr darmed exponerad foér
ett antal operationella och finansiella risker. TransAtlantic arbetar aktivt for att identifiera, bedoma och
hantera dessa risker. Riskhantering ingar som en del i den 16pande uppféljningen av verksamheten.
Nagra vdsentliga risker och osdkerheter utdver de risker och osdkerheter som beskrivs i TransAtlantics
arsredovisning 2009, sid 44, bedéms inte ha tillkommit. Med anledning av den negativa l6nsamheten
har bolaget fort diskussioner med berérda banker om finansieringsvillkor. Dessa diskussioner dr delvis
avslutade. De diskussioner som inte dr avslutade fors i positiv anda med malet att de ska vara avslutade
under det andra kvartalet 2010.

Redovisningsprinciper

Denna deldrsrapport har, for koncernen, upprittats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt til-
lampliga regler i Arsredovisningslagen, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och
Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2.3 Redovisning for juridiska personer. Redo-
visningsprinciper som tillimpats fér koncernen och moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges
nedan, med de redovisningsprinciper som anvdndes vid upprattandet av senaste arsredovisningen.

Nya och @ndrade redovisningsprinciper 2010

Omarbetade IFRS 3 Rorelseforvéarv och d@ndrade IAS 27 Koncernredovisning och separata finansiella
rapporter tillimpas vid redovisning av férvdrv och avyttringar av rorelseverksamhet fran och med
2010.

Héndelser efter rapportperiodens utgang

Ett forslag fran norska finansdepartementet har framlagts vilket innebér att rederierna f6r en reducerad
engangsskatt, dterigen har mojligheten att intrdda i nya tonnageskattefdrordningen. Skattekonsekven-
sen enligt detta innebar for TransAtlantics del en engdngsbelastning om 23 MSEK. Om beslut fattas om
intrdde kan denna skattekonsekvens bokforas forst efter att lagen antagits av Norges riksdag.

Telefonkonferens
Med anledning av deldrsrapporten offentliggérande kommer en telefonkonferens att hallas torsdagen
den 29 april kl 09.00 med TransAtlantics t.f VD Stefan Eliasson och Finansdirektor Ola Helgesson.

For ytterligare information se hemsidan, www.rabt.se.
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Delarsrapporten aterfinns i sin helhet pa bolagets hemsida, www.rabt.se

Informationen dr sddan som TransAtlantic ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Denna rapport limnas for offentliggérande
k114.00 den 28 april 2010.

Skdrhamn den 28 april 2010

Styrelsen i Rederi AB TransAtlantic

Denna rapport har inte varit foremal for revision

For ytterligare information kontakta t.f. VD Stefan Eliasson eller Finansdirektdr Ola Helgesson,
tel 0304-67 47 00

Finansiell kalender 2010

23 juli Delérsrapport januari — juni
27 oktober Deldrsrapport januari — september
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Koncernens Resultatrakning

Januari-Mars Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2009
Nettoomséttning 563 603 2284
Ovriga rorelseintdkter 0 1 3
Direkta resekostnader -304 -261 -1116
Personalkostnader -191 -170 -648
Ovriga kostnader -107 174 -531
Avskrivningar / nedskrivningar -38 —44 -235
Rorelseresultat =77 -45 -243
Finansnetto -8 -16 -33
Resultat fore skatt -85 -61 -276
Skatt pa periodens resultat ¥ 82 11 55
PERIODENS RESULTAT ? -3 -50 =221
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -4 -50 -214
Minoritetsintresse 1 0 7.
PERIODENS RESULTAT -3 -50 -221
Resultat per aktie, hanforligt till moderbolagets aktiedgare,
per aktie i SEK (fére och efter utspadning) -0,2 -1,8 7,7

1) I januari 2010 ogiltigforklarade hdgsta domstolen i Norge den engangsskatt som kostnadsférdes 2007 i samband med intrddet i nya norska tonnageskatteférordningen.
Konsekvensen av detta domslut &r att koncernen i forsta kvartalet 2010 kan dterfora 65 MSEK. Ett férslag fran norska finansdepartementet innebér att rederierna for en reduce-
rad engangsskatt anyo har méjlighet att intrdda i nya tonnageskatteférordningen. Skattekonsekvensen enligt detta forslag, innebdr for TransAtlantic, vid ett intrdde en engdngs-
belastning om 23 MSEK. Om beslut fattas om intrade kan denna skattekonsekvens bokforas forst efter att lagen antagits av Norges riksdag.

2) For helaret 2009 ingick omstruktureringskostnader inom affirsomrade Industrial Shipping bestaende av fartygsnedskrivningar om —-61 MSEK samt personalkostnader med

-2 MSEK.
Rapport dver totalresultat Januari-Mars Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2009
Periodens resultat =3 =50 =221

Periodens dvriga totalresultat:

Fordandring sakringsreserv, netto 9 -6 16
Forandring omrakningsreserv, netto =31 54 35
Ovrigt totalresultat -22 48 51
PERIODENS TOTALRESULTAT -25 -2 -170

Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -26 -2 -163
Minoritetsintresse 1 0 -7

PERIODENS TOTALRESULTAT 23 2 -170
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Nettoomsdttning per
verksamhetsomrade

Januari-Mars Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2009
Affarsomrdde Offshore/Icebreaking ¥ 27 35 125
Affdrsomrdde Industrial Shipping 457 500 1900
TOTALT AFFARSVERKSAMHETEN 484 435 2025
Ship Management/Koncerngemensamt 301 370 1108
./. elimineras intern forséljning -222 -302 -849
TOTAL NETTOOMSATTNING 563 603 2284
1) Internférséljning saknas
Resultat fore skatt per
verksamhetsomréd%

Januari-Mars Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2009
Affarsomrdde Offshore/Icebreaking -12 -3 -25
Affarsomrade Industrial Shipping -60 -42 -140
TOTALT AFFARSVERKSAMHETEN =72 -45 -165
Ship Management/Koncerngemensamt -13 -14 —48
OPERATIVT RESULTAT FORE SKATT? -85 -59 =213
Omstruktureringsposter ? - -2 -63
RESULTAT FORE SKATT -85 -61 -276
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -86 -61 -269
Minoritetsintresse 1 0 -7

1) Operativt resultat: Resultat fére skatt och omstruktureringsposter.
2) For heldret 2009 ingdr omstruktueringskostnader inom affirsomrade Industrial Shipping bestdende av fartygsnedskrivningar om —61 MSEK samt personalkostnader med
-2 MSEK.

Tillgangar allokerade per
verksamhetsomrade

Januari-Mars Heldr
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009
Affarsomrdde Offshore/Icebreaking 936 974
Affdrsomrdde Industrial Shipping 1446 1555
TOTALT AFFARSVERKSAMHETEN 2382 2529
Ship Management/Koncerngemensamt 674 643
TOTALA TILLGANGAR 3056 3172
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Koncernens balansrdakning

Samtliga belopp i MSEK 2010-03-31 2009-12-31
Fartyg 2089 2195
Ovriga materiella anldggningstillgdngar 84 87
Immateriella anldggningstillgangar 12 12
Finansiella anldggningstillgdngar 125 105
Summa anldggningstillgangar 2310 2399
Omsittningstillgangar 746 773
SUMMA TILLGANGAR 3056 3172
Eget kapital ? 1150 1175
Langfristiga skulder? 1305 1447
Kortfristiga skulder » 601 550
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 3056 3172

1) | beloppet ingér goodwill med 2 MSEK (2).
2) Minoritetsintressen ingdr med 21 MSEK (22).
3) Summan av koncernens lang- och kortfristiga rantebdrande skulder uppgar till 1 390 MSEK (1 381).

Koncernens kassaflodesanalys

Januari-Mars Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2009
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére
fordndring av rorelsekapitalet -38 =24 =50
Forandring av rorelsekapitalet -8 36 2
Kassafldde fran den lopande verksamheten -46 12 -48
Kassaflode fran investeringsverksamheten -13 -19 -142
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 58 -36 -19
Utdelning = - -70
Fordndring av likvida medel -1 -43 -279
Ingaende kassa 327 574 574
Kursdifferens i likvida medel -9 34 32
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 2 317 565 327

1) Bruttoinvesteringar under perioden januari-mars uppgar till 13 MSEK (jan—-mars 2009: 51, jan—dec 2009: 364) fore avdrag for finansiering. Arets investeringar bestod i huvudsak av
aktiverade dockningsutgifter och pagaende nybyggnation av fyra ankarhanteringsfartyg.
2) | koncernens omsattningstillgangar ingar likvida medel med 317 MSEK (565). Dartill har koncernen 32 MSEK vilka @r disponibla per 31 mars 2010 i form av outnyttjad checkkredit.
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Koncernens eget kapital

Januari-Mars Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2009
Eget kapital vid periodens borjan 1175 1421 1421
Utdelning - - -70
Forvdrv egna aktier - - -6
Periodens totalresultat -25 -2 -170
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT V 1150 1419 1175
| koncernen finns inga optionsprogram som kan medféra utspadningseffekter.
1) | eget kapital ingdr minoritetsintressen med 21 MSEK (2009-03-31: 29 och 2009-12-31: 22).

Januari-Mars Heldr
Antal Aktier C000) 2010 2009 2009
Antal utestaende aktier vid periodens bérjan 27726 27 926 27 926
Aterkop till eget forvar ? - - -200
Antal utestdende aktier vid periodens utgang 27726 27 926 27726
Antal aterkopta aktier i eget forvar 705 505 705
Totalt antal aktier vid periodens utgang 28 431 28 431 28 431
Genomsnittligt antal utestaende aktier ("000) 27726 27 926 27 809

1) Vid arsstimman 2009 gavs styrelsen bemyndigande att fortsétta dterkdpsprogrammet av egna aktier, inneb&rande aterkép av maximalt 10 procent av antalet aktier i bolaget.

Data per aktie

Januari-Mars Heldr

Samtliga belopp i SEK 2010 2009 2009
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) -1,4 -0,1 -0,3
Resultat fére rantekostnader (EBIT) -2,8 -1,7 -8,4
Resultat efter aktuell skatt -3,1 -2,2 -9,9
Resultat efter full skatt -0,1 -1,8 -8,0
Eget kapital vid periodens utgdng inkl. minoritetsandelar 41,5 50,8 42,4
Operativt kassaflode -1,7 -0,6 -1,5
Totalt kassaflode -0,0 -1,5 -10,0
Januari-Mars Helar

2010 2009 2009

Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA), MSEK -39 -2 -8
Resultat fore rantekostnader (EBIT), MSEK -77 —46 -233
Eget kapital, MSEK 1150 1419 1175
Nettoskuldsattning, MSEK 1072 663 1054
Operativt kassaflode, MSEK -48 -18 -41
Totalt kassaflode, MSEK -1 —-43 =279
Avkastning pd sysselsatt kapital, procent —12,1 -5,7 -9,0
Avkastning pd eget kapital, procent -1,2 -14,1 -17,1
Réntetdckningsgrad, ggr -3,7 0,2 0,0
Soliditet, procent 37,6 42,0 37,0
Skuldsattningsgrad, procent 93,3 46,7 89,7
Vinstmarginal, procent —15,2 -10,2 —12,1

Nyckeltalen &r berdknade pd samma sétt som i senaste drsredovisningen. Se dven sid 15.
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Moderbolagets resultatrakning

Januari-Mars Helar
Samtliga belopp i MSEK 2010 2009 2009
Nettoomséttning 305 315 1245
Ovriga rorelseintdkter 0 0 1
Direkta resekostnader -103 -88 -382
Personalkostnader -71 -64 -255
Ovriga kostnader -187 -218 -756
Avskrivningar/nedskrivning -6 -5 =22
Rorelseresultat -62 -60 -169
Finansnetto ? -25 5 -24
Resultat fore skatt -87 -55 -193
Skatt pa periodens resultat ? 16 13 47
RESULTAT =71 -42 -146

1) I beloppet for perioden januari-mars 2010 ingar nedskrivningar av aktieinnehav i dotterbolag med —20 MSEK.

2) | perioden januari-december ingér aktuell skatt med - MSEK ( -).

Moderbolagets balansrdakning

Samtliga belopp i MSEK 2010-03-31 2009-12-31
Materiella anldggningstillgangar 63 59
Immateriella anldggningstillgangar ? 26 30
Finansiella anldggningstillgdngar 837 799
Summa anldggningstillgangar 926 888
Omséttningstillgangar ? 297 364
SUMMA TILLGANGAR 1223 1252
Eget kapital 612 683
Avsdttningar 35 35
Langfristiga skulder 113 118
Kortfristiga skulder? 463 416
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1223 1252

1) I beloppet ingér goodwill med - MSEK (-).
2) | posten omsattningstillgangaringar likvida medel med 32 MSEK (73).

3) Summan av moderbolagets lang- och kortfristiga rdntebdrande skulder upgar till 208 MSEK (-).
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Definitioner

Andel riskbédrande kapital

Eget kapital och uppskjuten skatt (inklusive
minoritet) dividerat med den totala
balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster med avdrag
for skatt pd drets resultat dividerat med
genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster plus rante-
kostnader dividerat med genomsnittligt
sysselsatt kapital.

CAP

Ett finansiellt ranteinstrument for att saker-
stélla att rantekostnaden inte 6verstiger en
viss faststélld niva.

Desinvestering
Avyttring av anldggningstillgangar.

Direktavkastning
Utdelning per aktie delat med borskurs vid
drets slut.

EBIT
“Earnings before interest and taxes”, motsva-
rar Rorelseresultat.

EBITDA

”Earnings Before Interest, Taxes, Deprecia-
tion, and Amortization”, motsvarar resultat
fore kapitalkostnader och skatt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestdende
aktier.

Hedge

Ett Gvergripande begrepp for finansiella
dtgarder som gors for att undvika oénskad
resultatpaverkan pga variationer i réntor,
valutor m.m.

IFRS

International Financial Reporting Stan-
dards, vilket dr en internationell redovis-
ningsstandard som samtliga borsnoterade
foretag inom EU ska ha anpassats till
senast 2005.

Nettoskuldsédttning

Réntebdrande skulder minus likvida medel.

Omstruktureringskostnader

Inkluderar intdkter och kostnader av
engangskaraktar t.ex. realisationsresultat
vid fartygsférsaljningar, nedskrivning av
fartyg samt personalrationaliseringskost-
nader.

Operativt kassaflode

Resultat efter finansnetto justerat for
realisationsresultat, avskrivningar och
nedskrivningar.

Operativt resultat (fore skatt)
Resultat fore skatt samt fore omstrukture-
ringskostnader.

Operativt resultat per affirsomrade
Resultat efter finansiella poster och fére
koncerngemensamma kostnader och cen-
tralt/koncerngemensamt finansnetto.

Operativt rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt
samt fore omstruktureringskostnader.

P/E-tal

Borskurs vid periodens slut dividerat med
resultat efter finansiella poster med avdrag
for full skatt per aktie.

Rorelseresultat per affairsomrade
Rérelseresultat for respektive affarsomrade
redovisas fore koncerngemensamma kost-
nader.

Resultat per aktie

Resultat efter finansiella poster med avdrag
for: 1) aktuell skatt, 2) skatt pa arets resul-
tat (aktuell och uppskjuten skatt) enligt
koncernens resultatrakning.

Réntetdckningsgrad
Rorelseresultat fore avskrivningar plus
ranteintdkter dividerat med rantekostnader.

Skuldséttningsgrad
Réantebédrande skulder minus likvida medel
dividerat med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med total balans-
omslutning.

Sysselsatt kapital
Réntebdrande skulder och eget kapital.

Totalt kassaflode

Kassaflode fran den lopande verksam-
heten, fran investeringsverksamheten
samt finansieringsverksamheten.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat
med nettoomséttning.
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