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Delarsrapport januari-september 2011

Tredje kvartalet 2011

e Nettoomsattningen uppgick till 847 MSEK (593)

e Resultat fore skatt uppgick till -167 MSEK (778)

e Resultat efter skatt uppgick till -136 MSEK (795)

e Resultat efter skatt per aktie uppgick till -2,5 SEK (26,3)

Januari-september 2011

e Nettoomsittningen uppgick till 2 086 MSEK (1 754)

e Resultat fore skatt uppgick till -305 MSEK (663)

¢ Resultat efter skatt uppgick till -241 MSEK (836)

e Resultat efter skatt per aktie uppgick till -4,3 SEK (29,3)

e Under det tredje kvartalet steg nettoomsittningen med 43 % till 847 MSEK jamfort
med foregdende ar V.

e Resultatet om -136 MSEK i tredje kvartalet har paverkats av omstrukturerings-
kostnader om sammanlagt -105 MSEK.

e AHTS fartyget Magne Viking blev levererad i juli. Okad aktivitet och héjda
rater inom offshore har resulterat i ett rekordhogt avslut for Magne Viking pa
spotmarknaden om 1,5 MNOK/dygn for en tre dagars charter.

e Njord Viking pdborjade en fyradrig charter for Eni i Barents hav i slutet av juli.

¢ Industrial Shipping méter fortsatta utmaningar for att anpassa fartygsflottan och
godsvolymerna. Nya tredriga fraktavtal har tecknats med FNsteel och Nordkalk
efter rapporttidens utgang.

e Extra bolagsstimma halls den 7 november i Skiarhamn for att bland annat godkidnna
styrelsens beslut om nyemission om cirka 555 MSEK samt besluta om forvirv av
SBS Marine.

Januari-september Januari-september
Nyckeltal 2011 2010
Nettoomsattning, MSEK 2086 1754
Operativt resultat fore skatt, MSEK 2 -159 -106
Resultat fore skatt, MSEK -305 663
Resultat for skatt, MSEK, exkl effekt av forvarvet av
Trans Viking om 775 MSEK -305 -112
Resultat efter skatt, MSEK -241 836
Resultat efter skatt, MSEK, exkl effekt av forvarvet av
Trans Viking om 775 MSEK -241 61
Resultat efter skatt per aktie, SEK -4,3 29,3
Eget kapital, SEK/aktie 39,2 47,5
Avkastning pa eget kapital, procent -14,1 58,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent -6,7 25,4
Soliditet pa balansdagen, procent 39,3 48,9

1) Omsiittningsokningen dr hinforlig dels till att Osterstromskoncernen inkluderas i rikenskaperna frdn och med juni 2011, dels frin
Affirsomrdde Offshore/Icebreaking som har mottagit tvd fartygsleveranser under perioden samt effekt av att Trans Viking ingdr till 100 procent
frdan 22 september 2010 (tidigare 50 procent).

2) Operativt resultat: Resultat fore skatt, omstruktureringsposter och forvirvseffekter




VD-kommentarer for perioden
januari-september

Under det tredje kvartalet kan vi konstatera att det oroliga laget i den internationella ekonomin
har paverkat oss och att aterhamtningen fran den finansiella krisen 2009 har bromsats upp.
Resultatet for det tredje kvartalet ar otillfredsstdllande och uppgar till -136 MSEK varav

-105 MSEK utgors av omstruktureringskostnader.

Inom affarsomrade Offshore/Icebreaking kan vi for kvartalet presentera ett positivt
operativt resultat, om 12 MSEK. Tva fartyg har varit uthyrda till tillfredsstallande rater pa
spotmarknaden i Nordsjon och fyra fartyg har varit uthyrda pa langre kontrakt. Under
kvartalet har Magne Viking levererats fran varv samt Njord Viking paborjat en fyraarig charter
for Eni i Barents hav. Utnyttjandegraden under kvartalet har ocksa varit hog och uppgatt till i
genomsnitt 76 procent. Det &r positivt att konstatera att vara investeringar i de fyra nya AHTS-
fartygen har blivit val mottagna i marknaden. Generellt sett har raterna 6kat pa
spotmarknaden i Nordsjon och g i genomsnitt pa cirka 370 000 NOK under september
manad.

Inom affarsomrade Industrial Shipping uppvisar bade RoRo Baltic- och Container-
divisionen positiva resultat medan bulksegmenten uppvisar ett negativt resultat. Det operativa
resultatet for kvartalet uppgar till -43 MSEK. Den nya linjen som startades i borjan av juni,
TransBothnia Line, har uppvisat goda godsvolymer och det starker oss i var uppfattning att
var satsning pa systemtrafik i Ostersjdomradet ligger ratt i tiden. Vi fortsitter arbetet med att
forbattra resultatet genom kostnadsneddragningar, 6versyn av vara strukturer och
affarsplaner, anpassning av fartygsflottan och en fortsatt utveckling av mer kostnadseffektiva
system.

Processen med en uppdelning av koncernen fortskrider enligt plan. Det nya kontoret for
Trans Viking i Képenhamn ar klart och vi raknar med att all berdrd personal ska vara pa plats
under november. Arbetet med integrationen av Osterstréms fortskrider ocksa planenligt och
inflyttningen i det nya huvudkontoret for Industrial Shipping i Goteborg paborjas i mitten av
november och berdknas vara slutford under januari 2012.

En extra bolagsstimma kommer att hallas mandagen den 7 november och som framgéar av
kallelsen kommer staimman bland annat ta stillning till godkdnnande av styrelsens beslut om
nyemission om cirka 555 MSEK med foretradesratt for befintliga aktiedgare samt styrelsens
forslag om forvarv av SBS Marine.

Det dr min och styrelsens uppfattning att uppdelningen av TransAtlantic i tva separata
bolag leder till tva mer fokuserade verksamheter som kommer att stirka bada bolagen.

Skarhamn den 3 november 2011

Rolf Skaarberg
VD och koncernchef




Koncernresultat perioden
januari-september

Koncernens nettoomsattning uppgick till 2 086 MSEK (1 754). Omsattningsokningen ar dels
hanforlig till att Osterstromskoncernen inkluderas i rdkenskaperna fran och med juni

2011, dels fran Affarsomrade Offshore/Icebreaking som har mottagit tva fartygsleveranser
under perioden samt effekt av att Trans Viking ingar till 100 procent fran 22 september 2010
(tidigare 50 procent). Koncernens nettoresultat efter skatt uppgick till -241 MSEK (836) varav
omstruktureringsposter och forvarvseffekter ingar med -146 MSEK. Resultatet fore skatt
uppgick till -305 MSEK (663).

Koncernen Juli-september Januari-september Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomséattning 847 593 2086 1754 2394
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 22 841 76 820 884
Rorelseresultat -133 797 233 699 455
Resultat fore skatt -167 778 -305 663 407
Vinstmarginal -19,7% 131,1% -14,6% 37,8% 17,0%

Resultat fore skatt per verksamhetsomrade

Affarsomrade Offshore/Icebreaking 12 34 -36 24 45
Affarsomrade Industrial Shipping -43 -12 -54 -90 -105
Ship Management/Koncerngemensamt -31 -13 -69 -40 -61
Totalt operativt resultat ¥ -62 9 -159 -106 -121
Omstruktureringsposter ¥ -101 -6 -139 6 047
Forvarvseffekter * 4 775 7 775 775
Resultat fore skatt -167 778 -305 663 407
Skatt 7 31 17 64 173 178
Resultat -136 795 -241 836 585

SEK per aktie
Resultat efter aktuell skatt -3,0 25,8 -5,5 23,2 11,5
Resultat efter full skatt -2,5 26,3 -4,3 29,3 16,6

1) For 2010 ingdr effekter hinforliga till forvirvet av Trans Viking med 775 M SEK.

2) Operativt resultat: Resultat fore skatt, omstruktureringsposter och forvirvseffekter.

3) Omstruktureringsposter: Resultatet for niomdnadersperioden har pdverkats av realisationsresultat frin
forsiljning av fartyg inklusive reservationer angdende en tvist frian en tidigare fartygsforsiljning med -3 MSEK,
kostnader och nedskrivningar relaterade till etablering av den danska offshorestrukturen och
forberedelser for introduktion av Trans Viking pd Oslobérsen med -20 MSEK, omstrukturering av koncernen,
Affarsomrdde Industrial Shipping och integration av Osterstroms med -36 MSEK och kostnader
for fore detta VD med -5 MSEK. Dirutdver har nedskrivning av fartyg skett med -20 MSEK
samt nedskrivning av goodwillpost om -55 MSEK.

4) Férvirvseffekter: Kostnader hinforliga till forvirvet av Osterstroms uppgir till -3 MSEK
och for det planerade forvirvet av SBS Marine till -4 MSEK. For 2010 ingdr effekter hinforliga till forvirvet av
Trans Viking med 775 MSEK.

5) Skatt: Aktuell skatt ingdr i niomdnadersresultatet med -1 MSEK (-). For heldret 2010 ingdr aktuell skatt med -2 MSEK
Se avsnitt bolagsskatt, sidan 9.




Finansiell stallning samt investeringar
och avyttringar

Nedanstaende tabell visar den 6versiktliga fordandringen av likvida medel for perioden:

Juli-september Januari-september ~ Helar
MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av
rorelsekapitalet 16 54 32 7 58
Fordndring av rorelsekapitalet 94 -3 89 76 33
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 110 51 121 83 91
Kassaflode fran investeringsverksamheten -258 249 -153 146 164
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 98 -249 113 86
Utdelning -
Forandring av likvida medel -158 398 -281 342 341
Ingéende kassa 523 259 637 327 327
Kursdifferens i likvida medel 4 -18 13 -30 -31
Likvida medel vid periodens utgang 369 639 369 639 637

Koncernens likvida medel bestod vid periodens utgéang av 369 MSEK (637 per den
2010-12-31). Dartill har koncernen kreditloften i form av outnyttjad checkkredit om 33 MSEK
(24 per 2010-12-31). Av koncernens likvida medel om 369 MSEK ar 163 MSEK avsatta pa
sarskilda konton for att sdkerstalla koncernens kontantatagande vid leveransen av det sista
AHTS-fartyget, Brage Viking, som beraknas att levereras vid arsskiftet 2011/2012. Vid
utgangen av september uppgick koncernens eget kapital till 2 171 MSEK (motsvarande

39,2 SEK/aktie), varav innehav utan bestimmande inflytande i eget kapital uppgick till

14 MSEK, motsvarande 0,25 SEK/aktie. Utnyttjad checkkredit uppgick vid utgangen av
kvartalet till 104 MSEK.

Bruttoinvesteringarna uppgick under niomanadersperioden till 857 MSEK (277) fore
avdrag for finansiering. Investeringarna bestod i huvudsak av kontantinsats vid leverans av
Njord Viking som skedde i februari 2011, kontantinsats vid leverans av Magne Viking, som
skedde i juli 2011 samt férvérvet av Osterstroms International AB i juni 2011 och Arctic Ice
Management AB i februari 2011.

Finansiell stillning September December
MSEK vid utgangen av respektive period 2011 2010
Totala tillgdngar 5519 5146
Eget kapital 2171 2396
Soliditet, procent 39,3% 46,6%
Skuldsédttningsgrad, procent 100,3% 64,0%
Likvida medel 369 637

Eget kapital per aktie 39,2 43,2




Aftarsomrade Offshore/Icebreaking

Affirsomridets fartyg verkar pi marknaden for arktisk offshore, pi offshorespotmarknaden i Nordsjon
samt i den globala offshoresektorn. Flottan bestdr av sju offshorefartyg samt ett nybyggnadskontrakt
med leverans vid drsskiftet 2011/2012. Fartygen dr utrustade och har kapacitet for att verka i omriden
med kalla och hdrda viderleksforhdllanden sdsom arktiska omrdiden.

Offshoremarknaden har successivt starkts med ett 6kat antal riggforflyttningar och generellt
sett 0kad aktivitet som inneburit 6kad utnyttjandegrad av AHTS-fartygen och hojda rater som
foljd. Offshore/Icebreaking presenterar ett positivt operativt resultat om 12 MSEK for kvartalet.

Tor Viking II har opererat pa spotmarknaden i Nordsjon under hela kvartalsperioden.
Raterna pa spotmarknaden i Nordsjon har stabiliserats och varierar mellan 20 000-100 000
GBP/dygn. Det finns fortfarande ett visst overutbud av AHTS-fartyg i omradet men pa grund
av dalig vaderlek med forlangda uppdrag som foljd och en generellt hog aktivitet pa
spotmarknaden har rekordrater noterats under perioden. Utnyttjandegraden for fartygen pa
spotmarknaden har varierat mellan 72-86 procent for kvartalet.

Magne Viking som levererades fran Zamakona varvet i Spanien i juli har opererat pa
spotmarknaden sedan dess och har noterats for rater mellan 400 000-1 500 000 NOK/dygn.

I maj pabdrjade Balder Viking en charter for Cairn Energy i Baffin Bay utanfor Gronlands
kust till en rat av 40 000 USD/dygn. Chartern berdknas vara avslutad i november. Vidar Viking
paborjade i augusti en tva manaders charter for Cairn Energy i samma omrade till en rat om 57
500 USD/dygn. Fartygen har utfort ice management tjanster utdver sedvanliga supplytjanster.
Efter avslutad charter i slutet av november, gar bagge fartygen in pa spotmarknaden i
Nordsjon.

Loke Viking gar pa charter for Statoil och Odin Viking har under perioden flyttats fran
Brasilien till Nordsjon och ar nu verksam pa spotmarknaden. Njord Viking paborjade en
fyradrig charter for Eni i Barents hav i slutet av juli.

Det sista fartyget i en serie om fyra, Brage Viking, kommer att levereras vid arsskiftet
2011/2012.

Offshore/Icebreakings operativa niomanaders resultat uppgick till -36 MSEK (24).

Juli-september Januari-september Helar
Offshore/Icebreaking 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsittning 166 77 365 143 298
Operativt resultat R 12 34 -36 24 45
Vinstmarginal 7,2% 44,2% -9,9% 16,8% 15,1%

1) Nettoomsittning och operativt resultat har pdaverkats av att Trans Viking ingdr med 100

procent frin 22 september 2010 (tidigare 50 procent)




Aftarsomrade Industrial Shipping

Affirsomradet bedriver systemtrafik i Ostersjin med RoRo- och containerfartyg (Division RoRo Baltic),
containerbaserad linjetrafik mellan Sverige och England (Division Container), kontraktsbaserade
bulktransporter i Ostersjon, Medelhavet samt i Nordsjon, RoRo-trafik dver Atlanten samt trafik med
sidoportsfartyg utmed den amerikanska ostkusten, (Division Bulk,) kontrakterad smdbulkstrafik i
framforallt Ostersjgomradet (Division Short Sea Bulk) och Division Intregrated Logistics.

Som ett led i satsningen pa att utveckla affirsomradet forvarvades rederi- och logistik-
foretaget Osterstroms i borjan av juni. Osterstroms kompletterar affarsomradet genom sin
verksamhet inom Short Sea Bulk samt tjanster inom integrerad logistik som bedéms starka
affirsomradet pa sikt. Det operativa resultatet for affarsomradet uppgar till -43 MSEK for
kvartalet.

Division RoRo Baltic bedriver linjetrafik mellan Finland och Sverige/Tyskland/Belgien med tre
RoRo-linjer och en containerlinje. Den 1 juni startades en ny RoRo-linje, TransBothnia Line,
mellan norra Finland och Antwerpen/Zeebrugge med tva inchartade fartyg. Under perioden
har godsvolymerna varit i nivda med budgeterad prognos. Inom TransLumi Line och dven i
TransFeeder North har godsvolymerna varit goda med mycket hog utnyttjandegrad under
perioden. Divisionen har totalt sett haft en bra utveckling under kvartalet och uppvisar ett
fortsatt positivt resultat.

Division Container bedriver containerbaserad linjetrafik pa England, (TransPal Line) och
feedertrafiken (TransFeeder South). Under kvartalet har TransPal Line gatt med fyra fartyg
som innefattar tre avgangar i veckan vilket har medfort fortsatt goda volymer, dock med lagre
snittlaster. Stalindustrins exportvolymer &r ldgre &@n fjolarets och dven importvolymerna har
minskat nagot under kvartalet. Under perioden har den nya terminalen i Hull delvis tagits i
bruk. Hamnen i Hull ar inte tidvattenberoende vilket kommer att innebara stora operationella
fordelar. Inom TransFeeder South har arets starka volymtillvaxt med god balans fortsatt aven
under det tredje kvartalet. Divisionen uppvisar ett positivt resultat for kvartalet.

Spotmarknaden inom Division Bulk &r fortsatt forsvagad pa grund av lag lasttillgang och
overkapacitet pa tonnage. Marknaden har borjat aterhdmta sig nagot men fran laga nivaer. Ett
fartyg ar uthyrt aret ut pa T/C basis till tillfredsstdllande fraktrat och med en option om
forlangning ytterligare ett ar. Inom Atlanttrafiken har den vastgaende trafiken med
magasinspapper fortsatt hog utnyttjandegrad. Leveranserna av tidningspapper fran Kanada
till Nordeuropa har ocksa 6kat och den positiva trenden fortsitter aret ut. Aven volymerna av
tidningspapper fran Kanada till USAs 6stkust fortsatter med hog utnyttjandegrad. Divisionen i
sin helhet uppvisar ett negativt resultat for kvartalet. Den transatlantiska verksamheten &r
under avveckling som férvantas vara slutford runt arsskiftet 2011/2012. Tva av fartygen
kommer dérefter att sittas in i den nya RoRo-linjen i Ostersjon, TransBothnia Line.

Division Short Sea Bulk, vilket fran och med juni innefattar verksamheten inom Osterstroms,
har fortsatt en svag 1onsamhet. Marknaden karakteriseras av 6verutbud av tonnage och brist
pa kontraktsvolymer hos de storre kunderna. Divisionen uppvisar ett negativt resultat for
kvartalet.

Industrial Shippings operativa niomanaders resultat uppgick till -54 MSEK (-90).

Juli-september Januari-september Helar
Industrial Shipping 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 615 462 1592 1411 1865
Operativt resultat -43 -12 -54 -90 -105
Vinstmarginal -7,0% -2,6% -3,3% -6,4% -5,6%




Koncerngemensamt/
Shipmanagement

Koncerngemensamt omfattar foretagsledning, central administration, finansférvaltning och
Shipmanagement. I enheten Shipmanagement ingar, forutom TransAtlantics egen flotta, aven
uppdrag for externa fartygsagare sdisom bemanningen av svenska statens fem isbrytare.
Minskningen av nettoomsattningen jamfort med foregaende ar ar hanforligt till det externa
shipmanagementuppdrag for Atlantic Container Line, som avslutades i december 2010.

Forsamringen av det operativa resultatet ar hanforligt till 6kade kostnader inom central
finansforvaltning i form av 6kade lanekostnader framst pa grund av hogre skuldsattning samt
kostnader till externa radgivare for ett flertal pagdende strukturprojekt.

Koncerngemensamt/Shipmanagements operativa niomanaders resultat uppgick till
-69 MSEK (-40).

Juli-September Januari-September Helar
Koncerngemensamt 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 66 54 129 200 231
Operativt resultat -31 -13 -69 -40 -61
Vinstmarginal -47,0% 24,1%  -53,5% -20,0% -26,4%

Moderbolaget

Resultat och finansiell stillning

Moderbolagets resultat fore skatt for nioménadersperioden uppgick till 68 MSEK (-156).
Resultatet efter skatt uppgick till 94 MSEK (-122). Resultatforbattringen jamfort med
foregdende ar ar hanforligt till reavinster vid avyttring av dgarbolagen till fartygen Obbola,
Ostrand och Ortviken.

Moderbolagets eget kapital uppgick till 1 219 MSEK (1 125 per 2010-12-31),
balansomslutningen uppgick till 3 423 MSEK (2 173 per den 2010-12-31). Soliditeten uppgick
per balansdagen till 36 procent (52 per den 2010-12-31). Likvida medel uppgick vid periodens
slut till 4 MSEK (31 per 2010-12-31).

Antal aktier
Aktiekapital och aktiefordelning per 30 september 2011 framgar nedan:

Aktiekapital, SEK 554 513 500
Antal A-aktier 3635921
Antal B-aktier, noterade 51 815 429
Totalt antal aktier 55 451 350




Ovrigt

Bolagsskatt
Den generella bilden for koncernens nuvarande struktur ar att den betalbara skatten dr mycket
begransad. Redovisad bolagsskatt bestar darfér huvudsakligen av uppskjuten skatt.

Den redovisade uppskjutna skattefordran, netto, uppgick for den svenska verksamheten till
126 MSEK vid utgangen av september 2011 (40 per 2010-12-31).

Den redovisade uppskjutna skatteskulden, uppgick for den utlandska verksamheten till
-43 MSEK vid utgangen av september 2011 (-43 per 2010-12-31).

Transaktioner med narstaende

TransAtlantic har fran och med 1 juni 2011 upptagit ett lan om 150 MNOK fran Kistefos AS.
Léanet som loper till 31 december 2011 har en rorlig ranta i storleksordningen 8,5 procent.
Vidare har Kistefos AS tillhandahallit konsulttjanster for vilka ersattning om 5,3 MSEK utgatt
for perioden april-september. Under kvartalet har TransAtlantic forlangt hyresavtalet
avseende ett containerfartyg, TransAlrek, som dgs av ett tyskt partrederi, vari TransAtlantics
vice styrelseordforande Folke Patriksson har ett minoritetsintresse via sitt bolag Enneff Rederi
AB. Avtalet 16per till juni 2014 med en option for TransAtlantic att forlanga avtalet ytterligare
tva ar. Darutover har inga vasentliga transaktioner forekommit.

Risker och osidkerhetsfaktorer

TransAtlantic ar en koncern med en i hog grad internationell verksamhet och dr darmed
exponerade for ett antal operationella och finansiella risker. TransAtlantic arbetar aktivt for att
identifiera, bedoma och hantera dessa risker. Riskhantering ingér som en del i den l6pande
uppfoljningen av verksamheten. Nagra vasentliga risker och osakerheter utover de risker och
osakerheter som beskrivs i TransAtlantics arsredovisning 2010, sid 54-55, bedoms inte ha
tillkommit.

Det pagaende nybyggnadsprogrammet innebar utbetalningar av likvida medel i samband
med fartygsleveranserna. For att sékerstdlla dessa ataganden har koncernen enligt
omforhandlade laneavtal fatt avsiatta medel pa sarskilda konton som uppgar till 163 MSEK.
Dessa redovisas tillsammans med 6vriga likvida medel. Den laga tillgangen till likvida medel
begransar koncernens handlingsfrihet.

TransAtlantic utvarderar ett forslag till principéverenskommelse med en bank pa grund av
att vissa nyckeltal inte kunde uppnas 2010. Principdverenskommelsen omfattar daven tredje
kvartalet 2011 dar koncernen inte fullt ut moter kraven i finansieringsavtalen samt eventuella
framtida situationer dar koncernen kan komma att inte méta kraven i finansieringsavtalen. En
slutlig 6verenskommelse forvantas bli klar under fjarde kvartalet 2011.

Redovisingsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering
samt tillampliga regler i Arsredovisningslagen, och for moderbolaget i enlighet med
Arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporterings rekommendationer RFR 2
Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tillampats for koncernen och
moderbolaget 6verensstimmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattande av senaste arsredovisningen.

Antal anstillda
Medelantalet anstéllda i koncernen for perioden januari-september 2011 uppgick till 879
(911 per 2010-12-31).




Hindelser efter rapporttidens utgang
Bulkfartyget TransWing har avyttrats till bokfort varde. Forsdljningen gav en positiv effekt pa
koncernens kassabalans om cirka 8 MSEK.

Heléne Mellquist har utsetts till ny CFO i TransAtlantic. Heléne Mellquist kommer narmast
fran International Division pa Volvo Lastvagnar dar hon innehar tjansten som CFO och Vice
President. Heléne Mellquist tilltrader tjansten den 1 januari 2012. Heléne Mellquist ersatter
Gunnar Modalen som pa interimsbasis innehaft befattningen sedan april 2011 och som
fortsattningsvis kommer att stddja bolaget med andra uppdrag.

Division Bulk har tecknat ett tredrskontrakt med FNsteel OY gallande transporter av

malmpellets mellan Lulea och Kovenhar i Finland. Ytterligare ett tredrskontrakt har tecknats
med Nordkalk OY géllande deras transporter av kalksten mellan Storugns och Luled/Kokkola.
Kontrakten som galler fran 1 januari 2012 kommer att sysselsatta 2 fartyg i en fast slinga i
Ostersjon.
Den transatlantiska verksamheten dr under avveckling som forvantas vara slutférd runt
arsskiftet 2011/2012. Tva av fartygen kommer dérefter att sattas in i den nya RoRo-linjen i
Ostersjon, TransBothnia Line.

Ytterligare information aterfinns pa hemsidan: www.rabt.se

Extra bolagsstimma

En extra bolagsstimma kommer att hallas mandagen den 7 november, kl 16.00 som bland
annat kommer att ta stallning till godkdnnande av styrelsens beslut om en nyemission om
cirka 555 MSEK samt forvarvet av SBS Marine. Kallelse till extra bolagsstimma har
annonserats pa bolagets hemsida, www.rabt.se, den 5 oktober samt i Post & Inrikes Tidning
den 7 oktober. Information om att kallelse skett har annonserats i Dagens Industri och
Goteborgs-Posten den 7 oktober.

Arsstimma

Rederi AB TransAtlantics ordinarie drsstimma kommer att hallas fredagen den 27 april, 2012
k116.00. Kallelse till stamman kommer att offentliggdras senast fyra veckor fore detta datum
pa bolagets hemsida och i Post & Inrikes Tidning. Information om att kallelse skett kommer att
annonseras i Dagens Industri och Goteborgs-Posten.

Valberedning

Enligt beslut pa stamman i maj 2011 ska en valberedning inrattas infor arsstimman 2012
genom att styrelsens ordférande ges i uppdrag att kontakta de tre storsta dgarregistrerade
aktiedgarna eller dgargrupperna vid utgangen av det tredje kvartalet 2011 och ber dem utse en
ledamot vardera till valberedningen, som ska besta av tre ledaméter. Valberedningen utser
ordforande inom sig. Valberedningen kommer att besta av Christen Sveaas och Henning E.
Jensen, representanter for Kistefos AS, Lena Patriksson Keller representant for Enneff Rederi
AB och Enneff Fastigheter AB samt Jenny Lindén Urnes som representerar Lindéngruppen AB.
Valberedningens sammanséattning har publicerats i ett pressmeddelande den 26 oktober 2011.
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Press och analytikerkonferens

Med anledning av publicering av delarsrapporten for januari-september kommer en
telefonkonferens att héllas for media, investerare och analytiker torsdagen den 3 november
k1 11.00 med TransAtlantics VD Rolf Skaarberg och CFO Gunnar Modalen. For ytterligare
information se bolagets hemsida, www.rabt.se.

Informationen dr sddan som TransAtlantic ska offentliggora enligt lagen om virdepappersmarknaden
och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Denna rapport limnas for offentliggorande

kI 08.30 den 3 november 2011.

Skarhamn den 3 november 2011

Styrelsen i Rederi AB TransAtlantic (publ)

For ytterligare information kontakta VD Rolf Skaarberg eller CFO Gunnar Modalen,
telefon 0304-67 47 00

Finansiell kalender 2012

28 Februari Bokslutskommuniké 2011

27 April Delarsrapport januari-mars

27 April Arsstamma

8 Augusti Delarsrapport januari—juni

2 November Delarsrapport januari-september

Delarsrapporten aterfinns i sin helhet pa bolagets hemsida, www.rabt.se
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Granskningsrapport
Vi har utfort en 6versiktlig granskning av rapporten for Rederi AB TransAtlantic (publ) for
perioden 1 januari till 30 september 2011. Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som

har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med

IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna finansiella
delarsinformation grundad pa var oversiktliga granskning.

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig
granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utford av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta
hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte majligt for oss att
skaffa oss en sddan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
oversiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter
som ger oss anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, 4r upprattad for
koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i
enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 3 november 2011

PricewaterhouseCoopers AB

Helén Olsson Svardstrom Olof Enerback
Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
Huvudansvarig revisor
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@TRANSATLANHC

Koncernens resultatrikning

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Samtliga belopp i MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 847 593 2086 1754 2394
Ovriga rorelseintakter " 0 775 0 775 784
Direkta resekostnader -435 -280 -1033 -893 -1163
Personalkostnader * -188 -165 -474 -527 -704
Ovriga kostnader ? -202 82 -503 289 -428
Avskrivningar / nedskrivning ” -155 -44 -309 -121 -428
Rorelseresultat -133 797 -233 699 455
Finansnetto -34 -19 =72 -36 -48
Resultat fore skatt -167 778 -305 663 407
Skatt pa periodens resultat * 31 17 64 173 178
PERIODENS RESULTAT * -136 795 -241 836 585
Hiinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -130 794 -236 834 584
Innehav utan bestimmande inflytande -6 1 -5 2 1
PERIODENS RESULTAT -136 795 -241 836 585
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets
aktiedgare, per aktie i SEK (fore och efter utspadning) -2,3 26,2 -4,2 29,1 16,5
1) 1 beloppet for kvartalet, niomdnadersperioden och heldr 2010 ingir effekter hinforliga till forvirvet av TransViking med 775 MSEK.
2) I niomdnadersperioden ingdr aktuell skatt med -1 MSEK ( 2010-09-30: 0, 2010-12-31: -2 ).
3) Resultatet for niomdnadersperioden har paverkats av realisationsresultat fran forsiljning av fartyg, inklusive reservation angdende en tvist
frin en tidigare fartygsforsiljning, med -3 MSEK, kostnader i samband med forvirvet av Osterstroms och det planerade forvirvet av
SBS Marine med -7 MSEK, kostnader och nedskrivningar relaterade till etablering av den danska offshorestrukturen och forberedelser for
introduktion av Trans Viking pd Oslo borsen med -20 MSEK, omstrukturering av koncernen, Industrial Shipping och integration av
Osterstroms, -36 MSEK och kostnader for fore detta VD med -5 MSEK. Dirutover har nedskrivning skett av fartyg med -20 MSEK samt
goodwill -55 MSEK.
Rapport over totalresultat

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Samtliga belopp i MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Periodens resultat -136 795 -241 836 585
Periodens dvriga totalresultat:
Forandring sékringssreserv, netto -22 22 -27 27 19
Forandring omrakningsreserv, netto -12 -14 43 -60 -41
Ovrigt totalresultat -34 8 16 -33 -22
PERIODENS TOTALRESULTAT -170 803 -225 803 563
Summa totalresultat hinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -164 802 -220 801 566
Innehav utan bestimmande inflytande -6 1 -5 2 -3
PERIODENS TOTALRESULTAT -170 803 -225 803 563
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@V TRANSATLANTIC

Nettoomsittning per verksamhetsomrdide

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Samtliga belopp i MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Affarsomréade Offshore/Icebreaking " 166 77 365 143 298
Affarsomrade Industrial Shipping 615 462 1592 1411 1865
TOTALT - AFFARSVERKSAMHETEN 781 539 1957 1554 2163
Ship Management/Koncerngemensamt 666 304 1151 934 1151
./. elimineras intern forséljning -600 -250 -1022 -734 -920
TOTAL NETTOOMSATTNING 847 593 2086 1754 2394
1) Internforsiljning saknas.
Resultat fore skatt per verksamhetsomrdde

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Samtliga belopp i MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Affarsomrade Offshore/Icebreaking 12 34 -36 24 45
Affarsomrade Industrial Shipping -43 -12 -54 -90 -105
TOTALT - AFFARSVERKSAMHETEN -31 22 -90 -66 -60
Ship Management/Koncerngemensamt -31 -13 -69 -40 -61
OPERATIVT RESULTAT FORE SKATT -62 9 -159 -106 -121
Omstruktureringsposter 2 -101 -6 -139 -6 -247
Forvirvseffekter ” -4 775 -7 775 775
RESULTAT FORE SKATT -167 778 -305 663 407
Hiinforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -161 777 -300 661 406
Innehav utan bestimmande inflytande -6 1 -5 2 1

1) Operativt resultat: Resultat fore skatt och omstruktureringsposter

2) Resultatet for niomdnadersperioden har pdverkats av realisationsresultat fran forsiljning av fartyg, inklusive reservation angdende en tvist frin en
tidigare fartygsforsiljning, med -3 MSEK, kostnader och nedskrivningar relaterade till etablering av den danska offshorestrukturen och forberedelser

for introduktion av Trans Viking pi Oslo borsen med -20 MSEK, omstrukturering av koncernen, Industrial Shipping och integration av Osterstrims,
om -36 MSEK och kostnader for fore detta VD med -5 MSEK. Dérutover har nedskrivning skett av fartyg med -20 MSEK samt goodwill med 55 MSEK.
3) Fér niomdnadersperioden ingdr kostnader i samband med forvirvet av Osterstroms och det planerade forvdrvet av SBS Marine med -7 MSEK. For
2010 ingr effekter hinforliga till forvirvet av Trans Viking med 775 MSEK

Tillgangar allokerade per verksamhetsomrdde

Samtliga belopp i MSEK 2011-09-30  2010-12-31
Affarsomrade Offshore/Isbrytning 3886 3158
Affarsomrade Industriell Sjofart 953 1080
TOTALT - AFFARSVERKSAMHETEN 4839 4238
Ship Management/Koncerngemensamt 680 908
TOTALA TILLGANGAR 5519 5146
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@V TRANSATLANTIC

.. . 1
Koncernens balansrikning

Samtliga belopp i MSEK 2011-09-30  2010-12-31
Fartyg 4205 3815
Ovriga materiella anliggningstillgangar 72 79
Immateriella anliggningstillgangar ? 31 12
Finansiella anldggningstillgangar 221 106
Summa anlaggningstillgdngar 4529 4012
Omsittningstillgangar 990 1134
SUMMA TILLGANGAR 5519 5146
Eget kapital ? 2171 2396
Léngfristiga skulder ¥ 2254 2091
Kortfristiga skulder ¥ 1094 659
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5519 5146
1) Fér beskrioning av forviirvet av Osterstroms-koncernen och Arctic Ice Management AB, se Not 1
2) I beloppet ingdr goodwill med 2 MSEK (2 ).
3) Innehav utan bestimmande inflytande ingdr med 14 MSEK (19).
4) Summan av koncernens ling- och kortfristiga rintebirande skulder uppgdr till 2 547 MSEK (2 170 ).
Koncernens kassaflodesanalys

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Samtliga belopp i MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Kassaflode fran verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet 16 54 32 7 58
Forandring av rorelsekapitalet 94 -3 89 76 33
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 110 51 121 83 91
Kassaflode fran investeringsverksamheten -258 249 -153 146 164
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -10 98 -249 113 86
Utdelning - - - - -
Forandring av likvida medel -158 398 -281 342 341
Ingadende kassa 523 259 637 327 327
Kursdifferens i likvida medel 4 -18 13 -30 -31
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG ** 369 639 369 639 637

1) Bruttoinvesteringarna under niomdnadersperioden uppgick till 857 MSEK ( Q1-Q3 2010: 277, Q1-Q4 2010: 268 ) fore avdrag for finansiering.
Investeringarna bestod i huvudsak av kontantinsats vid leverans av Njord Viking som skedde i februari 2011, kontantinsats vid leverans av

Magne Viking som skedde i juli 2011 samt forvirvet av Osterstroms International AB och Arctic Ice Management AB (se iven Not 1).
2) I beloppet for niomdnadersperioden 2011 ingdr likvida medel om 31 MSEK som tillférts genom forvirvet av Osterstroms-koncernen.

For heldret 2010 ingdr likvida medel om 298 MSEK som tillfordes koncernen genom forvirvet av TransViking.

3) Avyttringen av Obbola, Ostrand, Ortviken och Map som samtliga genomfordes i juni 2011 gav koncernen, efter slutbetalning av fartygsldn,

netto likviditetstillskott om 52 MSEK.

4) I koncernens omsittningstillgingar ingdr likvida medel med 369 MSEK ( 2010-09-30: 639, 2010-12-31: 637 ).
Diirtill har koncernen kreditloften i form av outnyttjad checkkredit om totalt 33 MSEK ( 2010-09-30: 63, 2010-12-31: 24 ).
Utnyttjad checkkredit vid utgingen av kvartalet uppgick till 104 MSEK ( 2010-09-30: 37, 2010-12-31: 76 ).

5) Av koncernens likvida medel om 369 MSEK dr 163 MSEK avsatta pd konton som skall sikerstilla koncernens

kontantitagande vid leveransen av det sista AHTS-fartyget i en serie om fyra, Brage Viking. Detta fartyg beriknas levereras Q4 2011.
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@V TRANSATLANTIC

Fordndringar i koncernens eget kapital

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Samtliga belopp i MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Eget kapital vid periodens borjan 2341 1175 2396 1175 1175
Nyemission med avdrag for emissionskostnader - 658 - 658 658
Utdelning - - - - -
Summa totalresultat for perioden -170 803 -225 803 563
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT " 2171 2636 2171 2636 2396
I koncernen finns inga optionsprogram som kan medfora utspidningseffekter
1) 1 eget kapital ingdr innehav utan bestimmande inflytande med 14 MSEK (19 )

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Antal aktier ("000) 2011 2010 2011 2010 2010
Antal utestaende aktier vid periodens borjan 55 452 27726 55 452 27726 27726
Nyemitterade aktier - 27726 - 27726 27726
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 55 452 55452 55 452 55452 55 452
Antal aterkopta aktier i eget forvar - - - - -
Totalt antal aktier vid periodens utgang 55 452 55452 55 452 55452 55 452
Genomsnittligt antal utestaende aktier ("000) 55 452 30190 55 452 28 538 35322
Data per aktie

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Samtliga belopp i SEK 2011 2010 2011 2010 2010
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) 0,4 27,8 14 28,7 25,0
Resultat fore rantekostnader (EBIT) -2,4 26,4 -4,2 24,5 12,9
Resultat efter aktuell skatt -3,0 25,8 -5,5 23,2 11,5
Resultat efter full skatt -2,5 26,3 -4,3 29,3 16,6
Eget kapital vid periodens utgang inkl. min.andelar 39,2 47,5 39,2 47,5 43,2
Operativt kassaflode -0,2 27,4 0,1 27,7 23,8
Totalt kassaflode -2,9 13,2 -5,1 12,0 9,6
Nyckeltal *

Juli - Sept Jan - Sept Helar

2011 2010 2011 2010 2010

Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) MSEK 22 841 76 820 884
Resultat fore rantekostnader (EBIT) MSEK -134 797 -233 699 455
Eget kapital MSEK 2171 2 636 2171 2 636 2396
Nettoskuldsattning MSEK 2178 1519 2178 1519 1533
Operativt kassaflode MSEK -12 827 4 789 841
Totalt kassaflode MSEK -158 398 -281 342 341
Avkastning pa sysselsatt kapital % -11,3 86,8 -6,7 254 12,8
Avkastning pa eget kapital % -24,2 166,6 -14,1 58,3 32,8
Réntetdckningsgrad ggr 0,3 40,8 0,9 20,4 16,0
Soliditet % 39,3 48,9 39,3 48,9 46,6
Skuldsattningsgrad % 100,3 57,6 100,3 57,6 64,0
Vinstmarginal % -19,7 131,1 -14,6 37,8 17,0

1) Nyckeltalen iir beriknade pi samma sitt som i senaste drsredovisningen, dir ocksi nyckeltalsdefinitioner finns publicerade.
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@ TRANSATLANTIC

Moderbolagets resultatrikning

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Samtliga belopp i MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Nettoomsattning 327 315 953 949 1258
Ovriga rorelseintékter 6 0 6 0 0
Direkta resekostnader -107 -95 -302 -301 -395
Personalkostnader -85 -69 -230 -207 -283
Ovriga kostnader -166 -165 -501 -550 -735
Avskrivningar / nedskrivning -1 -2 -21 -13 -15
Rorelseresultat -26 -16 -95 -122 -170
Finansnetto * -93 9 163 -34 -65
Resultat fore skatt -119 -25 68 -156 -235
Skatt pa érets resultat ¥ 5 7 26 34 54
PERIODENS RESULTAT -114 -18 94 -122 -181
Ovrigt totalresultat - - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT -114 -18 94 -122 -181
1) 1 beloppet for niomdnadersperioden ingdr nedskrivningar om -16 MSEK.
2) I beloppet for kvartalet ingdr rearesultat pd koncernintern forsiljning av dotterbolag med 26 MSEK, nedskrivning av aktieinnehav i dotterbolag
med -98 MSEK samt rearesultat vid avyttring av dgarbolagen till Obbola, Ostrand och Ortviken med 244 MSEK. I beloppet for heldret 2010 ingir
nedskrivningar av aktieinnehav i dotterbolag med -59 MSEK
3) Redovisade belopp innehdller endast uppskjuten skatt.
Moderbolagets balansrikning
Samtliga belopp i MSEK 2011-09-30  2010-12-31
Materiella anldggningstillgangar 27 56
Immateriella anliggningstillgangar " 1 2
Finansiella anlaggningstillgangar ? 2917 1738
Summa anldggningstillgangar 2945 1796
Omsittningstillgangar * 478 377
SUMMA TILLGANGAR 3423 2173
Eget kapital 1219 1125
Avsittningar 31 31
Léngfristiga skulder > ¥ 1657 499
Kortfristiga skulder ¥ 516 518
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3423 2173
1) I beloppet ingir goodwill med - MSEK ( - ).
2) Okningen av finansiella anliggningstillgingar och lingfristiga skulder dr hinforlig till en intern omstrukturering dir moderbolaget frin
Transatlantic Shipping AB forvirvat aktierna i Transatlantic Specialtonnage AB
3) I posten omsittningstillgangar ingdr likvida medel med 4 MSEK ( 31 ).
4) Summan av moderbolagets ling- och kortfristiga rantebirande skulder uppgdr till 1 747 MSEK ( 560 ).
Fordndringar i moderbolagets eget kapital

Juli - Sept Jan - Sept Helar
Samtliga belopp i MSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Eget kapital vid periodens borjan 1333 579 1125 683 683
Nyemission med avdrag for emissionskostnader - 659 - 659 659
Utdelning - - - - -
Koncernbidrag, netto - - - - -49
Skatteeffekt pa koncernbidrag, netto - - - - 13
Periodens totalresultat -114 -18 94 -122 -181
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1219 1220 1219 1220 1125
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Not 1 Foretagsforvarv

Foretag: Forvirvs- Forvirvad Antal Land:  Affirsomrade:
datum andel anstéllda

Arctic Ice Management AB 2011-02-28 100% 2 Sverige  Offshore/Icebreaking

Osterstroms International AB 2011-06-08 100% 100 Sverige Industrial Shipping

Avtal tecknades i slutet av februari om forvéarv av samtliga aktier i Arctic Ice Management AB. Bolaget
besitter teknik och kunskap om Ice Management som ar en viktig del i koncernens langsiktiga strategi inom
Offshore/Icebreaking. Képeskillingen for aktierna i Arctic Ice Management uppgar sammanlagt till
14 MSEK, varav 4 MSEK var utbetalda till och med 30 september 2011. Koncernen har endast haft ringa
transaktionskostnader i samband med detta forvarv. Koncernens nettoomsattning och resultat fran
forvarvsdagen uppgar till 0 respektive -4 MSEK. Om férvarvad verksamhet hade varit heldgd fran arets
borjan hade koncernens nettoomséttning varit 0 MSEK hogre, och koncernresultatet hade varit -1 MSEK
lagre for perioden 1 januari-27 februari.

Ijuni 2011 slutfrdes forvarvet av samtliga aktier i Osterstroms International AB fran Skérgardshavet
AB. Osterstréms International AB &r moderbolag i den Stockholmsbaserade rederi- och logistikkoncern som
bedriver verksamhet huvudsakligen i C)stersj(jomrédet. Kopeskillingen utgors av en fast del, 40 MSEK, samt
en rorlig del uppgaende till 0 - 40 MSEK. I avtalet ingéar ocksa en 6verenskommelse om tilldggskopeskilling
om ca 3 MSEK, och skall avraknas den rorliga tillaggskopeskillingen, villkorad av att dgaren till
Skargardshavet AB, Percy Osterstrom, bibehaller anstéllningen i TransAtlantic under tre ar fran
forvarvsdatum. Denna 6verenskommelse varderas I6pande och atagandet redovisas i koncernredovisningen
som personalkostnad respektive personalskuld. Den rorliga delen baseras pa om faststéllda 16nsamhetsmal
for hela affairsomradet Industrial Shipping uppnas for aren 2012-2013. Den sammanlagda kopeskillingen har
vid forvarvstillfallet berdknats till 47 MSEK, varav 40 MSEK utbetalats vid tilltradesdagen. Eventuell rorlig
del utbetalas 2014. Transaktionskostnader i samband med forvarvet om -3 MSEK belastar koncernens
resultat for niomanadersperioden 2011. Resultat avseende de forvdrvade andelarna har intagits i
koncernresultatrakningen fran férvarvsdagen. Nettoomsatining och resultat fran férvarvsdagen uppgar till
242 MSEK respektive -35 MSEK. Om forvarvad verksamhet hade varit heldgd fran arets borjan hade
koncernens nettoomsattning varit 422 MSEK hogre, och koncernresultatet hade varit -23 MSEK ldgre for
perioden 1 januari - 7 juni.

Paverkan pa koncernbalansrakningen:

Arctic Ice Osterstroms
MSEK Management AB International AB Summa
Fartyg - 51 51
Ovr materiella anlaggningstillgangar - 9 9
Immateriella anlaggningstillgdngar 14 3 17
Finansiella anlaggningstillgangar - 18 18
Summa anlaggningstillgangar 14 82 96
Omesattningstillgangar 0 195 195
Summa tillgéngar 14 277 291
Langfristiga skulder - -88 -88
Kortfristiga skulder - -197 -197
Summa skulder 0 -285 -285
Verkligt varde pa nettotillgdngar 14 -8 6
./. Képeskilling -14 47 -61
Forvarvsgoodwill - 55 55
./. Nedskrivning - -55 -55
Goodwill 2011-09-30 - - -
Paverkan pa koncernens likvida medel:
Arctic Ice Osterstroms

MSEK Management AB International AB Summa
Kontant erlagd kdpeskilling -4 -40 -44
Forvarvad kassa 0 31 31
Paverkan pa koncernens likvida medel -4 -9 -13



Definitioner

Andel riskbdrande kapital
Eget kapital och uppskjuten skatt (inklusive minoritet)
dividerat med den totala balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital
Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt pa
arets resultat dividerat med genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster plus rantekostnader
dividerat med genomsnittligt sysselsatt kapital.

CAP
Ett finansiellt ranteinstrument for att sdkerstélla att
rantekostnaden inte dverstiger en viss faststélld niva.

Desinvestering
Avyttring av anldggningstillgangar.

Direktavkastning
Utdelning per aktie delat med borskurs vid arets slut.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar Rorelse-
resultat.

EBITDA

“Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fore kapitalkostnader
och skatt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier.

Hedge

Ett 6vergripande begrepp for finansiella atgarder som
gors for att undvika oonskad resultatpaverkan pa
grund av variationer i rantor, valutor m.m.

IFRS

International Financial Reporting Standards, vilket ar
en internationell redovisningsstandard som samtliga
borsnoterade féretag inom EU ska ha anpassats till
senast 2005.

Nettoskuldsittning
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Omstruktureringskostnader

Inkluderar intdkter och kostnader av engangskaraktar
t ex realisationsresultat vid fartygsforsaljningar, ned-
skrivning av fartyg samt personalrationaliserings-
kostnader.

Operativt kassaflode
Resultat efter finansnetto justerat for realisations-
resultat, avskrivningar och nedskrivningar.

Operativt resultat (fére skatt)
Resultat fore skatt samt fore omstruktureringskostnader.

Operativt resultat per affirsomrade

Resultat efter finansiella poster och fore koncern-
gemensamma kostnader och centralt/koncern-
gemensamt finansnetto.

Operativt rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt samt fore
omstruktureringskostnader.

Rorelseresultat per affirsomrade
Rorelseresultat for respektive affirsomrade redovisas
fore koncerngemensamma kostnader.

Resultat per aktie

Resultat efter finansiella poster med avdrag for:

1) aktuell skatt, 2) skatt pa arets resultat (aktuell och
uppskjuten skatt) enligt koncernens resultatrakning.

Réntetickningsgrad
Rorelseresultat fore avskrivningar plus ranteintakter
dividerat med rantekostnader.

Skuldsittningsgrad
Réntebarande skulder minus likvida medel dividerat
med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Réantebarande skulder och eget kapital.

Totalt kassaflode

Kassaflode fran den 16pande verksamheten, fran
investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomséttning.
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