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Koncernens nettoomsattning 6kade med 9,5 procent till 3 274 MSEK (2 989) och justerat for
forsaljningar och forvarv minskade omsattningen med 8,6 procent. Nettoresultatet efter skatt
uppgick till =393 MSEK (-435) varav omstruktureringsposter och forvarvseffekter ingick med
—-29 MSEK (-194). Styrelsen foreslar att ingen utdelning lamnas fér verksamhetsaret.

Kvartal 1

Viking Supply Ships A/S emitte-
rade 300 MNOK i en ny icke sdker-
stélld obligation pa den norska
obligationsmarknaden med forfall
i mars 2017.

AHTS-fartyget Brage Viking levererades.
TransAtlantics forra huvudkontor i Skar-
hamn saldes och den nya terminalen i
Hull 6ppnades.

Kvartal 2

Pa grund av det svaga marknads-
laget skjuts den planerade del-
ningen av koncernen fram.
Industrial Shipping lanserade en bespa-
ringsplan som bland annat innebar cen-
tralisering av verksamhet i G6teborg,
besparingar inom fartygsdriften samt
implementering av en mer renodlad
forsaljningsorganisation. Charteravtalet
mellan Viking Supply Ships och Sakha-
lin Energy Investment Company Ltd.
startade och tilldelades kontrakt av
Chevron Canada Ltd.

Kvartal 3

Béttre kontraktstackning och
tidvis battre spotmarknad inom
offshoremarknaden i Nordsjon,
gav ett positivt kassaflode for
Viking Supply Ships.

Industrial Shipping sade upp 25 sj6-
anstéllda. Talisman Energy (UK) Limited
forlangde ett befintligt ettarskontrakt
med Viking Supply Ships och Centrica
Energy forlangde sitt kontrakt som l6pte
ett &r med ytterligare option pa ett ar.

Kvartal 4

Det finska rederiet Merilinjas
verksamhet forvarvades.

Heléne Mellquist ersatte Kim H Séren-
sen som chef for Industrial Shipping.
Industrial Shipping 6kade linjeservicen
med veckovisa fartygsavgangar mellan
Szczecin, Polen och Hull, England.
Viking Supply Ships A/S ingick ett sale-
and leaseback-avtal med Norseman Off-
shore AS for fartyget Odin Viking.

Avkastning pa sysselsatt och eget kapital
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TransAtlantic 2012

Kort om TransAtlantic

Rederi AB TransAtlantics verksamhet dr indelad i tva sjalvstandiga affarsomraden.
Dessa opererar inom helt skilda segment inom shipping och har byggt upp separata
organisationer med egna huvudkontor.

Affiarsomrade Industrial Shipping
erbjuder smarta logistiklosningar och
effektiva fartygstransporter som utgar fran
kundens transportbehov. Kvalitet, milj6-
och kostnadseffektivitet dr ledord genom
hela kedjan. Huvudkontoret finns i Gote-
borg och dérutover har affirsomradet ett
flertal kontor i Sverige samt i ytterligare
sex europeiska lander.

Affarsomradet dr indelat i tre divisioner;
Bulk, Container och RoRo — baserat pa
vilken typ av last som ska transporteras.
Via fartyg transporteras primért gods at
kunder som aterfinns bland de storre
skogs-, gruv-, energi- och stalindustrierna
inorra Europa. Detta kombineras med en
logistisk infrastruktur inom Europa, egna
terminaler pa strategiska platser samt nét-
verk for kompletterande landtransporter.

Under 2012 omsatte Industrial Shipping
2212 MSEK (2 259) och det operativa resul-
tatet uppgick till 2208 MSEK (-162).

Affiarsomrade Viking Supply Ships
erbjuder oljeprospekterande kunder i
framst Nordsjon och arktiska farvatten
tjdnster inom offshore och isbrytning.
Affarsomradet &r en etablerad aktér inom
arktisk offshore med hog kompetens att
utféra operationer i is och svara vader-
forhallanden.

Kundanpassning och kreativitet ar till-
sammans med en ledande position inom
sékerhet och miljo nagra av de viktigaste
framgangsfaktorerna. Flottan bestar av 14
fartyg, varav tre kombinerade isbrytare/
AHTS-fartyg, fyra nybyggda isforstarkta
och ett konventionellt AHTS-fartyg samt
fem moderna och ett dldre PSV-fartyg —
med dedikerade besattningar som har
lang erfarenhet av isbrytning och offshore-
arbeten i svara vaderforhallanden.

Huvudkontoret finns i Képenhamn, och
lokala kontor finns i Kristiansand, Aber-
deen, Goteborg och Moskva. Uppdrag har
genomforts i arktiska farvatten &t kunder
som Shell, Statoil, Husky och Cairn Energy.
Under 2012 omsatte Viking Supply Ships
1 062 MSEK (730) och det operativa resulta-
tet uppgick till -119 MSEK (-110).

» Om TransAtlantic

Rederi AB TransAtlantic dr ett ledande
svenskt rederi. Verksamheten &rin-
delad i affirsomradena Industrial Ship-
ping med inriktning mot sjotransporter
och logistikldsningar med Ostersjon
som geografisk bas samt Viking Supply
Ships med inriktning mot offshore-
arbeten och isbrytning i Nordsjon och
arktiska farvatten.

* Flottan bestar av 51 fartyg varav
37 inom Industrial Shipping och
14 inom Viking Supply Ships.

Bolaget har cirka 800 anstallda.
Huvudkontoret ligger i Goteborg.

Omsdttningen for 2012 uppgick
till 3 274 MSEK.

Antalet aktiedgare uppgick vid
arsskiftet till 5 346.

Bolaget &r noterat pa NASDAQ OMX
Stockholm, segment Small Cap.

Bolaget majoritetdgs av det norska
investmentbolaget Kistefos AS som
dgs av Christen Sveaas. Kistefos AS
har 62,9 procent av aktiekapitalet
samt 58,4 procent av rosterna.

Industrial Shipping

Affarsomrddet erbjuder integrerade logistiklosningar med fartygstrans-
porter med Ostersjon och norra Europa som priméra marknader. Verksam-
heten drivs framst genom systemtrafik med RoRo- och containerfartyg
samt kontrakterad bulktrafik. Huvudkontoret ligger i Goteborg.

Viking Supply Ships

Affarsomrddet verkar pd marknaden for arktisk offshore, pa offshorespot-
marknaden i Nordsjon samt i den globala offshoresektorn. Flottan bestar av
14 offshorefartyg som dr utrustade for och har kapacitet att verka i kalla och
svara vdderforhallanden. Huvudkontoret ligger i Képenhamn.



VD har ordet

Fortsatt forandringsarbete

Det underliggande resultatet i koncernen forbattrades nagot under 2012
jamfort med foregaende ar men dr fortfarande langt ifran tillfredsstallande.
Vart arbete med att effektivisera och anpassa verksamheterna utifran

marknadsldget har darfor intensifierats.

Aven om vi far lagga dnnu ett &r med oacceptabel
forlust till handlingarna, sa kan jag konstatera att vi
okat takten i forandringsarbetet betydligt. Framfor
allt géller detta verksamheten inom affarsomrade
Industrial Shipping, ddr vi métt en fortsatt svag
och mycket konkurrensutsatt marknad med att

bli annu effektivare. Trots det tuffa marknadslaget
géller samma langsiktiga malsattning som tidigare
— att skapa tva var for sig starka verksamheter som
har goda forutsattningar att konkurrera framgangs-
rikt pa sina respektive marknader. Det innebér fort-
satt hart arbete under 2013 dér vi ska balansera
olika tillvaxtsatsningar med att ytterligare 6ka
effektiviteten och minska kostnaderna.

Viking Supply Ships star vdl rustade
Affarsomradet har under dret mott ett fortsatt Gver-
utbud av tonnage, vilket medfort en svag intjaning
for de fartyg som opererat pa spotmarknaden i
Nordsjén. Aven om det svaga marknadslaget
bedoms kvarstd en bit in i 2013 sa &r de langsiktiga
utsikterna for offshore oférandrat positiva. Den
fortsatta jakten pa nya olje- och gasfyndigheter

for att tillgodose ett snabbt, vixande globalt behov
av energi kommer att leda till en allt hogre aktivitet
ibland annat Nordsjon och arktiska farvatten de
nédrmaste aren.

Med 14 effektiva fartyg, unika system och
medarbetare med marknadens ldngsta erfarenhet
av att utfora operationer i is och harda vaderforhél-
landen star Viking Supply Ships vél rustade for att
mota en 6kad efterfragan. Under aret har vi vidtagit
vissa atgarder for att starka finansieringen och som
ettled i att ytterligare ka var konkurrenskraft
kommer vi under 2013 att centralisera operationella-
och supportfunktioner till huvudkontoret i
Kopenhamn.

Ny tillvéxtstrategi for Industrial Shipping

Nar det giller affirsomrade Industrial Shipping
tog vi 2012 beslut om att genomféra ett storre
besparingsprogram — med anpassning av flottan,
ny besittningspolicy, omférhandling av fartygs-

hyror samt centralisering av gemensamma funk-
tioner till huvudkontoret i Géteborg. En stor del

av detta lyckades vi genomféra under aret men
satsningen fortsitter parallellt med den tillvaxtstra-
tegi som lanserades under hosten. Vi har starkt var
séljorganisation och breddat vart kunderbjudande
och upptagningsomrade, vi har forvarvat en fram-
géangsrik verksambhet i det finska rederiet Merilinja
samt 6ppnat en ny fartygslinje mellan polska
Szczecin och Hull i England. Det underliggande

”Vi ska balansera olika
tillvaxtsatsningar med att
ytterligare tka effektiviteten
och minska kostnaderna.”

resultatet har langsamt stirkts under aret, med
undantag for det sisongsmassigt svaga fjarde kvar-
talet. Nar marknadsldget kommer forbéttras ar idag
svart att bedoma, men var malséttning ar att gora
Industrial Shipping mindre beroende av den
radande marknadssituationen.

Vi ser att vart intensiva férandringsarbete har
gjort Industrial Shipping betydligt mer dynamiskt
och konkurrenskraftigt vilket kommer att ge
resultat pa sikt. For Viking Supply Ships del ar vi
oforandrat optimistiska vad géller affirsomradets
mdjlighet att dra fordel av en langsiktigt starkare
offshoremarknad med &n mer konkurrenskraftig
kostnadsstruktur.

Henning E. Jensen
VD och koncernchef, TransAtlantic
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Fartygsforteckning

Industrial Shipping

Byggnadsar/ B
Fartyg Typ Dwt Ombyggnadsar Agande/Hyresform Flagga
Andante Bulk 6397 2005 Timecharter Gibraltar
Brilliante Bulk 5557 1997 Bareboat-charter Gibraltar
Ernst Hagedorn Bulk 4 401 1989 Timecharter Antigua/Barbuda
Forte Bulk 6397 2005 Agd - 100% Gibraltar
Forza Bulk 4135 2000 Bareboat-charter Nederldanderna
Lontano Bulk 4135 2000 Bareboat-charter Gibraltar
Nemuna Bulk 4135 1989 Timecharter Antigua/Barbuda
Risoluto Bulk 4145 1997 Bareboat-charter Gibraltar
Sereno Bulk 4 455 1991 Timecharter Nederlanderna
Soave Bulk 4 455 1991 Timecharter Nederldanderna
Sonoro Bulk 4135 2000 Bareboat-charter Gibraltar
TransAndromeda Bulk 6700 1999 Agd - 100% Nederldanderna
TransCapricorn Bulk 6700 2000 Agd - 100% Nederldnderna
TransFalcon Bulk 5700 1993 Agd - 100% Sverige
Visurgis Bulk 4145 1997 Timecharter Antigua/Barbuda
Volante Bulk 4135 2000 Bareboat-charter Gibraltar
BF Victoria Container 5200 1998 Timecharter Antigua/Barbuda
Clonlee Container 5207 1996 Timecharter Isle of Man
Conger Container 5207 1995 Timecharter Antigua/Barbuda
Johanna Container 7 100 1999 Timecharter UK
Orion Container 4800 1998 Timecharter Nederldnderna
TransAlrek Container 4500 1995/2006 Timecharter Antigua/Barbuda
TransAnund Container 9800 2007 Timecharter Cypern
TransFrej Container 4500 1994 Agd -70% Antigua/Barbuda
TransJorund Container 9800 2007 Timecharter Cypern
TransOdin Container 4500 1994 Agd - 65% Antigua/Barbuda
TransEagle LoLo 16 600 2002 Agd - 100% Nederldnderna
TransHawk LoLo 16 600 2005 Bareboat-charter Gibraltar
TransOsprey LoLo 20 400 2003/2008 Timecharter Gibraltar
Distinto RoRo 4135 2000 Bareboat-charter Gibraltar
TransPaper RoRo 16 000 2006 Bareboat-charter Sverige
TransPulp RoRo 16 000 2006 Bareboat-charter Sverige
TransReel RoRo 11 400 1987 Agd - 100% Sverige
TransTimber RoRo 15960 2007 Bareboat-charter Sverige
TransFighter RoRo/Sidolastare 18 855 2001 Agd - 100% Gibraltar
TransPine RoRo/Sidolastare 18 855 2002 Bareboat-charter Sverige
TransWood RoRo/Sidolastare 18 855 2002 Bareboat-charter Sverige



Viking Supply Ships

Fartyg Typ Dwt Byggnadsar Agande/Hyresform Flagga

Balder Viking AHTS/Isbrytare 3000 2000 Agd - 100% Sverige

Tor Viking Il AHTS/Isbrytare 3000 2000 Agd - 100% Sverige

Vidar Viking AHTS/Isbrytare 3000 2001 Agd - 100% Ryssland
Brage Viking AHTS 4500 2012 Innehav via dganderattsforbehall Danmark
Loke Viking AHTS 4500 2010 Agd - 100% Danmark
Magne Viking AHTS 4500 2011 Innehav via dganderattsforbehall Danmark
Njord Viking AHTS 4500 2011 Agd - 100% Danmark
Odin Viking AHTS 2869 2003 Bareboat-charter Danmark
Freyja Viking PSV 3662 2007 Bareboat-charter Storbritannien
Frigg Viking PSV 3664 2003 Agd - 100% Storbritannien
Idun Viking PSV 3664 2003 Agd - 100% Storbritannien
SBS Cirrus PSV 3250 1985 Agd - 100% Storbritannien
SBS Tempest PSV 3677 2006 Agd - 100% Storbritannien
SBS Typhoon PSV 3662 2006 Bareboat-charter Storbritannien

= =

TransPulp Vidar Viking
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Femarsoversikt

Se sidan 57 for definitioner TransAtlantic

MSEK 2012 2011 2010 2009 2008

Koncernens omsittning och resultat

Nettoomséttning

Affarsomrade Viking Supply Ships 1062 730 298 125 402
Affarsomrade Industrial Shipping 2212 2259 1865 1900 2006
Ship Management/Koncerngemensamt? — — 231 259 240
Koncernens nettoomsattning 3274 2989 2394 2284 2648
Operativt resultat (fore skatt)

Affarsomrade Viking Supply Ships -119 -110 45 -25 233
Affarsomrade Industrial Shipping -208 -162 -105 -140 81
Ship Management/Koncerngemensamt? = — -61 -48 -31
Koncernens operativa resultat -327 =272 -121 -213 283
Omstruktureringskostnader och andra jamforelsestérande poster -35 -187 —247 -63 =24
Forvarvseffekter 6 -7 775 — —
Koncernens resultat fore skatt -356 -466 407 -276 259
Skatt -37 31 178 55 7
Koncernens nettoresultat -393 -435 585 -221 266

Koncernens kassafléde
Kassaflode fran den l6pande verksamheten

fore fordndring i rorelsekapitalet -120 -37 58 =50 455
Forandring i rorelsekapitalet 28 151 33 2 38
Kassaflode fran investeringsverksamheten 27 -477 164 -142 -58
— dédrav investeringar -360 -824 152 -142 -86
— dédrav avyttringar 386 347 12 0 28
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -115 273 86 -89 -240
Totalt kassaflode -180 -90 341 -279 195
Kursdifferens i likvida medel -7 1 -31 32 -14
Likvida medel vid &rets slut 361 548 637 327 574
Avgadr sparrade/pantsatta likvida medel - - -14 -7 -7
Disponibla ej utnyttjade checkrdkningskrediter 0 93 24 124 400
Utgaende disponibla likvida medel 361 641 647 444 967

1) I samband med att den operativa delningen av koncernen har slutforts under aret har det tidigare redovisade segmentet Ship Management/Koncerngemensamt fordelats och
ingar fran och med denna rapport som en del i kvarvarande segmenten *Viking Supply Ships” respektive ”Industrial Shipping”. | samband med denna férdndring har jamférelse-
talen 2011 rdknats om. For ytterligare information se dven not 3 Segmentsredovisning pd sidan 32.



Sesidan 57 for definitioner TransAtlantic
MSEK 2012 2011 2010 2009 2008

Koncernens balansridkning vid arets utgang

Fartyg 4 608 4839 3815 2195 2171
Finansiella anldaggningstillgangar 206 188 71 105 66
Ovriga anldggningstillgéngar 84 88 91 100 79
Omséttningstillgdngar exklusive likvida medel 486 620 497 445 458
Likvida medel 361 548 637 327 574
Totala tillgangar 5745 6283 5111 3172 3348
Eget kapital? 2103 2493 2396 1175 1421
Réntebdrande skulder 2983 2983 2135 1381 1188
Ej rantebdrande skulder 659 807 580 616 739
Totalt eget kapital och skulder 5745 6283 5111 3172 3348
Férdandring av koncernens eget kapital?

Eget kapital vid arets ingang 2493 2396 1175 1421 1217
Nyemission, netto efter transaktionskostnader — 542 658 - —
Utdelning = — — -70 -70
Arets resultat -393 —-435 585 =221 266
Valutadifferenser/Ovrigt 3 -10 -22 51 8
Aterkop av egna aktier — — — -6 -
Eget kapital vid arets utgang 2103 2493 2396 1175 1421
Data per aktie (SEK)?

Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) 1,1 1,0 21,6 -0,3 15,5
Resultat fore rantekostnader (EBIT) -1,3 -5,2 11,1 -7,2 9,7
Operativt resultat (fore skatt) -2,9 -4,1 -2,9 -6,6 8,7
Resultat efter aktuell skatt -3,2 -7,3 9,9 -8,5 7,9
Resultat efter full skatt -3,5 -6,6 14,3 -6,9 8,2
Kassaflode frén den lopande verksamheten -1,1 1,7 2,2 -1,5 15,3
Totalt kassaflode -1,6 -1,4 8,3 -8,6 6,0
Eget kapital vid arets utgang 19,0 22,5 43,2 42,4 50,9
P/E-tal n.a n.a 1,8 n.a 3,5
Utbetald utdelning — - — 2,50 2,50
Antal aktier vid arets utgang (‘000)> 110903 110903 55 451 27726 27 926
Genomsnittligt antal aktier 110 903 66 246 41 057 32258 32394
Nyckeltal

Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA), MSEK 120 67 884 -8 502
Resultat fore réntekostnader (EBIT), MSEK -143 -348 455 -233 316
Eget kapital, MSEK 2103 2493 2396 1175 1421
Sysselsatt kapital, MSEK 5086 5476 4566 2556 2609
Utgdende nettoskuldsattning, MSEK 2623 2 407 1533 1054 615
Operativt kassaflode, MSEK =94 -51 841 -41 444
Totalt kassaflode, MSEK -180 -90 341 =279 195
Avkastning pa eget kapital, % -17,1 -17,8 32,8 -17,1 20,2
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -2,7 -6,9 12,8 -9,0 12,5
Soliditet, % 37 40 47 37 42
Utgdende skuldséattningsgrad, % 125 98 64 90 43
Resultatmarginal, % -10,9 -15,6 17,0 -12,1 9,8
Réntetackningsgrad, ggr 0,6 0,5 16,0 0,0 9,2
Antal anstéllda vid arsskiftet 787 833 911 1050 1058

1) | TransAtlantic finns inga teckningsoptioner eller andra egetkapitalinstrument.

2) | en nyemission med foretradesratt for de gamla aktiedgarna dar emissionskursen dr ldgre dn aktiens verkliga varde uppkommer ett s kallat fondemissionselement, vilket
pdverkar berédkning av resultat per aktie for 2011 samt perioder fére nyemissionen. Fondemissionselementet i nyemissionen representerar det virde som foretagets aktiedgare
avhénder sig genom att rabattera priset pd aktien.

3) Berdknat pa antalet utestaende aktier dér aterkopta aktier i eget férvar exkluderats.



TransAtlantic 2012 Bolagsstyrningsrapport

Bolagsstyrningsrapport

Rederi AB TransAtlantic dr ett svensk publikt aktiebolag noterat pa NASDAQ OMX
Stockholm, segment Small Cap. Styrningen av TransAtlantic sker via bolagsstamma,
styrelsen och verkstallande direktéren i enlighet med Aktiebolagslagen, bolags-
ordningen och Svensk Kod for bolagsstyrning. Bolaget majoritetsags av Kistefos AS

med 62,9 procent kapitalandelar.

Bolagsstyrning inom TransAtlantic

Denna rapport om bolagsstyrning har
uppréttats i enlighet med bestimmelserna
i Svensk Kod f6r bolagsstyrning (“Koden”)
samt 6 kap. 6-9 § Arsredovisningslagen
och 9 kap. 31 § Aktiebolagslagen och avser
rakenskapséret 2012. Revisorerna har
uttalat sig om att bolagsstyrningsrapporten
uppréttas och om att upplysningar enligt

6 kap. 6 § andra stycket 2-6 Arsredovisnings-
lagen (till exempel de viktigaste inslagen i
bolagets system for intern kontroll och risk-
hantering i samband med den finansiella
rapporteringen), dr forenliga med arsredo-
visningens 6vriga delar.

TransAtlantics bolagsordning och annan
ytterligare information om bolagsstyrning
i TransAtlantic finns pa www.rabt.se.

Till grund for foretagets styrning, led-
ning och kontroll ligger externa lagar och
regler samt interna regelverk, policies och
instruktioner. TransAtlantics styrelse och
ledning stravar efter att TransAtlantic ska
leva upp till de krav som borsen, aktiedgare
och andra intressenter stéller pa bolaget.
Genom att vara 6ppen och tillganglig stra-
var TransAtlantic efter att ge aktiedgare och
andra intressenter insikt i bolagets besluts-
végar, ansvarsférdelning, befogenheter och
kontrollsystem. Darutdver utgor bolagsord-
ningen ett centralt styrande dokument.
Bolagsordningen faststéller var styrelsen

Struktur for bolagsstyrning i TransAtlantic

Valberedning

har sitt site, verksamhetsinriktning, firma-
teckning samt uppgifter om antalet aktier
och aktiekapital. Det hogsta beslutande
organet i TransAtlantic dr bolagsstimman
dar bolagets aktiedgare utovar sitt infly-
tande. Styrelsen forvaltar, for d4garnas
rakning, féretagets intressen och afférer.
TransAtlantics styrelse leds av styrelse-
ordforande Christen Sveaas. Styrelsen
utser verkstallande direktor.
Ansvarsfordelningen mellan styrelsen
och verkstillande direktoren regleras i
styrelsens arbetsordning och VD-instruk-
tion, bdda dokumenten faststéalls arligen
av styrelsen. Styrelsen och verkstéllande
direktorens forvaltning samt foretagets
finansiella rapportering granskas av externa
revisorer, som utses pa arsstimman.

Tillimpning av Koden

Styrelsen och ledningen anser att bolaget
foljer och tillampar de regler som innefattas
i Koden med undantag for sammansétt-
ningen av valberedningen. Koden anger att
majoriteten av valberedningens ledaméter
ska vara oberoende i forhallande till bolaget
och bolagsledningen. I TransAtlantics
valberedning ingér styrelseledaméoterna
Christen Sveaas (ordférande) och Henning
E. Jensen, som bada ar beroende i forhal-
lande till Kistefos AS, bolagets storsta aktie-
dgare, samt Lena Patriksson Keller som &r

Aktiedgare genom bolagsstaimma

Revisorer

Styrelse

Verkstallande direktor

Koncernledning

beroende i forhallande till en medlem i sty-
relsen och en medlem i bolagsledningen.
Styrelsen anser dock att sammansattningen
ar rimlig utifran bolagets dgarbild.

Aktiedgare

TransAtlantics B-aktie dr noterad pa NAS-

DAQ OMX Stockholm sedan 1991, segment

Small Cap. Aktiekapitalet uppgar till

110 902 700 kr fordelat pa 110 902 700 aktier

med ett kvotvarde pa 1 kr. Totalt finns det

7 271 842 A-aktier och 103 630 858 B-aktier.

Aktier av serie A har tio roster och aktier av

serie B har en rost. Antal aktiedgare per den

31 december 2012 uppgick till 5 346 (5 854).

Bada aktieslagen ar beréttigade till utdelning.
Ytterligare information om aktien och

aktiedgare, se sidan 54.

Bolagsstamma

TransAtlantics hogsta beslutande organ ar
bolagsstaimman. Bolagets arsstimma ska
hallas inom sex méanader fran utgangen av
rakenskapsaret. Kallelse till arsstimman
sker tidigast sex veckor och senast fyra
veckor fore stimman. Samtliga aktiedgare
som ar inférda i aktieboken och som anmalt
deltagande i tid, har rétt att delta och rosta
pa stimman. De aktiedgare som inte kan
nérvara sjdlva kan foretradas av ombud.

Revisionskommittén
Ersattningskommittén
Placeringskommittén



Ordinarie drsstimma holls den 27 april
2012 pa Elite Hotell, Kungsportsavenyn i
Goteborg. Vid stimman narvarade 62 aktie-
agare, vilka representerade 83,3 procent av
rosterna.

Vid stimman var hela styrelsen, hela
koncernledningen och bolagets revisorer
ndrvarande. P4 drsstimman informerade
verkstédllande direktoren om foretagets
utveckling under det gangna aret och
bland de beslut som arsstimman togs
kan nimnas;

* att ingen utdelning ldimnas fér verksam-
hetsaret 2011
e att arvodet till styrelsen ska utga med

1200 000 kr att fordela med 400 000 kr till

ordféranden och 200 000 kr till vardera av

de stimmoutsedda ledaméterna

¢ riktlinjer for erséttning till ledande befatt-
ningshavare

e rutiner for valberedningens tillsattande
och arbete

Pa arsstaimman omvaldes Christen Sveaas,
Folke Patriksson, Henning Jensen, Hakan
Larsson och Magnus Sonnorp. Utéver dessa
av stimman valda ledaméter kvarstar
Christer Lindgren som facklig representant.
Christen Sveaas kvarstod som styrelsens
ordférande och Folke Patriksson som vice
ordférande.

Struktur for bolagsstyrning i TransAtlantic

Under stimman gavs méjlighet for aktie-
dgare att stélla fragor till verkstillande
direktoren och styrelsen. Beslut vid stam-
man fattas normalt med enkel majoritet
av avgivna roster, dock kan i vissa besluts-
fragor kravas hogre andel av de pa bolags-
staimman foretradda rosterna. Det dr inte
mojligt att folja eller delta i stimman fran
annan ort med hjilp av kommunikations-
teknik och ndgon férdndring av detta &r
inte planerad infor staimman 2013.

Valberedning

Arsstimman har beslutat att inrétta en
valberedning som ska besta av de tre rost-
mdéssigt storsta aktiedgarna per den 30 sep-
tember varje ar. Vid arsstimman i april 2012
redogjorde valberedningens ordférande

Christen Sveaas for arbetet i valberedningen.

Isitt nomineringsarbete har valberedningen
tagit hansyn till de krav som kan stéllas pa
en styrelse till f6ljd av bolagets verksamhet,
utvecklingsskede, kompetens, erfarenhet
och bakgrund hos styrelseledaméterna.
Oberoendefragor har ocksé belysts liksom
fragan om konsfordelning.

I enlighet med beslut vid drsstimman i
april 2012 uppdrogs at styrelsens ordférande
att utse en valberedning, baserad pa bola-
gets tre storsta aktiedgare vid utgdngen av

september 2012 enligt EuroClear Sweden AB.

Valberedningen ska arbeta fram forslag till
styrelseledaméter, styrelseordforande samt
erséttning till styrelseledaméter samt for-
slag till regler for valberedningen inf6r ars-
stimman 2012. Valberedningens samman-
sdttning meddelades pa TransAtlantics
webbplats och genom pressmeddelande
den 16 oktober 2012. Valberedningen bestéar
av Christen Sveaas, styrelsens ordférande
(tillika representant for Kistefos AS/Viking
Invest AS), Henning E. Jensen som repre-
senterar Kistefos AS/Viking Invest AS,
Lena Patriksson Keller som representerar
Enneff Rederi AB/Enneff Fastigheter AB
samt Jenny Lindén Urnes som representerar
Lindéngruppen AB. Valberedningens leda-
moter representerar 81,8 procent av roste-
talet (per 31 december 2012) f6r samtliga
aktier i bolaget.

Valberedningens sammansattning
uppfyller inte Kodens krav om oberoende
ledaméter men styrelsen anser att samman-
sattningen i valberedningen ar rimlig uti-
fran bolagets dgarbild.

Valberedningens forslag, dess motiverade
yttrande till féreslagen styrelse samt kom-
pletterande information om foreslagna
styrelseledaméter offentliggors i samband
med kallelsen till &rsstimman och presente-
ras tillsammans med en redogoérelse for val-
beredningens arbete pa arsstaimman 2013.

Oberoende till
Styrelsens sammansdttning samt antal méten under mandatperioden Invald Styrelsemoten storre aktiedgare
Christen Sveaas, Ordférande 2010 9/9 Nej
Folke Patriksson, Vice ordférande 1972 7/9 Nej
Henning E. Jensen 2011 9/9 Nej
Hékan Larsson 1993 9/9 Ja
Magnus Sonnorp 2010 8/9 Ja
Christer Lindgren, Arbetstagarrepresentant 2001 7/9 Ja
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Styrelsen

Styrelsen ska besta av ldgst fem och hogst
tio ledamoter med fem suppleanter enligt
bolagsordningen. Styrelsens ledaméter
véljs arligen vid arsstimman med en man-
datperiod fran arsstimman fram till och
med nésta drsstimma. Arsstimman beslu-
tar det exakta antalet styrelseledamoter.

Vid arsstimman 27 april 2012 valdes
Christen Sveaas, Folke Patriksson, Henning
Jensen, Hakan Larsson, samt Magnus Son-
norp till styrelseledaméter. Christen Sveaas
valdes till styrelsens ordférande. Folke
Patriksson kvarstar som styrelsens vice
ordférande. Utdver de av stimman valda
styrelseledaméterna kvarstar Christer
Lindgren som facklig representant. Det
antal stimmovalda ledamoéter som anses
oberoende i forhallande till bolaget enligt
Kodens krav, bedéms uppga till fyra och
i férhallande till storre aktiedgare uppgéa
till tva.

Inga andra erséttningar har utgatt utover
vad drsstimman beslutat om. Arvode till
styrelsens ledaméter beslutas av arsstimman
efter forslag fran valberedningen. For infor-
mation om arvoden, se not 7 pa sidan 34.

Styrelsens arbete

Styrelsen utses av aktiedgarna vid arsstam-
man. Styrelsens ansvar och uppgifter styrs,
utover lagar och férordningar, av en sér-
skild faststdlld arbetsordning. Styrelsen ser
arligen 6ver arbetsordningen och faststaller
den genom styrelsebeslut. Styrelsens
ansvar omfattar att faststilla bolagets mal,
strategi, affarsplan, budget samt att god-
kédnna storre investeringar och lan som
upptas inom TransAtlantic. Vidare dr det
styrelsens ansvar att utvardera den opera-
tiva ledningen samt sdkerstilla system for
uppfoljning och kontroll av de etablerade
malen. Det dr ocksa styrelsens uppgift att
utse verkstallande direktor och i férekom-
mande fall vice verkstéllande direktor. Vik-
tiga styrinstrument for styrelsen ar finans-
policy, attestregler och kommunikations-
policy, vilka faststélls arligen. Styrelsen
sékerstéller vidare kvaliteten i den finan-
siella rapporteringen genom att ingdende
behandla delarsrapporter, arsredovisning
och bokslutskommunikéer pa styrelseméo-
ten. Styrelsen behandlar i sin helhet olika
fragestallningar och har inte med hansyn
till koncernens storlek och komplexitet,
ansett att underkommittéer behovs for att

forbereda vissa fragor. Detta innebér att
styrelsen i sin helhet utgor revisions- och
ersdttningskommitté. For 2012 har styrelsen
beslutat att tillsdtta en sarskild kommitté
for att forvalta koncernens likviditet.
Styrelsen sammantrader normalt sju
ganger om aret samt dérutover vid behov.
De ordinarie styrelsemotena dger rum i
samband med respektive kvartalsrapport
och ddrut6ver har styrelsen sarskilda
moten for att behandla strategier och bud-
get for kommande verksamhetsér. Baserat
pa detta har styrelsen under 2012/2013 haft
nio styrelsemoéten, varav sju ordinarie sam-
mantrdden, ett extra samt ett konstitue-
rande mote. Finansdirektoren vid Rederi
AB TransAtlantic ar sekreterare vid styrel-
semotena. Styrelsen far manadsvis rappor-
tering betraffande bolagets finansiella stall-
ning. Vid de ordinarie styrelsemédtena
lamnas rapporter betraffande det Iopande
arbetet inom respektive affairsomrade med
fordjupade analyser och aktiviteter.

Ordfdrandens ansvar
Styrelsens ordférande viljs av stimman.
Styrelseordféranden ska organisera och
leda styrelsens arbete, i enlighet med gal-
lande regler for aktiemarknadsbolag,
Koden och bolagsordningen. Vidare ska
ordforanden vara ett stod for verkstéllande
direktoren. Styrelseordféranden och verk-
stallande direktoren tar fram forslag till
dagordning for styrelseméten. Styrelseord-
féranden for en dialog med verkstallande
direktoren och ansvarar for att 6vriga
styrelseledamoter far den information
och dokumentation som dr nédvandig
for beslutsfattande. Styrelseordféranden
ansvarar dven for att styrelsens arbete
arligen utvérderas.

Styrelsens ordférande dr Christen Sveaas
och vice ordférande ar Folke Patriksson.

Christen Sveaas ager Kistefos AS som
majoritetsdger TransAtlantic med 62,9 pro-
cent kapitalandelar samt 58,4 procent rost-
andelar. Ut6ver sitt ordférandeskap i
TransAtlantic 4r Christen Sveaas styrelse-
ordforande i Kistefos Holding AS samt i ett
flertal andra bolag.

Verkstéllande direktor

Verkstéllande direktoéren, Henning E. Jen-
sen som tilltrddde den 31 december 2011,
ansvarar for den I6pande operativa verk-
samheten baserat pa den arbetsinstruktion

som utfardats av styrelsen. Verkstédllande
direktorens ansvar innefattar bland annat
l6pande investeringar och avyttringar, per-
sonal-, finans-, och ekonomifragor, 16pande
kontakter med foretagets intressenter samt
ska tillse att styrelsen far den information
som kravs for att kunna fatta val under-
byggda beslut. Verkstéllande direktoren
rapporterar till styrelsen. Henning E.
Jensen ingér i styrelsen. Verkstallande
direktoren narvarar vid alla styrelsemoten
utom vid det styrelseméte dér utvardering
sker av verkstdllande direktoren.

Verkstéllande direktoren leder koncern-
ledningens arbete och fattar beslut i samrad
med &vriga medlemmar i ledningen.

Henning E. Jensen 4r inte anstélld inom
TransAtlantic utan dr anlitad som konsult
genom Kistefos AS. For vidare information,
se not 7 pa sidan 34.

Koncernledning
Den verkstéllande direktdren har utsett en
koncernledning som under storre delen av
2012 bestatt av fem personer. I koncernled-
ningen ingick forutom verkstallande direk-
toren, Heléne Mellquist (Finansdirektor till
oktober och dérefter i egenskap av chef for
Industrial Shipping samt Finansdirektor
fram tills positionen ersattes interimt i
januari 2013 av Erik Hansen), Britta Stolt
HR-chef, Christian W. Berg, chef fér Viking
Supply Ships och Kim Sérensen, chef fér
Industrial Shipping (frdn mars till novem-
ber manad). Koncernledningen ansvarar for
att planera, styra och folja upp den dagliga
verksamheten. Koncernledningen har haft
regelbundna méten for att folja upp afférs-
verksamheten, den ekonomiska utveck-
lingen samt 6vriga verksamhets-, utveck-
lings- och strategifragor. Koncernledningen
foljer upp att ratt kompetens finns i organi-
sationen i forhallande till bolagets strate-
gier. Befogenheter och ansvar for verkstal-
lande direktoren och koncernledningen ar
definierade i policies, befattningsbeskriv-
ningar och attestinstruktioner.

For utforligare information om verkstal-
lande direktoren och koncernledningen,
se sidan 15.

Revisor

Revisorerna utses av arsstimman och vid
arsstdmman i april 2012 valdes revisions-
byrén PriceWaterhouseCoopers AB pé en
mandattid till och med &rsstamman 2013.



Till huvudansvarig revisor utsags den auk-
toriserade revisorn Olof Enerbéck. Reviso-
rerna har till uppgift att granska verkstal-
lande direktoren och styrelsens foérvaltning
av bolaget och kvaliteten i bolagets finan-
siella rapportering samt granskning av
arsredovisningen. Bolagets revisorer deltar
en géng per ar vid styrelsemote for att
lamna en redogorelse fran arets revision
samt ge sin syn pa bolagets interna kontroll-
system. Upplysning om ersattning till
revisorerna framgar i arsredovisningen

not 8 pa sidan 35.

Riktlinjer for ersdttning till

ledande befattningshavare

Arsstimman 2012 antog riktlinjer for ersitt-
ning till ledande befattningshavare, som
omfattar verkstillande direktéren och kon-
cernledningen som under stérre delen av
2012 bestod av fem personer och som base-
ras pa foljande 6vergripande principer:

Principerna for ersittning till ledande
befattningshavare ska i saval ett kort- som
ett langsiktigt perspektiv attrahera, motivera
och skapa goda forutsattningar for att behalla
kompetenta medarbetare. For att uppna
detta &r det viktigt att uppratta rattvisa och
internt balanserade villkor som samtidigt
ar marknadsmaéssigt konkurrenskraftiga
savitt avser struktur, omfattning och niva.
Anstéllningsvillkoren for ledande befatt-
ningshavare ska innehalla en vl avvagd
kombination av fast 16n, pensionsférmaner
och andra formaner samt sarskilda villkor
om ersittning vid uppsagning. Mojlighet
ska finnas att utge rorlig ersattning.

Den totala arliga kontanta ersattningen
till ledande befattningshavare ska vara fast-
stalld med utgdngspunkt fran att den ska
vara konkurrenskraftig. Den totala nivan pa
ersdttningen ska ses over arligen for att
sakerstilla att den ligger i linje med likvar-
diga positioner inom relevant marknad.
Kompensationen ska vara baserad pa saval
prestation som befattning.

Bolagets erséttningssystem ska innehalla
olika former av ersdttning i syfte att skapa
en vil avviagd kompensation som styrker
och stodjer att kortsiktiga och langsiktiga
mal nas.

Den fasta I6nen ska vara individuell
och baserad pa varje individs ansvar och
roll, liksom pé individens kompetens och
erfarenhet i relevant befattning. Ledande
befattningshavare kan erhalla en rorlig
ersdttning om styrelsen sirskilt beslutar om

detta. Eventuell rorlig erséattning ska base-
ras pa extraordindra insatser i forhallande
till definierade och méitbara mal samt vara
maximerade i férhallande till den fasta
16nen och motiveras alltid sarskilt vid

en gemensam diskussion inom styrelsen.
Den verkstéllande direktorens ersittning
beslutas av styrelsen. Under 2012 har dock
verkstéllande direktor varit engagerad

via konsultavtal.

Vid ingdende av nya pensionsavtal ska
ledande befattningshavare som &r pen-
sionsberattigade, verkstéllande direktoren
exkluderad, ha sedvanliga pensionsforma-
ner inom ramen for allman pensionsplan.
Pensionering sker for ledande befattnings-
havare vid 65 ars alder. Pensionsavsitt-
ningar ska baseras enbart pa fast 16n.

Ovriga formaner, exempelvis foretagsbil,
erséattning for frisk- och sjukvéard samt sjuk-
forsakring, ska utgora en mindre del av den
totala kompensationen och 6verensstimma
med vad som dr marknadsmaéssigt samt
bidra till att underldtta befattningshavarens
mdojligheter att fullgéra sina arbetsuppgifter.

Utover fasta och I6pande erséttningar
finns inga tidigare beslutade erséttningar
till ledande befattningshavare som inte har
forfallit till betalning.

Uppségningstiden for ledande befatt-
ningshavare ska vara sex manader fran indi-
videns sida och vid uppsagning fran bola-
gets sida sex till tolv manader. For ytterligare
information om verkstéllande direktéren
och koncernledningens erséttning, se not 7
pa sidan 34.

Revisionskommitté och
ersattningskommitté

Styrelsen har beslutat att den i sin helhet
behandlar revisionsfragor och har under
aret haft ett méte med koncernens reviso-
rer. Vid dessa moten har planerad och
genomford revision diskuterats. Revisionen
tacker fragor sasom riskbedémning, risk-
hantering, ekonomisk kontroll, redovis-
ningsfragor, koncernens policies och férvalt-
ningsfragor. Stor vikt laggs vid uppf6ljning
och genomférande av atgarder. Revisorerna
haller dven styrelsen informerad om utveck-
lingen inom aktuella omraden.

Styrelsen har dven beslutat att behandla
ersattningsfragor inom ramen for styrelse-
arbetet. Erséttning till verkstadllande direk-
toren har behandlats liksom principerna for
ersittning till ledande befattningshavare.
Erséttningar forknippade med styrelse-
arbete godkédnns av drsstimman.

Placeringskommitté

Styrelsens utsedda placeringskommitté
har till uppgift att besluta om placeringar
av koncernens 6verskottslikviditet for 2012.
Placeringarna avyttrades dock under
hosten 2012.

Styrelsens beskrivning av intern

kontroll och riskhantering i den
finansiella rapporteringen

Denna beskrivning av intern kontroll och
riskhantering lamnas av TransAtlantics
styrelse och dr upprittad i enlighet med
Svensk Kod for bolagsstyrning. Styrelsen

i TransAtlantic har det 6vergripande ansva-
ret for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. Ett effektivt
styrelsearbete dr grunden for god kontroll.
Styrelsens arbetsordning och instruktioner
for verkstdllande direktoren syftar till att
sakerstélla en tydlig roll- och ansvarsfor-
delning for en effektiv hantering av verk-
samhetens risker. Foretagsledningen rap-
porterar regelbundet till styrelsen utifran
faststdllda rutiner och dartill kommer revi-
sorernas granskning av den interna kon-
trollen i det avseende den har baring pa
den finansiella rapporteringen. Koncernled-
ningen ansvarar for de system av interna
kontroller som behovs for att hantera
vasentliga risker i den 16pande verksam-
heten. Det syftar till att sékerstélla att
verksamheten bedrivs &ndamalsenligt

och effektivt samt att den finansiella rap-
porteringen éar tillforlitlig och att lagar och
forordningar efterlevs.

Bolaget har utarbetat rutiner for bedom-
ning av risker i den finansiella rapporte-
ringen samt for att uppna en hog tillforlit-
lighet i den externa rapporteringen och att
rapporteringen ar uppréttad i enlighet med
lagar och 6vriga krav pa noterade bolag.

Riskbeddmning och kontrollaktivitet
TransAtlantics bedémning avseende den
finansiella rapporteringen syftar till att
identifiera och utvirdera de visentliga
risker som paverkar den interna kontrollen
avseende den finansiella rapporteringen

i koncernens bolag, affarsomraden och
affarsprocesser. Sarskild vikt har lagts vid
att utforma kontroller for att forebygga och
upptdcka fel inom dessa omraden. Viktiga
styrinstrument for den finansiella rapporte-
ringen utgors fraimst av bolagets Finans-
policy. Se dven sidan 20 Risker och
osékerhetsfaktorer.
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Kontrollmiljo

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret

for den interna kontrollen avseende den
finansiella rapporteringen. Styrelsen har
faststdllt en arbetsordning som reglerar dess
ansvar och dess inbordes arbetsfordelning.
Ansvaret for att upprétthélla en effektiv
kontrollmiljé bygger pa en organisation med
tydliga beslutsvéagar och tydliga instruktio-
ner och med gemensamma varderingar dar
den enskilde medarbetaren har insikt om sin
roll i upprattandet av god intern kontroll.

Information och kommunikation
TransAtlantics styrelse har faststallt en
Kommunikationspolicy som anger vad
som ska kommuniceras, av vem samt pa
vilket sétt information ska utges for att
sakerstélla att den externa informationen
blir korrekt och fullstindig. Darutéver finns
det instruktioner for hur den finansiella
informationen ska kommuniceras mellan
ledning och 6vriga medarbetare. Trans-
Atlantics aktiedgare och andra intressenter
kan folja bolagets verksamhet och dess
utveckling pa hemsidan dér aktuell infor-
mation publiceras l6pande. Hiandelser som
bedéms som kurspaverkande offentliggors

genom pressmeddelande. Finansiell infor-
mation lamnas genom kvartalsrapporter
och bokslutskommunikéer samt genom
bolagets arsredovisning.

Uppfdljning

Styrelsen utvérderar l6pande den informa-
tion som bolagsledningen och revisorerna
lamnar. Arbetet innefattar bland annat

att sdkerstalla att atgarder vidtas rorande
brister och forslag till atgédrder som fram-
kommit vid den externa revisionen.

Internrevision
Styrelsen har inte funnit anledning till att
inrdtta en internrevisionsfunktion med
hénsyn till koncernens storlek och centrali-
seringen av ekonomiadministrationen.
Visentliga riktlinjer som har betydelse
for den finansiella rapporteringen uppdate-
ras l6pande och kommuniceras till berérda
medarbetare kontinuerligt.

Arvoden och ersdttningar

Arvoden och ersittningar till verkstidllande
direktoren och koncernledningen finns nér-
mare beskrivna i not 7 pa sidan 34.

Vidsentliga policies

Till styrelsens ansvar hor férutom vad som
framgatt ovan dven att tillse att koncernens
policies hélls uppdaterade och efterfoljs.
Koncernen har policies for bland annat
investeringar, finansierings- och valutafra-
gor, godkdnnande av och attestinstruktion
av ekonomiska dtaganden, kommunika-
tion/Investor Relations samt etik och upp-
forandekod. Som ett led i koncernens
ansvar till sjoss och i land finns en hélsa-,
sakerhets-, miljo- och kvalitetspolicy
(HSEQ-policy).



Goteborg den 20 mars 2013

Christen Sveaas Folke Patriksson Henning E. Jensen
Ordférande Vice Ordf6érande Styrelseledamot

Hakan Larsson Magnus Sonnorp Christer Lindgren

Styrelseledamot Styrelseledamot Arbetstagarrepresentant

Revisorsyttrande 6ver bolagsstyrningsrapporten

Till arsstimma i Rederi AB TransAtlantic (publ) org nr 556161-0113

Det ar styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten for ar 2012 pa sidorna
8-12 och for att den ar uppréttad i enlighet med arsredovisningslagen.

Vi har last bolagsstyrningsrapporten och baserat pa denna lasning och var kunskap om
bolaget och koncernen anser vi att vi har tillracklig grund for véra uttalanden. Detta innebéar
att var lagstadgade genomgang av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en
vésentligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige har.

Vi anser att en bolagsstyrningsrapport har upprittats, och att dess lagstadgade information
ar forenlig med arsredovisningen och koncernredovisningen.

Goteborg den 22 mars 2013

PricewaterhouseCoopers AB

Olof Enerback
Auktoriserad revisor
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Styrelse

1. Christen Sveaas

f 56, Oslo. Styrelseordforande
sedan 2010.

Christen Sveaas har flera styrelse-
uppdrag inklusive styrelseordfs-
rande i Kistefos Skog AS, Kistefos
Holding AS och Anders Sveaas
Almennyttige Fond. Han &r ocksd
medlem i Dean’s Council Executive
Committee. Christen Sveaas har en
Lic.oec. HSG fran St Gallen, Schweiz.
Aktieinnehav: Genom bolag
3693178 Aoch 66 090 461 B.
Styrelsearvode: 400 000 SEK/ar.

2. Folke Patriksson

f 40, Skarhamn. Vice ordférande.
Ledamot sedan 1972.

Folke Patriksson dr vice ordférande
och harvarit ledamot i styrelsen
sedan 1972. Folke Patriksson har
tidigare varit styrelseordférande

i Svenska Sjoraddningssallskapet
och dr nu styrelseledamot i Swede
Ship Marine AB. Folke Patriksson har
styrmansexamen och 40 ars erfaren-
het av sjotransportindustrin. Han ar
en av grundarna av TransAtlantic och
vartidigare dess VD i 32 ar.
Aktieinnehav: Genom bolag
2532122 Ao0ch 1399490 8B.
Styrelsearvode: 200 000 SEK/ar.

3. Henning E. Jensen

f60, Oslo. Ledamot sedan 2011.

VD och koncernchef i TransAtlantic.
Henning E. Jensen &r ocksa VD i Kis-
tefos. Tidigare uppdrag har ndrmast
varit som Senior Vice President
Chairman of the Supervisory Board,
Controller, Managing Director, Direc-
tor och Vice President i TE Connecti-
vity samt VD och ordférande for RHI
AG. Henning E. Jensen har lednings-
erfarenhet fran olika industrier inkl
RHI AG, TE Connectivity och General
Motors. Han har ocksa varit Professor
of Finance vid University of San Fran-
cisco, ddr han ocksa utbildats.
Aktieinnehav: -

Styrelsearvode: 200 000 SEK/&r.

4. Hakan Larsson

f47, Goteborg. Ledamot sedan 1993.
Hakan Larsson var VD for TransAtlan-
tic frdn 2003 till 2007 och var tidi-
gare VD for Bilspedition/BTL och
Schenker AG. Hakan Larsson &r
styrelseordférande i Schenker AB,
Inpension Asset Management AB
och Valea Holding AB. Han &r
styrelseledamot i Walleniusrederierna
AB, Bure Equity AB, Handelsbanken
Region Vdst, Semcon AB, Stolt-
Nielsen Ltd och Svenska Skepps-
hypotek. Hadkan Larsson &r utbildad
civilekonom vid Handelshdgskolan

i Goteborg.

Aktieinnehav: 2 400 A och 100 000 B.
Styrelsearvode: 200 000 SEK/ar.

5. Magnus Sonnorp

f 67, Stockholm. Ledamot sedan
2010.

Magnus Sonnorp dr styrelseledamot
i Linver AB och Sulgrave Rd AB, Brun-
keberg Industriutveckling AB och
Planglasteknik Stockholm AB samt
styrelseledamot i Secure Glass
Holding AB och har tidigare varit
styrelseordférande for ClearSense AB
och EDSA Holdings. Magnus Sonnorp
har en civilekonomexamen fran
Handelshdgskolan i Stockholm och
en MBA fran Insead.

Aktieinnehav: 50 000 B.
Styrelsearvode: 200 000 SEK/ar.

6. Christer Lindgren

f 65, Stockholm. Ledamot sedan
2001. Arbetstagarrepresentant.
Christer Lindgren ar kock och
sjoman.

Styrelseledamot i SEKO-sjofolk.
Aktieinnehav: -
Styrelsearvode: —



Ledning

1. Henning E. Jensen

VD och koncernchef

f 60, Oslo. Verkstallande direktor
sedan 2012.

Utbildning: Bachelor of Arts,
University of San Francisco, MBA,
University of San Francisco och
Cand. Dr., Hochschule St. Gallen.
Aktieinnehav: —

2. Christian W. Berg

Chef for affarsomrade Viking

Supply Ships

f 68, Kdpenhamn. Anstédlld sedan
2011.

Utbildning: Sjorattsliga studier vid
Vestfold University College i Horten,
Norge och Norwegian Navy Academy
vid Befalskolen for Marinen i Horten,
Norge.

Aktieinnehav: —

3. Heléne Mellquist

Chef for affarsomrade Industrial
Shipping samt Finansdirektor

tom tilltrdde av tf, Erik Hansen.

f 64, Goteborg. Anstalld sedan 2012.
Utbildning: Goteborgs universitet,
Civilekonom. IFL Handelshdgskolan
i Stockholm, Executive Program.
Aktieinnehav: —

4. Britta Stolt

HR-chef

f 65, Goteborg. Anstélld sedan 1993.
Utbildning: Programmeringsutbild-
ning och hogre personalstrategisk
utbildning.

Aktieinnehav: —

5. Erik Hansen (ej pd bild)
Tillforordnad Finansdirektor fran
januari 2013.

f53.

Utbildning: MBA frdn Handelshog-
skolan Insead, Civilekonom fran
Warwick Business School i
Storbritannien.

Aktieinnehav: —
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Forvaltningsberattelse 2012

Rederi AB TransAtlantic (publ) — organisationsnummer 556161-0113

TransAtlantics verksamhetsar 2012 blev d@nnu ett ar praglat av
strukturella forandringar och ett fortsatt utmanande affarsklimat
som gav ett resultatmdssigt underskott.

Omsiéttning, resultat- och
verksamhetsutveckling

Koncernens nettoomséttning for 2012 upp-
gick till 3 274 MSEK (2 989). Resultatet fore
skatt uppgick till -356 MSEK (—466) och
resultatet efter skatt uppgick till -393 MSEK
(—435). Resultatet for 2012 paverkades i

hog grad av en svar och konkurrensutsatt
marknad for bade Industrial Shipping och
Viking Supply Ships.

Forbéttringen i resultatet jamfort med
2011 beror framst pa reducerade omstruktu-
reringskostnader pa 152 MSEK samt redu-
cerade avskrivningar pa 81 MSEK for
Viking Supply Ships baserat pa uppjuste-
rade restvéarden for fartyg. Resultatet for
2012 har paverkats av omstrukturerings-
poster och forvarvseffekter pa sammanlagt
—29 MSEK (-194). Dessa poster bestar av
realisationsvinst vid forsiljning av anldgg-
ningstillgdngar om netto 11 MSEK samt
reserverade kostnader for utflaggning av
fartyg, forandring inom landorganisationen
samt forandring i leasearrangemang om
sammanlagt -40 MSEK.

Affarsomrade Industrial Shipping
Affarsomradet erbjuder integrerade logis-
tiklosningar med fartygstransporter med
Ostersjon och norra Europa som priméra
marknader. Verksamheten drivs framst
genom systemtrafik med RoRo, container-
fartyg samt kontrakterad bulktrafik. Affars-
omradet bestar av tre divisioner — Roro,
Container och Bulk — som samverkar fér
att uppna basta mojliga utnyttjandegrad
och kundservice.

Aret har praglats av en svag marknad
med lag efterfrdgan, 6kad konkurrens och
overkapacitet. Den svaga euron har ocksa
paverkat resultatutvecklingen liksom en
storre kundkonkurs under andra kvartalet.
Nettoomséattningen for &ret uppgick till
2212 MSEK (2 259) och det operativa resul-
tatet fore skatt uppgick till 2208 MSEK (-162).

Industrial Shipping arbetade under aret
vidare med ett besparings- och tillvaxtpro-
gram som inkluderat personalneddrag-

ningar, anpassning av fartygsflottan, cen-
tralisering av funktioner till huvudkontoret
i Goteborg samt ett 6kat fokus pa forsalj-
ning med 6kat serviceutbud.

I det fjarde kvartalet tilltradde Heléne
Mellquist som ny chef for affirsomrade
Industrial Shipping.

Division RoRo har under aret bedrivit
linjetrafik mellan Finland och Sverige/
Tyskland/Belgien med tre linjer, TransLumi
Line, TransBothnia Line samt TransFeeder
North. I oktober forvéarvades det finska
rederiet Merilinjas verksamhet som till-
forde en ny stor kund. Forvérvet innebar
ocksad ytterligare en linje mellan Kokkola
och Antwerpen. Divisionens volymer till
Europa har minskat p& grund av rddande
konjunktur samtidigt som den container-
baserade 6versjolasten 6kade i volym i
slutet av aret. Totalt sett visar divisionen
ett negativt resultat fér 2012. En storre kund
tillkom i det fjarde kvartalet.

Division Container bedrev under aret
containerbaserad linjetrafik pa England
(TransPal Line) och feedertrafik till Tysk-
land (TransFeeder South). Ett fartyg (Trans
Njord) saldes i borjan av aret. Rddande kon-
junktur i kombination med 6kad konkur-
rens och 6verkapacitet har paverkat divisio-
nens linjer negativt med saval mindre
volymer som légre fraktrater. For att kom-
pensera de lagre volymerna har divisionen
fokuserat pa 6kad forsiljning av intereuro-
peisk last samt utdkat sin service via linjen
TransPal Line med att &ven inkludera
Szczecin. Divisionen uppvisade ett negativt
resultat for aret.

Division Bulk har under aret anpassat
flottan till marknadens behov och darmed
minskat antalet fartyg. Det mindre bulk-
tonnaget opererar foretradesvis i Ostersjon
men anloper &ven hamnar péa kontinenten.
I slutet av andra kvartalet gick en av divi-
sionens storre kunder i konkurs vilket
paverkat omsattning och resultat negativt.
Konkursen har dven paverkat en annan
kunds frakter med divisionen. Deras kon-
traktsvolymer mellan Storugns och Lulea/

Kokkola avvecklades under slutet av aret
utan extra kostnader. Marknaden har under
aret karaktariserats av 6verutbud av ton-
nage och laga kontraktsvolymer hos de
storre kunderna. Divisionen uppvisar ett
negativt resultat for aret.

Affdrsomrade Viking Supply Ships
Affarsomradets flotta bestar av totalt fjor-
ton offshorefartyg varav atta ATHS-fartyg
(Anchor Handling Tug Supply vessels) och
sex PSV-fartyg (Platform Supply Vessels).
Affarsomradet verkar pa marknaden for
arktisk offshore, pa offshorespotmarknaden
i Nordsjon samt i den globala offshore-
sektorn. Fartygen ar utrustade och har
kapacitet for att verka i omraden med kalla
och hérda vaderférhallanden. Tre av AHTS-
fartygen har isbrytarkapacitet och fyra av
AHTS-fartygen &r isforstarkta.

Aret har praglats av en generellt svag
spotmarknad pa Nordsjon med ett dver-
utbud av fartyg som lett till ddimpad aktivi-
tet inom affadrsomradet. Nettoomséattningen
for aret uppgick till 1 062 MSEK (730) och
det operativa resultatet fore skatt uppgick
till =119 MSEK (~110). En forandrad bed6m-
ning avseende restvarden pa fartyg, med
tillampning frén 1 januari 2012, reducerade
arets avskrivningar med 81 MSEK.

I mars emitterade Viking Supply Ships
300 MNOK i en icke sdkerstalld obligation
pa den norska obligationsmarknaden, med
forfall i mars 2017. Obligationen har en
inlaningsgrans pa 750 MNOK. Medlen ska
anvandas till investeringar, kostnader rela-
terade till expansion av fartygsflottan samt
generella behov inom féretaget. Obligatio-
nen listades pa Oslo ABM den 28 juni 2012.
Med anledning av detta utkommer Viking
Supply Ships med kvartalsvisa finansiella
rapporter. Vissa virden i dessa rapporter ar
inte jaimforbara med koncernens eftersom
det dr olika forvarvsvarden och avskriv-
ningsplaner i Viking Supply Ships och
koncernen. Viking Supply Ships har fran
och med tredje kvartalet 2011 byggts upp
genom koncerninterna 6verlatelser av



fartyg och verksambheter till d& radande
marknadsvérden, varpa skillnader i for-
varvsvarden uppkommit.

AHTS-fartygen hade under aret en
utnyttjandegrad pa 67 procent. Odin Viking
séldes genom en sale- and leaseback-trans-
aktion med en 16ptid pa atta &r med en reali-
sationsforlust pa -8 MSEK och likviditeten
forbattrades med 164 MSEK.

PSV-marknaden dominerades 2012 av
att flera nybyggda fartyg kom ut pa mark-
naden. Efter en positiv start pa aret férsva-
gades marknaden under &rets tre senare
kvartal. Fartygen hade under aret en
utnyttjandegrad pa 75 procent.

Koncerngemensamt

I samband med att den operativa delningen
av koncernen slutfordes under aret har de
koncerngemensamma kostnaderna inklu-
sive Ship Management, vilka tidigare redo-
visades som ett sjalvstandigt segment, for-
delats. Fran och med 2012 ingar de som en
del i affairsomréadena Industrial Shipping
och Viking Supply Ships. I samband med
denna férandring har jamforelsetalen rak-
nats om. For ytterligare information, se

not 3 pa sid 32.

Investeringar och avyttringar

Koncernens bruttoinvesteringar uppgick till
489 MSEK (1 239) fore avdrag for finansie-
ring. Investeringarna bestod i huvudsak av
kontantinsats vid leverans av Brage Viking
som skedde i januari 2012, forvérvet av
Merilinja samt dockningar.

Avyttringen av AHTS-fartyget Odin
Viking gav, efter slutamortering av 1an, en
positiv likviditetseffekt om 164 MSEK. For-
séljningen av fastighet gav en positiv likvi-
ditetseffekt med 32 MSEK. Enligt bolags-
stimmobeslut avyttrades MultiDocker
Cargo Handling AB till Skdrgardshavet AB
under aret.

Kassaflode och finansiell stillning

Koncernens ingaende kassabalans var 548
MSEK (637). Kassaflodet fran den 16pande
verksamheten uppgick till -91 MSEK (115).

Investeringsverksamheten gav en netto-
effekt pa 27 MSEK (-478) och inkluderar
164 MSEK fran sale- and leaseback-trans-
aktionen av AHTS-fartyget Odin Viking.

Likviditetsutvecklingen fran finansie-
ringsverksamheten var -115 MSEK (273) och
innefattar en positiv effekt frin emission av
nytt obligationslan pa 345 MSEK samt ater-
betalning av 1an enligt ovanstdende sale-
and leaseback-transaktion. Dessutom ingicks
ett factoringavtal under fjarde kvartalet
med en positiv likviditetseffekt om 22 MSEK.

Kassaflodet under dret uppgick till
sammanlagt —180 MSEK (-90). Koncernens
likvida medel uppgick vid &rsskiftet till
361 MSEK (548).

Koncernens samlade tillgangar uppgick
vid arsskiftet till 5 745 (6 283). Det egna
kapitalet uppgick till 2 103 MSEK (2 493)
motsvarande 19,00 SEK/aktie (22,50). Solidi-
teten var vid arsskiftet 36,6 procent (39,5)
och skuldséttningsgraden uppgick till
124,7 procent (97,7).

Moderbolaget

Moderbolagets resultat fore skatt for heléret
uppgick till 211 MSEK (1 225). Resultatet
efter skatt uppgick till 278 MSEK (1 216).

I resultatet ingar realisationsvinst fran for-
sdljning av fastigheter med 11 MSEK samt
positiv resultateffekt fran slutlig uppgorelse
avseende forvirvet av Osterstroms Interna-
tional AB med 6 MSEK. I resultatet ingar
aven rearesultat fran koncerninterna forsalj-
ningar av dotterbolag med -30 MSEK, ned-
skrivningar av aktier i dotterforetag med
—203 MSEK samt mottagna koncernbidrag,
netto, om 128 MSEK.

I foregaende ars resultat redovisades
koncerninterna transaktioner med 1 186
MSEK samt realisationsresultat vid avytt-
ring av dgarbolagen till Obbola, Ostrand
och Ortviken med 244 MSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick till
2 605 MSEK (2 883) och balansomslutningen
uppgick till 3 466 MSEK (4 526) vid arsskif-
tet. Soliditeten uppgick per balansdagen till
75 procent (63). Likvida medel uppgick vid
periodens slut till 84 MSEK (202).

Vidsentliga handelser efter arets utgang
Majoritetsdgaren Kistefos AS har genomfort
en omstrukturering genom vilka bolag
Kistefos AS dger TransAtlantic. Efter denna
omstrukturering dr Viking Invest AS den
formella dgaren av Kistefoskoncernens
kapitalandel om 62,9 procent av aktierna

i TransAtlantic.

Erik Hansen utsags i januari 2013 till till-
férordnad Finansdirektor i TransAtlantic.

Viking Supply Ships kommer att centrali-
sera alla support- och operationella funktio-
ner till huvudkontoret i Képenhamn, med
start fran den 1 juli 2013. Forslaget innebar
att Viking Supply Ships kontor i Géteborg
stéangs och kontoret i Kristiansand formas
till ett renodlat forsédljningskontor.

Sjofartsverket har beslutat att inte for-
langa charterkontrakten fér ankarhante-
ringsfartygen Tor Viking och Balder Viking
som ddrmed avslutar sina uppdrag efter
forsta kvartalet 2014 resp 2015.

Viking Supply Ships A/S har ingatt ett
langre befraktningsavtal for ett av rederiets
AHTS isbrytningsfartyg (Tor- eller Balder
Viking) med ett stort oljebolag. Befraktnings-
avtalet géller for sésongerna 2014 och 2015 i
subarktiska farvatten med optioner for 2016
och 2017. Det totala vardet av kontraktet ar
omkring 36,5 MUSD.

Milj6- och hallbarhetsrelaterade fragor
Att minska utsldppen av koldioxid och
andra emissioner fran fartygen har en hog
prioritet inom TransAtlantic. Koncernen
arbetar aktivt med stindiga forbattringar
avseende bréanslebesparing ombord pa alla
fartyg och har genomfért en omfattande
energikartlaggning for att se var de storsta
besparingarna gar att genomféra. I detta
projekt ingar exempelvis loggning av bréansle-
forbrukning, trim, skrovborstning och
landanslutning till kaj. TransAtlantic har ett
miljocertifikat och deltar i Clean Shipping
Index med syftet att tillgodose kundénske-
mal och vara transparenta mot koncernens
intressenter.
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Ett aktivt arbete pagar for att mota de
nya svavelregler som inférs i samband med
SECA 2015. Olika 16sningar vérderas for
olika typer av fartyg for att analysera och
utveckla andamalsenliga metoder. Trans-
Atlantic deltar i olika arbetsgrupper inom
rederi- och sjofartsnaringen och ligger i
framkant i form av avancerade tekniska
losningar for kunder.

Att minska personalomsattning och upp-
ratthdlla och utveckla humankapitalet ar
nagot som TransAtlantic arbetar med bade
ur hallbarhetssynpunkt och for att ha en
bra utgangspunkt nar MLC2006 (Maritime
Labour Convention) implementeras i
augusti 2013. I detta ingar dven att arbeta
mot korruption och fér méanskliga rattig-
heter inom hela organisationen. Arbetsfor-
hallanden och arbetsmiljén inom koncer-
nen forbéttras staindigt genom att ta hand
om avvikelser och soka orsak till hdndelser.

Risker och osdkerhetsfaktorer
TransAtlantic d4r en koncern med en i hog
grad internationell verksamhet och dr
dédrmed exponerade for ett antal operatio-
nella och finansiella risker. TransAtlantic
arbetar aktivt for att identifiera, bedoma
och hantera dessa risker. Riskhantering
ingér som en del i den 16pande uppfdlj-
ningen av verksamheten.

Koncernens likviditet fér 2013 &r anstrangd
och utsatt for risker. TransAtlantic har dér-
for definierat och tagit konkreta initiativ for
att starka bolagets lonsamhet och likviditet.
Initiativen syftar till att 6ka intdkter, redu-
cera kostnader, forbattra bolagets rorelse-
kapital, bedriva en aktiv likviditetsstyrning
samt anpassa fartygsflottan. Det arbetas
vidare aktivt med langivande banker for
att sdkra en kort- och langsiktigt stabil
finansiering inklusive eventuella “waivers”
for 2013 och kommande ar. TransAtlantic
har mottagit “waivers” fran aktuella banker
for fjarde kvartalet 2012 i samband med att
koncernen inte uppfyllde vissa av laneavta-
lens krav pa finansiella nyckeltal.

Den finansiella riskhanteringen skots
av koncernens centrala finansavdelning,
utifran den av styrelsen faststéllda finans-
policyn. Policyn innehéller tydliga instruk-
tioner for hur olika finansiella risker ska

hanteras, ddr olika typer av derivatinstru-
ment ar viktiga inslag for att minimera
de finansiella riskerna. Policyn inbegriper
ocksa instruktioner fér hantering av kredit-
och likviditetsrisker genom finansiering
och laneloften. Fér mer information om
finansiella risker, se not 32 pa sidan 49.
Fartygen redovisas till anskaffnings-
varden med avdrag for planenliga avskriv-
ningar och nedskrivningar. Fartygsvardena
ar i dagens marknadssituation mer svér-
bedémda &n normalt. Véardering av koncer-
nens fartyg har skett med stod av externa
varderingar och interna avkastningsvarde-
berdkningar. En forandrad bedémning
avseende restvirden pa fartyg inom Viking
Supply Ships, med tillimpning frén 1 janu-
ari 2012, har reducerat arets avskrivningar
med 81 MSEK. Arets resultat har inte belas-
tats med nagra nedskrivningar av fartygs-

vérden.

Bolagsskatt

Den generella bilden for koncernen ar att
den betalbara skatten dr mycket begransad.
Redovisad bolagsskatt bestar darfor huvud-
sakligen av uppskjuten skatt. I november
fattade Sveriges Riksdag beslut om en sdnk-
ning av bolagsskatten fran 26,3 procent till
22 procent fran och med den 1 januari 2013.
Till f6ljd av sankningen har koncernens
uppskjutna skatteskulder och fordringar
hanforliga till svenska enheter minskat per
den 31 december 2012. Férandringen har
paverkat nettovardet av koncernens upp-
skjutna skatter negativt med cirka 13 MSEK.
Den redovisade uppskjutna skattefordran,
netto, uppgick for den svenska verksamhe-
ten till 74 MSEK (106) vid utgangen av
december 2012. Den totala redovisade
skatteskulden, uppgick for den utlandska
verksamheten till -18 MSEK (-43).

Antalet anstéllda

Antalet anstéllda i koncernen i slutet av aret
uppgick till 787 (833). Ytterligare information
aterfinns i not 7 pa sidan 34.

Framtidsutsikter

For Industrial Shipping fortsatter arbetet med
att starka konkurrenskraften och den finan-
siella stallningen. Marknaden inom Industrial

Shippings verksamhetsomrédden bedoms vara
fortsatt kravande och préglas av fortsatt ver-
kapacitet. For Viking Supply Ships férvéantas
en underliggande marknadsutveckling med
gradvis forbattrad konkurrenssituation.

Beskrivet i sdrskilda avsnitt

Foljande finns beskrivet i sarskilda avsnitt

i arsredovisningen:

¢ TransAtlantic-aktien och dgarférhéllanden,
se sidan 54.

* Bolagsstyrning med beskrivning av sty-
relse- och ledningsarbetet, omfattande
aven riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare, se sidan 8.

Forslag till vinstdisposition
Foljande medel i moderbolaget star till
arsstimmans forfogande:

TSEK

Overkursfond 388 159
Balanserat resultat 2137 802
Arets resultat -277 999
Totalt ddrmed 2 247 962

Styrelsen foreslar att ingen utdelning
ldmnas for verksamhetséaret 2012.

TSEK

I ny rdkning balanseras 2247 962
Totalt 2247 962
Arsstimma

Rederi AB TransAtlantics ordinarie ars-
stimma kommer att hallas onsdagen den
24 april 2013 kl. 16.00 pa Quality Hotel 11,
Eriksberg, Goteborg. Kallelse till stimman
kommer att offentliggoras senast fyra veckor
fore detta datum pa bolagets hemsida samt
i Post & Inrikes tidning. Information om att
kallelse skett kommer att annonseras i
Dagens Industri och Goteborgs-Posten.
Information om valberedningen aterfinns
pa hemsidan: www.rabt.se

Resultat, kassaflode och balansrdkning
Koncernens och moderbolagets resultat,
likviditet och finansiella stdllning framgar
av de foljande resultatrdkningarna, kassa-
flodesanalyserna samt balansrdkningarna
och de noter som hor till dessa.



Resultatrakning

Not Koncernen Moderbolaget

TSEK 1,3,33 2012 2011 2012 2011
Nettoomséttning 2,3,4 3274053 2989 468 1247 167 1332815
Ovriga rorelseintakter 5 27 999 10031 17 786 112
Direkta resekostnader -1488760 -1573977 -485924 -436 194
Personalkostnader 7 -669 641 -701323 -166 442 -306 635
Ovriga externa rorelsekostnader 4,8 -992 137 -643 523 -694 163 -736 833
Ovriga rérelsekostnader 6 -28311 -14 206 -3 435 -4 027
Andra vinster/forluster — netto 9 -3730 608 3040 -
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 10 -263 385 —414 942 -2758 —22 850
Resultat fran andelar i intresseforetag 11 597 —451 —854 -14 915
Rorelseresultat -143 315 -348 315 -85583 -188 527
Resultat fran andelar i koncernféretag 12 = — -103 565 1428184
Finansiella intdkter 13 36178 20 674 33070 54527
Finansiella kostnader 14 -248 296 -138705 -54924 -69 639
Resultat fore skatt -355433 -466 346 -211 002 1224545
Inkomstskatt 15 -37 290 31798 -66 997 -8 454
Arets resultat -392723 -434 548 =277 999 1216 091
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -391 612 -429 936 -277 999 1216091
Innehav utan bestdammande inflytande -1111 -4 612 = —

-392723 -434 548 -277 999 1216 091
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets aktiedgare,
per aktie i SEK (fére och efter utspadning) 16 -3,53 -6,49 — —

Rapport over totalresultat

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2012 2011 2012 2011
Arets resultat -392723 —434 548 =277 999 1216 091
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Forandring sakringsreserv -304 -24 760 - -
Forandring omrédkningsreserv 2728 13797 = —
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 2424 -10963 = -
Arets totalresultat -390 299 -445 511 -277 999 1216 091
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -387 191 —441 424 - -
Innehav utan bestammande inflytande -3108 -4087 = —

-390 299 -445 511 -277 999 1216 091
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Balansrakning

Balansrakning per den 31 december Not Koncernen Moderbolaget

TSEK 1 2012 2011 2012 2011
Tillgangar

Anldggningstillgangar

Fartyg 10 4608018 4558 882 = —
Byggnader och mark 10 1018 21576 272 20786
Inventarier 10 49120 52861 2821 4800
Pagdende nyanldggningar och férskott avseende materiella

anlaggningstillgangar 10 — 280177 — —
Goodwill 10 2 459 2 459 = —
Varumérken 10 7 015 7 015 — —
Ovriga immateriella anldggningstillgdngar 10 24 646 4 463 23197 9
Innehav i koncernforetag 17 = - 2658 649 3582202
Fordringar hos koncernféretag = - 48 542 112 637
Innehav i intresseféretag 17 153 153 153 153
Uppskjutna skattefordringar 15 74 417 105 577 63 491 130 487
Finansiella tillgangar som kan séljas 2230 105 110 105
Derivatinstrument 32 = 15314 = -
Andra langfristiga fordringar 18, 25 129 446 65 885 21559 35688
Summa anlidggningstillgangar 4898 522 5114 467 2818794 3886867
Omsittningstillgangar

Varulager 19 44 420 69 397 15950 20856
Kundfordringar 20 214 314 335728 41924 77 526
Fordringar hos koncernféretag — - 461381 196 915
Derivatinstrument 32 211 1059 = -
Ovriga fordringar 77 830 66 464 1731 81181
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 21 148702 134013 42 895 47 039
Finansiella tillgdngar véarderade till verkligt vdrde

via resultatrakningen 32 = 13 610 = 13 610
Likvida medel 22 360737 547 848 83 680 201584
Summa omsiéttningstillgangar 846214 1168119 647 561 638711
SUMMA TILLGANGAR 5744736 6282586 3466 355 4525578



Not Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Eget kapital och skulder
Eget kapital och reserver som kan hédnféras
till moderforetagets aktiedgare 16, 23, 24
Aktiekapital 110903 1109027 110 903 1109027
Ovrigt tillskjutet fran dgarna 555 285 555 285 388159 388159
Reserver 72 669 68 248 245782 245782
Balanserad vinst 1352399 745 887 2137 802 -76 413
Arets resultat — — -277 999 1216 091
Summa kapital och reserver som kan hinféras
till moderforetagets aktiedgare 2091256 2 478 447 2604 647 2882646
Innehav utan bestdmmande inflytande 11 310 14 418 = —
Summa eget kapital 2102566 2492 865 2604 647 2882646
Avsittningar
Avséttningar for pensioner 25 = - 9309 10 463
Summa avsittningar - - 9309 10 463
Langfristiga skulder 26
Fartygslan 2327 980 2003143 = -
Ovriga skulder till kreditinstitut 361909 75026 21 950
Skulder till koncernforetag = — 542262 1172638
Pensionsforpliktelser 25 6171 6 807 = —
Uppskjutna skatteskulder 15 3965 9739 = —
Derivatinstrument 32 42 943 20 630 = -
Ovriga skulder 44006 66179 19957 31467
Summa langfristiga skulder 2786974 2181524 584169 1204105
Kortfristiga skulder 26
Fartygslan 273066 865 741 — —
Ovriga skulder till kreditinstitut 17 257 57571 18 600 59150
Checkrédkningskredit 12 590 10189 -
Leverantdrsskulder 126 238 178 503 41077 64130
Aktuell skatteskuld 13 661 33355 = -
Skulder till koncernféretag - — 95153 146 212
Derivatinstrument 32 1751 7320 = -
Ovriga skulder 44516 74 863 636 28 689
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 27 366 117 380 655 112764 130183
Summa kortfristiga skulder 855 196 1608197 268230 428 364
Summa eget kapital och skulder 5744736 6282 586 3466 355 4525578
Stdllda sdkerheter 28 = - 2372795 3314 556
Eventualforpliktelser 29 — — 2360397 2146 550
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Eget kapital

Hanforligt till Moderforetagets aktiedgare Innehav
Reserver utan

B bestdm- Summa
Koncernens fordandringar i eget kapital Ovrigt tillskjutet Omrdknings- Sdkrings- Balanserade mande eget
TSEK Aktiekapital fran dgarna reserv reserv  vinstmedel inflytande kapital
Ingaende eget kapital 2011-01-01 554514 555 285 66 084 13 652 1188437 18 505 2396 477
Arets resultat — — — —  -429936 4612  -434548
Valutakursdifferens vid omrdkning
av utlandsverksamheter — — 13272 - — 525 13797
Omvérdering derivatinstrument,
kassaflodessdkringar se Not 32 - - - -24760 - - -24 760
Summa totalresultat - - 13272 -24760 -429 936 -4 087 -445 511
Nyemission 554 513 - - — -12 6149 - 541899
Summa transaktioner med bolagets dgare 554 513 - - - -12 614 - 541 899
Utgdende eget kapital 2011-12-31 1109027 555 285 79 356 -11108 745 887 14 418 2 492 865
Ingaende eget kapital 2012-01-01 1109 027 555 285 79 356 -11 108 745 887 14418 2492865
Nedsdttning av aktiekapital till fri fond -998 124 — — — 998 124 — =
Arets resultat — — — — -391 612 -1111 -392723
Valutakursdifferens vid omrdkning
av utlandsverksamheter - - 4725 - - -1997 2728
Omvaérdering derivatinstrument,
kassaflodessakringar se Not 32 - - - -304 - - -304
Summa totalresultat -998 124 - 4725 -304 606 512 -3108 -390 299
Utgaende eget kapital 2012-12-31 110903 555 285 84081 -11 412 1352399 11 310 2102 566
1) Transaktionskostnader i samband med nyemission.

Ovrigt till-

Moderbolagets fordndringar i eget kapital skjutet fran Balanserade Summa eget
TSEK Aktiekapital dgarna? Reservfond vinstmedel kapital
Eget kapital 2011-01-01 554 514 388 159 245782 -63799 1124656
Arets resultat — — — 1216 091 1216 091
Summa totalresultat - - - 1216 091 1216 091
Nyemission 554 513 - - -12 6142 541899
Summa transaktioner med bolagets dgare 554513 - — -12 614 541 899
Eget kapital 2011-12-31 1109 027 388 159 245782 1139678 2882646
Eget kapital 2012-01-01 1109 027 388 159 245782 1139678 2882646
Nedsattning av aktiekapital till fri fond -998 124 - - 998 124 =
Arets resultat - — - 277999 =277 999
Summa totalresultat -998 124 - - 720125 =277 999
Eget kapital 2012-12-31 110903 388 159 245782 1859803 2604 647

1) Avser verkursfond.

2) Transaktionskostnader i samband med nyemission.



Kassaflodesanalys

Not Koncernen Moderbolaget

TSEK 22 2012 2011 2012 2011
Kassafloden fran den l6pande verksamheten
Resultat fore skatt —355 433 -466 346 -211 002 1224545
Justering fér poster som inte ingdr i kassaflédet
— Avskrivningar och nedskrivningar 10 263 385 414 942 2758 22850
— Realisationsresultat 1111 -2504 -10 441 -112
- Ej kassaflodespdverkande resultat frdn andelar i koncernféretag — - 103 565 -1428 184
- Ej kassaflodespdverkande rantor? 2806 14793 27 18338
- Ovrigt? -30 438 17 668 1154 -1068
Betald inkomstskatt -1422 -15114 = —
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore
forandringar i rérelsekapital -119 991 -36 561 -113 939 -163 631
Forandring i rérelsekapital
Forandring av varulager 23368 -4299 4906 462
Forandring av kundfordringar och andra kortfristiga
rorelsefordringar 132 636 107 440 119196 46 068
Forandring av leverantdrsskulder och andra kortfristiga
rorelseskulder -127 305 48270 -68 944 50742
Kassafldde fran den lopande verksamheten -91292 114 850 -58 781 -66 359
Investeringsverksamheten
Férvarv av dotterforetag 17 = -351533 =50 -47 925
Forsaljning av dotterforetag 0 - 44 308 404
Forvarv av fartyg -268 865 -478722 = —
Forsaljning av fartyg 353 854 346 210 = -
Likvida medel tillférda vid rorelseforvarv = 38283 = —
Likvida medel avgdende vid rorelseavyttringar —-751 - — -
Forvérv av andra immateriella anldggningstillgangar 33 -23997 - -23 997 -
Forvérv av andra materiella anldggningstillgangar -19 102 -2035 -1393 -693
Avyttring av andra materiella anldggningstillgangar 32797 748 32797 748
Forvarv av langfristiga fordringar -46 898 -30600 = -13 610
Avyttring av langfristiga fordringar — — 13920 —
Kassaflode fran investeringsverksamheten 27038 -477 649 21321 246 924
Finansieringsverksamheten
Forandring av [an fran koncernféretag — — —61 844 —441 653
Upptagna lan 1109 977 984 987 = 40000
Amortering av ldn -1225 435 -1253930 -18 600 -152 220
Nyemission med avdrag for emissonskostnader - 541899 - 541899
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -115 458 272956 -80 444 -11974
Férdndring av likvida medel -179712 -89843 -117 904 168 591
Likvida medel vid arets bérjan 547 848 636 893 201 584 33150
Kursdifferens i likvida medel -7 399 798 = -157
Likvida medel vid arets slut 360 737 547 848 83680 201584
1) Erhallen rénta uppgar till 34821 7857 1706 499

Betald rdnta uppgar till —-246 305 -123 912 -23533 -10 629
Totalt -211 484 -116 055 -21827 -10130

2) | beloppet for koncernen ingar intdkt fran erhallet forskott tidigare arom 29 296 TSEK (12 424).
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Noter

NOT 1 Redovisnings- och vdrderingsprinciper, vdasentliga bedémningar samt finansiell riskhantering

Allmén information

TransAtlantic-koncernen bedriver internationell kontraktsbaserad
sjofart. Koncernen ar organiserad i tva affairsomrdden — Viking
Supply Ships och Industrial Shipping.

Moderbolaget ar ett aktiebolag registrerat i Sverige och med
sate i Goteborg, organisationsnummer 556161-0113. Postadress
till huvudkontoret d4r Box 8809, 402 71 Goteborg, besoksadress
Lindholmsallén 10. Moderbolaget dr noterat pa NASDAQ OMX
Stockholm, Small Cap.

Denna koncernredovisning har den 20 mars 2013 godkénts
av styrelsen for offentliggérande.

Grunden for den finansiella rapporteringens upprattande

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillimpats, och som
anges nedan, har tillimpats konsekvent for alla presenterade ar, om
inget annat anges. Koncernredovisningen har upprittats i enlighet
med IFRS, regelverk som antagits av EU samt i enlighet med RFR 1
kompletterande redovisningsregler for koncerner och Arsredovis-
ningslagen. Att upprétta rapporter i 6verensstimmelse med IFRS
kraver anvandning av en del viktiga redovisningsmassiga uppskatt-
ningar, samt att ledningen gor vissa bedomningar vid tillamp-
ningen av foretagets redovisningsprinciper. De huvudsakliga upp-
skattningarna och bedémningar som gjorts framgar i slutet av
denna not.

Nya och d@ndrade standarder som tillimpas av koncernen

Inga av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som for forsta gangen dr
obligatoriska for det rakenskapséar som borjade 1 januari 2012 har
haft nadgon vasentlig inverkan pa koncernen.

Nya standarder, d@ndringar och tolkningar av befintliga
standarder som &nnu inte har trétt i kraft och som inte

har tillampats i fortid av koncernen

IAS 19 “Ersittningar till anstillda” dndrades i juni 2011. Andringen
innebér att koncernen kommer att sluta tillampa “korridormetoden”
och i stéllet redovisa alla aktuariella vinster och forluster i Gvrigt
totalresultat nédr de uppstar. Kostnader for tjanstgoring under tidi-
gare ar kommer att redovisas omgaende. Réntekostnader och forvan-
tad avkastning pa forvaltningstillgdngar kommer att erséttas av en
nettordnta som berdknas med hjélp av diskonteringsréntan, baserat
pé nettodverskottet eller nettounderskottet i den formansbestimda
planen. Koncernen avser att tillampa den @ndrade standarden for det
rakenskapséar som borjar 1 januari 2013 och berdknad positiv effekt
pa eget kapital forvéntas bli cirka 2 MSEK netto efter skatt.

IFRS 9 “Financial instruments” hanterar klassificering, vardering
och redovisning av finansiella skulder och tillgéngar och ersétter
delar av IAS 39. IFRS 9 anger att finansiella tillgangar ska klassifice-
ras i tva olika kategorier och faststéllas vid forsta redovisningstill-
féllet. For finansiella skulder sker mindre férandringar, vilka avser
skulder som ar identifierade till verkligt varde. Koncernen har for
avsikt att tillimpa den nya standarden senast det rakenskapsar
som boérjar 1 januari 2015 och har 4nnu inte utvérderat effekterna.
Standarden har énnu inte antagits av EU.

IFRS 10 "Consolidated financial statements” infor inga nya princi-
per men ger ytterligare vagledning for att bista vid faststdllandet av

kontroll ndr detta ar svart att bedéma. Koncernen avser att tillampa
IFRS 10 for det rdakenskapsar som bérjar 1 januari 2013 och har annu
inte utvarderat den fulla effekten pa de finansiella rapporterna.
Standarden har 4nnu inte antagits av EU.

IFRS 12 ”Disclosures of interests in other entities” omfattar upp-
lysningskrav for dotterforetag, joint arrangements, intresseforetag
och ej konsoliderade “structured entities”. Koncernen avser att till-
lampa IFRS 12 for det rakenskapsar som borjar 1 januari 2013 och
har dnnu inte utvarderat den fulla effekten pa de finansiella rappor-
terna. Standarden har dnnu inte antagits av EU.

IFRS 13 “Fair value measurement” tillhandahaller en exakt defi-
nition och en gemensam kalla till verkligt vardevarderingar och
tillhérande upplysningar samt vigledning kring tillimpning da
andra IFRS redan kréver eller tilldter vardering till verkligt vérde.
Koncernen har dnnu inte utvarderat den fulla effekten av IFRS 13
pa de finansiella rapporterna. Koncernen har for avsikt att tillampa
den nya standarden det rdkenskapsar som bdrjar 1 januari 2013.
Standarden har dnnu inte antagits av EU. Inga andra av de IFRS
eller IFRIC-tolkningar som dnnu inte har tratt i kraft, vantas ha
nagon vésentlig inverkan pa koncernen.

Koncernredovisning
I koncernredovisningen ingar moderbolaget samt dotter-,
intresse- och joint venture foretag.

Dotterforetag

Som dotterforetag klassificeras foretag dar koncernen har ett
bestimmande inflytande genom en réstandel som Gverstiger 50%,
eller dar koncernen genom avtal eller andra uppgorelser kan utéva
ett bestimmande inflytande (inklusive SPE-bolag dvs special bildat
med begransat och véldefinierat syfte).

Koncernredovisningen har upprittats enligt forvarvsmetoden.

I koncernens egna kapital ingar — forutom moderbolagets egna
kapital — darfor endast de fordndringar av dotterforetagets egna
kapital, som uppstatt efter forvarv. Anskaffningskostnaden for for-
vérv av ett dotterforetag har fordelats péa bolagets olika tillgdngar
och skulder med hansyn till den vardering som utforts i samband
med forvdrvet, oavsett omfattning av ett eventuellt innehav utan
bestimmande inflytande.

Vid forvéarv som sker i steg faststélls goodwill den dag da
bestimmande inflytande uppkommer. Om foretaget sedan tidigare
dgt en andel i det forvarvade foretaget omvérderas denna till verk-
ligt varde och vardeférandringen redovisas i arets resultat. Pa mot-
svarande satt omvéarderas kvarstaende innehav vid en avyttring dar
det bestaimmande inflytandet forloras till verkligt varde och varde-
forandringen redovisas i arets resultat.

Den del av anskaffningskostnaden vid rorelseférvarv som 6ver-
stiger forvarvets nettotillgangar, varderade till verkligt vérde, redo-
visas som goodwill vilken ar foremal for arlig nedskrivningsprov-
ning. Om anskaffningskostnaden understiger nettotillgangarna
redovisas denna mellanskillnad direkt i resultatrakningen.

Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsavgifter som
ar hanforligt till emission av eget kapitalinstrument eller skuld-
instrument, Innehav utan bestimmande inflytande andel av dotter-
foretagets egna kapital, inklusive nettotillgangar till verkligt varde



som redovisas for dotterféretag, redovisas inom koncernens egna
kapital pa en egen rad.

Innehav utan bestimmande inflytande andel av &rets nettoresul-
tat framgar under egen rad i resultatrakningen.

Koncerninterna transaktioner och balansposter samt orealiserade
vinster pa transaktioner mellan koncernforetag elimineras. Aven
orealiserade forluster elimineras, om inte transaktionen utgor ett
bevis pa att ett nedskrivningsbehov foreligger.

Intresseforetag

Foretag dar rostandelen uppgar for koncernen till minst 20% men
understiger 50%, och som koncernen har ett betydande inflytande
Over, dr intresseforetag. I koncernens bokslut redovisas andelar i
intresseforetag enligt kapitalandelsmetoden. Kapitalandelsmetoden
innebdr att andelar i ett foretag redovisas till anskaffningsvarde,
inkl. goodwill, vid anskaffningstillfallet och darefter justerats med
koncernens andel av forandringen i intresseféretagets nettotill-
gangar. Koncernens andel i intressebolagets resultat redovisas
under posten “Resultat fran andelar i intresseféretag”. Det koncern-
mdssiga vardet av innehavet redovisas som “Andelar i intresse-
foretag”. Orealiserade internresultat elimineras med den pé koncer-
nen belépande andelen av resultatet. Aven orealiserade forluster
elimineras om inte transaktionen utgor ett bevis for att ett nedskriv-
ningsbehov foreligger. Intresseféretag redovisas i moderbolaget till
anskaffningsvardet. Som intékt redovisas endast erhallen utdelning
som erhallits efter forvarvet.

Transaktioner med innehavare utan bestammande inflytande
Koncernen behandlar transaktioner med innehavare utan bestam-
mande inflytande som transaktioner med koncernens aktiedgare.
Vid forvarv fran innehavare utan bestimmande inflytande redovisas
skillnaden mellan erlagd kopeskilling och den faktiska forvarvade
andelen av det redovisade virdet pa dotterforetagets nettotillgangar
i eget kapital. Vinster och forluster pa avyttringar till innehavare utan
bestammande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Nar koncernen inte langre har ett bestimmande eller inflytande,
omvarderas varje kvarvarande innehav till verkligt varde och dand-
ringen i redovisat varde redovisas i resultatrakningen. Det verkliga
vérdet anvands som det forsta redovisade vardet och utgor grund
for den fortsatta redovisningen av det kvarvarande innehavet som
intresseforetag, joint venture eller finansiell tillgang. Alla belopp
avseende den avyttrade enheten som tidigare redovisats i 6vrigt
totalresultat, redovisas som om koncernen direkt hade avyttrat
de hanforliga tillgdngarna eller skulderna. Detta kan medféra att
belopp som tidigare redovisats i 6vrigt totalresultat omklassificeras
till resultat.

Om édgandet i ett intresseféretag minskar men ett betydande
inflytande kvarstar, omklassificeras, i de fall det dr relevant, bara
en proportionell andel av de belopp som tidigare redovisas i 6vrigt
totalresultat till resultat.

Omrdkning av utlandska valutor
Samtliga transaktioner som ingar i de finansiella rapporterna for
respektive koncernbolag vdrderas och rapporteras i den valuta som
ger den mest rittvisande bilden av foretagets verksamhet, den sa
kallade funktionella valutan. Goodwill och justeringar av verkligt
véarde som uppkommer vid férvarv av en utlandsverksamhet
behandlas som tillgang och skuld hos denna verksamhet i aktuell
valuta och omriknas till balansdagens kurs.

Koncernens och moderbolagets rapporteringsvaluta ar SEK.
Moderbolagets funktionella valuta dr SEK.

For koncernforetag som har annan funktionell valuta dn koncer-
nens rapporteringsvaluta omraknas balansrdkningar till balans-
dagens kurs och resultatrakningar till for aret genomsnittlig kurs,
varvid omrakningsdifferensen fors till eget kapital. Vid avyttring
eller likvidation av sadana bolag redovisas den ackumulerade
omrékningsdifferensen som en del av realisationsresultatet.

Resultatposter omréknas till transaktionsdagens kurs, och upp-
komna kursdifferenser fors till rets resultat. Undantaget &r om
transaktionen utgor sikring som uppfyller villkoren for sakrings-
redovisning av kassafloden eller nettoinvesteringar, da vinster
och forluster férs mot 6vrigt totalresultat. Fordringar och skulder
kommer att radknas om i enlighet med de principer som anges
under stycket Finansiella instrument nedan.

Intdkter

For fraktuppdrag redovisas de intédkter och kostnader som &r hanfor-
liga till uppdraget successivt i forhallande till fraktens genomféran-
degrad pa balansdagen. Fraktens genomférandegrad berdknas
genom antal resdagar péd balansdagen i forhallande till totalt antal
resdagar for uppdraget. Ovriga intikter, exempelvis intikter for
externa Ship Managementuppdrag, redovisas forst nar 6verens-
kommelse med kund foreligger och tjansten har levererats. Direkta
omkostnadsutldgg som har vidarefakturerats till kund, bruttoredovi-
sas. Kostnad for personal anstillda i koncernen bruttoredovisas dven
om de bemannar externa fartyg. Rénteintékter intdktsredovisas for-
delat 6ver 16ptiden med tillimpning av effektivrantemetoden. Utdel-
ningsintakter redovisas nar rétten att erhalla betalning har faststallts.

Direkta resekostnader

Kostnader direkt hanforliga till fraktuppdrag, sdsom bunkers,
hamnkostnader mm, redovisas i resultatrdkningen under rubriken
Direkta resekostnader.

Statliga stod
Rederistodet redovisas netto mot lonekostnad som den &r berdknad
pa. Avrakning sker ménadsvis.

Inkomstskatter

Skatt som ingar i koncernredovisningen avser aktuell och uppskju-
ten skatt. Koncernen redovisar uppskjuten skatt pa tempordra skill-
nader mellan tillgangars och skulders bokforda och skattemassiga
varde. Uppskjutna skattefordringar redovisas endast om det &r
sannolikt att de temporéra skillnaderna kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga 6verskott. Vid berdkning av uppskjuten skatt har
aktuell nominell skattesats i respektive land anvénts. Uppskjutna
skatteskulder avseende temporara skillnader som hanfor sig till
investeringar i dotterbolag och intresseftretag, redovisas inte i
koncernredovisningen s lange inte beslut om vinsthemtagning har
fattats. Moderbolaget kan i samtliga fall styra tidpunkten for ater-
foring av de temporéra skillnaderna, och for ndrvarande bedéms
det inte sannolikt att en aterféring sker inom 6verskadlig framtid.
Skatteeffekten av poster som redovisas i resultatrakningen, redovi-
sas i resultatrakningen. Skatteeffekten av poster som redovisas
direkt mot 6vrigt totalresultat, redovisas mot 6vrigt totalresultat.

Rapportering for segment

Segmenten innehaller tjanster som skiljer sig at avseende risker och
avkastning jamfort med andra rorelsegrenar. Intern rapportering
och uppfoljning dr uppdelad pa dessa segment. Koncernen har tva
segment Viking Supply Ships och Industrial shipping. Rapportering
sker till bolagets koncernledning som utses av VD.
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Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar enligt nedan redovisas till
anskaffningsvirde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Utgifter som hgjer tillgangens vérde eller hojer tillgdngens avkast-
ning, genom exempelvis kapacitetsférbattringar eller genom kost-
nadsrationaliseringar, okar tillgangens redovisade varde. Utgifter i
samband med omflaggning av fartyg, aktiveras enligt denna princip.

Utgifter for storre aterkommande 6versynsatgarder, aktiveras som
anldggningstillgang da de bedoms 6ka fartygets verkliga vérde, och
skrivs av linjért under dess nyttjandeperiod. Ovriga utgifter for repa-
rationer och underhéll klassificeras som kostnader. I koncernen finns
dockningskostnader som aktiveras enligt denna princip, och som
skrivs av under 30-60 manader vilket d&r den normala tiden mellan
dockningar. Kostnader, inkl. réntor, for fartyg under byggandeperio-
den aktiveras som anldggningstillgang. Avskrivningar enligt plan for
fartyg baseras pa for varje fartyg individuell bedémning av nyttjan-
deperioden och darefter kvarvarande restvarde. Nedskrivning sker
om tillgadngens berdknade atervinningsvéarde &r lagre dn dess redovi-
sade vérde. Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperiod prévas varje
balansdag, och justeras vid behov. Den anldaggningstyp som har
storst restvdrde ar fartyg, dar restvardet bestar i berdknat skrotvarde
vid slutet av nyttjandeperioden.

Foljande nyttjandeperioder har anvints avseende linjdr planenlig
avskrivning:

—Fartyg 20-32 ar
— Dockningar och storre 6versynsatgarder 2,5-5ar
- Datorer 3-5ar
- Ovriga inventarier 5-10 ar
- Byggnader 20-50 ar
—Markanldggningar 25 ar

Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde, eller ned-
skrivet virde, efter avdrag for ackumulerade avskrivningar enligt
plan. For varje tillgang faststélls en nyttjandeperiod som anvéands
for linjar planenlig avskrivning.

Foljande nyttjandeperioder har anvénts avseende linjar planenlig
avskrivning:

- Dataprogram 4 ar
- Linjenat

For immateriella tillgangar som anses ha férmagan att ge ekono-
misk avkastning under en obegransad tid, ska ingen avskrivning
ske. Daremot ska det arligen, eller nér det finns indikationer pa att
tillgangens varde har fordndrats, faststallas ett dtervinningsvarde
for tillgangen.

Koncernen har goodwill och varumérke som immateriella
tillgangar dér ingen avskrivning sker. Goodwill testas arligen for
att identifiera eventuella nedskrivningsbehov och redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade nedskrivningar.
Goodwill fordelas per kassagenererande enhet vid prévning av
eventuellt nedskrivningsbehov, dar en kassagenererande enhet dr
trafikomraden inom segmenten. Varumarket avser TransAtlantic,
dér atervinningsvardet for tillgangen ar hogre an bokfort varde.

Nedskrivningar

Tillgdngar som har obestamd nyttjandeperiod prévas arligen avse-
ende eventuellt nedskrivningsbehov. For tillgangar som har en
planmaéssig avskrivning bedoms om nedskrivning ska ske for till-
gangen narhelst det finns indikationer pa att det redovisade vardet
ir hogre 4n dess atervinningsvirde. Atervinningsvirdet ir det
hogre av verkligt viarde med avdrag for forsaljningskostnader och
nyttjandevardet. Nedskrivning sker med ett belopp motsvarande
skillnaden mellan atervinningsvardet och redovisat varde.

Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar klassificeras i f6ljande kategorier; Lan och

kundfordringar samt Finansiella tillgdngar tillgédngliga till forsalj-

ning. Klassificeringen avgors av syften med investeringen vid for-

varvstillfallet. Oversyn av klassificeringen sker arligen.
Finansiella tillgdngar som kan séljas varderas till verkligt varde

med hanforliga transaktionskostnader.

Lane- och kundfordringar

Léne- och kundfordringar redovisas inledningsvis till verkligt varde
och dérefter till upplupet anskaffningsvéarde med tillimpning av
effektivrantemetoden minskat med eventuell reservering for véarde-
minskning. En reservering for vairdeminskning av fordringarna gors
nér det finns uppenbarliga bevis for att koncernen inte kommer att
erhalla fullt belopp. Koncernens ldne- och kundfordringar utgors av
kund- och 6vriga fordringar samt likvida medel.

Upplaning

Upplaning redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter
transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till upplupet
anskaffningsvarde. Eventuell skillnad mellan erhallet belopp och
aterbetalningsbeloppet, redovisas i resultatrakningen fordelat Gver
laneperioden med tillimpning av effektivrantemetoden.

Leasingavtal
Koncernen dr bade leasetagare och leasegivare och har ingatt bade
finansiella- och operationella leasingavtal.

Vid finansiella leasingavtal, d& koncernen atnjuter de ekonomiska
formanerna och stér for riskerna, redovisas leasingobjektet i balans-
rakningen som anlaggningstillgang. Tillgangen redovisas vid
borjan av leasingperioden till det lagsta av leasingobjektets verkliga
varde och nuvérdet av minimileaseavgifterna. Varje leasingobjekt
asdtts en nyttjandeperiod i enlighet med de principer som anges
under materiella anlaggningstillgdngar. Som skuld redovisas
framtida leasingavgifter minskat med de finansiella kostnaderna.
Varje leasingbetalning férdelas mellan amortering av skulden och
finansiell kostnad.

Operationella leasingavtal redovisas linjart 6ver leasingperioden
iresultatrakningen som nettoomséattning vid uthyrning och som
Ovriga externa rérelsekostnader vid inhyrning.

Varulager

Varulager har varderats till det lagsta av anskaffningsvarde och
nettoforséljningsvérde. Varulagret bestar huvudsakligen av bunker
och smérjolja. Varderingen har skett i enlighet med FIFO-principen.

Pensioner och liknande forpliktelser

Koncernen har formansbestamda och avgiftsbestimda pensions-
planer. Formansbestaimda pensionsplaner ger de anstéllda en
pensionsforméan motsvarande ett faststillt belopp och koncernen
ar skyldig att finansiera planerna sé att dessa belopp kan utbetalas



i framtiden. Vid avgiftsbestimda pensionsplaner betalar koncernen
in en faststalld avgift till en fristdende juridisk enhet. Avgifterna
redovisas som personalkostnader nar de forfaller till betalning.
Koncernen har direfter inte nagra ytterligare pensionsataganden
till de anstallda.

Avsittningar gors for samtliga formansbaserade planer utifran
aktuariella berdkningar enligt den s.k. project unit credit metoden
i syfte att faststalla nuvardet pa framtida forpliktelser for nuvarande
och tidigare anstillda. Aktuariella berdkningar gors arligen, och
baseras pa vid bokslutsdagen aktuella aktuariella antaganden.
Avsittningens storlek bestams av nuvardet av de framtida pensions-
utfastelserna med avdrag for verkligt varde for férvaltningskapitalet,
oredovisade aktuariella vinster/forluster samt oredovisade skulder
for tidigare tjanstgoringsperioder. Diskontering av pensionsforplik-
telser sker pa basis av statsobligationsrantan. Aktuariella vinster/for-
luster som Gverstiger ett s.k. korridorvarde om 10% ska resultatféras
under de anstélldas genomsnittliga aterstaende tjanstgoringsperiod.
Se dven notering ovan i avsnittet Nya standarder.

Lanekostnader

Lanekostnader avseende nybyggnadsprojekt aktiveras som anlagg-
ningstillgdng under projekteringstiden. Ovriga lanekostnader kost-
nadsfors l6pande.

Kassaflodesanalysen

Kassaflodesanalysen upprittas enligt indirekt metod. Det redovi-
sade kassaflodet omfattar endast transaktioner som medfor in- eller
utbetalningar.

Likvida medel

Ilikvida medel ingar kassa- och banktillgodohavanden med
forfallodag inom tre manader. Sparrade likvida medel redovisas
bland Ovriga langfristiga fordringar.

Moderbolagets redovisningsprinciper
Moderbolaget har upprittat sin &rsredovisning enligt Arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Rédet for finansiell rapporterings rekom-
mendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Moderbolagets
arsredovisning ska tillimpa samtliga av EU godkénda IFRS och utta-
lande savida de inte &r i konflikt med Arsredovisningslagen och for-
hallandet mellan redovisning och beskattning. Rekommendationen
anger vilka undantag som ska goras och kan goras utifran IFRS.
Detta innebér att moderbolaget tillimpar samma redovisnings-
principer som koncernen, férutom undantag som anges nedan:

Klassificering och uppstéllningsformer

Moderbolagets resultatriakning och balansrakning ar uppstéllda
enligt arsredovisningslagens scheman, medan rapporten 6ver total-
resultat, rapporten 6ver férandringar i eget kapital och rapporten
6ver kassafloden baseras pa IAS i Utformning av finansiella rappor-
ter respektive IAS 7 Rapport 6ver kassafloden. De skillnader mot
koncernens rapporter som gor sig gallande i moderbolagets resultat
och balansridkningar beror framst eget kapital samt forekomsten av
avsattningar som egen rubrik.

Intresse- och dotterforetag

Andelar i intresse- och dotterféretag redovisas i moderbolaget
enligt anskaffningsvardemetoden. Redovisade varden prévas vid
varje balansdag for att bedéma om det foreligger nedskrivningsbe-
hov. Som intédkt redovisas endast erhdllna utdelningar under férut-
sattning att dessa hérror fran vinstmedel som intjdnas efter forvar-

vet. Utdelningar som verstiger dessa intjdnade vinstmedel
betraktas som en aterbetalning av investering och reducerar
andelens redovisade varde.

Transaktionsutgifter inkluderas i det redovisade vardet for
innehav i dotterforetag och intresseféretag. I koncernen daremot
redovisas transaktionsutgifterna for dotterforetag direkt i resultatet.
Aktiedgartillskott redovisas direkt mot eget kapital hos mottagaren
och som aktier och andelar hos givaren om inte nedskrivnings-
behov foreligger.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

Aktiedgartillskott redovisas i enlighet med RFR 2. Koncernbidrag
fran/till svenska koncernféretag redovisas som finansiell intakt/
kostnad i resultatrakningen.

Obeskattade reserver

De belopp som avsatts till obeskattade reserver utgor skattepliktiga
tempordra skillnader. P4 grund av sambandet mellan redovisning
och beskattning, sarredovisas i juridisk person inte den uppskjutna
skatteskulden som dr hanférlig till de obeskattade reserver, utan
redovisas med bruttobelopp i balansrakningen.

Finansiella intdkter
I moderbolagets finansnetto ingar utdelning pa dotterbolagsaktier
forst nér rétten att erhalla betalning har faststéllts.

Finansiella instrument

Moderbolaget tillimpar samma principer avseende finansiella
instrument som koncernen férutom varderingsreglerna i IAS 39.
I'moderbolaget viarderas finansiella anlaggningstillgdngar till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuell nedskrivning och
finansiella omsattningstillgangar enligt ldgsta véardets princip.

Forvdrv av egna aktier

Vid forvarv av egna aktier minskas fritt eget kapital med utgiften
for forvarvet. Vid 6verlatelse av egna aktier ska fritt eget kapital
6kas med inkomsten fran 6verlatelsen.

Riskstyrning

I koncernens verksamhet finns det ett antal operationella och finan-
siella risker som kan paverka resultatet. De vésentligaste riskerna
ar: operationella risker, marknadsrisker, likviditetsrisk, kreditrisk.

Koncernens évergripande mal dr att minimera de operationella
och finansiella riskernas paverkan péa koncernens resultat- och
balansrékning.

Styrelsen har identifierat riskerna och arbetat fram en plan hur
man kan undvika alternativt minimera paverkan pa koncernens
resultat- och balansrakning genom olika atgarder. Genom tydliga
policies och rapporteringsvégar anges hur dessa risker ska hanteras
samt hur avrapporteringen ska ske.

Koncernens policy ar ddrmed att aktivt arbeta med olika typer
av forsakringar eller finansiella instrument for att minimera olika
typer av risker.

Operationella risker

Den allménna ekonomiska utvecklingen i de lander koncernen ar
verksam i 4r en mycket viktig faktor for den finansiella utveck-
lingen, da konjunkturutvecklingen har en stor paverkan pa varu-
flodena och dess storlek och darmed efterfragan for sjotransporter.
Aven utvecklingen pa andra marknader 4n de som koncernen &r
verksam pd, kan paverka efterfragan pa koncernens tjanster da



TransAtlantic 2012 Noter

Not 1 forts.

sjotransportmarknaden dr en mycket internationell marknad.
Koncernen efterstravar att ha nara kontakt med kunderna och
teckna ldngre fraktavtal, for att begransa paverkan av konjunktu-
rella svaingningar.

Resultatet kan péverkas av haverier pa fartyg. Genom ett aktivt
service- och skadeforebyggande arbete hélls dessa kostnader nere,
och innebar mindre risker for stora enskilda kostnadsokningar.

For en del av fartygsflottan, primért for de fartyg som gar i en linje-
trafik, har en s.k. offhire forsdkring tecknats, som ger en ekonomisk
kompensation vid langre driftsstérningar.

Kapitalrisk
Koncernens kapitalstruktur ska trygga driften av nuvarande verksam-
het och mojliggora 6nskade framtida investeringar och utveckling.
Kapitalet bedoms utifran skuldsattningsgraden, d.v.s. rante-
barande nettoldneskulden i forhdllande till eget kapital. Nettoldne-
skulden utgors av 1dng- och kortfristig rantebarande upplaning
med avdrag for likvida medel.
Total uppléning uppgick till 2 983 MSEK (2 983), avgar likvida
medel med -361 MSEK (-548), nettoskulden uppgick ddarmed till
2 623 MSEK (2 435). Det egna kapitalet uppgick till 2 103 MSEK
(2 493). Skuldséttningsgraden uppgick till 125% (98).

Marknadsrisker

Valutarisker

Sjofart ar en mycket internationell verksamhet, vilket innebar att
endast en del av koncernens kassaflode kommer fran SEK och detta
innebér att valutakursférandringar har en stor paverkan pa koncer-
nens resultat och kassafléden. Valutarisken begrénsas forst och
framst genom att exponeringen for intakter i olika valutor matchas
med kostnader i samma valuta. Pa samma sétt matchas tillgangar i
en viss valuta med skulder i samma valuta. Kvarstaende exponering
sdkras genom olika typer av sidkringsinstrument i enlighet med
koncernens policy, se not 32.

Rdnterisker

Sjofart ar en kapitalintensiv verksamhet, dar langfristiga lan &r den
huvudsakliga finansieringsformen. Ranteférandringar har ddrmed
stor paverkan pa koncernens resultat och kassaflode. For att minska
denna risk sdkerstalls rantenivaer i stor omfattning pa olika tids-
perioder och med olika typer av sikringsinstrument, se not 32.

Likviditetsrisk

For att undvika stérningar i betalningsflodena sa sakerstaller kon-
cernen att man har en tillrackligt stor likviditetsreserv i form av
bankmedel och laneloften for att klara oférutsagbara svangningar i
kassaflodet, se not 22 och 26.

Kreditrisk

Koncernen lamnar endast korta rorelsekrediter. I huvudsak lamnas
dessa krediter till stora kunder dar koncernen har langa relationer.
Nya kunder genomgar en kreditkontroll innan kredit lamnas. Nar
langre krediter lamnas sker detta mot sékerhet.

Bunkerrisker

Kostnadsforandringar for bunkerolja kan paverka resultatet patag-
ligt. Fraktkontrakt inkluderar ofta klausuler som innebér att kun-
den bér risken for prisférandringar. For den del av férbrukningen
dér koncernen inte har sddana klausuler, ingar koncernen termins-
kontrakt for bunkerolja. Viss exponering finns vid de fall da lastfyll-
nadsgraden inte dr 100% och ddrmed inte tacks av fraktkontrakten,
se not 32.

Derivatinstrument/S&kringsredovisning
Koncernen har derivatinstrument som sakrar sannolika prognosti-
serade transaktioner (kassaflodessakring).

Koncernen utnyttjar derivatinstrument for att tacka riskerna for
valutakursférandringar och exponering for ranterisker. Koncernen
tillampar sakringsredovisning avseende valutaterminskontrakt.
Sakringsredovisning kraver att sikringsatgérden har ett uttalat syfte
att utgora sdkring, att den har en entydig koppling till den sdkrade
posten och att sdkringen effektivt skyddar den sékrade positionen.

Nar en sdkring har ingétts dokumenteras férhéllandet mellan
sakringsinstrumentet och den sdkrade posten, tillsammans med
malet med sdkringen samt strategin for att vidta sakringsatgarder.
Koncernen dokumenterar dven sin bedémning, bade vid sékringens
ingang och 16pande under dess livsldngd, om sdkringen &r effektiv
i att utjdmna férandringen i kassaflodet for sékrade poster.

Derivatinstrumenten redovisas vid forvarvstillfallet till verkligt
vérde, och omvérderas 16pande till verkligt varde. Den orealiserade
véardeférandringen for effektiva sdkringar avseende kassafloden,
redovisas i 6vrigt totalresultat. Fordandringar i verkligt varde pa
ett derivat som formellt identifierats for sakring av verkligt vérde,
och som uppfyller villkoren for sikringsredovisning, redovisas i
resultatrdkningen tillsammans med férandringar i verkligt varde,
héanforliga till den sékrade risken, pa den sékrade tillgangen eller
skulden. For 6vriga derivat som innehas av koncernen och som
inte uppfyller kraven fér sakringsredovisning, framforallt rantesak-
ringsinstrument, ska orealiserad vardeférandring, inklusive den
ineffektiva delen av sdkringen, redovisas direkt i resultatrakningen.

Verkligt virde pa finansiella instrument faststills genom vérde-
ring som sker pa en aktiv marknad (marknadsvarderingar), eller
da inte en aktiv marknadsplats finns genom etablerade varderings-
metoder.



Berdkning av verkligt vdrde
Verkligt varde pa finansiella instrument som handlas pé en aktiv
marknad baseras pa noterade marknadspriser och tillhor véarde-
ringsniva 1 enligt IFRS 7. I de fall noterade marknadspriser saknas
har verkligt varde berdknats genom diskonterade kassafloden.
Naér berdkningar av diskonterade kassafloden gjorts har samtliga
variabler sasom diskonteringsrantor och valutakurser for berdk-
ningar hdmtats fran marknadsnoteringar, dar sa varit mojligt.
Dessa vérderingar tillhér virderingsniva 2. Ovriga vérderingar,
for vilka nagon variabel baseras pa egna bedomningar, tillhér
varderingsniva 3.

Nominellt varde minskat med eventuella krediteringar, har
anvants som verkligt virde fér kundfordringar och leverantors-
skulder.

Viktiga uppskattningar och bedémningar
Uppskattningar och bedomningar utvérderas l6pande och
baseras pa historisk erfarenhet och rimliga antaganden om
framtida utveckling.

Viktiga uppskattningar och antaganden for redovisnings-
andamal: Koncernen gor uppskattningar om framtiden som
paverkar koncernens resultat- och balansrakningar.

De uppskattningar som har storst paverkan ar:

- Nyttjandeperioden for materiella anlaggningstillgdngar samt
dess restvérde.

- Inkomstskatter ddr koncernen har verksamhet i olika lander
och olika skattesystem (som exempelvis tonnageskatt).

— Pensionsskulden och pensionskostnaden.

NOT 2 Nettoomsattningens fordelning

Nyttjandeperioder och restvirde bedoms i samband med den
arliga provningen av eventuellt nedskrivningsbehov. En forandrad
bedémning avseende restvarden pa fartyg inom affarsomrade
Viking Supply Ships, med tillimpning fran 1 januari 2012, har
reducerat &rets avskrivningar med 81 MSEK. Arets resultat har
inte belastats med nagra nedskrivningar av fartygsvarden.
Pensionsberdkningarna utfors av aktuarie utifran av bolaget fast-
stdllda antaganden.

Viktiga bedomningar vid tillampning av koncernens
redovisningsprinciper

De bedéomningar som koncernen gor utifran faststallda redovis-
ningsprinciper bestar i huvudsak av klassificering av leasingavtal
och av antagande om framtida kassaflode for fartygen. Bedom-
ningen av de framtida kassaflodena for fartygen baseras pa progno-
ser framtagna i samband med koncernens budgetarbete, som med
beaktande av effekter av konjunktursvangningar samt andra kianda
forandringar, nuvardesberdknats med en diskonteringsfaktor om
8-10%. For koncernen bedéms antagande av framtida kassafldden
for fartygen vara den bedémning och uppskattning som har storst
paverkan pé koncernens resultat- och balansrakning.

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2012 2011 2012 2011
Fraktintakter 2242944 2069 600 894 357 691 557
Tidsbefraktningsintakter 863701 760813 241226 308 610
Vidarefakturerade kostnader

till externa uppdragsgivare 159 361 155030 = 33 840
Vidarefakturerade kostnader

till interna uppdragsgivare = — 109 327 295529
Ovrigt 8047 4025 2257 3279
Totalt 3274053 2989 468 1247 167 1332815
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NOT 3 Segmentredovisning

Viking Supply Ships Industrial Shipping

Koncernen 2012 2011 Omallokerat 2011 2012 2011 Omallokerat 2011
Forsdljning 1061974 568 490 1387875 1956 365 2212079 2258923 = 2258923
Intern forsaljning = — -1225820 -1225820 = — = 0
Nettoomséttning 1061974 568 490 162 055 730 545 2212079 2258923 — 2258923
Avskrivningar/nedskrivningar -190 608 -212 601 -7 179 -219780 72777 -183 934 -11 228 -195 162

Resultatandelar fran intresseforetag 597 —-451 0 —451 0 0 0 -

Rérelseresultat 54 447 -48 649 -31331 -79 980 -197 762 -219330 -49 005 -268 335
Finansiella intakter 29013 1999 3444 5443 7 165 9845 5386 15231
Finansiella kostnader =207 111 =79 420 -8 252 -87 672 -41185 -38126 -12 907 -51033
Resultat fore skatt? -126 277 -126 070 -36 139 -162 209 -229 156 —247 611 -56 526 -304 137
Inkomstskatt = - — — — — — —
Arets resultat - - - - - - - -
Tillgdngar 4777 322 4 664 468 297 335 4961803 967 261 822130 498 500 1320630
Kapitalandelariintresseféretag — - — 0 153 - 153 153
Summa tillgangar 4777322 4664468 297 335 4961803 967 414 822130 498 653 1320783
Skulder 2928 410 2844351 94583 2938934 713760 705 885 144 901 850787
Summa skulder 2928 410 2 844 351 94 583 2938934 713760 705 885 144901 850 787
Bruttoinvesteringar? 400934 1155097 = 1155097 87 891 55710 27 863 83573

1) I resultat fore skatt for affarsomrade Viking Supply Ships ingar en férandrad bedémning avseende restvdrden pa fartyg inom Viking Supply Ships, med tilldmpning frén 1 januari 2012, har
reducerat avskrivningarna under aret med 81 MSEK, rearesultat fran forséljning av Odin Viking med -8 MSEK. | resultat fére skatt for affarsomrade Industrial Shipping ingar i omstrukture-
ringskostnader for fortida dterldmning av bareboatinhyrt fartyg om —4 MSEK, reavinst fran avyttrad kontorsfastighet med 11 MSEK, rearesultat fran avyttringen av TransNjord med 2 MSEK,
personal- och omkostnadsreserveringar avseende utflaggning av fyra fartyg samt féréandringar inom landorganisationen med —23 MSEK, rearesultat frén forséljningen av det tidigare dot-
terbolaget Multidocker Cargo Handling AB med 6 MSEK, avséttning for omstrukturering av leasearrangemang med -13 MSEK samt rearesultat relaterat till forsakringsersattningen/avytt-
ringen av TransAgila med -6 MSEK samt aterforing av tidigare bedomd tilldggskopeskilling om 6 MSEK da slutliga villkor avseende forvérvet av Transatlantic Short Sea Bulk AB (tidigare
Osterstréms International AB) fardigférhandlats. | féregdende &rs resultat fore skatt for affarsomrade Viking Supply Ships ingdr omstrukturerings- och férvarvseffekter med totalt —52 MSEK
bestaende av kostnader och nedskrivningar i samband med etableringen av den danska offshorestrukturen samt forberedelser fér introduktion av Viking Supply Ships pa Oslobsrsen med
—-48 MSEK samt kostnader i samband med férvirvet av Viking Supply Ships Ltd. med —4 MSEK. | féregdende ars resultat fore skatt for affirsomrdde Industrial Shipping ingdr omstruktur-
erings- och forvirvskostnader om totalt ~142 MSEK for 2011. Kostnaderna bestar av omstrukturering av affirsomrddet i samband med férvérvet och integrationen av fd Osterstrémskon-
cernen med —-45 MSEK, kostnader fér fére detta VD med -5 MSEK samt kostnader i samband med forvérvet av Transatlantic Short Sea Bulk AB med -3 MSEK. Darutéver har fartygsned-
skrivningarinom affarsomradet skett med —32 MSEK samt goodwillnedskrivningar med —58 MSEK.

2) Arets investeringar bestod inom Viking Supply Ships i huvudsak av kontantinsats vid leverans av Brage Viking som skedde i januari 2012 samt dockningar. Foregdende drs investeringar
bestod i huvudsak av nybyggnation av tre fartyg, férvarv av Viking Supply Ships Ltd., samt aktiverade dockningsutgifter. Inom affarsomréde Industrial Shipping bestod arets investeringar
ihuvudsak av férvdrvet av den finska containerlinjen ”Merilinja” som skedde i oktober 2012 samt aktiverade dockningsutgifter. Fsregdende ars investeringar bestod i forvdrvet av Trans-
atlantic Short Sea Bulk AB samt aktiverade dockningsutgifter.

Inom Ship Management/Koncerngemensamt bestod foregéende &rs investeringar av likvida medel avsatta pa sparrade konton, forvdrv av kapitalplaceringsaktier samt inventarier.

Affarsomrade Viking Supply Ships utgors av isklassade samt @ven
isbrytande s k ankarhanteringsfartyg vilka dels nyttjas for isbryt-
ning och for uppdrag inom offshoreindustrin med ompositionering
av riggar och ankare for dessa, samt PSV (Platform Supply Vessels),
som huvudsaklingen utfor transporter av fornddenheter till riggar
for kunder inom offshoreindustrin.

Industrial Shipping ar framst inriktat pa kontraktsbaserad sjofart
for nordisk basindustri. Affairsomrédet omfattar flera olika verk-
samhetsomraden vilka dr integrerade med varandra och samarbe-
tar om tonnage och kundkontrakt. Division RoRo bedriver linje-
trafik med specialanpassade RoRo- och containerfartyg vilka bildar
ett heltdckande sjdtransportsystem i Ostersjon. Division Bulk bestar
av isklassade fartyg inom de sma/medelstora bulksegmenten vilka

opererar priméart inom Europa. Division Container bedriver contai-
nerbaserad linjetrafik mellan Sverige och England och feedertrafik
mellan Sverige och Tyskland.

Transaktioner mellan affairsomrdden har skett prissatta till
marknadsmaéssiga villkor.

I samband med att den operativa delningen av koncernen har
slutférts under aret har det tidigare redovisade sjalvstandiga seg-
mentet Ship Management/Koncerngemensamt férdelats och ingar
som en del i segementen ”Viking Supply Ships” respektive “Indu-
strial Shipping”. I samband med denna férandring har jamférelse-
talen rdknats om. Ovan askadliggors hur allokering av omséttning,
operativt resultat samt tillgangar gjorts till dessa segment.



Ship Management/Koncerngemensamt Summa
2012 2011 Omallokerat 2011 2012 2011
0 1387875 -1387875 — 3274053 4215288
— -1225820 1225820 — 0 -1225820
0 162 055 -162 055 - 3274053 2989468
0 -18 407 18 407 — —263 385 —414 942
0 0 0 — 597 -451
0 -80336 80336 — -143 315 -348 315
0 8830 -8 830 — 36178 20674
0 -21 159 21159 — —248 296 -138705
0 -92 665 92 665 — —355433 -466 346
-37 290 31798
- - = — -392723 -434 548
779 615 -779 615 — 5744583 6282 433
0 153 -153 — 153 153
0 779768 -779768 - 5744736 6282586
0 211535 -211 535 — 3642170 3789721
0 211535 -211 535 - 3642170 3789721
= 27 863 —27 863 — 488 825 1238670
Sekunddra segment
Férdelning per geografiskt omrade:
Koncernen
Nettoomsdttning 2012 2011
Sverige 1401221 1045443
Ovriga Norden 609 325 522722
Ovriga Europa 964524 1114975
Nordamerika 264 242 275368
Ovriga vérlden 34 741 30 960
Summa 3274053 2989468
Tillgangar
Sverige 2914184 5112060
Ovriga Norden 486308 853 081
Ovriga Europa 2344244 317 598
Nordamerika 0 0
Ovriga vérlden 0 0
Summa 5744736 6282739
Investeringar
Sverige 87 168 82335
Ovriga Norden 400934 842 408
Ovriga Europa 723 313927
Nordamerika 0 0
Ovriga vérlden 0 0
Summa 488825 1238670

NOT 4 Inkdp och férsdljning mellan koncernforetag

Moderbolaget

I moderbolagets nettoomséttning ingar forsaljning till 6vriga
koncernforetag med 116 949 TSEK (304 664).

I moderbolagets Gvriga externa rérelsekostnader ingar inkop
fran 6vriga koncernforetag med 45 503 TSEK (87 545).

NOT 5 Ovriga rorelseintikter

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2012 2011 2012 2011
Aktiverat arbete for

egen rakning — 2233 — -
Realisationsresultat 19338 7798 11 286 112
Tillaggskopeskilling

Osterstréms? 6500 - 6500 —
Ovrigt 2161 - - -
Totalt 27999 10031 17 786 112

1) Vid férvdrvet av Osterstréms International AB avsattes bedomd tilliggsképeskilling

som efter slutforhandling gett en positiv resultateffekt.

NOT 6 Ovriga rorelsekostnader

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Valutakursdifferenser -18 023 -8806 — -4027
Rearesultat -10 288 -5 400 -3 435 —
Totalt -28 311 -14 206 -3435 -4 027

Se dvennot 1.

w

w
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NOT 7 Medelantal anstéllda, sjukfranvaro, l6ner, andra Léner och andra ersittningar per land
ersdttningar och sociala kostnader m.m. 2012 2011
Styrelse Ovriga Styrelse Ovriga
2012 2011 TSEK och VDY  anstédllda ochVD anstéllda
Medelantal anstéllda Antal Varav Antal Varav
anstdllda kvinnor%  anstdllda kvinnor % Moderbolaget
Sverige 4051 122838 11 484 248 677
Moderbolaget Totalt i moderbolaget 4051 122838 11484 248677
Svlg:iinstauda 73 44% 87 46% Dotterforetag
° ° i Sverige 610 144766 2492 121896
—ombordanstdllda 198 1% 317 2% .
Dotterforetag
Totalt i moderbolaget 271 13% 404 12% i utlandet:
Dotterforetag Norge — 8512 — -
Sverige Nederlanderna - 18 283 90 949
- landanstallda 77 42% 75 41% Danmark _ 77177 _ 10120
—ombordsanstallda 236 4% 177 8% Storbritannien _ 48 665 _ 15301
Danmark Finland = 5993 — 4036
_ e 0 o,
landanstallda 15 33% 13 31% Estland _ 1594 126 695
_ e [+ o,
ombbordsanstallda 148 5% 36 8% Lettland _ 810 b 226
Storbritannien
Pol — 801 406 470
- landanstillda 50 26% 1 27% R° erl1 ; ot 3 3700
—ombordsanstallda 0 0% 133 2% yssan — > 84 4
" Tyskland = 8684 - -
Finland "
- landanstallda 8 25% 8 38% Total dotterféretag
utomlands - 176 360 1498 35497
Ryssland
_landanstillda 6 17% 6 33% Koncernen totalt 4661 443 964 15 474 406 070
Polen 1) I beloppet for moderbolaget ingar arvode till VD enligt konsultavtal med 2 784 TSEK
_landanstillda 6 17% 6 0% (3 132) samt ersédttningar av engangskaraktar till avgdende VD med 0 TSEK (3 937).
Estland

Rederist6d har for moderbolaget erhallits med 46 685 TSEK (122 448)

- landanstallda 11 18% 8 0%
Lettland och totalt fér koncernen med 48 096 TSEK (130 651). Notuppgifterna
_landanstillda 4 259 4 25% ovan avser belopp fore reduktion med erhallet rederistod.
Nederldnderna 3 0% 3 33% . . . .
Norge 8 50% 4 50% Loner och andra ersa}ttnlngar till styrelseledamoter
och ledande befattningshavare
Totalt i dotterforetag 572 14% 484 14%
Styrelsearvode
Koncernen totalt 843 14% 888 13% L
Ersattning till styrelseledaméter
. L . 2011-01-01-2011-12-31 (TSEK) 2012 2011
Loner, andra ersdttningar och sociala kostnader
2012 2011 Christen Sveaas, ordférande 400 400
Sociala Sociala Folke Patriksson, vice ordférande 200 200
s A (kostnader s A (kostnader Rge Korsvold? 0 167
dneroch (varav pen- oneroch (varav pen- . )
ersdtt- sionskost- ersdtt- sions kost- Christer Olsson® &/ 200
TSEK ningar nader) ningar nader) Hékan Larsson 200 200
Moderbolaget 126889 79712 260161 136121 Magnus Sonnorp ) 208 200
H 3]
29 628) (39 225) Hen.nmg F.Jensen 200 33
Dotterforetag Christer Lindgren, arbetstagarrepresentant — —
i Sverige 145376 83939 124388 84032 1267 1400
(36721) (21 271) 1) Avgick pa extra bolagsstamma i november 2011.
Dotterféreta 2) Avgick pé arsstamma i april 2012.
g 3) Valdes in pa extra bolagsstimma i november 2011.
utomlands 176 360 22712 36995 6298
(15 418) (2913) Styrelsens vice ordférande har under 10-ars perioden 2004-2013
Koncernen totalt 448625 186363 421544 226 451 rétt till pension motsvarande 70% av avgangslonen. Dérefter utgdr
(81767) (63 409) formansbestdmd, livsvarig pension baserad pa ITP-planen. Fér

att tacka bolagets pensionsforpliktelse, som per 2012-12-31 uppgick
till 9 061 TSEK, har pensionsfoérsakringar tecknats vilka per
2012-12-31 hade ett marknadsvarde om 8 997 TSEK. Bolaget har
under 2012 inte haft ndgon kostnad for detta atagande. Det finns
inga andra pensionsforpliktelser till forman for moderbolagets
styrelseledaméter.



Ersdttning till ledande befattningshavare

Lon Ovriga férmaner Pensionspremier Konsultarvoden Summa

TSEK 2012 2011 2012 2011 2012 2012 2011 2012 2011
VD Rolf Skaarberg? — — — — — — 3132 — 3132
VD Stefan Eliasson? — 6 404 — 46 — — — — 6952
VD Henning E. Jensen? — - — — — 2784 - 2784 -
Andra ledande

befattningshavare,

4 personer (4)? 8 954 5624 583 374 1197 = 3423 10734 10 603
Totalt 8 954 12028 583 420 1197 2784 6555 13518 20687

1) Rolf Skaarberg var VD i moderbolaget under perioden 1 april-30 december 2011. Ersdttning till Rolf Skaarberg utgick under 2011 med 300 TNOK per manad i enlighet med
konsultavtal som tecknats med Kistefos AS. Henning E. Jensen tilltrddde som VD den 31 december 2011 och erhdller ersdttning i enlighet med konsultavtal med Kistefos AS.

Erséttning utgdr med 200 TNOK per manad.

2) | beloppet ingdr 6 manaders uppsdgningslon samt 12 manaders avgangsvederlag till Stefan Eliasson som avgick som VD den 31 mars 2011.
3) Chefen for affirsomrade Industrial Shipping, Kim Sérensen, avslutade anstéllningen 15 november och ersattes av davarande CFO, Heléne Mellquist, fran 1 oktober. Under 2011
var koncernens CFO samt chefen for affarsomrdde Viking Supply Ships under delar av aret, 8 resp. 5 manader, arvoderade via konsultavtal.

Uppségningstiden fran bolagets sida for 6vriga ledande befattnings-
havare ér sex till tolv manader. Denna grupp foljer ITP-planen och
har rétt till tjanstebil. Dessa befattningshavare har fran fyllda 65 ar
ratt till livsvarig pension motsvarande ITP-planen. Under 2012 har

i gruppen ingétt tva (en) kvinnor.

NOT 8 Revisionsuppdrag

Under éret kostnadsférda arvoden och kostnadserséttningar har uppgatt till:

ledaméter i dotter- och koncernbolag.

bl a fragor avseende beslut om ersattningar.

Inga sdrskilda arvoden har utgatt inom koncernen for styrelse-

Arsredovisningens separata avsnitt Bolagsstyrning beskriver

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Arvoden avseende revisionsuppdrag
- PwC 3432 3427 2690 2380
-BDO = 209 = 177
- KPMG 775 816 - -
- Ovriga revisionsféretag 823 984 = —
Arvoden avseende revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget
- PwC 97 1923 97 1618
- Ovriga revisionsféretag = 48 = -
Arvoden avseende skatteradgivning
-PwC 1972 4341 495 4012
- Ovriga revisionsforetag 35 48 = 11
Andra tjdnster
- PwC 975 991 — 16
- Ovriga revsionsforetag 49 — = —
Totalt 8158 12787 3282 8214

NOT 9 Andra vinster/forluster — netto

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Réntesdkringsderivat:
- Verkligt vérde vinster/forluster -3730 608 3040 -
Totalt -3730 608 3040 -

1) Se dven not 32 Finansiell riskhantering och derivatinstrument, avsnitt ”Verkliga varden derivatinstrument”.
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NOT 10 Materiella och immateriella anldggningstillgangar

Koncernen Moderbolaget
Fartyg?, TSEK 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvéarden
Ingdende anskaffningsvarde 5856608 4499976 — -
Arets anskaffning (inkl. férbattringskostnader) 398077 49 181 — -
Anskaffning via rorelseforvarv = 772226 = —
Ombklassificeringar 280177 1174756 = —
Férséljningar/utrangeringar -578077 -679348 = —
Arets omrikningsdifferens -13 076 39817 = -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvirden 5943709 5856608 - -
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende avskrivningar -1094794 -1048559 — —
Forsdljningar/utrangeringar 150326 228766 = —
Arets omrakningsdifferens 6268 -423 = —
Arets planenliga avskrivningar? —240539  -274578 = —
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -1178739 -1094794 - -
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -202932 -281114 — -
Forsdljningar/utrangeringar 37 431 112 015 = —
Arets omrakningsdifferens 8549 -1793 = -
Arets nedskrivning -32 040 - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -156 952 -202932 - -
Utgaende planenligt restvirde 4608018 4558882 - -

Den genomsnittliga aterstdende nyttjandeperioden for fartygen &r 13 ar (13).

1) Fartygsvardena dr i dagens marknadssituation mer svarbedémda dn normalt. Vardering av koncernens fartyg har skett med hjélp av externa vdrderingar och interna
impairmenttester.

2) Nyttjandeperioder och restvdrde bedoms i samband med den érliga prévningen av eventuellt nedskrivningsbehov. En férdndrad bedomning avseende restvéarden pa
fartyg inom affarsomrdde Viking Supply Ships, med tillimpning frdn 1 januari 2012, har reducerat arets avskrivningar med 81 MSEK.

Koncernen Moderbolaget
Byggnader och mark, TSEK 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 48019 48003 46 744 46 745
Arets anskaffning (inkl. férbattringskostnader) - — — -1
Forsdljningar/utrangeringar —46 542 — —46 468 —
Arets omrakningsdifferens 3 16 = —
Utgaende ackumulerade anskaffningsvidrden 1480 48019 276 46 744
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende avskrivningar -10 443 -9 412 -9958 -8966
Arets omrakningsdifferens -12 -8 = —
Forséljningar/utrangeringar 10017 — 9954 —
Arets planenliga avskrivningar =24 -1023 = -992
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -462 -10 443 -4 -9958
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -16 000 — -16 000 -
Forsdljning 16 000 — 16 000 —
Arets nedskrivning —  -16000 —  -16000
Utgaende ackumulerade nedskrivningar - -16 000 - -16 000
Utgaende planenligt restvdrde 1018 21576 272 20786

—varav markvérde 95 5855 95 5855



2012 2011 2012 2011

Taxeringsvarden for fastigheter inom Sverige

- byggnader 1195 10725 1195 10725
— mark 575 2054 575 2054
Totalt 1770 12779 1770 12779
Bokfért vdrde pa fastigheter inom Sverige 272 20786 272 20786
Koncernen Moderbolaget
Inventarier, TSEK 2012 2011 2012 2011

Anskaffningsvdrden

Ingdende anskaffningsvirde 140 856 118 287 28 862 30339
Arets anskaffning (inkl. forbattringskostnader) 18 665 11996 1167 895
Anskaffning via rorelseforvarv = 22299 = —
Forsaljningar/utrangeringar -12 495 -12 485 -11 963 -2372
Arets omrikningsdifferens -801 759 — —
Utgédende ackumulerade anskaffningsvérden 146 225 140 856 18 066 28862
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende avskrivningar -87 995 ~77 665 -24 062 -20336
Anskaffning via rorelseforvarv = -7 251 = —
Forséljningar/utrangeringar 11 051 20221 10763 1300
Arets omrakningsdifferens 556 -670 - -
Arets planenliga avskrivningar -20717 -22 630 -1946 -5026
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -97 105 -87 995 -15 245 -24 062
Utgdaende planenligt restviarde® 49120 52 861 2821 4800
3) I tabellen ”Inventarier” ovan ingér leasingobjekt, i huvudsak containers, som koncernen innehar enligt finansiella leasingavtal med féljande belopp:

Koncernen Moderbolaget
Inventarier, finansiell leasing, TSEK 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvédrden
Ingdende anskaffningsvarde 63 507 68008 = -
Arets anskaffning genom rérelseforvary = 8420 = -
Avslutade leasingavtal = -12921 = -
Utgédende ackumulerade anskaffningsvérden 63 507 63507 - -
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende avskrivningar -40787 -42 470 - -
Arets anskaffning genom rorelseforvary = -5502 = —
Avslutade leasingavtal — 12374 — _
Arets planenliga avskrivningar -5231 -5189 = -
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -46 018 -40 787 - -
Utgédende planenligt restvirde 17 489 22720 - -
Se dven Not 30 Ataganden.

Koncernen Moderbolaget
Pdgaende nyanldggningar och forskott avseende materiella anldggningstillgangar, TSEK 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvérden
Ingdende anskaffningsvarde 280177 644 288 = 8393
Arets anskaffning (inkl. férbattringskostnader)® — 804 457 — 1176
Anskaffning via rorelseforvarv = 6283 = —
Omklassificeringar -280177 -1174756 — -
Avyttringar - -2122 = -9569
Arets omrikningsdifferens — 2028 — —
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden - 280177 - -
Utgédende planenligt restvirde - 280177 - -

4) | beloppet ingar aktiverade finansieringskostnader med 0 MSEK (62). Rantesatsen pa nybyggnadskreditivet har under aret varit 0% (4,95).
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Not 10 forts.

Koncernen Moderbolaget
Goodwill, TSEK 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvarden
Ingdende anskaffningsvarde 60596 2348 8278 8278
Arets anskaffning - 58 137 — -
Arets omrikningsdifferens — 111 — —
Utgaende ackumulerade anskaffningsvidrden 60 596 60 596 8278 8278
Ackumulerade nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar -58137 - -8278 -8278
Arets nedskrivning —  -58137 — -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -58 137 -58 137 -8278 -8278
Utgaende bokfort virde 2 459 2 459 — -

Koncernen Moderbolaget
Varumadrken, TSEK 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvdrden
Ingdende anskaffningsvirde 7 015 7015 — -
Utgéende planenligt restvirde 7015 7015 - -

Koncernen Moderbolaget
Ovriga immateriella tillgdngar, TSEK 2012 2011 2012 2011
Anskaffningsvdrden
Ingdende anskaffningsvdrde 24 556 10 543 5513 6938
Arets anskaffning 24162 8555 24162 154
Anskaffning via rorelseférvadrv = 8838 = -
Forséljningar/utrangeringar -2 000 -3 605 -2000 -1579
Arets omrikningsdifferens -165 225 -165 -
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden 46 553 24556 27 510 5513
Ackumulerade planenliga avskrivningar
Ingdende avskrivningar -14 468 -7 480 -5504 -5138
Anskaffning via rorelseforvarv — -2574 — -
Forsaljningar/utrangeringar 2000 466 2000 466
Arets omrakningsdifferens -1709 29 = —
Arets planenliga avskrivningar -2 105 -4909 -809 -832
Utgaende ackumulerade planenliga avskrivningar -16 282 -14 468 -4313 -5504
Nedskrivningar
Ingdende nedskrivningar —5625 — — _
Arets nedskrivning — -5625 — -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -5625 -5625 - -
Utgédende planenligt restvirde 24 646 4463 23197 9

Koncernen: Vérdet bestar av aktiverade programvaror, upparbetat trafiksystem och kundkontrakt inom affarsomradet Industrial Shipping.

Moderbolaget: Beloppet utgors av aktiverade programvaror och kundkontrakt.



NOT 11 Resultat fran andelari intresseféretag

NOT 13 Finansiella intdkter

Koncernen Moderbolaget Koncernen Moderbolaget

TSEK 2012 2011 2012 2011 TSEK 2012 2011 2012 2011

Resultatandelar fran Rénteintakter 6826 7 857 339 499
6vriga intresseforetag? 597 —-451 -854 -14 915 Ranteintakter fran

Totalt 597 -451 -854 -14915 koncernforetag = - 31364 39 426
1) Resultatandelen i moderbolaget 2012 och 2011 avser resultatandelar fran Partrederiet Utdelningar bors-

for Odin Viking DA. Resultatandelen i koncernen 2012 och 2011 avser andelar av resul- noterade aktier 1367 — 1367 —

tati Ostersjfrakt AB. Valutakursdifferenser 27985 12817 — 14602

Totalt 36178 20674 33070 54527

NOT 12 Resultat fran andelari koncernféretag

NOT 14 Finansiella kostnader

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Koncernen Moderbolaget

Utdelningar = - 1485 1376857 TSEK 2012 2011 2012 2011
Koncernbidrag — — 128100 214 636
Nedskrivning Réntekostnader 245 384 138705 4 882 10 629
av aktier i koncern- Réntekostnader till
foretag _ — 2203300 -433280 koncernféretag = — 31391 57 764
Rearesultat fran Valutakursdifferenser = - 15 436 -
forséljning av Rearesultat fran for-
dotterbolag — - -29 850 269971 sdljning av noterade
Totalt - — -103565 1428184 Vdrdepapper 2912 - 2912 -

Ovriga finansiella

kostnader = — 303 1246

Totalt 248296 138705 54924 69 639
NOT 15 Skatter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Skatt i resultatrdkningen
— Aktuell skatt -1422 -17 919 - -
— Uppskjuten skatt -35868 49717 -66 997 -8 454
Totalt -37 290 31798 -66 997 -8454
Koncernen Moderbolaget
2012 2011 2012 2011
TSEK % TSEK % TSEK % TSEK %
Skillnad mellan redovisad skattekostnad och
skattekostnad baserad pa géllande skattesats
Redovisat resultat fore skatt —355 433 —  —466346 — -=211002 — 1224545 —
Skattekostnad enligt svensk skattesats 26,3 % 93 479 26 122 649 26 55 494 26 -322055 -26
- Effekt av fordndrad svensk skattesats? -12715 -4 — — -10 615 -5 — -
- Skillnad i olika verksamhetsldanders skattesats -2573 -1 -1080 -0 = = - —
— Tonnagebeskattad verksamhet -60 267 =17 -32917 -7 - - - -
— Effekt till foljd av rapportering i
funktionell valuta -1588 -0 2956 1 — — — —
— Effekt av ej skattepliktiga intakter 3245 1 1496 0 29880 14 432 969 35
— Effekt av ej avdragsgilla kostnader -200 -0 =224 -0 -84 527 -40 -118 246 -10
— Effekt av ej avdragsgill nedskrivning av goodwill = = -15 290 -3 = = — —
— Effekt av skattepliktig intdkt? -7 391 -2 —44 120 -9 - - — -
— Vérdeférandring pensionsataganden -3170 -1 -1270 -0 -2908 -1 -1027 -0
— Underskott for vilka skattefordran ej redovisas -91 407 -26 -2104 -0 -69 509 =33 - -
—Fordndrad bedomning av temporédra
skillnader i fartyg? 30346 9 — — 12 555 6 — —

— Justering av foregdende ars skatt 7219 2 -521 -0 2633 1 -253 -0
— Ovrigt 7732 2 2223 -1 — — 158 0
Skattekostnad -37 290 -10 31798 7 -66 997 -32 -8 454 -1
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Not 15 forts.

Koncernen
2012 2011
TSEK Fore skatt Skatt Efterskatt Fore skatt Skatt Efter skatt
Skatt hanforlig till 6vrigt totalresultat
Forandring sakringsreserven -304 113 -191 -29 055 4295 -24 760
Fordandring omrdkningsreserven 4725 = 4725 13272 — 13272
4421 113 4534 -15783 4295 -11 488
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Uppskjutna skattefordringar
- Pensionsforpliktelser med hansyn till tidpunkt for avdragsratt 9366 12536 9182 12090
— Finansiella instrument, vardering till marknadsvarde 329 34 — —
— Underskottsavdrag 71265 149 124 54309 130 952
80960 161 694 63 491 143 042
Kvittning skattefordringar och skatteskulderinom samma
verksamhetslander -6 543 -56 117 = -12 555
Uppskjutna langfristig skattefordring i balansrakningen 74 417 105577 63 491 130 487
Uppskjutna skatteskulder
— Materiella anl.tillgdngar, temporéra skillnader” -6 542 -56 117 — -12 555
- Ovriga skulder med hinsyn till tidpunkt fér avdragsratt -3 966 -9739 = —
-10508 —-65 856 = -12 555
Kvittning skattefordringar och skatteskulder
inom samma verksamhetsldnder 6543 56117 — 12 555
Uppskijuten langfristig skatteskuld i balansrdkningen -3965 -9739 — —
Netto uppskjuten skattefordran / (skatteskuld)® 70 452 95 838 63 491 130 487

1) I november 2012 fattade Sveriges Riksdag beslut om en sankning av bolagsskatten fran 26,3 procent till 22,0 procent frdn och med den 1 januari 2013. Till f6ljd av sénkningen
har koncernens uppskjutna skatteskulder och fordringar hanforliga till svenska enheter minskat per den 31 december 2012.

2) Under 2012 och 2011 har fartyg dverlatits koncerninternt varvid skattepliktiga reavinster utlosts. | koncernresultatet &r rearesultateffekterna eliminerade.

3) Till foljd av en fordndrad bedémning av en tempordr skillnad mellan skatteméssigt och bokfért varde avseende det under 2012 avyttrade fartyget Odin Viking har tidigare

redovisad skatteskuld aterforts.

4) Tempordra skillnaden - till fljd av skattemédssig behandling av av- och nedskrivningar.

5) Uppskjuten skattefordran/skatteskuld redovisas netto i respektive verksamhetsland da kvittningsratt bedomts féreligga. Underskottsavdrag i koncernen, for svenska enheter,
uppgadr netto efter avdrag for obeskattade reserver till 745 MSEK (457), varav 302 MSEK (354) aktiverats. Underskottsavdragen i moderbolaget uppgar till 511 MSEK (498), varav
247 MSEK (498) aktiverats. Inom svensk beskattning finns ingen bortre tidsgrins for utnyttjande av uppkomna underskottsavdrag.

Temporira skillnader avseende investeringar i dotterforetag har inte beaktats, da realisationsresultat ej dr beskattningsbart enligt géllande skattlagstiftning.

Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den man det &r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott.

NOT 16 Resultat per aktie

Koncernen
SEK 2012 2011
Vagt genomsnittligt antal aktier exklusive aktier i eget forvar 110902 700 57 798 159
Fondemissionselement? = 8447 758
Totalt 110 902 700 66 245917
Koncernen
Resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare (SEK): 2012 2011
Totalt -391 611 703 -429 936 000
Koncernen
SEK 2012 2011
Resultat per aktie hanforligt till moderbolagets aktiedgare -3,53 =7,44
Fondemissionselement? = 0,95
Totalt -3,53 -6,49

1) I en nyemission med foretrddesratt for de gamla aktiedgarna dar emissionskursen dr ldgre dn aktiens verkliga varde uppkommer ett sd kallat fondemissionselement, vilket paver-
kar berdkning av resultat per aktie for innevarande period samt perioder fore nyemissionen. Fondemissionselementet i nyemissionen representerar det varde som foretagets

aktiedgare avhander sig genom att rabattera priset pd aktien.

I koncernen finns inga optionsprogram som kan medféra utspadningseffekter.



NOT 17 Andelari koncernforetag, intresseforetag samt joint ventures

Innehavets omfattning

Innehavets vdrde

Antal Bokfort vdrde Bokfort vdrde Andeli Andeli
Organisations- aktier/ % av aktie- 2012-12-31 2011-12-31 Eget kapital Eget kapital
nummer Sate andelar kapitalet TSEK TSEK 2012-12-31 TSEK 2011-12-31 TSEK
Dotterforetag dgda av moderbolaget?
VSS Specialtonnage AB>? 556074-5431 Goteborg - - - 1360910
Transatlantic Shipping AB 556208-0373 Goteborg 2118115 100 213 000 214263
Transatlantic European Services AB 556520-6504 Vésterds 1000 100 18021 18021
Transatlantic Administration AB 556662-6866 Skdrhamn 1000 100 2 400 1400
Transatlantic Administration (2) AB 556550-2159 Skdarhamn 1000 100 200 257
SOIC Shipmanagement AB% 556803-0372 Skdrhamn - - — 51
Transatlantic Short Sea Bulk AB” 556777-2180 Goteborg 166 667 100 45352 10883
TransAtlantic AB® 556901-2858 Goteborg 1000 100 50 -
Viking Supply Ships A/S 33369794  Kopenhamn 5000 100 2338802 1901295
Partrederiet Odin Viking DA? 989573152  Kristiansand — — — 11 326
Transatlantic Nederland BV Rotterdam 10 100 8620 32402
TRS Transatlantic Shipping GmbH HRB110034 Hamburg — 100 27 042 27 042
Transatlantic Shipping LTD Gibraltar — 100 27 27
Transatlantic Shipping (2) LTD Gibraltar - 100 32 32
Transatlantic Ship Management LTD Gibraltar - 100 26 26
Transhawk LTD Gibraltar - 100 5000 4072
Gorthon International Shipping LTD® Bermuda — — — 84
Gorthon Shipping Inc. Kanada 100 100 1 1
QY Transatlantic Services AB 1735038-1 Helsingfors 100 100 76 76
Transatlantic LLC? 1107746094060 Moskva — 100 — 34
Totalt 2658 649 3582202
Ovriga koncernbolag
Percy Tham i Oxelésund AB 556022-4908 Oxel6sund 1000 100
TRVI Offshore & Icebreaking AB 556710-9003 Skdrhamn 2991 000 100
TRVI Offshore & Icebreaking 3 AB 556733-1102 Skdrhamn 1000 100
TRVI Offshore & Icebreaking 4 AB 556733-1094 Skdrhamn 1000 100
Viking Supply Ships AB? 556858-2463 Géteborg 1000 100
Viking Supply Ships Crewing AB'® 556426-8646 Goteborg 1000 100
Viking Icebreaker Management AB™ 556679-1454 Goteborg 1000 100
VSS Specialtonnage AB>? 556074-5431 Goteborg 20000 100
Arctic Ice Management AB 556807-0972 Goteborg 99 100
Osterstroms Rederi AB 556073-3767 Norrkdping 15000 100
Osterstroms Logistics AB 556320-7215 Valdemarsvik 1000 100
Osterstroms Nordic AB 556284-6740 Norrkdping 5000 100
Vdsterviks Logistik och Industri AB 556598-0454 Vastervik 10 000 100
Rederi AB Nordship 556309-9141 Norrkdping 500 100
Transatlantic Crewing AS® 999177484 Oslo 300 100
Viking Icebreaking & Offshore AS™? 979 437 943 Kristiansand 1100 100
Viking Supply Ships Management AS*? 981240030 Sarpsborg 50 100
Viking Spesialtonnasje AS™ 987069295 Oslo 100 100
Viking Supply Ships Crewing ApS 33775199  Kdépenhamn 800 100
Viking Supply Ships 3 ApS 33775172  Kdépenhamn 800 100
Viking Supply Ships 4 ApS 33859082  Kopenhamn 800 100
Viking Supply Ships 5 ApS® 34471800  Képenhamn 800 100
Viking Supply Ships Ltd*® SC303430 Aberdeen, UK 7900001 100
SBS Aberdeen Ltd SC250818 Aberdeen, UK 30001 100
Stoneywood Crewing Services Ltd SC351608 Aberdeen, UK 1 100
Bankhead Management Ltd 43805 Guernsey, UK 2 100
SBSL (Holdings) Ltd SC180512 Aberdeen, UK 76 924 100
SBS Marine Ltd SC202464 Aberdeen, UK 1000 100
Transatlantic UK Ltd 3384716 Goole, UK 10000 100
Osterstrom UK Ltd Hull, UK 100 100
Paltrans Cargo Services Ltd 2547016 Goole, UK 100 100
Nordon Shipping Company B.V. Rotterdam 35 100
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Not 17 forts.

Innehavets omfattning Innehavets varde
Antal Bokfort varde Bokfort varde Andel i Andeli
Organisations- aktier/ % av aktie- 2012-12-31 2011-12-31 Eget kapital Eget kapital
nummer Sate andelar kapitalet TSEK TSEK 2012-12-31 TSEK 2011-12-31 TSEK
Ovriga koncernbolag
Andromeda Shipping Company B.V. Rotterdam 35 100
Capricorn Shipping Company B.V. Rotterdam 35 100
Holding Zeena Maritiem B.V. 34119948 Zuiddorpe 200 100
Zeena Maritiem Management B.V. 20088567 Zuiddorpe 400 100
Osterstréms Netherlands B.V. 34088147 Zuiddorpe 400 100
Zeedal Maritiem B.V. 34088150 Zuiddorpe 48 100
Zeehelm Maritiem B.V. 12061348 Zuiddorpe 18 000 100
Zeegra Maritiem B.V. 24145899 Zuiddorpe 35 100
Zeenim Maritiem B.V. 34119949 Zuiddorpe 200 100
Zeeranc Maritiem B.V. 20070758 Zuiddorpe 400 100
Zeelis Maritiem B.V. 34149137 Zuiddorpe 40 100
Zeeros Maritiem B.V. 24138471 Zuiddorpe 300 100
MS Frej Claus-Markus Speck KG HRA1211 Horsten — 72
MS Odin Claus-Markus Speck KG HRA1215 Horsten — 66
Agila GmbH & Co. KG Seeschiffahrt HRA5055 Horsten - 67
Osterstréms QY 1931010-50 Finland 100 100
Daugava Shipping Services SIA Lettland 10 000 100
Osterstrémi Laevanduse Estland 196 98
Osterstréms Spolka Z.0.0 Polen 100 100
Euroforest Shipping Ltd Malta 60 60
Intresseféretagens koncernméssiga varde
Ostersjofrakt AB? 556393-0709 Norrképing 200 20
MS Agila Verwaltungs GmbH HRB7664 Horsten — 49 153 153 153 153
Totalt 153 153 153 153

1) Moderbolag i koncernen &r Rederi AB Transatlantic, 556161-0113, med séte
i Goteborg.

2) Bolaget har forvdrvats/dverlatits koncerninternt under 2012 i samband med
bildandet av Viking Supply Ships koncernen.

3) Bolaget namndndrades under 2012 frén Transatlantic Specialtonnage AB till
VSS Specialtonnage AB.

4) Under 2012 avyttrades 46% av aktierna, dérefter innehas 5% vilka redovisas
i balansrékningen som Finansiella tillgangar som kan séljas.

5) Bolaget namnéndrades under 2012 fran Osterstréms International AB till
Transatlantic Short Sea Bulk AB

6) Bolaget har bildats under 2012.

7) Bolaget har férvérvats/gverlatits koncerninternt under 2012 i samband med
bildandet av Viking Supply Ships koncernen, varefter det avvecklats.

8) Bolaget har under 2012 avvecklats.

9) Bolaget namnéndrades under 2012 fran Trans Viking Offshore AB till Viking
Suppy Ships AB.

10) Bolaget namnédndrades under 2012 fran Transatlantic Crewing AB till Viking
Suppy Ships Crewing AB.

11) Bolaget namnéndrades under 2012 fran Transatlantic Icebreaker Management
AB till Viking Icebreaker Management AB.

12) Bolaget namnéndrades under 2012 fran Trans Viking Icebreaking & Offshore
AS till Viking Icebreaking & Offshore AS.

13) Bolaget namnédndrades under 2012 fran Trans Viking Management AS till
Viking Supply Ships Management AS.

14) Bolaget namnéndrades under 2012 fran Transatlantic Spesialtonnasje AS
till Viking Spesialtonnasje AS.

15) Bolaget namnandrades under 2012 fran SBS Marine (Holdings) Ltd till
Viking Supply Ships Ltd.



NOT 18 Andra langfristiga fordringar

Koncernen Moderbolaget

2012 2011 2012 2011
Ingdende varde 65 885 29907 35688 24 886
Arets anskaffning 65 631 41520 1221 13840
Arets avyttring -2070 -5542  -15350 -3038
Utgédende vérde 129 446 65 885 21559 35688

De storsta enskilda posterna bestar av:

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2012 2011 2012 2011
Kapitalforsakringar 20344 22 414 19 957 21 467
Spédrrade bankmedel 71500 41520 — 13 840
Séljarrevers Odin

Viking 35100 — = —
Ovrigt 2502 1951 1602 381
Totalt 129 446 65 885 21559 35688

Se dven not 32 Finansiell riskhantering och derivatinstrument.

NOT 19 Varulager

Varulagret bestar av bunkers, smorjolja och lasthanteringsutrustning.

NOT 20 Kundfordringar

Redovisat varde for kundfordringar fordelar sig pa foljande sétt:

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Fakturerade
fordringar 220 837 336 491 47 705 77 547
Reserv for osdkra
fordringar -6523 -763 -5781 -21
Totalt 214314 335728 41924 77 526

Redovisat vdrde for kundfordringar motsvarar verkligt varde da diskonterings-
effekten &rovédsentlig. Tvd bolag i koncernen har ingatt factoringavtal med en

total limit om 55 MSEK.

Reserven for osédkra fordringar férandrade sig pé foljande satt:

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Ingdende varde 763 41 21 —
Avsattningar
for osakra kund-
fordringar 5795 763 5795 763
Aterforda
avsdttningar -35 -41 -35 -742
Utgaende virde 6523 763 5781 21

Arets konstaterade kundférluster uppgick till 7 595 TSEK (2 274). Utéver redovisade
reserveringar bedoms endast ringa kreditrisk forekomma i de kvarvarande kundford-

ringarna. Den maximala exponeringen for kreditrisk per balansdagen dr det redovisade

vardet for varje kategori fordringar som namns ovan.

Aldersanalys:

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Ej forfallna 143 136 252 625 32139 63799
Forfallodag passerad
med upp till 30 dagar 59 685 68208 9428 11090
Forfallodag passerad
med mellan 31-60
dagar 3444 4858 357 464
Forfallodag passerad
med 61 dagar eller mer 8049 10 037 = 2173
Totalt 214314 335728 41 924 77 526

NOT 21 Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Forutbetalda
personalkostnader 12 001 13838 4863 12768
Upplupna reseintdkter 76 613 52087 35251 17 852
Upplupna rdnteintakter — 10 - -
Forutbetalda
dockningar for
inchartrat tonnage - 412 - —
Ovriga férutbetalda
kostnader och
upplupna intdkter 60088 67 666 2781 16 419
Totalt 148702 134013 42 895 47 039

NOT 22 Kassaflédesanalys

I de fall da lanefinansiering vid investeringsprojekt utbetalas direkt

till varvet/leverantdren och ej passerar bolagets/koncernens kassa

redovisas investeringsbeloppet i kassaflodesanalysen netto efter

avdrag for finansiering. Redovisad investeringsutgift utgors saledes

av den egna kontantinsatsen.

Forvarv/avyttring av aktier i dotterforetag visas i koncernredo-

visningen som utbetalad/erhéllen kdpeskilling minskad med det

forvarvade/avyttrade dotterforetagets likvida medel pa forvéarvs—/

avyttringsdagen.

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Likvida medel
Kassa och bank vid
drets borjan 589 368 636 893 201 584 33150
Arets forandring av
kassa och bank -157 131 -47 525 -117 904 168 434
Likvida medel vid
arets slut 432 237 589 368 83 680 201584
Avgar spdrrade/pant-
satta likvida medel -71500 —-41520 = -
Utgaende disponibla
likvida medel? 360737 547 848 83 680 201584

1) I koncernens likvida medel ingar forskott fran externa uppdragsgivare om
20 MSEK att anvédndas i externa shipmanagementverksamheten. Koncernen har
i ldneavtal férbundit sig att vid varje tillfélle tillse att likvida medel inte understiger
det hogsta beloppet av antingen 5% av koncernens réanteb&rande skuld eller mot-
svarande 150 MNOK, med avdrag for i koncernen ej utnyttjad checkkredit.
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NOT 23 Aktiekapital

Aktiekapital
2012 2011
SEK A-aktier B-aktier Summa A-aktier B-aktier Summa
Ingdende aktiekapital 72718 420 1036 308 580 1109027 000 36 359 210 518 154 290 554513 500
Nyemission? = = 36 359 210 518 154 290 554513 500
Nedséttning till fri fond? —65 446 578 -932677722 -998 124 300 — — —
Utgaende aktiekapital 7 271 842 103 630 858 110 902 700 72718 420 1036 308 580 1109027 000
Antal aktier
2012 2011
A-aktier B-aktier Summa A-aktier B-aktier Summa
Ingdende antal aktier 7271842 103 630 858 110 902 700 3635921 51815 429 55 451 350
Nyemission? = = 3635921 51815 429 55 451 350
Utgédende antal aktier 7271842 103 630 858 110902 700 7271842 103 630 858 110902 700
Antal roster
2012 2011
A-aktier B-aktier Summa A-aktier B-aktier Summa
Antal roster 72718 420 103 630 858 176 349 278 72718 420 103 630 858 176 349 278
Totalt antal roster 72718 420 103 630 858 176 349 278 72718 420 103 630 858 176 349 278

Kvotvardet dr 1 SEK per aktie. | koncernen forekommer inga optionsprogram.

1) | december 2011 genomférdes nyemission med foretratradesréatt for befintliga aktiedgare i forhédllandet 1:1. Teckningskursen var lika med kvotvirdet, dvs 10 SEK per aktie.
2) Nedséttning av aktiekapitalet registrerades i januari 2012 genom minskning av aktiernas kvotvarde fran 10 SEK till 1 SEK per aktie.

NOT 24 Utdelning per aktie

Under 2012 och 2011 skedde inga aktieutdelningar. Till &rsstimman

den 24 april 2013 foreslas att ingen utdelning utbetalas avseende
verksamhetsaret 2012.

NOT 25 Avsdttningar fér pensioner

Ersdttningar till anstéllda efter avslutad anstallning erlaggs till
6vervagande delen genom fortlpande betalningar till fristdende
myndigheter eller forsdakringsbolag som déarmed 6vertar forpliktel-
serna for de anstédllda. Denna typ av pensionsplaner benamns
avgiftsbestimda planer.

Ataganden fér &lderspension och familjepension for tjdnsteman
i Sverige tryggas genom en forsakring i Alecta. Enligt ett uttalande
fran Radet for finansiell rapportering, UFR 3, ar detta en forméns-
bestamd plan som omfattar flera arbetsgivare. For rakenskapsaret
2012 har koncernen inte haft tillgang till sidan information som
gor det majligt att redovisa denna plan som férmansbestaimd plan.
Pensionsplanen enligt ITP som tryggas genom en forsikring i
Alecta redovisas darfér som en avgiftsbestamd plan. Alectas &ver-
skott kan fordelas till forsdkringstagarna och/eller de férsakrade.
Vid utgangen av 2012 uppgick Alectas dverskott i form av den
kollektiva konsolideringsnivan till 130% (113%). Den kollektiva

konsolideringsnivan utgérs av marknadsvardet pa Alectas till-
gangar i procent av forsakringsatagandena berdknade enligt Alec-
tas forsakringstekniska berdkningsantaganden, vilka inte 6verens-
stimmer med IAS 19.

Forménsbestamda planer kdannetecknas av att koncernen kvar-
star med sina forpliktelser tills pensionerna har blivit utbetalda
Kostnaden och avsittningen for de férménsbestimda planerna
berdknas genom aktuariella berdkningar som syftar till att faststélla
nuvérdet pa forpliktelserna. Formansbestdmda planer finns endast
i Sverige.

Forpliktelserna tryggas genom pensionsférsakringar med
placeringar i huvudsak rénte- och aktiefonder.

I nedanstdende tabeller finns upplysningar om de formans-
bestamda planerna som finns i koncernen, vilka antaganden som
anvénds i berdkningarna, vilka kostnader som redovisats samt
vérde pa forpliktelserna och foérvaltningstillgangarna.



Koncernen

MSEK 2012 2011 2010 2009 2008
Flerarsoversikt
Per balansdagen
Nuvérdet av formansbestamd forpliktelse 17 356 27 033 30243 35079 36 945
Verkligt vdrde pa forvaltningskapital -21416 -31149 -35124 -38 241 -42 626
Oredovisade aktuariella (férluster)/vinster 1919 1617 3183 1881 4979
Loneskatteskuld 8311 9306 10 249 10790 10 268
Nettoskuld 6170 6 807 8551 9509 9566
Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Tillimpade antaganden i aktuariella berakningar
Sverige
Genomsnittlig diskonteringsranta, % 3,00% 3,40% 3,00% 3,40%
Forvantad avkastning pa forvaltningskapital, % 3,00% 5,10% 3,00% 5,10%
Langsiktigt [6nedkningsantagande, % 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Langsiktigt inflationsantagande, % 2,00% 2,00% 2,00% 2,00%
Dodlighetsantagandet dr detsamma som foreskrivs
av finansinspektionen (FFFS 2007:31).
Arets pensionskostnader
Kostnad intjanade férmaner under perioden 1536 1309 11 10
Réntekostnad 945 1158 552 697
Avskrivning aktuariella vinster/forluster 175 -161 -98 -161
Korrigering kostnad -2 40 0 0
Forvéntad avkastning pa forvaltningskapital (-) -1534 -1 865 -793 -991
Arets kostnad avseende formansbestimda pensioner 1120 481 -328 -445
Arets kostnader avseende avgiftshestdmda pensionspremier 41087 50914 21134 31638
Arets kostnad fér l6neskatt 7 656 15 283 6 464 9897
Arets pensionskostnader som ingér i personalkostnader 49 863 66 678 27 270 41090
Faktisk avkastning pa forvaltningskapital, % -1,2% 2,0% -1,4% 1,7%
Samtliga poster redovisas som personalkostnader. Av kostnaden for avgifts-
bestdmda planer utgér 23 545 TSEK (36 175) premier till Alecta.
Forandring av verkligt vdrde pa forvaltningskapital
IB Forvaltningskapital 31149 35124 17 044 19738
Forvdntad avkastning 1534 1865 793 991
Reglerad skuld/kostnad dndrad plan under aret -6996 -2 488 — —
Uttag -3 184 -3 413 -2797 -3023
Premier/insdttningar 761 1282 0 18
Aktuariell vinst/(forlust) -1848 -1221 -1004 -680
UB Forvaltningskapital 21 416 31149 14 036 17 044
Dessatillgangar bestar i huvudsak av aktie- och réantefonder.
Foréndring av den formansbestdmda pensionsférpliktelsen
IB Forpliktelse 27 033 30243 16 239 18 587
Kostnad intjanade férmaner under perioden 1536 1309 11 10
Reglerad skuld/kostnad dndrad plan under aret -6 841 -2429 0 0
Réntekostnad 945 1158 552 697
Pensionsutbetalningar -3184 -3413 -2797 -3023
Aktuariell (vinst)/forlust -2133 165 -719 -32
UB Forpliktelse 17 356 27033 13286 16 239
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Not 25 forts. Koncernen Moderbolaget

TSEK 2012 2011 2012 2011
Forandring av aktuariella forluster/vinster

IB Oredovisade aktuariella (férluster)/vinster 1617 3183 2293 3102
10% av det storsta av forpliktelse/forvaltningskapital 3115 3512 1704 1974
Oredovisade aktuariella (férluster)/vinster utanfér korridoren - - — 1129
Avskrivning av aktuariella férluster/(vinster) 175 -161 -98 -161
Korrigering av aktuariella forluster/(vinster) -158 -19 — -
Aktuariell vinst/(forlust) pa forpliktelsen 2133 -165 719 32
Aktuariell vinst/(forlust) pa férvaltningskapital -1848 -1221 -1004 -680
UB Oredovisade aktuariella (férluster)/vinster 1919 1617 1910 2293
Fordndring av loneskatteskuld

IB Skuld i balansrdkning 9306 10 249 8975 9737
Arets forandring av loneskatteskulden -995 =943 -826 -762
UB l6neskatteskuld 8311 9306 8149 8975
Skuld i balansrakningen

Pensionsforpliktelse 17 356 27033 13 286 16 239
Oredovisade aktuariella (forluster)/vinster 1919 1617 1910 2293
Loneskatteskuld 8311 9306 8149 8975
UB Skuld i balansrdkningen 27 586 37956 23345 27 507
Nettoskuld i balansrdkning

Férvaltningskapital (-) -21 416 -31149 -14 036 -17 044
Pensionsforpliktelse 17 356 27 033 13286 16 239
Oredovisade aktuariella (férluster)/vinster 1919 1617 1910 2293
Loneskatteskuld 8311 9306 8 149 8975
UB Nettoskuld 6171 6 807 9309 10 463
Avstdamning av fordandring i nettoskuld

IB Skuld i balansrakning 6807 8551 10 463 11 688
Arets pensionskostnad (+) 1120 481 -328 —445
Inbetalning till férvaltningskapital (-) -761 -1282 0 -18
Uttag frén forvaltningskapital (+) 3184 3413 2797 3023
Pensionsutbetalningar (-) -3184 -3413 -2797 -3023
Arets forandring av loneskatteskulden -995 -943 -826 -762
UB Nettoskuld 6171 6807 9309 10 463



NOT 26 Skulder

Koncernen

Koncernens totala rantebarande skulder uppgick till 2 983 MSEK
(2 983) vid omréakning till balansdagens kurs. Dessutom fanns ej
rantebarande skulder totalt uppgaende till 659 MSEK (807). Delar
av de rantebdrandeskulderna ér forknippade med sa kallade cove-
nanter, enligt vilka koncernen maste uppfylla vissa nyckeltal.”

Moderbolaget

Moderbolagets totala rantebarande skulder uppgick till 583 MSEK
(1 232). Dessutom finns ej rantebarande skulder och avsattningar
totalt uppgaende till 279 MSEK (411).

Totala rantebdrande skulders fordelning per valuta

Koncernen
TSEK 2012-12-31 2011-12-31
usb 384209 462291
EUR 156 837 864921
NOK 2390175 1584512
SEK 52220 71034
Totalt 2983 441 2982758
Totala avtalade forpliktelser
Koncernen

TSEK 2013 2014-2017 Efter 2017
Upplaning (exkl. skulder
avseende finansiell
leasing) 449 478 2315801 749 843
Skulder avseende finan-
siell leasing 8700 2083 -
Derivatinstrument 1751 42 943 —
Leverantdrsskulder 126 238 — —
Andra skulder 58177 - -

644344 2360827 749 843

Moderbolaget

TSEK 2013 2014-2017 Efter 2017
Skulder till kreditinstitut 19 631 22 674 -
Skulder till koncernféretag 95153 — 542262
Leverantdrsskulder 41077 - —
Andra skulder 636 — —

156 497 22 674 542262

Koncernen

Koncernen har kreditloften i form av outnyttjad checkkredit om
totalt 0 MSEK (93 MSEK). Utnyttjad checkkredit uppgick per
balansdagen till 13 MSEK (10).

Moderbolaget

Moderbolaget har kreditloften i form av outnyttjad checkkredit
om totalt - MSEK (70 MSEK). Utnyttjad checkkredit uppgick per
balansdagen till - MSEK (0).

1) Koncernens likviditet for 2013 dr anstrangd och utsatt for risker. TransAtlantic har
darfor definierat och tagit konkreta initiativ for att starka bolagets lonsamhet och
likviditet. Initiativen syftar till att 6ka intdkter, reducera kostnader, férbattra bola-

gets rorelsekapital, bedriva en aktiv likviditetsstyrning samt anpassa fartygsflottan.
Det arbetas vidare aktivt med langivande banker for att sdakra en kort- och langsiktigt

stabil finansiering inklusive eventuella waivers vid behov fér 2013 och kommande
ar. TransAtlantic har mottagit "waivers” fran aktuella banker for fjdrde kvartalet
2012 i samband med att koncernen inte uppfyllde vissa av ldneavtalens krav pa
finansiella nyckeltal.

NOT 27 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Periodiserade
personalkostnader 92215 77 601 28941 46 047
Periodiserade
rdntekostnader 25 745 38624 1653 13602
Periodiserade
resekostnader 87 344 100 400 29149 20303
Periodiserade
6vriga kostnader 160 813 164 030 53021 50231
Totalt 366 117 380 655 112 764 130183

NOT 28 Stéllda sdkerheter

Koncernen Moderbolaget

TSEK 2012 2011 2012 2011
Lang- och kortfristiga
fartygslan
- fartygsinteckningar 2427365 3196024 = —
- fartyg som innehas

med dganderétts-

forbehall 1033754 564715 = -
- nybyggnadskontrakt - 280177 — -
Lang- och kortfristiga
ovriga skulder till
kreditinstitut
- anl.tillgdngar som

innehas genom

finansiella leasing-

avtal 16 679 22721 = —
— foretagsinteckningar 31945 86 030 — -
— aktieridotterforetag 1848870 2833350 2338802 3262205
—sdkerhet i fordran 11 169 32580 = —
— bankmedel 71500 198 417 = 13840
Avsdttningar for
pensioner
— kapitalforsakringar

och forvaltnings-

tillgangar 41762 53564 33993 38511
Totalt 5483044 7267578 2372795 3314556
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NOT 29 Eventualforpliktelser

Koncernen Moderbolaget
TSEK 2012 2011 2012 2011
Borgensforbindelser - — 2358766 2146550
—varav for dotterbolag - — 2358766 2146550
Regressratt i salda
kundfordringar - - 1631 -

Moderbolaget har lamnat garanti for dotterbolags fullgérande av
tidsbefraktningsavtal vilket &ven omfattar delar av det avyttrade
dotterforetaget Transbulks atagande (16per till och med 2018).
For sistnimnda finns samtidigt motgaranti fran extern part pa
motsvarande belopp. Transbulk avyttrades 2005.

NOT 30 Ataganden

Investeringsataganden
Aterstaende atagande uppgick per balansdagen till:
MSEK

2012 2011

Fartyg = 278

Foregaende ars kontrakterade aterstaende investeringsataganden
avsag nybyggnationen av Brage Viking som levererade i januari
2012.

Leasingataganden
Koncernen forhyr fartyg, byggnader och maskiner genom
leasingavtal.

Operationell leasing

Industrial Shipping

Operationell leasing avser i huvudsak in- och uthyrning av fartyg
pa bareboat- och T/C basis, dar avtalstider och hyresvillkor skiljer
sig for olika fartyg. De storsta kontrakten avser inhyrning av tva
RoRo/sidoport fartyg, TransWood och TransPine samt bulkfartyget
TransHawk pa bare-boat basis, dar avtalet har en aterstdende 16ptid
pa 3 ar, inhyrningen av papperstransportfartygen, TransPaper,
TransPulp och TransTimber, som gér i timecharter f6r StoraEnso,
dér avtalet har en aterstaende 16ptid pa ca 8 ar och déar Koncernen
dérefter dger rétten att losa ut ovanndmnda fartyg till marknadsvér-
det. Ovan nimnda leasingkontrakt dr variabla med avseende pa
ranteelementet. Koncernen har sidkrat denna exponering med rinte-
derivat. Kopplat till dessa fartygsleasar finns sidoavtal avseende
diskonterade skatteférdelar for leasegivaren. Dessa sidoavtal ar vill-
korade dér koncernen ska uppfylla vissa nyckeltal (covenanter).
Avsteg fran dessa villkor innebér inga finansiella dtaganden for
koncernen.

I samband med forvarvet av Transatlantic Short Sea Bulk AB
(tidigare Osterstroms International AB) 2011 medféljde kontrakt
avseende langtidsinhyrning av mindre bulkfartyg. Dessa avtal
omforhandlades under 2012 innebérande bland annat reducering
med ett fartyg, vilket avrédknats i nedan angivna minimilease-
avgifter. Aterstaende 16ptid pa kontrakten avseende dessa 7 st
mindre bulkfartyg &r efter omférhandling ca 14 ar. Avtalen
inkluderar covenantkrav, vilka uppfylls per 2012-12-31.

Utover ovannamnda langtidsinhyrda fartyg fanns i koncernen
per balansdagen ytterligare 9 korttidsinhyrda mindre bulkfartyg
med en genomsnittlig aterstdende 16ptid om ca 8 manader samt 8 st
korttidsinhyrda containerfartyg med en genomsnittlig aterstdende
16ptid om ca 6 méanader.

Viking Supply Ships
Genom forvarvet av Viking Supply Ships Ltd. (tidigare SBS Marine
(Holdings) Ltd.) tillférdes kontrakt avseende inhyrning av tva st
Platform Supply Vessels. Dessa kontrakt 16per till och med april
resp augusti 2014. Kontrakten innebar majlighet att under perioden
2013-2014 forvérva dessa fartyg.

I december 2012 gjordes ett “sale and lease back” avtal avseende
AHTS-fartyget Odin Viking. Aterstiende 16ptid pa detta hyresavtal
ar8ar.

Finansiell leasing
Finansiell leasing utgors vid utgdngen av 2012 av hyra av containers
och utrustning som anvands inom affarsomradet Industrial Shipping.

Hyresintdikter operationell leasing
Hyresintidkter operationell leasing utgors av fartyg uthyrda pa time-
och bareboatcharter basis.

Antalet inhyrda fartyg var 36 st per 2012-12-31 (34 st per 2011-12-31),
och antal uthyrda fartyg var 13 st (15 st).

2014- efter
MSEK 2012 2013 2017 2017
Hyreskostnader
Operationell leasing 558 512 998 776
Ddrav; — Bareboat charter 228 256 825 776
-T/C 322 250 167 —
- Ovrigt 8 6 6 -
Finansiell leasing 6 6 1 -
— Containers och maskiner 6 6 1 —
Hyresintékter
Operationell leasing 1183 697 1294 708
-T/C 1183 697 1294 708

Ovanstaende framtida leasingavgifter dr koncernens nominella
minimiavgifter. Av 2012 ars erlagda leasingavgifter var 8% variabla.
De totala framtida avtalade foérpliktelserna utgors till 4% av variabla
avgifter.

I koncernens balansrakning ar foljande poster redovisade som
finansiell leasing per balansdagen:

MSEK 2012 2011
Anlidggningstillgangar

Inventarier

— Ackumulerat anskaffningsvérde 63 70
— Ackumulerade avskrivningar —46 —-47
Totalt 17 23
Skulder avseende finansiell lease

— Langfristig del 2 6
— Kortfristig del 9 8
Totalt 11 14
Avsdttningar skatteskulder 2 2

Se dven not 10.



NOT 31 Narstaende transaktioner

Kistefos AS har via ett férlangt konsultavtal stallt management-
tjanster till forfogande for vilka ersattning om 7 MSEK utgétt for
perioden januari-december 2012, vilket inkluderat ersittning for
VD Henning E. Jensen. Darut6ver har arvode for kommersiellt
management utgatt till RABT med 4 MSEK. Under perioden har

4 MSEK betalats i garantiavgifter till Kistefos AS dgt bolag rérande
lan till tva av koncernens AHTS-fartyg.

Vidare hyr TransAtlantic i andra hand delar av ett av Kistefos
agt bolags kontorslokaler i Kristiansand. Hyran som é&r satt pa
marknadsmaéssiga villkor har uppgatt till 341 TNOK.

Daérutéver har tjanster tillhandahallits avseende teknik och
redovisning fér Odin Viking 238 TNOK.

Viardepapper har salts for ca 3 MSEK till Kistefos enligt aktuell
borskurs.

MultiDocker Cargo Handling AB avyttrades till marknadsmés-
siga villkor, enligt bolagsstimmans beslut, till Skargardshavet AB,
vari Percy Osterstrom, tidigare VD foér Industrial Shipping, har
dgarintressen.

Under aret har TransAtlantic forlangt hyresavtalet avseende ett
containerfartyg, TransAlrek, som dgs av ett tyskt partrederi, vari
TransAtlantics vice styrelseordférande Folke Patriksson har ett
agarintresse i via Enneff Rederi AB. Under 2012 uppgick arshyran
till 12 MSEK. Avtalet dr till marknadsmassiga villkor och 16per till
2014 med en option for TransAtlantic att forldnga avtalet ytterligare
tva ar.

Fartygsdriften for tre av koncernens holldndskt dgda fartyg skots
av ett externt bolag som delvis dgs av Felix Feleus som dven &r VD
i TransAtlantic Netherlands BV. Arvodet for fartygsdriften ar enligt
marknadsmaéssiga villkor och uppgick for 2012 till 115 TEUR per ar
for tre fartyg.

Dérutéver har inga véasentliga transaktioner forekommit.

Avseende ersittning till styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare se not 7.

NOT 32 Finansiell riskhantering och derivatinstrument

TransAtlantickoncernens verksamhet &r utsatt for olika typer av
finansiella risker, sasom bl a forandringar av valutakurser, rantesat-
ser, likviditets- och kreditrisk. Koncernens mal ar att minimera
sadana negativa effekter pa koncernens resultat- och balansrakning.

Riskhanteringen skots av koncernens centrala finansavdelning, uti-
fran den av styrelsen faststillda finanspolicyn. Policyn innehaller tyd-
liga instruktioner hur olika finansiella risker ska hanteras, dar olika
typer av derivatinstrument &r viktiga inslag for att minimera de finan-
siella riskerna. Policyn inbegriper ocksa instruktioner for hantering av
kredit- och likviditetsrisker genom finansiering och laneloften.

Koncernen tillimpar sakringsredovisning enligt reglerna i IAS 39,
vars innebord beskrivs i not 1, Derivatinstrument.

Kreditrisker

Koncernen har en policy som faststaller hur krediter far lamnas till
kunder och andra affarspartners. Limnade krediter dr huvudsakli-
gen korta krediter i form av fordringar gentemot kunder. Kreditrisk i
likvida medel hanteras genom att placera likviditet hos de stora
svenska bankerna.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken utgors av att koncernen har otillracklig likviditets-
reserv. Detta kan leda till svarigheter att infria kortfristiga betal-
ningsskyldigheter i den I6pande verksamheten, planerade investe-
ringar och amorteringar. Finansavdelningen arbetar kontinuerligt
fram likviditetsprognoser fér koncernen med syfte att forutse
koncernens likviditetsbehov for den 16pande verksamheten med
beaktande av kommande investeringsbehov och amorteringar.
Utifran detta arbete sdkerstélls tillracklig likviditetsreserv genom
bibehéllande av banktillgodohavanden/placeringar samt kredit-
1often. For information om skulders forfallostruktur och lanevillkor
se dven not 26. Overskottslikviditet placeras i enlighet med faststalld
finanspolicy.

Valutarisker
Valutaexponeringar for tillgdngar ska i férsta hand hanteras genom
att finansiering sker i samma valuta som tillgdngen. Merparten av
fartygen har en sédan matchning for 2012. Moderbolaget har ett antal
utldndska dotterforetag vars nettotillgdngar exponeras for valutaom-
rakningsrisker. Ingen sékring av dessa valutapositioner har skett.
Valutarisker i kassaflodet ska enligt finanspolicyn i férsta hand
hanteras genom att balansera valutaflodena sé att in- och utfloden
matchar varandra. Fakturerade nettofldden kan maximalt sdkras
till 100% per valutapar och upp till 50% av tolv ménaders prognosti-
serade nettofloden per valutapar. Under 2012 tecknades lopande ett
antal sakringskontrakt i enlighet med policyn, for att minska kassa-
flodesriskerna under 2013.

Per dagen for bokslutskommuniké, 26 februari 2013, hade koncernen
foljande 6ppna valutaderivatskontrakt:

Kontraktsvdrde i MSEK  Terminskurser (vdgt snitt)

TSEK 2012 2011 2012 2011
Valutaterminer
EUR/USD 95 125 1,32 1,29
Valutaterminer
EUR/SEK 92 — 8,67 —

Valutaderivat forfaller mellan 1 mén till 12 ménader fran balansdagen.

Om sékring ej hade skett, skulle framtida resultat bli 0 MSEK
hogre om balansdagens kurs hade gillt vid terminernas l6sen-
tidpunkt.
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Not 32 forts.

Rénterisker

Finanspolicyn anger att ranterisken ska sdkras genom finansiella
instrument som begransar exponeringen for 6kade rantekostnader.
Koncernens policy &r att den genomsnittliga réntebindningen for
koncernens samlade upplaning ska vid var tid vara minst 180 dagar
och maximalt 3 &r. Maximalt 25% av lanen bor ha en réantebindning
understigande 90 dagar alternativt 6verstigande 3 ar.

Réntebindning

Koncernen anvinder sig av olika typer av rantesdkringsinstrument.

Per balansdagen hade koncernen foljande réantebindningar:

Sédkrade underliggande lanevirden for vilka koncernen bir réanterisken
(inkluderar rdnteexponerade leaseataganden):

Understi-

gande 90 90dagar 3areller
MSEK dagar till 3 ar langre Totalt
Totalt rantebdrande
lanevdrden 450 2697 286 3434
% av totalt rantebarande
lanevarden 13% 79% 8% 100%

Viagd genomsnittlig rdntesats for rantebarande lan uppgick till:

Koncernen Moderbolaget
% 2012 2011 2012 2011
5,16 4,53 3,3 5,3

Om marknadsrintan férandras med 1% enhet s& kommer
koncernens rantekostnad att férandras med 25 MSEK.

Finansiella instrument per kategori

Kundfordringar och

Derivat som anvands

Varurisker

For att minimera kostnadsvariationer for bunkers, har koncernen
huvudsakligen ingatt kundkontrakt som medger att koncernen
kompenseras vid bunkersprisférandringar. Endast ringa andel av
koncernens framtida bunkersférbrukning kommer vara exponerade
mot prisférandringar. Per balansdagen innehade koncernen inga
bunkersderivat.

Verkliga varden derivatinstrument
Verkliga varden for derivatinstrument per balansdagen var férdelade

enligt f6ljande:
Koncernen
2012 2011
TSEK Tillgangar Skulder Tillgangar Skulder
Valutaterminer 211 133 495 390
Rinte SWAPY = 44561 15878 27 560
Totalt 211 44694 16 373 27 950

1) Sakringsredovisning tillimpas ej pa koncernens rantesikringsinstrument. Vardefor-
dndringar pa dessa instrument redovisas i koncernresultatrékningen, se dven Not 9.

Moderbolaget innehar finansiella instrument motsvarande ett verk-
ligt varde om 0 MSEK (0). Detta véarde &r inte bokfort i moderbolaget.

Tillgdngar vdrderade

till verkligt varde i Finansiella tillgangar

likvida medel for sakringsandamal resultatrakningen som kan sdljas Summa
TSEK 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31 2012-12-31 2011-12-31
Tillgangar i balansrdkningen
Finansiella tillgdngar som kan
sdljas? = — = — = — 2230 105 2230 105
Derivatinstrument? — — 211 16373 — — — — 211 16373
Kundfordringar och andra ford-
ringar exkl interimsfordringar® 292 144 402192 = — = — = — 292144 402192
Aktier noterade pé Oslobdrsen? — - — - — 13 610 — - — 13 610
292 144 402 192 211 16 373 = 13610 2230 105 294585 432 280
Skulder vdrderade
till verkligt varde via  Derivat som anvands Ovriga
resultatrakningen for sdkringsandamal finansiella skulder Summa

TSEK

2012-12-31 2011-12-31

2012-12-31 2011-12-31

2012-12-31 2011-12-31

2012-12-31 2011-12-31

Skulder i balansrakningen

Upplaning exkl skulder avseende
finansiell leasing®

Skulder avseende finansiell

2982332 2992759

2982332 2992759

leasing® - — - — — — 10470 18911 10470 18911

Derivatinstrument? = - = — 44 694 27 950 = — 44 694 27 950

Leverantorsskulder och andra

skulder exkl interimsskulder? — — — - — — 238557 369446 238557 369446
— - — - 44 694 27950 3231359 3381116 3276053 3409066

1) Verkliga vdrden som baseras pa noterade marknadsvérden dér finansiella instrument handlas pa en aktiv marknad (Nivd 1).

2) Verkliga vdrden dér noterade marknadsvérden saknas utan istéllet baseras pa berékningar av diskonterade kassafloden.

Variableriberdkningsmodellen, sdsom valutakurser och rantesatser, hamtas fran marknadsnoteringar nar sa ar méjligt (Niva 2).
3) Ovriga vdrderingar dér ndgon variabel baseras pd egna bedémningar (Niva 3).
4) Redovisas till upplupet anskaffningsvérde.



NOT 33 Rorelseforvdrv

I oktober 2012 6vertogs den finska containerlinjen “Merilinja”
genom forvarv av de vasentliga kundkontrakten. Fartygskapacite-
ten sdkerstilldes samtidigt genom att timecharteravtalen for de far-
tyg som sedan tidigare ingick i verksamheten 6vertogs. Merilinjas
verksamhet bestar huvudsakligen av containerfeeder fran Oulu och

Kokkola till Antwerpen. Inga anstillda foljde med vid detta forvérv.

Forvarvet férvantas ge en omsattningsékning om ca 100 MSEK per
ar. Kopeskillingen uppgick till 2,8 MEUR varav 1,5 MEUR betalats
kontant under 2012.

NOT 34 Héandelser efter balansdagen

Majoritetsdgaren Kistefos AS har genomfort en omstrukturering
genom vilka bolag Kistefos AS dger TransAtlantic. Efter denna
omstrukturering dr Viking Invest AS den formella dgaren av Kiste-
fos-koncernens andel om 62,9 procent av kapitalet i TransAtlantic.

Erik Hansen utsags i januari 2013 till interim finansdirektor i
TransAtlantic.

Viking Supply Ships har foreslagit en ny organisationsstruktur
genom att centralisera alla support- och operationella funktioner
till huvudkontoret i Képenhamn, med start frén den 1 juli 2013.
Forslaget innebér att Viking Supply Ships kontor i Géteborg stings
och kontoret i Kristiansand formas till ett renodlat férsaljningskontor.
Sjofartsverket har beslutat att inte férldnga charterkontrakten for
ankarhanteringsfartygen Tor Viking och Balder Viking som ddarmed
avslutar sina uppdrag efter forsta kvartalet 2014 respektive 2015.

Viking Supply Ships A/S har ingatt ett laingre befraktningsavtal
for ett av rederiets AHTS isbrytarfartyg (Tor- eller Balder Viking)
med ett stort oljebolag. Befraktningsavtalet galler fér sdsongerna 2014
och 2015 i subarktiska farvatten med optioner f6r 2016 och 2017. Det
totala vardet av kontraktet ar omkring 36,5 MUSD.



TransAtlantic 2012 Styrelsens underskrifter

Styrelsen och verkstillande direktoren forsdkrar att koncernredovis-
ningen har uppréttats i enlighet med internationella redovisnings-
standarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en rattvisande bild
av koncernens stillning och resultat. Arsredovisningen har upprit-
tats i enlighet med god redovisningssed och ger en rittvisande bild

av moderbolagets stallning och resultat. Forvaltningsberttelsen for
koncernen och moderbolaget ger en rattvisande 6versikt 6ver utveck-
lingen av koncernens och moderbolagets verksamhet, stallning och
resultat samt beskriver visentliga risker och osdkerhetsfaktorer som
moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg den 20 mars 2013

Resultat- och balansrdkningarna kommer att férelaggas arsstimman den 24 april 2013 for faststadllande.

Christen Sveaas
Ordférande

Magnus Sonnorp
Styrelseledamot

Folke Patriksson
Vice Ordforande

Hakan Larsson
Styrelseledamot

Christer Lindgren
Arbetstagarrepresentant

Henning E. Jensen
Verkstillande direktor

Vir revisionsberittelse har avgivits den 22 mars 2013 och avviker mot standardutformningen.

PricewaterhouseCoopers AB

Olof Enerback
Auktoriserad revisor



Revisionsberattelse

Till &rsstaimman i Rederi AB Transatlantic (publ), org.nr 556161-0113

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for Rederi AB Transatlantic (publ) &r 2012. Bolagets arsredo-
visning och koncernredovisning ingar i den tryckta versionen av
detta dokument pé sidorna 18-52.

Styrelsens och verkstédllande direktdrens ansvar

for arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ér styrelsen och verkstéllande direktdren som har ansvaret for
att uppratta en arsredovisning som ger en rittvisande bild enligt
arsredovisningslagen och en koncernredovisning som ger en rétt-
visande bild enligt International Financial Reporting Standards,
sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen, och foér den
interna kontroll som styrelsen och verkstéllande direktoéren bedo-
mer dr nodvandig for att uppratta en drsredovisning och koncern-
redovisning som inte innehaller vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovisningen och koncern-
redovisningen pé grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed i
Sverige. Dessa standarder kraver att vi foljer yrkesetiska krav samt
planerar och utfér revisionen for att uppna rimlig séakerhet att ars-
redovisningen och koncernredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revi-
sionsbevis om belopp och annan information i arsredovisningen
och koncernredovisningen. Revisorn véljer vilka dtgarder som ska
utféras, bland annat genom att bedéma riskerna for vasentliga fel-
aktigheter i arsredovisningen och koncernredovisningen, vare sig
dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning
beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta
for hur bolaget upprittar arsredovisningen och koncernredovis-
ningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma gransknings-
atgarder som dr andamalsenliga med hansyn till omstdndigheterna,
men inte i syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets
interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utviardering av
andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvints
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktdrens upp-
skattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den 6ver-
gripande presentationen i drsredovisningen och koncernredovis-
ningen. Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdamtat &r tillrackliga
och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet
med édrsredovisningslagen och ger en i alla visentliga avseenden
rattvisande bild av moderbolagets finansiella stdllning per den

31 december 2012 och av dess finansiella resultat och kassafloden
for aret enligt arsredovisningslagen. Koncernredovisningen har
uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger enialla
vésentliga avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella
stéllning per den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat

och kassafloden for dret enligt International Financial Reporting
Standards, sasom de antagits av EU, och arsredovisningslagen.
Forvaltningsberéttelsen ar forenlig med arsredovisningens och
koncernredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att arsstimman faststéller resultatrdkningen
och balansrakningen for moderbolaget och koncernen.

Upplysning av sdrskild betydelse
Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmark-
samhet pa koncernens likviditets- och finansieringssituation.

Som framgar av arsredovisningen redovisar koncernen kraftigt
negativt resultat for rakenskapsaret. Av férvaltningsberattelsen
framgar ocksa att likviditeten ar anstrangd och att s& kallade waivers
har erhallits for fjarde kvartalet 2012 pa grund av brutna villkor i
kreditavtal. Det framgar vidare att koncernen ser fortsatt risk under
2013 och att olika aktiviteter ska vidtas i syfte att stdrka saval 16n-
samhet och likviditet som att sdkerstalla fortsatt finansiering.

For att trygga fortsatt drift for koncernen ar det enligt var bedom-
ning en forutséttning att de aktiviteter som planeras under 2013
resulterar i konkreta atgérder som starker lonsamhet och likviditet
samt sakerstaller fortsatt finansiering.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Utover var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen
har vi dven utfort en revision av forslaget till dispositioner betraf-
fande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstéllande
direktorens forvaltning for Rederi AB Transatlantic (publ) for ar 2012.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust, och det ar styrelsen och
verkstéllande direktoren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust och om forvalt-
ningen pa grundval av var revision. Vi har utfort revisionen enligt
god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betrdffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat om
forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
vér revision av arsredovisningen och koncernredovisningen grans-
kat vasentliga beslut, atgarder och forhallanden i bolaget for att
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller verkstillande direk-
toren ar ersédttningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om
nagon styrelseledamot eller verkstéllande direktéren pa annat sétt
har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller
bolagsordningen. Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och @ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Vi tillstyrker att arsstimman disponerar vinsten enligt forslaget
i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstdllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Goteborg den 22 mars 2013
PricewaterhouseCoopers AB

Olof Enerback
Auktoriserad revisor



TransAtlantic-aktien

Svag kursutveckling

TransAtlantics aktiekurs sjonk med cirka 46 procent under 2012 samtidigt som
Stockholmsbdrsen steg med 12 procent. Den fortsatt svaga resultatutvecklingen
inom koncernen under aret hade stor inverkan pa aktiekursen.

TransAtlantics B-aktie dr noterad pa
NASDAQ OMX Nordiska Bors Stockholm,
pa Small Cap-listan och ingar i indexet
OMX Transport. Vid arets slut var aktie-
kursen 4,90 kronor, vilket motsvarar ett
borsvarde pa 543 MSEK (1 015). Det totala
bokférda egna kapitalet uppgick vid
samma tidpunkt till 2 103 MSEK (2 493)
vilket motsvarar 18,96 SEK/aktie (22,5).

Aktiekapital

Det totala antalet aktier i TransAtlantic
uppgick vid arsskiftet till cirka 110,9 miljo-
ner aktier férdelat pa cirka 7,3 miljoner
A-aktier med rostetalet 10 och cirka 103,6
miljoner B-aktier med rostetalet 1. Aktie-
kapitalet minskades under 2012 till cirka
110,9 miljoner och kvotvardet 4r nu 1 SEK.

Pressmeddelanden

©2013-03-13 Viking Supply Ships sluter
nytt befraktningsavtal

©2013-03-13 Sjofartsverket frigor Tor Viking
och Balder Viking

©2013-02-26 Bokslutskommuniké

©2013-01-21 Omstrukturering av Viking
Supply Ships

©2013-01-17 Rederi AB TransAtlantic utndmner
Erik Hansen till interim Finansdirektor

©2013-01-09 Forandringar i Rederi AB
TransAtlantics aktiebok

©2012-12-20 Viking Supply Ships i sale- and
leaseback-avtal med Norseman Offshore AS

©2012-12-17 Forlangt kontrakt for Viking
Supply Ships

©2012-12-06 Andringar i Rederi AB Trans-
Atlantics finansiella kalender 2013

©2012-11-29 Uppfoljande information kring
fartyg pa grund i Kalmarsund

©2012-11-29 Fartyg pa grund i Kalmarsund

©2012-11-02 Viking Supply Ships finansiella
rapport juli-september 2012

©2012-11-02 Deldrsrapport jan—sept 2012

©2012-10-19 TransAtlantic forvarvar Merilinjas
verksamhet

Aktiedgare och dgarforandringar

Det totala antalet aktiedgare uppgick

vid arsskiftet till 5 346 (5 854) vilket ar

en minskning jamfort med féregéende ar.
Kistefos AS dr genom dotterbolag storsta
dgaren med 62,9 procent av kapitalet och

58,4 procent av rosterna.

Utdelning och utdelningspolicy

Med hénsyn till arets resultat och det inves-
teringsbehov som foreligger har styrelsen
gjort bedomningen att ingen utdelning ska
ske for verksamhetsaret 2012. TransAtlantics
mal ar att utdelningen i genomsnitt ska mot-
svara 33 procent av den arliga nettovinsten.

©2012-10-18 TransAtlantic utokar sin service
pé Ostersjon

©2012-10-16 TransAtlantics valberedning
utsedd

©2012-10-09 Heléne Mellquist ny VD
Industrial Shipping, TransAtlantic

©2012-09-26 VD for Industrial Shipping
TransAtlantic ldmnar sin post

©2012-09-25 Viking Supply Ships kontrakt
med Centrica Energy forlangs

©2012-09-04 Viking Supply Ships A/S
utndmner CFO

©2012-08-08 Finansiell rapport januari—juni
2012 for Viking Supply Ships

©2012-08-08 Delarsrapport januari—juni 2012

©2012-07-24 TransAtlantic sdager upp 25
sjoanstdllda samt flaggar ut fyra fartyg

©2012-07-03 Viking Supply Ships avtal med
Talisman Energy (UK) Limited forlangs

©2012-05-23 TransAtlantics affirsomrade
Viking Supply Ships publicerar finansiell
information frdn forsta kvartalet 2012

©2012-05-21 Viking Supply Ships i kontrakt
med Chevron Canada Ltd

©2012-05-15 TransAtlantics vag for att vanda
forlustkurvan inom Industrial Shipping

©2012-05-15 Deldrsrapport januari-mars 2012

Agarkontakter

TransAtlantic stravar efter en god dialog
med aktiemarknaden och att tydligt infor-
mera om verksamhetens utveckling och
handelser. Detta sker bland annat via
pressreleaser, presentationer i samband med
kvartalsrapporter och genom deltagande i
konferenser och seminarier. Arsredovis-
ningen, boksluts- och delarsrapporter ater-
finns p4 hemsidan www.rabt.se. Dar finns
ocksa pressreleaser, presentationsmaterial
samt annan information om bolaget och
aktien.

©2012-05-02 TransAtlantic avyttrar Multi-
Docker till Skargardshavet AB

©2012-04-30 Viking Supply Ships och Sakhalin
Energy startar samarbete

©2012-04-30 Stammorelease Rederi AB
TransAtlantic

©2012-04-20 Byte av lokal for TransAtlantics
bolagsstamma den 27 april 2012

©2012-04-16 TransAtlantic ser dver organisa-
tionen for att reducera kostnader — pdbarjar
diskussioner med fackféreningar

©2012-04-13 CFO f6r Viking Supply Ships avgar

©2012-04-03 Rederi AB TransAtlantic
publicerar sin arsredovisning for 2011
pd www.rabt.se.

© 2012-03-27 Kallelse till Arsstimma

©2012-03-22 Viking Supply Ships emitterar
ny icke sdkerstalld obligation

©2012-03-12 TransAtlantics fastighet i
Skdrhamn &vertas av Tjorns Sparbank

©2012-02-29 Viking Supply Ships dvervager
emittering av ny icke sakerstdlld obligation

©2012-02-28 Bokslutskommuniké 2011

©2012-01-27 Ny VD utsedd for TransAtlantic
Industrial Shipping

©2012-01-13 Nytt AHTS-fartyg levererat till
TransAtlantic



Nyckeltal

2012 2011 2010 2009 2008 IR-kontakt
Antal aktier vid arets slut, tusen 110903 110903 55451 28430 28430 Saupalbictiang
Borsvarde vid drets slut, MSEK 543 1015 1686 645 904 e e
Antal aktiedgare 5346 5854 6783 7402 6184 TR S /A ) 251 TR 2B 25
R R E-mail: carina.dietmann@rabt.se
Kursforandring under aret, % -46 -65 32 -29 -26
Ordinarie utdelning, SEK — — — — 2,50
Utdelning i % av vinst per aktie — — — — 27
P/e-tal vid arets slut n.a. n.a. 1,8 n.a 3,5
Eget kapital/aktie vid arets slut,
SEK/aktie 19,0 22,5 43,2 42,4 50,9
Aktiedgare i Rederi AB TransAtlantic per den 28 december 2012
A-aktier B-aktier Antal aktier ~ Andel kapital %  Andel roster %
Nordea No/Odin Viking AS 3693178 66 090 461 69783 639 62,9 58,4
Enneff Rederi/Enneff Fastigheter 2532122 1399490 3931612 3,6 15,2
Lindéngruppen AB 913016 5313000 6226016 5,6 8,2
Ernstrom Finans AB — 3110000 3110000 2,8 1,8
Skagen Vekst Verdipapirfondet — 1877633 1877633 1,7 1,1
Morgan Stanley & Co Intl PLC — 1660000 1660000 1,5 0,9
Forsdkringsbolaget Avanza Pension - 1416 636 1416 636 1,3 0,8
Kamprad, Ingvar — 1175000 1175000 1,1 0,7
Credit Agricole (Suisse) SA - 1000000 1000000 0,9 0,6
Ribbskottet AB — 770000 770000 0,7 0,4
Karlsson, Anders 58 606 124 698 183 304 0,2 0,4
Handelsbanken Fonder AB - 569 202 569 202 0,5 0,3
Totalt 7196 922 84506120 90 682 708 82,8 88,6
Ovriga aktiedgare 74920 19124738 20219992 17,2 11,2
Totalt antal aktier 7 271842 103 630 858 110902 700 100% 100%
Kursutveckling 2012 Antal aktiedgare i storleksklasser
Omsatt antal aktier 1000-tal per den 28 dec 2012
Antal innehav Aktiedgare
1-500 2500
501-1 000 1003
1001-5000 1298
5001-10 000 257
10 001-15 000 80
15001-20 000 52
20001~ 156
Totalt 5346
JAN FEB MAR APR  MA] JUN  JUL AUG SEP  OKT NOV DEC  JAN
2012 2013
I Rederi AB TransAtlantic volym (1000-tal)
== Rederi AB TransAtlantic share price (SEK) ~ NASDAQ OMX Stockholm PI
Aktiekapitalets utveckling
Forandring Antal aktier Aktiekapital (SEK) Kvotvirde
Héandelse A-aktier B-aktier Totalt A-aktier B-aktier Totalt Forandring Totalt (SEK)
2004 Nyemission — 474 275 474275 1208980 17910153 19119133 4742750 191191330 10
2005 Nyemission 608980 11129541 11738521 1817960 29039694 30857654 117385210 308576 540 10
2007 Underdretindragna aktier — -2427180 -2427180 1817960 26612514 28430474 -24271800 284304740 10
2010 Nyemission 1817961 25907715 27725676 3635921 52520229 56156150 277256760 561561500 10
2010 Indragning av egna aktier — -704 800 -704 800 3635921 51815429 55451350 -7048000 554513 500 10
2011 Nyemission 3635921 51815429 55451350 7271842 103630858 110902700 554513500 1109027000 10
2012 Nedsattning till fri fond* — — - 7721842 103630858 110902700 -998124300 110902 700 1

* Nedséttning av aktiekapitalet registrerat hos Bolagsverket 29 februari 2012 frdn 1 109 027 000 till 110 902 700.
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Arsstamma

Aktiedgarna i Rederi AB TransAtlantic (publ)
kallas harmed till arsstimma onsdagen den
24 april 2013 kl. 16.00 pa Quality Hotel 11,
Eriksberg, Goteborg.

Anmilan
Aktiedgare som 6nskar delta i &rsstimman ska:

® dels vara inférd i den av EuroClear Sweden
AB forda aktieboken torsdagen den 18 april
2013.

* dels anmala sitt deltagande till bolaget senast
kl. 16.00 torsdagen den 18 april 2013 under
adress Rederi AB TransAtlantic, c/o Computer-
share AB, Box 610, SE-182 16 Danderyd eller per
telefon 0771-24 64 00 eller pa Rederi AB Trans-
Atlantics hemsida www.rabt.se.

Vid anmalan ska uppges aktiedgarens namn och

personnummer- eller organisationsnummer,

Kalender 2013

24 april Arsstamma

15 maj Delarsrapport januari-mars

7 augusti Deldrsrapport januari-juni

30 oktober Delarsrapport januari—september

registrerat aktieinnehav, adress, telefonnummer
(dagtid), uppgift om eventuella bitrdden (hogst
tva) samt i forekommande fall uppgift om stall-
foretradare eller ombud. I det fall aktiedgaren
avser att lata sig foretradas genom ombud bor
fullmakt och 6vriga behorighetshandlingar
bildggas anmaélan.

Aktiedgare, som har sina aktier forvaltarregist-
rerade, maste tillfalligt registrera aktierna i eget
namn hos EuroClear Sweden AB for att dga ratt att
delta pa stimman. Sadan omregistrering maste
vara genomford senast torsdagen den 18 april
2013. Forvaltaren (bank eller fondhandlare) méste
i god tid fore denna dag f& besked om detta.

Kallelse till &rsstimma publiceras fredagen den
22 mars 2013 i Dagens Industri, Goteborgs-Posten
och Post och Inrikes tidning.

Ytterligare information om kallelse och dagord-
ning aterfinns pa bolagets hemsida, www.rabt.se.



Definitioner

Andel riskbdrande kapital:

Eget kapital och uppskjuten skatt (inklusive innehav
utan bestimmande inflytande) dividerat med den
totala balansomslutningen.

Avkastning pa eget kapital:

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital:
Resultat fére avskrivningar (EBIT) dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

CAP:
Ett finansiellt ranteinstrument for att sékerstalla att
rantekostnaden inte 6verstiger en viss faststalld niva.

Desinvestering:
Avyttring av anldggningstillgangar.

Direktavkastning:
Utdelning per aktie delat med bérskurs vid arets slut.

EBIT:
”Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA:

”Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation,
and Amortization”, motsvarar resultat fére kapital-
kostnader och skatt.

Eget kapital per aktie:
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier.

Ordlista

AHTS - Anchor Handling, Tug & Supply Ships:
Kombinationsfartyg verksamma inom offshore-
marknaden, avsedda for ankarhantering, bogsering
och transport av férnédenheter.

Bareboat charter:

Uthyrning av fartyg utan manskap till en befraktare
under en bestamd tidsperiod. Befraktaren bar i princip
alla driftskostnader.

Befraktare:
En lastédgare eller den som hyr fartyget.

Breakbulk:
Styckegods eller bulklast som lastas "breakbulk” det
vill sdga utan pall ellerannan lastbérare.

Bulkfartyg:
Fartyg for transport av oemballerade varori stora
kvantiteter sésom kol, malm och spannmal.

Bunker:
Bendmning péd fartygets drivmedel, det vill sdga den
olja som anvands i fartygets maskineri.

Dédviktston (DWT):
Vikten av den last, bunkers och |6s utrustning som
ett fartyg kan bara.

ERRV:
Emergency Respons and Rescue Vessels.

FEU:
Containerstorlek. Fourty Equivalent Units, det vill sdga
en 40 fots container.

Feedertrafik:
Matartrafik med mindre fartyg till hamnar dar
omlastning sker till storre fartyg.

HSE-policy:
Halsa-, sakerhet-, miljo- och kvalitetspolicy.

Hedge:

Ett 6vergripande begrepp for finansiella atgdrder som
gors for att undvika oonskad resultatpaverkan pa
grund av variationer i rantor, valutor med mera.

IFRS:

International Financial Reporting Standards, dren
vedertagen standard for redovisning i borsnoterade
foretag. Vissa dldre standards som ingdri samlings-
begreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

Nettoskuldsdttning:
Réntebédrande skulder minus likvida medel.

Omstruktureringskostnader:

Inkluderar intdkter och kostnader av engangskaraktér,
till exempel realisationsresultat vid fartygsforsalj-
ningar, nedskrivning av fartyg samt personalrationali-
seringskostnader.

Operativt kassaflode:
Resultat efter finansnetto justerat for realisations-
resultat, avskrivningar och nedskrivningar.

Operativt resultat (fore skatt):

Resultat fore skatt samt fore omstruktureringskostnader.

Operativt resultat per affirsomrade:

Resultat efter finansiella poster och fére koncern-
gemensamma kostnader och centralt/koncern-
gemensamt finansnetto.

Operativt rorelseresultat:
Resultat fore finansiella poster och skatt samt fore
omstruktureringskostnader.

IMO:
International Maritime Organization, FN:s internatio-
nella sjofartsorganisation.

ISM-koden (International Safety Management):

De regler for kvalitet och sakerhet som stipulerats av
IMO for varldshandelsflottan. Certifiering enligt ISM-
koden sker hos den nationella sjéfartsmyndigheten
som i Sverige dr Sjofartsverket.

1SO:
International Standards Organisation.

Joint Venture:
Affarsverksamhet, som bedrivs av tvd eller flera
foretag tillsammans, med gemensamt risktagande.

LoLo-fartyg (Lift on Lift off):
Fartyg som lastas/lossas med egna eller landfasta kranar.

Marpol:
International Convention for Prevention of Maritime
Pollution from Ship. IMOs konvention for miljon.

MRM:
Maritime Resource Management.

NETSS:
Stora Ensos logistiksystem for norra Europa.
”North Europe Transport & Supply System”

Offshore:
Samlingsnamn for industriverksamhet kring
oljeutvinning till havs.

Paper carrier:
Skogsproduktsfartyg sérskilt anpassat till
papperslaster.

PSV:
Platform Supply Vessels.

Rater:
Frakt- och transportpriser.

P/E-tal:

Borskurs vid periodens slut dividerat med resultat
efter finansiella poster med avdrag for full skatt
per aktie.

Rorelseresultat per affarsomrade:
Rorelseresultat for respektive affarsomrade redovisas
fore koncerngemensamma kostnader.

Resultat per aktie:
Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pd drets resultat (aktuell och uppskjuten skatt) enligt
koncernens resultatrdkning.

Réntetdckningsgrad:
Rérelseresultat fore avskrivningar plus ranteintakter
dividerat med réantekostnader.

Skuldséttningsgrad:
Réntebédrande skulder minus likvida medel dividerat
med eget kapital.

Soliditet:
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

Sysselsatt kapital:
Réantebdrande skulder och eget kapital.

Totalt kassaflode:

Kassaflode fran den lopande verksamheten, fran
investeringsverksamheten samt finansierings-
verksamheten.

Vinstmarginal:
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsdttning.

RoLo-fartyg (Roll on/off Lift on/off):
Fartyg som har bade lastluckor och ramper och kan
kombinera lastning/lossning med truck och/eller kran.

RoRo-fartyg (Roll on Roll off):
Fartyg dér lasten kérs ombord via en eller flera ramper
i fartyget.

SECA:
SOx Emission Control Areas.

SECU:
Stora Enso Cargo Unit.

SSPA:
Svensk Skeppsprovningsanstalt.

d

Sidoportfartyg/sidolastare:

Fartyg som lastar med truck och/eller rullande flak
genom sidoportar, oftast i kombination med hissar
mellan olika dack.

Ship Management:
Samtliga tjanster som behovs for ett fartygs drift,
inklusive bemanning.

Solas:
International Convention for Safety of Life at Sea.
IMO:s konvention for sékerhet.

Spotmarknad:
Den del av befraktningsmarknaden dar man hyr fartyg
for enstaka resor i motsats till langtidskontrakt.

Supplyfartyg:
Fartyg som fraktar fornodenheter till riggar och
plattformari Nordsjon.

TAP-avtal:
Anstillning pd svenskflaggade fartyg av Tillfalligt
Anstélld Personal baserat pa annat &n svenska avtal.

Timecharter (T/C):

Uthyrning av ett fartyg till en befraktare under en
bestamd tidsperiod. Redaren bar alla driftskostnader
utom bunkers och hamnavgifter.



Rederi AB TransAtlantic (RABT) &r ett ledande svenskt rederi med huvud-
kontor i Goteborg samt ett flertal kontor i Europa. TransAtlantic dr indelat
i tva affarsomraden; Viking Supply Ships och Industrial Shipping. Viking
Supply Ships, verksamt inom offshore och isbrytning, ar dven ett helagt
dotterbolag till RABT. Affarsomradet Industrial Shipping &r indelat i tre
divisioner; Bulk, Container och RoRo. Koncernen har cirka 800 anstdllda
och omsattningen for 2012 uppgick till 3 274 MSEK. Bolagets B-aktie ar
noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap.

www.rabt.se

Rederi AB TransAtlantic (publ)

Besoksadress: T A

@ TRANSATLANTIC
Box 8809, SE-402 71 Géteborg

Tel: 031-763 23 00

E-mail: info@rabt.se

www.rabt.se

Solberg. Tryck: G6teborgstryckeriet



