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Delarsrapport tredje kvartalet 2013

Delarsrapport januari-september 2013

Tredje kvartalet 2013

e Nettoomsattningen uppgick till 753 MSEK (784)

e Resultat fére kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till
108 MSEK (112)

e Operativt resultat fore skatt uppgick till 49 MSEK (-33)*

e Resultat fore skatt uppgick till 44 MSEK (-39)

e Resultat efter skatt uppgick till 43 MSEK (-42)

e Resultat efter skatt per aktie uppgick till 0,4 SEK (-0,4)

Viktiga hiandelser det tredje kvartalet

Januari — September 2013

Nettoomséttningen uppgick till 2 264 MSEK (2 509)
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till

199 MSEK (132)

Operativt resultat fore skatt uppgick till -113 MSEK (-287)t
Resultat fore skatt uppgick till -136 MSEK (-295)

Resultat efter skatt uppgick till -156 MSEK (-298)

Resultat efter skatt per aktie uppgick till -1,4 SEK (-2,7)

e Koncernen uppvisade ett positivt kvartalsresultat, vilket hanfors till Viking Supply Ships vars operativa resultat uppgick till

100 MSEK.

e TransAtlantic ingick ett avtal med AtoB@C Shipping AB som innebér att TransAtlantic fran den 1 september 2013 outsourcar all
kommersiell verksamhet inom sin smabulksdivision, Short Sea Bulk, till AtoB@C. Avtalet inkluderar dven utchartering av

TransAtlantics smabulksfartyg till AtoB@C.

e Som ett led i anpassningen av fartygsflottan, salde affarsomrade Industrial Shipping under kvartalet tva fartyg, TransEagle och

TransFalcon.

e Tomas Bergendahl bérjade i mitten av juli sin anstélining som koncernens Finansdirektor.

e | oktober ingick Viking Supply Ships ett langtidskontrakt med ett stort oljebolag for uthyrning av fyra ankarhanteringsfartyg.
Vardet av kontraktets fasta period, inklusive mobiliseringserséattning, ar omkring 120 MUSD.

e Koncernen har en anstréngd likviditet och har brutit mot vissa covenants under det tredje kvartalet, vilket &ven
uppméarksammas i revisorernas granskningsrapport. Koncernen har fatt sa kallade waivers fran beroérda banker.

e Med anledning av den féreslagna nyemissionen, kommer en extra bolagsstamma att hallas den 5 november 2013 kl. 12.00

i Goteborg.
Nyckeltal Januari-September
2013 2012
Nettoomséttning, MSEK 2264 2509
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 199 132
Operativt resultat fore skatt, MSEK? -113 -287
Resultat fore skatt, MSEK -136 -295
Resultat efter skatt, MSEK -156 -298
Resultat efter skatt per aktie, SEK -1,4 -2,7
Eget kapital per aktie, SEK 16,2 19,4
Avkastning pa eget kapital, procent -10,7 -17,1
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent -0,9 -2,9
Soliditet pa balansdagen, procent 34,5 35,8

1. Operativt resultat: Resultat fore skatt, omstruktureringsposter och forvarvseffekter.
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VD-kommentar

Tredje kvartalets resultat fore skatt uppgick
till 44 MSEK, vilket &r battre &an saval
motsvarande kvartal 2012 (-39) som andra
kvartalet 2013 (-42). Det positiva resultatet
hanfoérs till Viking Supply Ships operativa
kvartalsresultat som uppgick till 200 MSEK.
Motsvarande for Industrial Shipping ar

-51 MSEK.

| oktober saldes den finansiella tillgdng som
var kopplad till taxlease-strukturer i
Storbritannien och som vi informerade om forra
kvartalet. Forsaljningen kommer att ge en
positiv effekt i kassaflddet och koncernens
likviditet ligger nu pa en stabilare niva, men ar
fortfarande anstréngd.

Den 5 november ager en extra bolagsstamma
rum da aktieagare kommer att ta stallning till
godkannande av styrelsens beslut om
nyemissionen. Ytterligare detaljer framgar i
den kallelse som tidigare publicerats och som
finns tillganglig pa var hemsida, www.rabt.se.

Industrial Shipping

Som ett led i att utveckla affarsomradets
"portfolio management” och bli en mer
dominerande aktér inom RoRo- och
containertrafik p& Ostersjon och Bottenviken,
ingick vi under kvartalet ett avtal med AtoB@C
Shipping AB som innebar att dessa fran den 1
september 2013 tog hand om all kommersiell
verksamhet kopplat till TransAtlantics
smabulksdivision, Short Sea Bulk. Avtalet
innebar en minskning av antalet anstéllda med
cirka femton personer inom segmentet.

Marknaden har de senaste kvartalen
konsekvent forsamrats vilket foranlett att
Industrial Shipping de tva senaste aren har
minskat sin totala personalstyrka pa land med
ett sextiotal personer. Vidare har sex kontor
stangts och flottan minskats med ett tjugotal
fartyg, inklusive TransEagle och TransFalcon
som séaldes under tredje kvartalet.
Affarsomradet har salt tillgangar som inte tillhor
karnverksamheten samt har i praxis dragit sig
ur Bulk-segmentet. Ett arbete med att mer an
halvera antalet legala enheter fram till
arsskiftet, har ockséa satts igang. Mycket har
gjorts och vi ser att férandringsarbetet boérjar
ge resultat i form av andrad
organisationsstruktur, farre kontorsenheter och

processforbattringar. Men atgarderna har inte
varit tillrackliga i relation till de fortsatt
sjunkande volymerna och det operativa
resultatet ligger pa i stort sett samma niva som
for ett ar sedan. Resultatet belastas ocksa av
kostnader som ar relaterade till
positioneringsarbetet.

Med andra ord, lika fort som vi 6kar
effektiviseringarna, vinner nya kunder och
reducerar omkostnader, férvarras marknaden i
samma takt, vilket lett till kontinuerligt svaga
resultat de senaste kvartalen.

Marknaden fér Industrial Shipping &r i nulaget
svar att bedéma, men vi férvéantar ingen
signifikant forbattring pa kort sikt. Vi fortsatter
med att fokusera pa 6kade kommersiella
aktiviteter samt att reducera kostnadsbasen for
att pa sa vis bli mer konkurrenskraftiga.

Viking Supply Ships

Det forra kvartalets positiva spotmarknad pa
Nordsjon fortsatte det tredje kvartalet. Kvartalet
innebar 6kad aktivitet, som tillsammans med
oforandrad tillgang pa fartyg gjort att
utnyttjandegraden varit fortsatt hog.
Kombinationen av hojda rater, 6kad
utnyttjandegrad samt nya langtidskontrakt for
ankarhanteringsfartygen, har lett till ett battre
resultat for affarsomradet.

P& isbrytnings- och offshoresidan forvantar vi
en period med osakra vaderleksforhallanden
vilket gor utvecklingen svar att bedéma. Det
nyligen signerade kontraktet med de fyra
ankarhanteringsfartygen, p& marknadsmassigt
goda rater, kommer att 6ka Idbnsamheten for
Viking Supply Ships under de narmaste aren.

Sammanfattningsvis kan konstateras att vi fatt
ett strategiskt viktigt langtidskontrakt for Viking
Supply Ships, samtidigt som vi har fortsatt
stora utmaningar for Industrial Shipping.

Goteborg 30 oktober 2013

Henning E. Jensen
VD och Koncernchef |
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Koncernresultat perioden januari-september

Koncernens nettoomsattning for niomanadersperioden uppgick till 2 264 MSEK (2 509). Koncernens nettoresultat
efter skatt uppagick till -156 MSEK (-298) varav omstruktureringsposter och férvarvseffekter ingick med

-23 MSEK (-8). Resultatet fore skatt uppgick till -136 MSEK (-295). De vasentliga omstruktureringsposterna som
bokforts under niomanadersperioden bestar av engangsintékter knutna till avslutad taxlease-struktur,
kostnadsavsattningar samt nedskrivningar av fartygsvarden inom Industrial Shipping.

Koncernen

Juli - september Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomsattning 753 784 2264 2509 3274
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 108 112 199 132 120
Rérelseresultat 51 29 -32 -119 -143
Resultat fore skatt 44 -39 -136 -295 -356
Vinstmarginal 5,9% -5,0% -6,0% -11,8% -10,9%
Resultat fore skatt per verksamhetsomrade
Affarsomrade Viking Supply Ships 100 -2 41 -139 -119
Affarsomréde Industrial Shipping -51 -31 -154 -148 -208
Totalt operativt resultat 49 -33 -113 -287 -327
Omstruktureringsposter -5 -6 -23 -14 -35
Forvarvseffekter - - - 6 6
Resultat fore skatt 44 -39 -136 -295 -356
Skatt -1 -3 -20 -3 -37
Resultat 43 -42 -156 -298 -393
SEK per aktie
Resultat efter aktuell skatt 0,4 -0,4 -1,2 -2,7 -3,2
Resultat efter full skatt 0,4 -0,4 -1,4 -2,7 -3,5

For ytterligare information, se tabeller sidan 12-18.
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Finansiell stallning samt investeringar och avyttringar

Nedanstaende tabell visar den 6versiktliga forandringen av likvida medel for aret:

Koncernens kassaflodesanalys

Juli - September Januari - september Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Kassaflode fran verksamheten fore
forandring av rorelsekapitalet 39 33 26 -54 -119
Forandring av rorelsekapitalet -79 -34 -64 -114 28
Kassaflode fran den lopande verksamheten -40 -1 -38 -168 -91
Kassaflode frén investeringsverksamheten 73 -10 3 -289 26
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -129 -34 67 154 -115
Forandring av likvida medel -96 -45 32 -303 -180
Ingdende kassa 491 287 361 548 548
Kursdifferens i likvida medel -10 -7 -8 -10 -7
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 385 235 385 235 361

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 385 MSEK (235). | likvida medel ingar
klientmedel fr&n externa uppdragsgivare om

41 MSEK. Koncernen har i laneavtal forbundit sig
att vid varje tillfalle tillse att likvida medel inte
understiger det hdgsta beloppet av antingen 5% av
koncernens rantebérande skuld eller motsvarande
150 MNOK, med avdrag for i koncernen ej utnyttjad
checkkredit.

Vid utgéngen av delarsperioden uppgick
koncernens eget kapital till 1 797 MSEK
(motsvarande 16,2 SEK/aktie), varav innehav utan
bestammande inflytande uppgick till 5 MSEK
(motsvarande 0,04 SEK/aktie). Detta motsvarar en
minskning av eget kapital pa -308 MSEK
(motsvarande -2,8 SEK/aktie) under
niomanadersperioden. Férandringen beror primart
pa periodens negativa resultat samt valutaeffekter
knutna till investeringar i dotterbolag. Koncernens
eget kapital har under kvartalet totalt minskat med
-22 MSEK (SEK -0,2 per aktie), fordelat pa resultat
efter skatt om 43 MSEK (SEK 0,4 per aktie), samt
foérandring av omréakningsreserven om -65 MSEK
(SEK -0,6 per aktie) hanforligt till
omrakningsdifferenser pa nettoinvesteringar i
dotterforetag. Viking Supply Ships A/S lyfte under

Finansiell stillning

forsta kvartalet ytterligare en tranch under befintligt
skuldcertifikat. Tillsammans med emitteringen av ett
nytt skuldcerifikat under andra kvartalet, har detta
sammanlagt gett Viking Supply Ships ett
likviditetstillskott om cirka 211 MSEK. Rederi AB
TransAtlantic har under andra kvartalet utgett ett
kortfristigt skuldcertifikat vilket gett ett
likviditetstillskott om netto 137 MSEK.
Skuldcertifikatet aterbetalas i samband med
féreslagen nyemission under det fjarde kvartalet
2013.

Bruttoinvesteringarna uppgick under
niomanadersperioden till 78 MSEK (461) fore
avdrag for finansiering. Investeringarna bestod i
huvudsak av docknings- och
kompletteringsinvesteringar inom Viking Supply
Ships. Awyttring har under tredje kvartalet skett av
bulkfartygen TransEagle och TransFalcon for en
sammanlagd kdpeskilling om 54 MSEK. Dessa
forsaljningar har endast gett ringa likviditetstillskott
da merparten av kopeskillingen anvants for att
amortera till fartygen hanférliga Ian. Den finansiella
tillgang som var kopplad till en taxlease-struktur i
Storbritannien som bokférdes det andra kvartalet,
sdldes i borjan av det fjarde kvartalet och inbringade
da en likviditetseffekt pa 52 MSEK.

September  December

Vid utgéngen av respektive period 2013 2012
Totala tillgangar, MSEK 5209 5745
Eget kapital, MSEK 1797 2105
Soliditet, procent 34,5% 36,6%
Skuldsattningsgrad, procent 137,5% 124,7%
Likvida medel, MSEK 385 361

Antal utestaende aktier 110902 700 110 902 700
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Affarsomrade Industrial Shipping

Affarsomradet erbjuder logistiklosningar med Container
fartygstransporter med Ostersjén och norra

L | likhet med foregdende kvartal ar volymerna laga
Europa som primara marknader. Verksamheten

for den containerbaserade linjetrafiken pa

drivs framst genom systemtrafik med RoRo och TransPal Line, framst i dstlig riktning till féljd av den

containerfartyg samt kontrakterad chartering av svaga marknaden i England. Volymerna i vastlig

bulkfartyg. riktning har daremot ¢kat och forbattrat resultatet.
Feedertrafiken till Tyskland, TransFeeder South,

Det operativa resultatet for affarsomradet uppgick ligger i niv& med féreg&ende kvartal.

for tredje kvartalet till -51 MSEK (-31) och for

nioméanadersperioden till -154 MSEK (-148). Bulk

Industrial Shipping har i praxis dragit sig ur Bulk-
segmentet och i borjan av september outsourcades
den kommersiella verksamheten kring
smabulksbatarna till AtoB@C. | slutet av kvartalet
aterstod endast tva fartyg att transferera. Som ett
led i att anpassa fartygsflottan, saldes under
kvartalet aven tva bulkfartyg, TransEagle och
TransFalcon.

Marknaden har kontinuerligt forsdmrats de senaste
kvartalen, varfér omstruktureringar och
besparingsatgéarder inte gett forvantad resultateffekt.
Atgarderna som vidtagits i form av kontors-
konsolideringar, personalreduceringar, decimering
av fartygsflottan, avyttring av tillgdngar som inte
tillhor karnverksamheten och en rad andra initiativ,
har inte varit tillrackliga for att mota den sviktande
marknaden med lagre volymer och sjunkande
priser. Kostnader i samband med
omstruktureringarna har ocksa gett en negativ effekt
pa resultatet.

Industrial Shippings strategi ar att bli en mer
dominerande aktor pa forvantade tillvaxtomraden
genom att driva linjeverksamhet inom RoRo- och
containersegmenten med Ostersjén och
Bottenviken som bas. De kommersiella aktiviteterna

RoRo fokuseras darmed till dessa geografiska omraden.
Linjetrafik har bedrivits mellan Finland och Ett antal nyckelpositioner inom forsaljning och
Sverige/Tyskland/Belgien med fyra linjer; TransLumi affarsutveckling har tillsatts och arbetet med att
Line, TransBothnia Line, TransFeeder North och bredda erbjudandet till nya och befintliga kunder
TransBothnia Container Line. Volymerna fran en av accelereras.

divisionens storsta kunder blev under en period

lagre och flera kunder har haft Iagre produktionstakt Om den sviktande marknadstrenden fortsatter,
vilket har minskat kunders fraktbehov. De lagre kommer utmaningarna for affarsomradet att besta
volymerna har till viss del kompenserats av lagre med fortsatt negativ Idnsamhet som resultat.

bunkerkostnader samt av effektiviseringar i den
fartygsoperationella driften.

Industrial Shipping Juli-September Januari-September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomséttning 427 462 1405 1689 2212
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA -39 -15 -74 -78 -125
Operativt resultat -51 -31 -154 -148 -208
Vinstmarginal -11,9% -6,7% -11,0% -8,8% -9,4%
Omséttning Industrial Shipping, MSEK Operativt resultat Industrial Shipping, MSEK
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Affarsomrade Viking Supply Ships

Affarsomradet innefattar arktisk offshore-
verksamhet, spotmarknaden for offshore i
Nordsjon och den globala offshoresektorn.
Flottan bestar av 14 offshorefartyg varav 7 ar
utrustade for och har kapacitet att verka i svara
vaderforhallanden, sdsom i arktiska farvatten.

Resultatet for tredje kvartalet blev 100 MSEK (-2)
och fér niomé&nadersperioden 41 MSEK (-139).
Kvartalsresultatet for Q3 forbattrades jamfort med
foregaende kvartal och med motsvarande kvartal
2012. Kvartalet innebar dkad aktivitet, som
tilsammans med oférandrad tillgang pa fartyg gjort
att charterhyrorna fortsatt varit hdga. Genomsnittlig
nyttjandegrad for de tre forsta kvartalen var 72%
(68) for AHTS-flottan och 79% (76) for PSV-flottan.

Jamfort med motsvarande kvartal 2012 har
resultatet paverkats positivt av operationell
forbattring med 20 MSEK, lagre avskrivningar till
foljd av forandrad bedémning av restvéarden pa
fartygen med 22 MSEK, orealiserade
valutakursvinster fran omvardering av lan med

22 MSEK, positiva effekter fran omvéardering av
rantesakringsinstrument med 15 MSEK, samt lagre
finanskostnader med 15 MSEK.

Anchor Handling Tug Supply (AHTS)

Under tredje kvartalet 2013 gick fyra fartyg pa
charteravtal, medan fyra fartyg sysselsattes pa
Nordsjons spotmarknad. De fartyg som hade
charteravtal inbringade dagliga intakter pa i
genomsnitt 445 TSEK (416). Fartygen pa
spotmarknaden inbringade dagliga intakter pa i
genomsnitt 372 TSEK (333), med en
utnyttjandegrad pa 54% (56). Under tredje kvartalet
inbringade AHTS-flottan som helhet dagliga intakter
pa i genomsnitt 414 TSEK (376) och

utnyttjandegraden uppgick till 74% (72). Balder
Viking har under en del av kvartalet varit sysselsett
som isbrytarunderstdd till en seismisk undersokning
utanfor norddstra Gronlands kust. Fartyget
atervande till Nordsjon i borjan av fijarde kvartalet.
Magne Viking pabdrjade sin charter fér Chevron
Canada i borjan pa kvartalet.

| oktober ingick Viking Supply Ships ett betydande
kontrakt med ett stort oljebolag for uthyrning av
AHTS-fartygen Loke Viking, Magne Viking, Brage
Viking och Balder Viking. Kontraktet géller for
borrsdsongerna 2014/2015, med optioner for 2016/
2017. Vardet av kontraktets fasta period, inklusive
mobiliseringsersattning, ar omkring 120 MUSD.

Platform Supply Vessels (PSV)

Sex av fartygen var pa kontrakt i bérjan av kvartalet.
Tre fartyg avslutade kontrakt under kvartalet.
Fartygen som hade charteravtal inbringade dagliga
intakter pa i genomsnitt 116 TSEK (135). Fartygen
pa spotmarknaden inbringade dagliga intakter p& i
genomsnitt 205 TSEK (102), med en utnyttjande-
grad pa 65% (56). Under tredje kvartalet inbringade
PSV-flottan som helhet dagliga intakter pa i
genomsnitt 135 TSEK (124) och utnyttjandegraden
uppgick till 89% (78).

Flera AHTS-fartyg har lamnat omrédet under senare
delen av tredje kvartalet vilket har forbattrat
marknadsforutsattningarna. Samtidigt har
marknaden infor fjarde kvartalet forsamrats pa
grund av att fler riggar &n normalt varit pa varv. Da
fler riggar aterkommer pa faltet forvantas en
starkare marknad. For PSV-segmentet kommer
sannolikt marknaden fortsétta sin positiva trend. Mot
arsslutet kommer dock minskad sasongsaktivitet
innebéara en svagare marknad for sdval AHTS- som
PSV-fartygen.

Viking Supply Ships Juli-September Januari-September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomséttning 326 322 859 820 1062
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 147 127 273 210 245
Operativt resultat 100 -2 41 -139 -119
Vinstmarginal 30,7% -0,6% 4,8% -17,0% -11,2%

Omsattning Viking Supply Ships, MSEK
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Moderbolaget

Resultat och finansiell stillning

Moderbolagets resultat fore skatt for
niomanadersperioden uppgick till

-140 MSEK (-108), och resultat efter skatt

-160 MSEK (-82). Periodens resultat har paverkats
negativt av nedskrivningar av innehav i aktier i
dotterforetag med -66 MSEK. Moderbolagets eget
kapital uppgick vid periodens utgang till

2 447 MSEK (2 607 per 31 dec 2012),
balansomslutningen uppgick till 3 343 MSEK

(3 466 per 31 dec 2012). Soliditeten uppgick per
balansdagen till 73 procent (75 per 31 dec 2012).
Likvida medel uppgick vid periodens slut till

126 MSEK (20). Den forbattrade likviditeten ar
framst hanforlig till det under andra kvartalet utgivna
kortfristiga skuldcertifikat som tillfért moderbolaget
137 MSEK. Skuldcertifikatet aterbetalas i samband
med foreslagen nyemission under det fjarde
kvartalet 2013. Moderbolaget har under aret bokfort
engangsintakter och kostnadsavsattningar
avseende langtidsinhyrda fartyg som varit del i en
avslutad taxlease-struktur om netto 26 MSEK.

Antal aktier

Aktiefordelning per 30 september 2013 framgar
nedan:

Antal A-aktier 7271 842
Antal B-aktier, noterade 103 630 858
Totalt antal aktier 110 902 700

Se &ven Forandringar i koncernens eget kapital
sid 15.
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Ovrigt
Bolagsskatt

Den generella bilden for koncernen &r att den
betalbara skatten ar mycket begrénsad. Redovisad
bolagsskatt bestar darfor huvudsakligen av uppskjuten
skatt. Underskottsavdrag i koncernen, for svenska
enheter, uppgar netto efter avdrag for obeskattade
reserver till 886 MSEK, varav 214 MSEK aktiverats.
Den redovisade uppskjutna skattefordran inklusive
aktiverade underskottsavdrag uppgick for den svenska
verksamheten, netto, till 54 MSEK vid utgéngen av
september 2013 (74 per 31 dec 2012). Den redovisade
uppskjutna skatteskulden, uppgick fér den utlandska
verksamheten till -4 MSEK (-18 per 31 dec 2012).

Transaktioner med nirstaende

I samband med extra bolagsstémma den

5 november 2013 kommer TransAtlantics forséljning
av Vasterviks Logistik och Industri AB (VLI) att tas
upp fér godkannande. Kdpare ar Carl Johan
Carlstedt, verkstallande direktdr och
styrelseledamot i VLI.

Kistefos AS har stallt management och finansiella
tjanster till forfogande, vilket ar reglerat i konsultavtal
och for vilka ersattning om 9 MSEK utgatt for
niomanadersperioden, varav 2 MSEK har debiterats
for tredje kvartalet.

TransAtlantic innehar ett hyresavtal avseende ett
containerfartyg, TransAlrek, som &gs av ett tyskt
partrederi, vari TransAtlantics vice styrelseordférande
Folke Patriksson har ett minoritetsintresse via sitt
bolag Enneff Rederi AB. Avtalet ar till
marknadsmassiga villkor och I6per till 2014 med en
kvartalshyra for 2013 pa 3 MSEK.

Fartygsdriften for tre av koncernens hollandskt 4gda
fartyg hanterades under forsta kvartalet av ett externt
bolag, vilket delvis ags av Felix Feleus, tidigare VD
aven for TransAtlantic Netherlands BV. Arvodet for
fartygsdriften var enligt marknadsmassiga villkor och
uppgick totalt till 246 TSEK under perioden. Avtalet
upphérde den 31 mars 2013.

Rederi AB TransAtlantic tog den 29 maj 2013 upp ett
osakrat |an till marknadsmassiga villkor om 17 MSEK
fran Viking Invest, vilket ags till 100% av Kistefos.
Lanet aterbetalades i sin helhet tillsammans med
réantan den 2 juli 2013.

Darutdver har inga vasentliga transaktioner
forekommit.

Risker och osikerhetsfaktorer

TransAtlantic verkar pa en mycket konkurrensutsatt
marknad med negativ tillvéaxt och sjunkande
vinstmarginaler. Lonsamheten &r negativ och
likviditeten ar anstrangd. TransAtlantic &r exponerat
for olika operativa och finansiella risker. De

finansiella riskerna ar i huvudsak relaterade till
likviditet, finansiering och valutaexponering.

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna
omfattar évergripande makroekonomiska
marknadsforhallanden, konkurrenssituationen,
flédet av varor i prioriterade marknadssegment samt
generell balans mellan utbud och efterfragan pa
fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler.

Malet i koncernens évergripande riskhanteringspolicy
ar att sakerstalla en balans mellan risk och avkastning.

Koncernen har brutit mot vissa covenants under det
tredje kvartalet och fatt s& kallade waivers fran berérda
banker. Det finns risk att bolaget kommer att bryta mot
vissa covenants dven kommande kvartal. D&
beddmningen &r att waivers, med storsta sannolikhet,
kommer att erhallas aven vid eventuella framtida
covenantbrott har ingen omklassificering av berérda
l&n skett fran langfristig till kortfristig skuld.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga regler i Arsredovisningslagen, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget 6verensstammer, om
ej annat anges nedan, med de
redovisningsprinciper som anvandes vid
upprattande av senaste arsredovisningen.

Den reviderade IAS 19, Ersattningar till anstallda,
tradde i kraft den 1 januari 2013 med retroaktiv
tilldmpning. Den storsta &ndringen &r att alternativet
att skjuta upp aktuariella vinster och férluster enligt
korridormetoden foérsvinner, dessa skall istallet
I6pande redovisas i dvrigt totalresultat.
Pensionsskulden har réknats om i enlighet med
detta och ingaende skuld har reducerats med ca

2 MSEK vilket fatt motsvarande positiv paverkan pa
ingdende eget kapital.

Viking Supply Ships (VSS) kommer &ven att ge ut
en separat finansiell rapport for perioden med
anledning av den emitterade obligationen. Vissa
varden i rapporten ar inte jamforbara eftersom det
ar olika forvarvsvarden och avskrivningsplaner i
VSS och koncernen. VSS har fran och med tredje
kvartalet 2011 byggts upp genom koncerninterna
Overlatelser av fartyg och verksamheter till da
radande marknadsvarden, varpa skillnader i
forvarvsvarden uppkommit.
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Antal anstillda

Medelantalet anstéllda i koncernen i slutet av
september 2013 uppgick till 901 (jan-dec 2012:
843). Okningen hanfors framst till insourcing av Ship
management.

Hindelser efter rapporttidens utgang

Offentligg6rande av extra bolagsstamma den
5 november 2013 i Goteborg.

Den finansiella tillgdng som var kopplad till en
taxlease-struktur i Storbritannien som uppldstes det
andra kvartalet, séldes i borjan av det fjarde
kvartalet och inbringade en likviditetseffekt pa

52 MSEK.

Viking Supply Ships har ingatt ett kontrakt med ett
stort oljebolag for uthyrning av AHTS-fartygen Loke
Viking, Magne Viking, Brage Viking och Balder

Viking. Kontraktet galler for borrsasongerna 2014
och 2015, med optioner for borrsésongerna 2016
och 2017. Vardet av kontraktets fasta period,
inklusive mobiliseringserséttning, ar omkring 120
MUSD.

Press och analytikerkonferens

Med anledning av publicering av delarsrapporten
kommer en telefonkonferens att hallas for media,
investerare och analytiker onsdagen den 30 oktober
2013 kl. 09.30 med TransAtlantics VD och
Koncernchef Henning E. Jensen samt
Finansdirektér Tomas Bergendahl. | samband med
telefonkonferensen kommer en presentation att
finnas tillganglig pa bolagets hemsida, www.rabt.se.
Vanligen se Investor Relations/Delarsrapport
januari-september 2013.

Informationen i denna rapport &r sddan som TransAtlantic ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har upprattats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten
lamnades for offentliggdérande kl. 08.30 den 30 oktober 2013.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande oversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Goteborg den 30 oktober 2013

Rederi AB TransAtlantic

Styrelsen i Rederi AB TransAtlantic (publ)

For ytterligare information, kontakta Kommunikationschef Carina Dietmann, telefon +46 (0)31-763 2334.

Finansiell kalender 2014

27 februari Bokslutskommuniké

23 april Arsstamma

15 maj Delarsrapport januari-mars

7 augusti Delarsrapport januari-juni

30 oktober Delarsrapport januari-september

Delarsrapporten finns i sin helhet pa bolagets websida, www.rabt.se
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Revisors granskningsrapport
Rederi AB Transatlantic, 556161-0113

Inledning

Vi har utfort en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (delarsrapporten) for Rederi AB
Transatlantic per 30 september 2013 och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och
verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med Standard for versiktlig granskning (SOG) 2410 Oversiktlig granskning
av finansiell deldrsinformation utford av foretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i
forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgarder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i ovrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan sdkerhet
att vi blir medvetna om alla viktiga omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den
uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den sékerhet som en uttalad slutsats grundad pa en
revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstéandigheter som ger oss anledning att anse att
delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen samt
for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Upplysning av sarskild betydelse

Utan att det paverkar var slutsats ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa foljande.

Som framgar av delarsrapporten redovisar bolaget negativt resultat for perioden och bolagets likviditet ar anstrangd.
Resultatutvecklingen senaste kvartalet ar positiv jamfort med tidigare perioder men ej tillrackligt for att undvika brott mot
lanevillkoren. De negativa resultaten har medfort att bolaget ej infriat de lanevillkor (covenants) som bolaget har med
kreditgivare. Dessa forhallanden tyder pa att det finns en osakerhetsfaktor som kan leda till tvivel om foretagets formaga att
fortsatta verksamheten.

Som ocksa framgar av rapporten har bolaget genomfort atgarder for att forbattra Ionsamheten. Ytterligare atgarder har ocksa
beslutats vilka forvantas forbattra likviditeten pa kort och lang sikt. Bolaget har ocksa erhallit s.k. waivers fran banker for de
brott mot lanevillkoren som uppstatt. Bolaget for ocksa diskussioner med banker om framtida finansieringsvillkor.

Vidare framgar av delarsrapporten att styrelsen har foreslagit till en extra bolagsstamma att en nyemission skall genomforas
vilken skall behandlas pa en extra bolagsstimma den 5 november 2013. De tillskjutna medel som da skulle erhallas
kommer att anvandas for att reglera kortfristiga laneataganden.

Forutsatt att bolagets genomforda och planerade atgarder utvecklas enligt plan, att bolagets kreditgivare dven
fortsattningsvis lamnar s.k. waivers for forvantade brott mot lanevillkor, samt att den planerade nyemissionen fullfoljs
foreligger enligt var bedomning majlighet att trygga likviditeten pa kort- och medellang sikt och fortsatta forutsattningar att
klassificera skulderna som langfristiga.

Goteborg den 30 oktober 2013
Ernst & Young AB

Staffan Landén
Auktoriserad revisor
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Koncernens resultatrikning

Juli - September  Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomséttning 753 784 2264 2509 3274
Ovriga rérelseintakter 4 0 105 20 28
Direkta resekostnader -283 -330 -904 -1 148 -1 489
Personalkostnader -170 -161 -540 -511 -670
Ovriga kostnader -196 -180 -726 =737 -1 024
Avskrivningar / nedskrivning -57 -84 -231 -252 -263
Rorelseresultat 51 29 -32 -119 -144
Finansnetto -7 -68 -104 -176 -212
Resultat fore skatt 44 -39 -136 -295 -356
Skatt pa periodens resultat -1 -3 -20 -3 -37
PERIODENS RESULTAT 43 -42 -156 -298 -393
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 43 -43 -150 -299 -392
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 1 -6 1 -1
PERIODENS RESULTAT 43 -42 -156 -298 -393
Resultat per aktie, hanforligt till moderféretagets
aktieagare, per aktie i SEK (fore och efter utspadning) 0,4 -0,4 -1,4 2,7 -3,5
Rapport 6ver totalresultat

Juli - September  Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Periodens resultat 43 -42 -156 -298 -393
Periodens 6vriga totalresultat:
Forandring sakringssreserv, netto efter skatt * 0 -2 0 -1 0
Forandring omrakningsreserv, netto efter skatt -65 -41 -152 -48 3
Ovrigt totalresultat -65 -43 -152 -49 3
PERIODENS TOTALRESULTAT -22 -85 -308 -347 -390
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -22 -86 -302 -348 -387
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 1 -6 1 -3
PERIODENS TOTALRESULTAT -22 -85 -308 -347 -390
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Nettoomsattning per verksamhetsomrade

Juli - September  Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Affarsomrade Viking Supply Ships 326 322 859 820 1062
Affarsomrade Industrial Shipping 427 462 1405 1689 2212
TOTAL NETTOOMSATTNING 753 784 2 264 2509 3274
Resultat fore skatt per verksamhetsomrade

Juli - September  Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Affarsomrade Viking Supply ships 100 -2 41 -139 -119
Affarsomrade Industrial Shipping -51 -31 -154 -148 -208
OPERATIVT RESULTAT FORE SKATT 49 -33 -113 -287 -327
Omestruktureringsposter -5 -6 -23 -14 -35
Forvarvseffekter - - - 6 6
RESULTAT FORE SKATT 44 -39 -136 -295 -356
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 44 -40 -130 -296 -355
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 1 -6 1 -1

Tillgdngar allokerade per verksamhetsomrade

MSEK 2013-09-30 2012-12-31
Affarsomrade Viking Supply ships 4 446 4777
Affarsomrade Industrial Shipping 763 968
TOTALA TILLGANGAR 5209 5745
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Koncernens balansrikning

MSEK 2013-09-30 2012-12-31
Fartyg 4 096 4 608
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 34 50
Immateriella anlaggningstillgangar 30 34
Finansiella anlaggningstillgangar 177 207
Summa anlaggningstillgangar 4337 4899
Omséttningstillgdngar 872 846
SUMMA TILLGANGAR 5209 5745
Eget kapital 1797 2105
Langfristiga skulder 2 496 2785
Kortfristiga skulder 916 855
SUMMA EGET KAPITAL,

AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5209 5745

Virdering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde

eller verkligt varde. Saval rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Omséttnings-

tillgangar finns derivat varderade till totalt 0 MSEK (0), i balansposten Langfristiga skulder finns derivat

varderade till totalt 25 MSEK (43) och i Kortfristiga skulder finns derivat vérderade till totalt 0 MSEK (2). Ovriga
finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen &r redovisade till anskaffningsvarden.

Beddémning av verkligt virde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivaer baserat pa de indata som anvants i varderingen av instrumenten.
I niva 1 anvands noterade marknadsvarden péa en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva 2 saknas verkliga

varden baserade pa marknadsdata for tillgangen eller skulden, istéllet baseras vardet p& berakningar av diskonterade

kassafloden. | niva 3 utgdrs nagon variabel i varderingen av egna bedémningar. Varderingen till verkligt varde av

de finansiella instrumenten baseras pa data enligt niva 2.
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Koncernens kassaflédesanalys

Juli - September  Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Kassaflode fran verksamheten fore forandring av
rorelsekapitalet 39 33 26 -54 -119
Forandring av rorelsekapitalet -79 -34 -64 -114 28
Kassaflode fran den lopande verksamheten -40 -1 -38 -168 -91
Kassaflode fran investeringsverksamheten 73 -10 3 -289 26
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -129 -34 67 154 -115
Foréandring av likvida medel -96 -45 32 -303 -180
Ingdende kassa 491 287 361 548 548
Kursdifferens i likvida medel -10 -7 -8 -10 -7
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 385 235 385 235 361
Forindringar i koncernens eget kapital

Juli - September  Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Eget kapital vid periodens bdérjan 1819 2233 2105 2493 2 493
Effekt av byte av redovisningsprincip - - - 2 2
Justerat eget kapital vid periodens bdrjan 1819 2233 2 105 2 495 2 495
Summa totalresultat fér perioden -22 -85 -308 -347 -390
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1797 2148 1797 2148 2105

Juli - September  Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Ingdende aktiekapital 111 111 111 1109 1109
Nedséttning till fri fond - - - -998 -998
Utgdende aktiekapital 111 111 111 111 111

Juli - September  Januari - September Helar
Antal aktier ('000) 2013 2012 2013 2012 2012
Antal utestdende aktier vid periodens borjan 110903 110903 110903 110903 110 903
Antal utestdende aktier vid periodens utgéng 110903 110903 110903 110903 110903
Genomsnittligt antal utestaende aktier ('000) 110903 110903 110903 110903 110903
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Data per aktie

Juli - September  Januari - September Helar
SEK 2013 2012 2013 2012 2012
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) 1,0 1,0 1.8 1,2 1,1
Rorelseresultat (EBIT) 0,5 -0,3 -0,3 -1,1 -1,3
Resultat efter aktuell skatt 0,4 -0,4 -1,2 2,7 -3,2
Resultat efter full skatt 0,4 -0,4 -1,4 2,7 -3,5
Eget kapital vid periodens utgang inkl. min.andelar 16,2 19,4 16,2 19,4 19,0
Operativt kassaflode 0,9 0,4 0,9 -0,5 -0,8
Totalt kassaflode -0,9 -0,5 0,3 -2,8 -1,6
Nyckeltal

Juli - September  Januari - September Helar

2013 2012 2013 2012 2012
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) MSEK 108 112 199 132 120
Rorelseresultat (EBIT) MSEK 51 29 -32 -119 -143
Eget kapital MSEK 1797 2146 1797 2146 2105
Nettoskuldséttning MSEK 2471 2 953 2471 2 953 2623
Operativt kassaflode MSEK 102 45 95 -59 -94
Totalt kassaflode MSEK -96 -55 32 -313 -180
Avkastning pa sysselsatt kapital % 4,2 2,1 -0,9 -2,9 2,7
Avkastning pa eget kapital % 9,5 -7,7 -10,7 -17,1 -17,1
Soliditet % 34,5 35,8 34,5 35,8 36,6
Skuldsattningsgrad % 137,5 137,6 137,5 137,6 1247
Vinstmarginal % 5,9 -5,0 -6,0 -11,8 -10,9
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Moderbolagets resultatrikning

Juli - September  Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Nettoomséttning 292 293 872 886 1247
Ovriga rorelseintakter 4 0 105 18 18
Direkta resekostnader -127 -113 -386 -366 -486
Personalkostnader -37 -36 -117 -117 -166
Ovriga kostnader -162 -167 -534 -478 -695
Avskrivningar / nedskrivning -1 0 -4 -2 -3
Rorelseresultat -31 -23 -64 -59 -85
Finansnetto -75 -122 -76 -49 -126
Resultat fore skatt -106 -145 -140 -108 -211
Skatt pa arets resultat -1 8 -20 26 -67
PERIODENS RESULTAT -107 -137 -160 -82 -278
Ovrigt totalresultat - - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT -107 -137 -160 -82 -278

Moderbolagets balansrikning

MSEK 2013-09-30 2012-12-31
Materiella anlaggningstillgdngar 2 3
Immateriella anlaggningstillgangar 20 23
Finansiella anlaggningstillgéngar 2 663 2793
Summa anlaggningstillgangar 2 685 2819
Omséttningstillgangar 658 647
SUMMA TILLGANGAR 3343 3 466
Eget kapital 2447 2607
Avsattningar 72 7
Langfristiga skulder 475 584
Kortfristiga skulder 349 268
SUMMA EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3343 3466
Forandringar i moderbolagets eget kapital

Juli - September  Januari - September Helar
MSEK 2013 2012 2013 2012 2012
Eget kapital vid periodens bdrjan 2554 2938 2 607 2883 2 883
Effekt av byte av redovisningsprincip - 2 - 2 2
Justerat eget kapital vid periodens bdrjan 2554 2940 2 607 2 885 2 885
Periodens totalresultat -107 -137 -160 -82 -278
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 2447 2803 2 447 2 803 2 607
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Definitioner

Andel riskbarande kapital

Eget kapital och uppskjuten skatt (inklusive
minoritet) dividerat med den totala balansom-
slutningen.

Avkastning pa eget kapital

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pé sysselsatt kapital
Resultat fére avskrivningar (EBIT) dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

Desinvestering
Avyttring av anlaggningstillgangar.

Direktavkastning
Utdelning per aktie delat med borskurs vid arets
slut.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelse-resultat.

EBITDA

"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fore kapital-
kostnader och skatt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestaende aktier.

Hedge

Ett 6vergripande begrepp for finansiella atgarder
som gors for att undvika oonskad resultatpaverkan
pa grund av variationer i rantor, valutor m.m.

IFRS

International Financial Reporting Standards, &ar en
vedertagen standard for redovisning i bdrsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingar i
samlingsbegreppet IFRS benamns IAS
(International Accounting Standards).

Nettoskuldséattning
Rantebarande skulder minus likvida medel.

Omstruktureringskostnader

Inkluderar intakter och kostnader av
engangskaraktar t ex realisationsresultat vid
fartygsforséljningar, nedskrivning av fartyg samt
personalrationaliseringskostnader.

Operativt kassafléde
Resultat efter finansnetto justerat for realisations-
resultat, avskrivningar och nedskrivningar.

Operativt resultat (fore skatt)
Resultat fore skatt samt fére omstrukturerings-
kostnader och forvarvseffekter.

Operativt rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt samt fore
omstruktureringskostnader.

Resultat per aktie
Resultat efter finansiella poster med avdrag for:

1) aktuell skatt, 2) skatt pa arets resultat (aktuell och
uppskjuten skatt) enligt koncernens resultatréakning.

Rantetéackningsgrad
Rorelseresultat fore avskrivningar plus ranteintakter
dividerat med réantekostnader.

Rorelseresultat per affarsomrade
Rorelseresultat for respektive affarsomrade redo-
visas fore koncerngemensamma kostnader.

Skuldséttningsgrad
Rantebarande skulder minus likvida medel dividerat
med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Rantebarande skulder och eget kapital.

Totalt kassaflode

Kassaflode frAn den lopande verksamheten, fran
investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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@ TRANSATLANTIC

Rederi AB Transatlantic (RABT) ar ett ledande svenskt
rederi med huvudkontor i Goteborg samt ett flertal kontor i
Europa. TransAtlantic ar indelat i tva affarsomraden; Viking
Supply Ships och Industrial Shipping. Viking Supply Ships,
verksamt inom offshore och isbrytning, &r tillika ett helagt
dotterbolag till RABT. Affarsomradet Industrial Shipping ar
indelat i tre divisioner; RoRo, Container och Bulk. Koncernen
har cirka 900 anstéllda och omséattningen for 2012 uppgick
till 3 274 MSEK. Bolagets B-aktie ar noterad pa NASDAQ
OMX Stockholm, segment Small Cap. www.rabt.se

Rederi AB Transatlantic (publ)
Besotksadress:

Lindholmsallén 10

Box 8809, SE-402 71 Géteborg
Tel: 031-763 23 00

E-mail: info@rabt.se
www.rabt.se
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