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Delarsrapport januari — juni 2014

Andra kvartalet 2014 Januari - juni 2014
e Nettoomséattningen uppgick till 737 MSEK (787) ¢ Nettoomsattningen uppgick till 1 466 MSEK (1 511)
e Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick e Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till
till 123 MSEK (109) 133 MSEK (91)
e Operativt resultat fore skatt uppgick till 42 MSEK (-24)t e Operativt resultat fore skatt uppgick till -9 MSEK (-162)*
e Resultat fore skatt uppgick till 35 MSEK (-42) e Resultat fore skatt uppgick till -73 MSEK (-180)
e Resultat efter skatt uppgick till 34 MSEK (-62) e Resultat efter skatt uppgick till -78 MSEK (-199)
e Resultat efter skatt per aktie uppgick till 0,2 SEK (-0,6) e Resultat efter skatt per aktie uppgick till -0,5 SEK (-1,8)

Viktiga hindelser det andra kvartalet

Koncernens operativa resultat uppgick for andra kvartalet till 42 MSEK (-24) vilket ar en forbattring jamfort med féregdende kvartal
samt féregaende ar. | tillagg har ytterligare avséattningar fér omstrukturering och forlustkontrakt gjorts med -7 MSEK (-18).

Den av arsstamman beslutade nyemissionen om 148 MSEK avslutades under kvartalet och anvands i samband med
omstruktureringsatgarder.

Affarsomradet Industrial Shipping (Industriell Sjofart) heter numera TransAtlantic.

Transatlantic verksamheterna i Hull, Szczecin och Daugava, tidigare integrerade med TransPal Line, avvecklades under Q2.
TransAtlantics service i norra Sverige har utékats genom ett nytt anlop i Pitea.

Viking Supply Ships (VSS) har ingatt ett avtal med ett storre oljebolag som omfattar 11 manader for AHTS isbrytarfartyget Tor
Viking med borjan i juni 2014. Vérdet av det fasta kontraktet &r omkring 34,5 MUSD.

Samtliga fyra AHTS-fartyg VSS kontrakterade med ett stérre oljebolag i oktober 2013 har i slutet av maj paborjat chartern.
VSS har under kvartalet slutfort forvarvet av PSV-fartyget SBS Typhoon genom utnyttjande av képoption till en képeskilling
understigande marknadsvarde.

Sex av VSS fartyg opererar i ryska farvatten. Den politiska situationen i Ukraina och sanktionerna mot Ryssland har hittills inte
paverkat verksamheten. Det ar svart att forutse hur situationen kommer att utvecklas framgent men den bevakas intensivt.
VSS har omfinansierat PSV-flottan med en |6ptid till 2016. Lanet som uppgar till ca 490 MSEK syftar till sakerstélla en
langfristig finansiering samt mojliggora forvarven av SBS Typhoon och Freyja Viking.

VSS har erhallit Ianelofte avseende omfinansiering av tre AHTS isbrytarfartyg om ca 680 MSEK med l6ptid till och med 2019.

Viktiga hindelser som intriffat efter det andra kvartalet

Ett langfristigt bareboat dtagande tecknat av TransAtlantic avseende inchartringen av mindre bulkfartyg har omférhandlats
med syfte att battre matcha timecharter avtalet ut for dessa fartyg.

Nyckeltal, januari - juni 2014 2013
Nettoomséttning, MSEK 1 466 1511
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 133 91
Operativt resultat fore skatt, MSEK? -9 -162
Resultat fore skatt, MSEK -73 -180
Resultat efter skatt, MSEK -78 -199
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,5 -1,8
Eget kapital per aktie, SEK 10,5 16,4
Avkastning pa eget kapital, procent -8,6 -20,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, procent 1,2 -3,3
Soliditet p& balansdagen, procent 35,8 32,5

1. Operativt resultat: Resultat fére skatt, omstruktureringsposter och férvarvseffekter.
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VD-kommentar

Det andra kvartalet 2014 har, i linje med
foregaende kvartal, visat en underliggande
positiv utveckling inom bada affarsomradena.
Affarsomradet Viking Supply Ships redovisar en
vinst for kvartalet, trots en svagare spotmarknad
an forvantat, mycket pa& grund av den 6kande
andel langa kontrakt som tidigare har signerats.
Affarsomradet Industrial Shipping (Industriell
Sjofart) har andrat namn till TransAtlantic.
Omstruktureringsarbetet inom affarsomradet
har fortgéatt enligt plan under kvartalet och gett
positiva resultat, Ionsamheten &r dock annu inte
pé en tillfredsstallande niva. Den av arsstamman
godkanda nyemissionen pa 148 MSEK
genomférdes under kvartalet. For andra
kvartalet uppgick resultatet fore skatt for
koncernen till 35 MSEK (-42), paverkad av
omstruktureringskostnader och avséttningar
som uppgick till -7 MSEK (-18).

Viking Supply Ships

Kvartalet innebar en forbattring av bade omsattning
och resultat. Ratenivan for AHTS-fartygen 6kade
under kvartalet, medan utnyttjandegraden har legat
stabil. Det kontrakt som undertecknades i Q4 2013
med ett stort oljebolag for fyra AHTS-fartyg
pabérjades under maj manad och i slutskedet av
andra kvartalet 2014 gick sju AHTS fartyg pa
kontrakt och ett p& spotmarknaden. Fér PSV-
segmentet sjonk bade rateniva och utnyttjande-
graden nagot under kvartalet. Verksamheterna for
segmenten Services och Ship Management
fortskrider enligt plan. Vidare har Viking Supply
Ships sakerstallt omfinansiering av fartygslan inom
bade AHTS och PSV segmenten. Den tidigare
kommunicerade utvarderingen av en forséljning av
PSV-flottan har inte slutforts.

TransAtlantic

I likhet med tidigare kvartal ar TransAtlantic
fortfarande utsatt for svaga marknadsforhallanden.
Resultat for kvartalet forbattrades, men ar inte
tillfredsstallande. Samtidigt sjénk omsattningen
framst som ett resultat av avyttrad och avvecklad
verksamhet. Linjestréckningen och fartygs-
kapaciteten har i storre grad anpassats till rAdande
marknadsforhallanden. | tillagg startades ett nytt
anlop i Pited for container trafik, vilket &r ett
genombrott i norra Sverige och skapar en ny
marknad fér verksamheten. Omstrukturerings
aktiviteterna ar fortsatt i fokus med inriktning mot en
tydligare affarsmodell med fokus pa RoRo och
Container Feeder service. Affarsomradets struktur
har renodlats i en egen koncern under Rederi AB

Transatlantic (RABT) i vilken Linje- och Ship
Management verksamheterna har organiserats
separat.

Koncernen

Arsstamma fér Rederi AB Transatlantic hélls i
enlighet med avisering den 23 april i Géteborg. Den
av arsstamman beslutade nyemissionen om 148
MSEK genomfordes under kvartalet. Exklusive
aktier som Kistefos tecknat med subsidiar
foretradesratt blev cirka 99,1 procent av de erbjudna
A-aktierna och cirka 100,7 procent av B-aktierna
tecknade. Inklusive aktier som Kistefos tecknat med
subsidiar foretradesrétt blev dock nyemissionen full-
tecknad. Syfte med nyemissionen ar att accelerera
omstruktureringsarbetet och genomféra ytterligare
effektiviseringar, samt paskynda en majlig delning
av koncernen.

Utsikter

Marknadsforhallanden for Viking Supply Ships
forvantas utvecklas positivt framover, om an
mattfullt for AHTS segmentet. Arbetet med att 6ka
andelen langa kontrakt inom affarsomradet ar
alltjamt i fokus. Viking Supply Ships beddmer att
den politiska situationen i Ukraina kan medféra
framtida hot mot foretagets aktiviteter i Ryssland.
Konsekvenserna av potentiella reaktioner ar
emellertid svara att férutsaga.

Marknaden for TransAtlantic forvantas fortsatt vara
svag men stabil under 2014 och affarsomradet
forvantas bidra med ett negativt resultat for aret.
Intjaningsférmagan ar fortsatt kanslig for volym-
forandringar. Omstrukturerings- och effektiviserings-
arbetet kommer att fortsatta och vi rdknar med att
genomfora ytterligare kostnadsbesparingar for att
forbattra effektiviteten och 6ka konkurrenskraften.

Fortsatt galler samma langsiktiga mal - att skapa tva
av varandra oberoende starka verksamheter med
de ratta forutsattningarna att framgangsrikt
konkurrera pa sina respektive marknader.

Goteborg 7 augusti 2014

Tom Ruud/VD och Koncernchef
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Koncernresultat perioden januari-juni

Koncernens nettoomsattning for halvaret uppgick till 1 466 MSEK (1 511). Koncernens nettoresultat efter skatt
uppgick till -78 MSEK (-199) varav omstruktureringsposter ingick med -64 MSEK (-18). Resultatet fore skatt
uppgick till -73 MSEK (-180). De véasentliga omstruktureringsposterna som bokforts under halvaret bestar framst
av avsattningar for avveckling av TransPal Line och déartill kopplad terminal i Hull samt avséttning for
forlustkontrakt. Samtliga omstruktureringskostnader avser verksamheterna inom affarsomradet TransAtlantic.

Koncernen

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 737 787 1466 1511 2925
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 123 109 133 91 270
Rorelseresultat 69 -5 26 -83 -193
Resultat fore skatt 35 -42 -73 -180 -321
Vinstmarginal 4,8% -5,1% 5,0% -11,9% -11,0%
Resultat fore skatt per verksamhetsomrade
Affarsomrade Viking Supply Ships 44 17 31 -59 50
Affarsomréde TransAtlantic -2 41 -40 -103 -187
Totalt operativt resultat ¥ 42 -24 -9 -162 -137
Omstruktureringsposter -7 -18 -64 -18 -184
Resultat fore skatt 35 -42 -73 -180 -321
Skatt -1 -20 5 -19 -38
Resultat 34 -62 -78 -199 -359
Resultat per aktie, SEK 0,2 -0,6 -0,5 -1,8 -3,2

1) Resultat fore skatt, omstruktureringsposter och forvarvseffekter

For ytterligare information, se tabeller sidan 12-18.
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Finansiell stallning samt investeringar och avyttringar

Nedanstéende tabell visar den 6versiktliga forandringen av likvida medel for kvartalet:

Koncernens kassaflodesanalys

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Kassaflode fran verksamheten fére forandring
av rorelsekapitalet 31 75 31 -13 56
Forandring av rorelsekapitalet 15 -48 10 15 6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 46 27 41 2 62
Kassaflode fran investeringsverksamheten -153 -51 -138 -70 -4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 234 203 169 196 -30
Foérandring av likvida medel 127 179 72 128 28
Ingadende kassa 328 304 381 361 361
Kursdifferens i likvida medel 6 8 8 2 -8
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 461 491 461 491 381

Koncernens likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 461 MSEK (491), varav klientmedel fran
externa uppdragsgivare ingick med 62 MSEK.
Koncernen har i laneavtal forbundit sig att vid varje
tillfalle tillse att likvida medel inte understiger det
hogsta beloppet av antingen 5 % av rantebarande
skuld eller motsvarande ca 165 MSEK.

Vid utgangen av perioden uppgick koncernens eget
kapital till 1 871 MSEK (motsvarande 10,5 SEK/
aktie), varav innehav utan bestémmande inflytande
uppgick till 0 MSEK (motsvarande 0,0 SEK/aktie).
Eget kapital har 6kats genom den i juni slutférda
nyemissionen om 145 MSEK netto efter emissions-
kostnader, samt belastats av forlusten under halv-
aret om -78 MSEK samt paverkats positivt genom
foérandringen av omrékningsreserven om 55 MSEK.

Bruttoinvesteringarna under perioden uppgick till
189 MSEK (70) fére avdrag for finansiering.
Investeringarna bestod i huvudsak av forvarvet av
det tidigare inhyrda PSV-fartyget SBS Typhoon
genom utnyttjande av képoptionen i bareboat

Finansiell stillning

avtalet, samt docknings- och kompletterings-
investeringar framst inom Viking Supply Ships.

Under forsta kvartalet omfinansierades fartygslan
om ca 679 MSEK med loptid till och med 2018
avseende tva fartyg i AHTS segmentet inom Viking
Supply Ships. Omfinansieringen gav ett positivt
likviditetstillskott som anvandes for aterkop av
skuldcertifikat. Vid utgdngen av perioden innehades
aterkopta skuldcertifikat om sammanlagt ca 79
MSEK.

Under andra kvartalet gjordes en omfinansiering om
ca 490 MSEK med l6ptid till och med 2016
avseende fartygen inom PSV-segmentet i samband
med det genomforda forvarvet av SBS Typhoon och
forvarvet av Freyja Viking som kommer att goras i
oktober. Dessa forvarv genomfors genom
utnyttjande av kdpoptioner dar kdpeskillingen
understiger marknadsvarde. Vidare har lanelofte
erhallits avseende omfinansiering av tre AHTS
isbrytarfartyg om ca 680 MSEK med I6ptid till och
med 2019. Omfinansieringen ger ett
likviditetstillskott om ca 110 MSEK.

Vid utgdngen av perioden 2014-06-30 2013-12-31
Totala tillgangar, MSEK 5231 4 884
Eget kapital, MSEK 1871 1749
Soliditet, procent 35,8 35,8
Skuldsattningsgrad, procent 123 130
Likvida medel, MSEK 461 381
Antal utestdende aktier 177 444 318 147 870 266
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Affarsomrade TransAtlantic

Affarsomradet har bytt namn fran Industrial
Shipping (Industriell Sjéfart) till TransAtlantic.
Produkterbjudandet innefattar linjetrafik inom
Ostersjon och norra Europa som priméra
marknader. Verksamheten drivs frimst genom
systemtrafik med RoRo och containerfartyg
samt kontrakterad chartering av bulkfartyg.

Det forbattrade operativa resultatet for affars-
omradet uppgick for andra kvartalet till -2 MSEK
(-41) trots en minskad omséttning om 153 MSEK i
kvartalet vilket motsvarar en omsattningsreduktion
med 31%. Reduktionen &r framst driven av
outsourcingen av Short Sea Bulk verksamheten,
nedlaggningen av TransPal Line (TPL), samt
neddragning inom Ovriga verksamheter. De
omstruktureringsatgarder som vidtagits under 2013
och forsta halvaret 2014 har darmed borjat ge
effekt, men aven om situationen verkar ha
stabiliserats ar Ionsamheten fortfarande inte
tillfredsstéallande.

Omstruktureringsarbetet har fortsatt under kvartalet
med inriktning mot en tydligare affarsmodell med
fokus pa RoRo och Container Feeder service. Som
en féljd av nedlaggning av den forlusttyngda TPL
verksamheten avvecklades terminal och kontor i
England och Polen under kvartalet. Affarsomradets
struktur har renodlats i en egen koncern under
moderbolaget Rederi AB Transatlantic (RABT) i
vilken Linje- och Ship Management verksamheterna
har organiserats separat. Arbetet med att
dimensionera organisationen till affarens storlek
kommer att fortsatta. Antalet anstallda uppgar till
312, vilket &r en minskning av framst landanstéllda
med 66 sedan arets borjan.

RoRo

Den tidtabellsbundna linjetrafiken mellan Finland
och Tyskland/Belgien med TransLumi Line (TLL)
och TransBothnia Line (TBL) har fortgatt med
tillfredsstéllande volymer under kvartalet. Extra
anlép har bidragit med mer volym, vilket har mildrat
effekterna av den svaga finska marknaden.

Container Feeder

Trafiken drivs med tre linjer TransFeeder North
(TEN), TransBothnia Container Line (TBCL) och
TransFeeder South (TFS) mellan marknaderna
Finland, Sverige, Tyskland och Belgien.
Linjestrackningen och fartygskapaciteten har
anpassats till marknaden, vilket bidrar till
resultatférbattringen. | bérjan av juni startades ett
nytt anlop i Pited for container trafik, vilket ar ett
genombrott i norra Sverige och skapar en ny
marknad for verksamheten.

Volymerna pa TFN har haft en negativ trend
paverkad av den finska ekonomin. Resultatméassigt
motverkas det av nedlaggningen av TPL och positiv
utveckling pa de andra linjerna.

Ovriga verksamheter

Chartering verksamheten av kvarvarande
medelstora bulk fartyg samt de RoRo fartyg som ej
utnyttjas inom linjeverksamheten har under
perioden utvecklats battre an foregaende ar.
Samarbetet avseende de mindre bulkfartygen har
visat sig framgangsrikt. Ett bareboat avtal avseende
inchartringen av mindre bulkfartyg har
omférhandlats efter kvartalets utgang for att battre
matcha timecharter avtalet ut fér dessa fartyg.

Utsikter

TransAtlantics strategiska arbete syftar till att stéarka
positionen i Ostersjdomrédet samt férankra
verksamheten kring RoRo och Container Feeder
ytterligare. Omstrukturerings- och effektiviserings-
arbetet kommer att fortsétta och vi réknar med att
genomfora ytterligare kostnadsbesparingar for att
forbattra konkurrenskraften. Dessutom pagar
diskussioner med ett flertal kunder om férbéattrade
RoRo och Container produkterna for att utdka
systemen, samt méta kraven med den nya
miljélagstiftningen (SECA) som tréder i kraft 2015.

Marknaden i de segment dar TransAtlantic &ar
verksam forvantas fortsatt vara svag men stabil
under resterande del av 2014. Bedomningen &r
fortsatt att verksamheten kommer att bidra med ett
negativt resultat fér innevarande ar.
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Affarsomrade TransAtlantic (forts.)

TransAtlantic

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomséattning 336 489 705 978 1787
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA -3 2 -73 -35 -83
Resultat fére skatt -9 -59 -104 -121 -283
Operativt resultat fore skatt® -2 -41 -40 -103 -187
Operativ vinstmarginal -1% -8% -6% -11% -10%

1) Resultat fére skatt, omstruktureringsposter och férvarvseffekter
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Affarsomrade Viking Supply Ships

Affarsomradet verkar inom arktisk offshore-
verksamhet, spotmarknaden for offshore i

Nordsjon och inom den globala offshoresektorn.

Flottan bestar av 14 offshorefartyg varav 7 ar
utrustade for och har kapacitet att opererai
svara vaderforhallanden, sdsom i arktiska
farvatten.

Viking Supply Ships (VSS) resultat fore skatt for
kvartalet blev 44 MSEK (17). Resultatet fore skatt
for kvartalet blev hogre jamfért med forsta kvartalet
2014 pa grund av sasongsmassigt hogre aktivitets-
niva. Jamfort med motsvarande kvartal 2013 har
operationella forbattringar samt en forbattrad
marknad paverkat resultatet positivt med 27 MSEK.

Anchor Handling Tug Supply (AHTS)

Trots farre fartyg som opererat pa spotmarknaden i
Nordsjon under andra kvartalet sa har marknaden
varit svag genom minskade aktiviteter och lag efter-
fragan under perioden. Saval utnyttjandegrad som
rater har varit under normala nivaer.

| slutet av andra kvartalet 2014 gick sju fartyg pa
kontrakt och ett fartyg pa spotmarknaden.

AHTS-fartygen erhdll under andra kvartalet en
genomsnittlig charterhyra om 455 TSEK (378) samt
hade en utnyttjandegrad om 72 % (73).

AHTS isbrytarfartyget Tor Viking ingick ett kontrakt
med ett stort oljebolag for en period om 11 manader
i fiarran dstern med bdrjan i juni 2014. Befraktaren
har option att forlanga kontraktet om 2x6 manader
forutsatt att fartyget ar tillgangligt. Totalt uppgar
kontraktsvardet for den fasta kontraktsperioden till
ca 34,5 MUSD. Som tidigare kommunicerats i
delarsrapporten for Q1 2014, kommer VSS att
erhalla en kompensation som ett resultat av att ett
storre oljebolag har kansellerat charteravtalet for
AHTS isbrytarfartyget Tor Viking avseende borr-
sasongen 2014. Den slutliga kompensationen ar
annu ej faststalld. VSS har antagit en konservativ
hallning och har darfor endast redovisat en
begransad del av kompensationen i Q2 2014.

Sakhalin Energy har pakallat sin forsta av tre
optioner till forlangning a 4 manader for Vidar
Viking. Fartyget ar nu sysselsatt pa fast kontrakt till
april 2015.

Som kommunicerades den 28 oktober 2013 har
VSS signerat ett kontrakt med ett stdrre oljebolag
for fyra av sina AHTS-fartyg. Samtliga fyra AHTS-
fartyg gick in i denna charter i slutet av maj 2014,
vilket kommer att starka affarsomradets resultat och
Ionsamhet. Vidare har VSS sékerstallt om-
finansiering av fartygslan for de tre AHTS

Sida 7/19



@ TRANSATLANTIC

Delarsrapport januari—juni 2014

Affarsomrade Viking Supply Ships (forts.)
isbrytarfartygen Tor-, Balder- och Vidar Viking. Det
nya lanet om ca 680 MSEK loper till 2019. Dragning
av lanet planeras under tredje kvartalet 2014.

Sex av Viking Supply Ships fartyg opererar i ryska
farvatten. Den politiska situationen i Ukraina och
sanktionerna mot Ryssland har hittills inte paverkat
verksamheten. Det ar svart att forutse hur situa-
tionen kommer att utvecklas framgent men den
bevakas intensivt.

Platform Supply Vessels (PSV)

Antalet PSV-fartyg i Nordsjon har fortsatt varit stabilt
under kvartalet, men eftersom efterfragan inte dkat
som forutspatt for sdsongen har marknaden fortsatt
varit svag under andra kvartalet.

| slutskedet av andra kvartalet 2014 gick tre fartyg
pa kontrakt och tre fartyg pa spotmarknaden i
Nordsjon.

PSV-fartygen erhéll under andra kvartalet 2014 en
genomsnittlig charterhyra om 115 TSEK (122) samt
en utnyttjandegrad om 82 % (88).

VSS har omfinansierat lanet som finansierar PSV-
flottan genom att inga ett laneavtal om 490 MSEK
med en I6ptid till 2016. Syftet med omfinansieringen
ar att férlanga befintligt 1an samt majliggora for-
varven av PSV-fartygen SBS Typhoon samt Freyja
Viking som VSS tidigare bareboatchartrat. SBS
Typhoon forvarvades i samband med re-
finansieringen och Freyja Viking kommer att for-
varvas i oktober 2014. Dessa forvarv genomfors
genom utnyttjande av képoptioner dar kope-
skillingen understiger marknadsvérde.

Service och Ship Management

| servicesegmentet fortskrider konsultuppdraget i
Kara Sea enligt plan. Alla sjoman har slutfort sina
utbildningar vid Viking Ice Academy och Shore
Operations Center i Moskva ar nu bemannat och
operativt. Shore Operations Center tillhandahaller
vardefull data sdsom vaderprognoser, isprognoser,
samt generell vagledning till fartyg som opererar i
Kara Sea. Intékterna fran projektet var 84 MSEK
under kvartalet.

Ship Management opererade enligt plan utan nagra
vasentliga incidenter under andra kvartalet.

Utsikter

Med en minskad flotta tillganglig pa spotmarknaden
i Nordsjon, vilket kan tolkas som en indikation pa
saval lokal som global borrningsaktivitetsniva, forut-
ser vi en mattlig forbattring av AHTS-marknaden
framdver. Aktivitetsnivan har dock varit lagre under
senare tid och marknaden skulle krava en &n stérre
underliggande efterfragan for att forbattras.

For PSV-flottan forutses en okad efterfragan allt
eftersom fler riggar levereras eller kommer tillbaka
fran varvsbesok. Den tkade efterfragan kommer
troligtvis motas av ett fatal tilkommande nybyggen
och marknadsbalansen kommer sannolikt darmed
istallet att bestammas av forandringar av efterfragan
i andra geografiska omraden.

VSS fortskrider alltjamt med sin stravan efter att
sakra langa kontrakt inom arktiska och svara
offshoremiljéer och bolaget &r optimistiskt infor
framtida mojligheter inom dessa omraden.

Viking Supply Ships

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomséttning 401 298 761 533 1138
Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA 126 107 206 126 353
Resultat fore skatt 44 17 31 -59 -38
Operativt resultat fére skatt® 44 17 31 -59 50
Operativ vinstmarginal 11% 6% 4% -11% 4%

1) Resultat fore skatt, omstruktureringsposter och forvarvseffekter

Omsattning Viking Supply Ships, MSEK
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Moderbolaget

Resultat och finansiell stillning

Moderbolagets resultat fore och efter skatt for forsta
halvaret uppgick till 5 MSEK (-53).

Som ett led i arbetet med att renodla koncernens
legala struktur inom de bada segmenten
TransAtlantic och Viking Supply Ships pabdérjades i
slutet av 2013 en dverféring av verksamheten inom
TransAtlantic frAin moderbolaget Rederi AB
Transatlantic till det helagda dotterbolaget
TransAtlantic AB. Effekterna av detta avspeglas i
moderbolagets resultat- och balansrakningar dar
omsittning och tillgngar reducerats i jamforelse
med féregéende ar.

Under andra kvartalet 2014 har det mesta av den
kvarvarande verksamhet som bedrivits i
moderbolaget Rederi AB Transatlantic, Ship
Management och administration for TransAtlantic,
overforts till TransAtlantic AB samt TransAtlantic
Ship Management AB. Den kvarvarande
verksamheten i moderbolaget nar om-
struktureringen ar slutférd kommer huvudsakligen
vara aktiedgandet i TransAtlantic AB samt Viking
Supply Ships A/S vilka ar moderbolag for respektive
Affarsomréde, samt en mycket begransad
koncerndvergripande administration.

I juni slutférdes den nyemission som tillférde
moderbolaget 145 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader.

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens
utgang till 2 538 MSEK (2 388 per 31 dec 2013),
balansomslutningen uppgick till 2 771 MSEK (2 726
per 31 dec 2013). Soliditeten uppgick per
balansdagen till 92 procent (88 per 31 dec 2013).
Likvida medel uppgick vid periodens slut till 19
MSEK (105 per den 31 december 2013).

Antal aktier
Aktiefordelning per 30 juni 2014 framgar nedan:

Antal A-aktier 11 634 946
Antal B-aktier, noterade 165 809 372
Totalt antal aktier 177 444 318

Se &ven Forandringar i koncernens eget kapital
sid 15.
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Ovrigt
Bolagsskatt

Den generella bilden fér koncernen ar att den
betalbara skatten ar mycket begréansad. Redovisad

bolagsskatt bestar darfor huvudsakligen av uppskjuten

skatt. Underskottsavdrag i koncernen, for svenska
enheter, uppgar netto efter avdrag for obeskattade

reserver till ca 953 MSEK, varav 182 MSEK aktiverats.

Den redovisade uppskjutna skattefordran inklusive

aktiverade underskottsavdrag uppgick fér den svenska
verksamheten, netto, till 40 MSEK vid utgangen av juni

2014 (40 per 31 dec 2013). Den redovisade
uppskjutna skatteskulden, uppgick fér den utlandska
verksamheten till 0 MSEK (0 per 31 dec 2013).

Transaktioner med nirstiende

Kistefos AS har stallt management och finansiella
tjanster till férfogande, vilket ar reglerat i konsultavtal

och for vilka ersattning om 3 MSEK utgatt for halvaret.

TransAtlantic innehade till och med 16 april 2014 ett
langfristigt hyresavtal avseende ett containerfartyg,
TransAlrek, &gt av ett tyskt partrederi, vari
TransAtlantics vice styrelseordférande Folke
Patriksson har ett minoritetsintresse via sitt bolag
Enneff Rederi AB. Avtalet var tecknat till
marknadsmassiga villkor och skulle ursprungligen ha
I6pt till 31 december 2014 med en kvartalshyra pa 2,7
MSEK. D4 det inte langre fanns behov for detta fartyg
avslutades hyresavtalet i fortid. Fran 1 januari till och
med 16 april 2014 har det utgatt fartygshyror om
sammanlagt 3,2 MSEK. TransAtlantic férband sig i
samband med avslutandet i nytt avtal att [dpande
kompensera fartygsagaren med mellanskillnaden av
de ursprungliga avtalade dagsraterna som skulle ha
géllt till och med 31 december 2014 och de dagsrater
som fartygsagaren erhaller enligt nytt tecknat externt
avtal pa marknaden. Fran och med 17 april 2014 har
kompensation fran TransAtlantic enligt detta avtal
utgatt med 0,4 MSEK.

Efter beslut av ordinarie arsstamma och som en
konsekvens av avvecklingen av TransPal Line
avyttrades de tva dotterbolagen Daugava Shipping
Services SIA och Transatlantic Spolka z.0.0. till
bolagens respektive verkstallande direktorer.
Avyttringarna, vilka skett till marknadsmassiga villkor,
har inte inneburit nagon vasentlig paverkan pa
koncernens finansiella stéllning.

Darutbver har inga vasentliga transaktioner férekommit.

Risker och osikerhetsfaktorer

Rederi AB Transatlantic verkar p& en mycket
konkurrensutsatt marknad med negativ tillvaxt och
pressade vinstmarginaler. Lénsamheten ar negativ
och likviditeten ar anstrangd. Rederi AB
Transatlantic &r exponerat for olika operativa och

finansiella risker. De finansiella riskerna ar i
huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och
valutaexponering. De huvudsakliga operationella
riskfaktorerna omfattar dvergripande
makroekonomiska marknadsforhallanden,
konkurrenssituationen, flédet av varor i prioriterade
marknadssegment samt generell balans mellan
utbud och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar
priser och vinstmarginaler.

Malet i koncernens évergripande riskhanteringspolicy
ar att sakerstalla en balans mellan risk och avkastning.

Omfinansieringen av lanen inom Viking Supply Ships
har sakerstallt en tillfredsstallande finansierings-
situation inom koncernen.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga regler i Arsredovisningslagen, och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen
och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer. Redovisningsprinciper som tillampats for
koncernen och moderbolaget 6verensstammer, om
ej annat anges nedan, med de redovisnings-
principer som anvandes vid uppréattandet av senaste
arsredovisningen.

Viking Supply Ships (VSS) kommer &ven att ge ut
en separat finansiell rapport for perioden med
anledning av de emitterade obligationslanen. Vissa
varden i rapporten ar inte jamforbara eftersom det
ar olika forvarvsvarden och avskrivningsplaner i
VSS och koncernen. VSS har fran och med tredje
kvartalet 2011 byggts upp genom koncerninterna
Overlatelser av fartyg och verksamheter till da
radande marknadsvarden, varpa skillnader i
forvarvsvarden uppkommit.

Antal anstillda

Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick for
perioden januari — juni 2014 till 823 (jan-dec 2013:
866). Minskningen av antalet anstéllda ar framforallt
hanforlig till omstruktureringen inom TransAtlantic.

Hindelser efter rapporttidens utgang

Ett langfristigt bareboat dtagande avseende
inchartringen av mindre bulkfartyg har
omférhandlats med syfte att battre matcha
timecharter avtalet ut for dessa fartyg. Detta har
medfort en investering om ca 37 MSEK.
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Press och analytikerkonferens Finansdirektér Tomas Bergendahl. | samband med
telefonkonferensen kommer en presentation att
finnas tillganglig pa bolagets hemsida, www.rabt.se.
Vanligen se Investor Relations/Presentationer.

Med anledning av publicering av delarsrapporten
kommer en telefonkonferens att hallas fér media,
investerare och analytiker torsdagen den 7 augusti
2014 kl. 10.00 med Rederi AB Transatlantics VD
och Koncernchef Tom Ruud samt dess

Informationen i denna rapport &r sddan som Rederi AB Transatlantic ska offentliggora enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har upprattats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid variationer mellan de tva ska den svenska versionen galla. Rapporten
lamnades for offentliggérande kl. 08.30 den 7 augusti 2014.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en réattvisande éversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som moderbolaget och
de foretag som ingdr i koncernen star infor.

Goteborg den 7 augusti 2014

Rederi AB Transatlantic

Christen Sveaas Folke Patriksson H&kan Larsson
Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Christer Lindgren Tom Ruud
Styrelseledamot Arbetstagar- Verkstéllande Direktor
representant Styrelseledamot

Denna rapport har ej varit foremal for revison.

Investor relations ansvarig - CFO Tomas Bergendahl, telefon +46 (0)31-763 2378.

Finansiell kalender 2014

30 oktober Delarsrapport januari-september

Delarsrapporten finns i sin helhet pa bolagets websida, www.rabt.se
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Koncernens resultatrikning

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 737 787 1466 1511 2925
Ovriga rorelseintéakter 0 101 0 101 107
Direkta resekostnader -165 -266 -381 -621 -1 059
Personalkostnader -181 -148 -368 -299 -710
Ovriga kostnader -269 -365 -585 -601 -991
Avskrivningar / nedskrivning -53 -114 -106 -174 -465
Rorelseresultat 69 -5 26 -83 -193
Finansnetto -34 -37 -99 -97 -128
Resultat fore skatt 35 -42 -73 -180 -321
Skatt pa periodens resultat -1 -20 -5 -19 -38
PERIODENS RESULTAT 34 -62 -78 -199 -359
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 34 -55 -78 -193 -353
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -7 0 -6 -6
PERIODENS RESULTAT 34 -62 -78 -199 -359
Resultat per aktie, hanforligt till moderforetagets
aktiedgare, per aktie i SEK (fére och efter utspadning) 0,2 -0,5 -0,5 -1,7 -3,1
Rapport over totalresultat

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Periodens resultat 34 -62 -78 -199 -359
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen - - - - 0
Poster som senare kan aterforas i resultatrakningen:
Forandring sékringssreserv 0 -5 0 0 0
Forandring omrékningsreserv 46 47 55 -87 -140
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 46 42 55 -87 -140
OVRIGT TOTALRESULTAT 80 -20 -23 -286 -499
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 80 -13 -23 -280 -493
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -7 0 -6 -6
OVRIGT TOTALRESULTAT 80 -20 -23 -286 -499
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Nettoomsittning per verksamhetsomrade

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Affarsomrade Viking Supply Ships 401 298 761 533 1138
Affarsomrade TransAtlantic 336 489 705 978 1787
TOTAL NETTOOMSATTNING 737 787 1466 1511 2925
Resultat fore skatt per verksamhetsomrade

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Affarsomrade Viking Supply Ships 44 17 31 -59 50
Affarsomréde TransAtlantic -2 -41 -40 -103 -187
OPERATIVT RESULTAT FORE SKATT 42 -24 -9 -162 -137
Omestruktureringsposter -7 -18 -64 -18 -184
RESULTAT FORE SKATT 35 -42 -73 -180 -321
Hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 35 -35 -73 -174 -315
Innehav utan bestdmmande inflytande 0 -7 0 -6 -6
Tillgangar allokerade per verksamhetsomrade
MSEK 2014-06-30 2013-12-31
Affarsomréde Viking Supply Ships 4 654 4 326
Affarsomrade TransAtlantic 577 558
TOTALA TILLGANGAR 5231 4 884
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Koncernens balansriakning

MSEK 2014-06-30 2013-12-31
Fartyg 4153 3925
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 5 12
Immateriella anlaggningstillgangar 7 7
Finansiella anlaggningstillgdngar 119 141
Summa anlaggningstillgdngar 4284 4 085
Omsittningstillgangar 947 799
SUMMA TILLGANGAR 5231 4 884
Eget kapital 1871 1749
Langfristiga skulder 2 497 2411
Kortfristiga skulder 863 724
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 5231 4884

Virdering av finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till
anskaffningsvarde eller verkligt varde. Saval rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde.
| balansposten Langfristiga skulder finns derivat varderade till totalt 16 MSEK (37) och i Kortfristiga
skulder finns derivat varderade till totalt 5 MSEK (0). Ovriga finansiella tillgéngar och skulder i balans-
rakningen &r redovisade till anskaffningsvéarden.

Bedomning av verkligt virde pa finansiella instrument

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika niver baserat pa de indata som anvants i varderingen av
instrumenten. | nivd 1 anvands noterade marknadsvarden pa en aktiv marknad, till exempel borskurser.
I niva 2 saknas verkliga varden baserade pa marknadsdata for tillgdngen eller skulden, istéllet baseras
vardet pa berakningar av diskonterade kassafloden. | niva 3 utgors nagon variabel i varderingen av
egna bedémningar. Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten baseras pé data enligt
niva 2.
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Koncernens kassaflodesanalys

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Kassaflode fran verksamheten fére forandring
av rorelsekapitalet 31 75 31 -13 56
Forandring av rorelsekapitalet 15 -48 10 15 6
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 46 27 41 2 62
Kassaflode fran investeringsverksamheten -153 -51 -138 -70 -4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 234 203 169 196 -30
Foréandring av likvida medel 127 179 72 128 28
Ingdende kassa 328 304 381 361 361
Kursdifferens i likvida medel 6 8 8 2 -8
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 461 491 461 491 381
Forandringar i koncernens eget kapital

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Eget kapital vid periodens borjan 1646 1839 1749 2104 2104
Nyemission med avdrag for emissionskostnader 145 - 145 - 144
Summa totalresultat for perioden 80 -20 -23 -286 -499
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1871 1819 1871 1819 1749

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Ingdende aktiekapital 148 111 148 111 111
Nyemission 29 - 29 - 37
Utgdende aktiekapital 177 111 177 111 148

April - Juni Januari - Juni Helar
Antal aktier ('000) 2014 2013 2014 2013 2013
Antal utestdende aktier vid periodens bérjan 147 870 110903 147870 110903 110903
Nyemitterade aktier 29574 - 29574 - 36967
Antal utestaende aktier vid periodens utgang 177 444 110903 177444 110903 147870
Genomshnittligt antal utestdende aktier ("000) 155995 110903 151955 110903 112726
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Data per aktie
April - Juni Januari - Juni Helar
SEK 2014 2013 2014 2013 2013
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) 0,8 1,0 0,9 0,8 2,4
Rorelseresultat (EBIT) 0,4 0,0 0,2 -0,7 -1,7
Resultat efter aktuell skatt 0,2 -0,4 -0,5 -1,6 -2,9
Resultat efter full skatt 0,2 -0,6 -0,5 -1,8 -3,2
Eget kapital vid periodens utgang inkl. min.andelar 10,5 16,4 10,5 16,4 11,8
Operativt kassaflode 0,6 0,6 0,3 -0,1 1,3
Totalt kassaflode 0,8 1,6 0,5 12 0,3
Nyckeltal
April - Juni Januari - Juni Helar
2014 2013 2014 2013 2013
Resultat fore kapitalkostnader (EBITDA) MSEK 123 109 133 91 270
Rorelseresultat (EBIT) MSEK 69 -5 26 -83 -193
Eget kapital MSEK 1871 1819 1871 1819 1749
Nettoskuldséattning MSEK 2 309 2578 2 309 2578 2268
Operativt kassaflode MSEK 88 72 50 -7 144
Totalt kassaflode MSEK 127 178 72 128 28
Avkastning pa sysselsatt kapital % 6,3 -0,4 1,2 -3,3 -4,1
Avkastning p& eget kapital % 7,8 -13,6 -8,6 -20,3 -18,6
Soliditet % 35,8 32,5 35,8 32,5 35,8
Skuldséttningsgrad % 1234 1417 1234 1417 130
Vinstmarginal % 4.8 5,1 -5,0 -11,9 -11,0
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Moderbolagets resultatrikning

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Nettoomsattning 74 297 153 580 1132
Ovriga rorelseintékter 0 101 0 101 107
Direkta resekostnader 0 -123 0 -259 -496
Personalkostnader -24 -38 -64 -80 -160
Ovriga kostnader -21 -225 91 -372 -613
Avskrivningar / nedskrivning 0 -2 0 -3 -24
Rorelseresultat 29 10 -2 -33 -54
Finansnetto 4 -4 7 -1 -285
Resultat fore skatt 33 6 5 -34 -339
Skatt pa arets resultat - -19 - -19 -23
PERIODENS RESULTAT 33 -13 5 -53 -362
Ovrigt totalresultat - - - - -
PERIODENS TOTALRESULTAT 33 -13 5 -53 -362
Moderbolagets balansrikning
MSEK 2014-06-30 2013-12-31
Materiella anlaggningstillgangar - 2
Finansiella anlaggningstillgdngar 2736 2539
Summa anlaggningstillgangar 2736 2541
Omsittningstillgangar 35 185
SUMMA TILLGANGAR 2771 2726
Eget kapital 2538 2388
Avsattningar 6 6
Langfristiga skulder 175 175
Kortfristiga skulder 52 157
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2771 2726
Forandringar i moderbolagets eget kapital

April - Juni Januari - Juni Helar
MSEK 2014 2013 2014 2013 2013
Eget kapital vid periodens boérjan 2 360 2567 2 388 2607 2 607
Nyemission med avdrag for emissionskostnader 145 - 145 - 144
Periodens totalresultat 33 -13 5 -53 -362
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 2 538 2554 2538 2 554 2 388
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Definitioner

Andel riskb&rande kapital

Eget kapital och uppskjuten skatt (inklusive
minoritet) dividerat med den totala balansom-
slutningen.

Avkastning p& eget kapital

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

Avkastning pé sysselsatt kapital
Resultat fore avskrivningar (EBIT) dividerat med
genomsnittligt sysselsatt kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelse-resultat.

EBITDA

"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fore kapital-
kostnader och skatt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal utestdende aktier.

Hedge

Ett 6vergripande begrepp for finansiella atgarder
som gors for att undvika oonskad resultatpaverkan
pa grund av variationer i rantor, valutor m.m.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i borsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingar i
samlingsbegreppet IFRS benamns IAS
(International Accounting Standards).

Nettoskuldséattning
Réantebarande skulder minus likvida medel.

Omstruktureringskostnader

Inkluderar intékter och kostnader av
engangskaraktar t ex realisationsresultat vid
fartygsforsaljningar, nedskrivning av fartyg samt
personalrationaliseringskostnader.

Operativt kassafléde
Resultat efter finansnetto justerat for realisations-
resultat, avskrivningar och nedskrivningar.

Operativt resultat (fore skatt)
Resultat fére skatt samt fére omstrukturerings-
kostnader och forvarvseffekter.

Operativt rorelseresultat
Resultat fore finansiella poster och skatt samt fére
omstruktureringskostnader.

Resultat per aktie
Resultat efter finansiella poster med avdrag fér:

1) aktuell skatt, 2) skatt pa arets resultat (aktuell och
uppskjuten skatt) enligt koncernens resultatrakning.

Rorelseresultat per affarsomrade
Rorelseresultat for respektive affarsomrade redo-
visas fore koncerngemensamma kostnader.

Skuldséttningsgrad
Rantebarande skulder minus likvida medel dividerat
med eget kapital.

Soliditet
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

Sysselsatt kapital
Rantebarande skulder och eget kapital.

Totalt kassafléde

Kassaflode fran den lopande verksamheten, fran
investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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@ TRANSATLANTIC

Rederi AB Transatlantic (RABT) ar ett ledande svenskt Rederi AB Transatlantic (publ)
rederi med huvudkontor i Géteborg. RABT-koncernen &r Besoksadress:

indelad i tv& affarsomréden; Viking Supply Ships och Lilla Bommen 4A

TransAtlantic. Viking Supply Ships ar verksamt inom Box 11397, SE- 411 04 Goteborg

offshore och isbrytning. TransAtlantic &r verksamt framst Tel: 031-763 23 00

inom systemtrafik med RoRo och Containerfartyg.
Koncernen har cirka 800 anstéllda och omsattningen for
2013 uppgick till 2 925 MSEK. Bolagets B-aktie ar noterad
pa NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap.
www.rabt.se

E-mail: info@rabt.se
www.rabt.se
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