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Viking Supply Ships AB (publ) &r moderbolag i en svensk rederikoncern med huvudkontor i Géteborg. Koncernen bedriver sin verksamhet i
fyra segment: Anchor Handling Tug Supply fartyg (AHTS), Platform Supply Vessels (PSV), Services samt Ship Management. Verksamheten ar
fokuserad inom offshore och isbrytning primért i Arktiska samt subarktiska omraden. Koncernen har ca 500 anstéllda och omséttningen for
2015 uppgick till 1 114 MSEK. Bolagets B-aktie &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: 031-763 23 00
Besdksadress: E-mail: ir@vikingsupply.com
Lilla Bommen 6 www.vikingsupply.com

Box 11397, SE-411 04 Géteborg

For ytterligare information, kontakta VD, Bengt A. Rem, Tel: +47 23 11 70 00 eller
IR & Treasury Director, Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.
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VD -KONIMENTAR

Det tredje kvartalet innebar en
férlust for koncernen, huvudsakligen
beroende pa nedskrivningar av
PSV-fartygen samt orealiserade
valutakursforluster. Trots svara
marknadsforutsattningar lag
intdkterna pa samma niva som under
det tredje kvartalet 2015. Effekterna
av de under aret genomforda
kostnadsbesparingarna har haft en
positiv inverkan pa EBITDA som for
kvarvarande verksamhet uppgick {ill
85 MSEK (48). Koncernens resultat
efter skatt for det tredje kvartalet
uppgick till -93 MSEK (-282). |
november 2016 slutférde koncernen
den finansiella omstruktureringen,
villkorad av att nyemissionen i Viking
Supply Ships AB genomfors pa
avtalad niva fore utgangen av 2016.
Avtalet kommer att sdkerstélla en
stabil finansiell plattform fér VSS AB
fram till 2020, betingat av viss niva pa
fartygsintakterna.

Under det tredje kvartalet slutférde
tre av AHTS-fartygen sina respektive
langfristiga kontrakt och samtliga
sju verksamma fartyg opererar foér

narvarande i spotmarknaden i Nordsjon.

Spotmarknaden i Nordsjén var relativt
bra i juli, men trots den genomgéaende
stabila aktivitetsnivan under hela
kvartalet, foll raterna tillbaka under
resterande del av kvartalet.

Beslut har under 2016 fattats om

att avveckla den kvarvarande
verksamheten inom TransAtlantic AB i
syfte att frigora likviditet for att kunna
infria finansieringsataganden kopplade
till denna verksamhet. Detta beslut
har féranlett att diskussioner och
férhandlingar initierats med anstéllda,
affarspartners och andra intressenter.
Vid utgéngen av det tredje kvartalet
2016, med basis i utfallet fran de
férhandlingar och diskussioner som
forts efter beslutet, & koncernens
beddmning att en avveckling sannolikt
kommer att kunna vara genomférd
inom en 12-manadersperiod. Detta
har aven foranlett att koncernen

fran och med tredje kvartalet 2016

i sina finansiella rapporter redovisar
TransAtlantic AB som verksamhet
under avveckling samt tillgang som
innehas for férséljning i enlighet med
IFRS 5 Anléggningstillgdngar som

innehas for forséljning och avvecklade
verksamheter. Avvecklingen av
verksamheten inom TransAtlantic AB
kommer innebéra att koncernen fullt ut
kan fokusera pa verksamheten inom
offshore.

Under det tredje kvartalet hélls ett
mote med obligationsinnehavarna

dér en foreslagen resolution, som var
en del av den langsiktiga finansiella
omstruktureringen av Viking Supply
Ships A/S, antogs. Efter utgangen

av det tredje kvartalet ingick Viking
Supply Ships A/S en 6verenskommelse
med de nya agarna till Odin Viking om
andringar i villkoren i bareboat charter
avtalet. Detta fullbordar den finansiella
omstruktureringen av Viking Supply
Ships A/S, forutsatt att nyemissionen

i Viking Supply Ships AB lyckas
genomfoéras pa avtalad niva.

OUTLOOK

Den férsiktigt positiva trenden i
spotmarknaden under 2016 har fortsatt,
men infléde av fartygskapacitet fran
andra regioner satter raterna under
press. Trots vissa tecken pa en
férbattrad balans i oljemarknaden, ar
férvantningarna att offshore marknaden
fortsatt kommer vara svag aven under
2017 pa grund av den Overkapacitet
som rader i sektorn.

Det finns dock positiva signaler om

att aktivitetsnivan inom Viking Supply
Ships A/S viktiga kdrnomraden sdsom
Barents hav och Kanada, kommer att
Oka, vilket ar av yttersta vikt for bolaget.
Utbudet av fartyg inom detta segment
ar begrénsat jamfort med sektorn i
6vrigt, och framtida utveckling drivs
framforallt av efterfragan pa fartyg. Efter
den genomférda omstruktureringen ar
koncernen val positionerad att méta
framtida utveckling inom den del av
offshore industrin dér det rader svara
vaderforhallanden.

Goteborg 10 november 2016.
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TREDJE KVARTALET JANUAHI - SEPTEMBER

e Nettoomséttningen for kvarvarande verksamhet o Nettoomsattningen fér kvarvarande verksamhet
uppgick till 235 MSEK (232) uppgick till 685 MSEK (836)

e Resultat fére kapitalkostnader fér kvarvarande e Resultat fore kapitalkostnader for kvarvarande
verksamhet, EBITDA, uppgick till 85 MSEK (48) verksamhet, EBITDA, uppgick till 212 MSEK (225)

o Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet o Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet
uppgick till -93 MSEK (-282) uppgick till -261 MSEK (-317)

e Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet e Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet
per aktie uppgick till -0,5 SEK (-1,6) per aktie uppgick till -1,5 SEK (-1,8)

VIKTIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET

o EBITDA for det tredje kvartalet for kvarvarande verksamhet uppgick till 85 MSEK (48).

e De genomsnittliga dagsraterna under det tredje kvartalet 2016 uppgick till 53 300 USD (49 300) for AHTS-
fartygen, och 0 USD (5 700) fér PSV-fartygen. Genomsnittlig utnyttjandegrad under det tredje kvartalet 2016
uppgick till 65 % (63) fér AHTS-fartygen, och 0 % (39) fér PSV-fartygen.

e | juli undertecknades det slutliga avtalet med bankerna i enlighet med tidigare dverenskommelse. Detta var
ett viktigt steg mot ett slutférande av den finansiella omstruktureringen av Viking Supply Ships A/S. (se &ven
not 1, Likviditet och fortsatt drift).

e Den 15 september 2016 hdlls ett mdte med obligationsinnehavarna. De féreslagna &ndringarna erhéll
98,26 % av rosterna, och kunde antas i enlighet med roststadgarna i obligationsavtalet. Enligt forslaget sa
kommer 50 % av utestdende obligationer att konverteras till nya B aktier i Viking Supply Ships AB, till kursen
1,50 SEK/ aktie, och med vardering av obligationerna till 55 % av sitt nominella varde. De aterstdende 50 %
av obligationerna kommer att I8sas in kontant till ett pris som motsvarar 35 % av obligationernas nominella
vérde.

¢ Den 9 november ingick Odin Viking SPV AS och Viking Supply Ships A/S en dverenskommelse om
andringar av villkoren i bareboat charter avtalet. Detta fullbordar den finansiella omstruktureringen av Viking
Supply Ships A/S, forutsatt att nyemissionen i Viking Supply Ships AB lyckas genomféras pa avtalad
niva, och att det darefter Iamnas ett kapitaltillskott frdn moderbolaget till Viking Supply Ships A/S. Avtalet
kommer att sékerstalla en stabil finansiell plattform for VSS AB fram till 2020, betingat av viss niva pa
fartygsintékterna.

e |juli2016 mottog Viking Supply Ships A/S en fértida uppségning av kontraktet fér ice-class 1A AHTS
“Njord Viking”. Fartyget har varit sysselsatt fér ENI Norge i Barents hav och har ocksa deltagit i den utokade
bogseringsberedskapen i omradet pa uppdrag av norska kustbevakningen. Fartyget var fast kontrakterat
av ENI Norge till slutet av 2016, med optioner om forlangning pa ytterligare 2 x 6 manader. | enlighet med
kontraktet &r Viking Supply Ships A/S beréttigat till en kompensation pa grund av uppségningen om ca
13 300 USD per dag for den kvarstdende delen av den fasta perioden. Uppségningen representerar ett
intéktsbortfall om ca 3,3 MUSD under 2016. Viking Supply Ships A/S kommer framgent att reducera
intdktsbortfallet genom att erbjuda fartyget i spotmarknaden i Nordsjén, samtidigt som alternativa
kontraktméjligheter for fartyget eftersoks.

e Vidar Viking och Brage Viking slutférde under det tredje kvartalet sina respektive langfristiga kontrakt
och atervande till spotmarknaden i Nordsjon. Det finns positiva signaler om att aktivitetsnivan i VSS
A/S viktiga kdrnomraden sdsom Barents hav och Kanada kommer att 6ka i framtiden och VSS A/S ser
kontraktsmajligheter i offshore-marknaden déar det rader svara vaderbetingelser och kommer att fokusera pa
Okad kontraktstackning framgent.

e P& grund av den svaga marknadssituationen har Viking Supply Ships A/S under det tredje kvartalet gjort
nedskrivningar pa PSV fartygen om totalt 55 MSEK.

e | september avgick Christian W. Berg som VD for Viking Supply Ships AB. Han kommer emellertid att
arbeta vidare i koncernen med olika projekt samt vara radgivare till styrelsen. Styrelsens ordférande, Bengt
A. Rem, har utsetts till interim VD och koncernchef. Vidare har Folke Patriksson utsetts till styrelsens
ordférande under tiden Bengt A. Rem é&r tillférordnad VD och koncernchef. Bengt A. Rem fortsatter som
styrelseledamot.

e Beslut har under 2016 fattats om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB i
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syfte att frigéra likviditet for att kunna infria finansieringsataganden kopplade till denna verksamhet. Detta
beslut har foranlett att diskussioner och férhandlingar initierats med anstéllda, affarspartners och andra
intressenter. Vid utgéngen av det tredje kvartalet 2016, med basis i utfallet fran de férhandlingar och
diskussioner som forts efter beslutet, ar koncernens bedémning att en avveckling sannolikt kommer att
kunna vara genomford inom en 12-manadersperiod. Detta har dven féranlett att koncernen fran och med
tredje kvartalet 2016 i sina finansiella rapporter redovisar TransAtlantic AB som verksamhet under avveckling
samt tillgdng som innehas for forséljning i enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for
forsaljning och avvecklade verksamheter, (se dven not 4, Avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas
fér forséljning). Avvecklingen av verksamheten inom TransAtlantic AB kommer innebéra att koncernen fullt ut
kan fokusera pa verksamheten inom offshore.

e Avtal tecknades under det tredje kvartalet om férséljning av RoRo-fartyget TransReel for leverans till de
nya &garna i oktober. Avyttringen férvantas medféra ett positivt rearesultat under det fjarde kvartalet om 11
MSEK, men ingen likviditetseffekt da kopeskillingen i sin helhet gar till amorteringar av fartygslan.

VIKTIGA HANDELSER EFTER TREDJE KVARTALET

¢ Den 18 oktober 2016 forsattes Norseman Offshore AS i konkurs. Den 9 november 2016 ingick Odin Viking
SPV AS, ett av Kistefos AS ("Kistefos”) helagt bolag, en éverenskommelse med konkursboet genom vilket
Odin Viking SPV AS férvarvade Odin Viking och dvertog bareboat charter-avtalet. Den 9 november 2016
ingick Odin Viking SPV AS och VSS A/S en 6verenskommelse om att &ndra villkoren i bareboat charter-
avtalet, vilket inkluderar kraftigt reducerade bareboat hyror.

LKVIDITET OCH FORTSATT DHIFT

Denna delarsrapport fér perioden januari-september 2016 har framtagits under antagande om fortsatt drift (going
concern). Med en fortsatt tro pa att kunna sakra kontrakt inom karnverksamheten, anser ledningen att kriterierna
for fortsatt drift &r uppfyllda for moderbolaget och koncernen &tminstone de kommande 12 manader. Denna
slutsats baseras pa ledningens bedémning att villkoren for att slutfora den finansiella omstruktureringen kan,

och kommer att slutféras, beddmning av framtidsutsikterna fér 2016/2017 samt med beaktande av de risker och
osakerheter som foreligger,( se dven not 1, Likviditet och fortsatt drift).

NYCKELTAL KV3 2016 KV3 2015
Nettoomsattning, MSEK " 235 232
EBITDA " 85 48
Resultat efter skatt, MSEK 2 -93 -282
Resultat efter skatt per aktie, SEK 2 -0,5 -1,6
Eget kapital per aktie, SEK 6,6 8,7
Avkastning pa eget kapital, % ? -30,8 -57,0
Soliditet p& balansdagen, % 2 30,2 35,3
Marknadsvardesjusterad soliditet, % ° 38,5 44,4

1) Exklusive avvecklad verksamhet
2) Inklusive avvecklad verksamhet
3) Berakningarna inkluderar tillgdngar som innhas for forsaljning

FINANSELL UTVECKLING FOR KVARVARANDE VERKSAMHET

600 - - 300
500 - - 250
400 - ~- 200
300 - —- 150
200 - — 100
— /
100 7 . - 50
0 0
3 2 2 2 2 2 2 2
$ 0z & g %  § ¢
2 « 2 & & & 4 2
Nettoomséttning, MSEK (skala till vénster) EBITDA, MSEK (skala till héger)
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RESULTAT OCH FINANSIELL. STALLNING

RESULTAT JANUARI - SEPTEMBER 2016
Koncernens nettoomséttning for kvarvarande verksamhet under nioméanadersperioden uppgick till 685 MSEK
(836).

Koncernens EBITDA fér kvarvarande verksamhet under 8rets nio forsta manader uppgick till 212 MSEK (225).

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till -110 MSEK (-132). | beloppet ingar orealiserade
valutakursforluster med -29 MSEK (-44) samt orealiserade vardejusteringar pa rantesakringsinstrument -4 MSEK

1.

Koncernens resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet for &rets nio férsta ménader uppgick till
-261 MSEK (-317). | resultatet fér niomanadersperioden ingar nedskrivningar av de mindre bulkfartygen
TransAndromeda och TransCapricorn med 7 MSEK, RoLo-fartyget TransFighter med 12 MSEK samt PSV-
fartygen om totalt 200 MSEK.

VERKSAMIHETEN DET TREDJE KVARTALET

AHTS - ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS
Nettoomsattningen fér AHTS uppgick till 198 MSEK (200) under det tredje kvartalet 2016. EBITDA uppgick till 90
MSEK (75).

Under det tredje kvartalet opererade fyra fartyg i spotmarknaden p& Nordsjon, medan tre fartyg varit sysselsatta
pé langre kontrakt. Under det tredje kvartalet slutforde tre av fartygen sina respektive langfristiga kontrakt och
samtliga sju verksamma fartyg opererar foér narvarande i spotmarknaden i Nordsjon. Ett AHTS-fartyg har varit
fortsatt upplagt under kvartalet.

Spotmarknaden i Nordsjon var relativt bra i juli, men trots den genomgaende stabila aktivitetsnivan
under hela kvartalet, foll raterna tillbaka under resterande del av kvartalet. Ytterligare fartyg gjorde entré i
Nordsjémarknaden, vilket paverkade marknadsforutsattningarna negativt.

Kontraktsportfoljen fér AHTS-fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 0 MSEK.

AHTS KV3 Rater (USD)  Utnyttjandegrad (%)
AHTS fartyg pa kontrakt 72 500 (62 500) 100 (90)
AHTS fartyg i spotmarknaden 38 700 (16 600) 56 (34)
Total AHTS flottan 53 300 (49 300) 65 (63)

Tabellen ovan exkluderar ett upplagt fartyg.

Kontrakt .Option Spot .Layup
AHTS OCT‘16 NOV‘16 DEC‘16 JAN‘“17 FEB‘17 MAR‘17 APR‘17 MAY ‘17 JUNE ‘17 AUG ‘17 SEP ‘17

Tor Viking

Balder Viking

Vidar Viking

oanving
Loke Viking

Njord Viking

Magne Viking

Brage Viking

Tabellerna ovan &r per 30 september 2016.
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PSV - PLATFORM SUPPLY VESSELS

Nettoomséttningen fér PSV segmentet uppgick till 0 MSEK (9) under kvartalet. EBITDA uppgick till -4 MSEK
(-26). Pa grund av svaga marknadsférutsattningarna har under kvartalet ytterligare nedskrivningar av vardet pa
PSV flottan gjorts med 55 MSEK.

Viking Supply Ships A/S har inga PSV fartyg i drift, men fortséatter alltjamt s6ka langfristiga kontraktsmajligheter
fér dessa fartyg.

Kontraktsportfoljen for PSV-fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 0 MSEK.

PSV KV3 Rater (USD)  Utnyttjandegrad (%)
PSV fartyg pa kontrakt - () -(-)
PSV fartyg i spotmarknaden - (5700) - (39)
Total PSV flottan - (5 700) - (39)

Tabellen ovan exkluderar upplagda fartyg..

Kontrakt .Option Spot .Layup
PSV OCT‘16 NOV‘16 DEC‘16 JAN‘17 FEB‘17 MAR‘17 APR‘17 MAY ‘17 JUNE ‘17 AUG ‘17 SEP ‘17

Frigg Viking
Idun Viking
Nanna Viking

Freyja Viking

Sol Viking
Tabellerna ovan &r per 30 september 2016.

SERVICES OCH SHIP MANAGEMENT
Nettoomséttningen fér Services och Ship Management uppgick till 37 MSEK (23) under det tredje kvartalet 2016.
EBITDA uppgick till -1 MSEK (-1).

Under det andra kvartalet ingick Viking Ice Consultancy (VIC) tre konsultavtal, som har medfért sysselséattning
under det tredje kvartalet. VIC kommer fortsatta att utveckla och bearbeta framtida kontraktsméjligheter.

Verksamheten inom Ship Management segmentet har utvecklats planenligt under kvartalet.

TRANSATLANTIC AB

Beslut har under 2016 fattats om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB i syfte att
frigora likviditet for att kunna infria finansieringsataganden kopplade till denna verksamhet. Detta beslut har
féranlett att diskussioner och férhandlingar initierats med anstéllda, affarspartners och andra intressenter. Vid
utgéngen av det tredje kvartalet 2016, med basis i utfallet fran de férhandlingar och diskussioner som forts

efter beslutet, ar Bolagets beddmning att en avveckling sannolikt kommer att kunna vara genomférd inom en
12-méanadersperiod. Detta har dven foranlett att Bolaget fran och med tredje kvartalet 2016 i sina finansiella
rapporter redovisar TransAtlantic AB som verksamhet under avveckling samt tillgdng som innehas for forséljning
i enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgangar som innehas for férséljning och avvecklade verksamheter (se dven
not 4 Avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for forséljning).

Dotterforetaget TransAtlantic AB redovisade under det tredje kvartalet 2016 en nettoomséttning pa 93 MSEK
(226). EBITDA uppgick till -5 MSEK (-10).

Omstruktureringen inom TransAtlantic AB har fortsatt under kvartalet. Avtal tecknades under det tredje kvartalet
om foérsaljning av RoRo-fartyget TransReel for leverans till de nya &garna i oktober. Avyttringen férvéntas medfora
ett positivt rearesultat under det fjarde kvartalet om 11 MSEK men ingen likviditetseffekt d& kopeskillingen i sin
helhet gar till amorteringar av fartygslan.
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KAFPITALS TRUKTUR

Vid utgangen av det tredje kvartalet uppgick koncernens eget kapital till 1 169 MSEK (vilket motsvarar 6,59 SEK/
aktie). Eget kapital minskade under niomanadersperioden med 217 MSEK netto, vilket forklaras dels av forlusten
om -261 MSEK, kostnader hanférliga till den forestdende nyemissionen som redovisats direkt i eget kapital om
-2 MSEK, samt en positiv foréandring av omrakningsreserven om 46 MSEK hanforligt till valutakursdifferenser pa
nettoinvesteringar i dotterféretag, framst hanférlig till forstérkningen av USD gentemot SEK.

Bruttoinvesteringarna uppgick under niomanadersperioden till 5 MSEK (121) och bestod av dockningar. Under
samma period har avyttringar skett vilket tillfért koncernen likviditet om 97 MSEK. Dessa avyttringar bestod av
frigjorda bankmedel som tidigare varit sparrade och redovisade som finansiella anl&dggningstillgangar, avyttrade
skuldcertifikat samt avyttringen av de mindre bulkfartygen TransAndromeda och TransCapricorn. Under det
tredje kvartalet har koncernen en positiv rérelsekapitalférandring som i allt vésentligt ar hanférlig till stora
kundinbetalningar (se &ven koncernens kassaflédesanalys).

Foér mer information om bolagets finansiella och likvida stéllning, se not 5, Ranteb&rande skulder och 6, Likvida
medel.

Informationen i denna rapport ar sddan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har upprattats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten
lAmnades for offentliggérande klockan 08:30 den 10 november 2016.

Undertecknade forsakrar att deldrsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallining och resultat, samt beskriver vésentliga risker och osé&kerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingar i koncernen star infor.

Goteborg 10 november 2016

Viking Supply Ships AB

Folke Patriksson Erik Borgen Hakan Larsson
Ordférande Styrelseledamot Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Bengt A. Rem Christer Lindgren
Styrelseledamot Styrelseledamot och Arbetstagarrepr.

Verkstallande direktor

PRESS- OCH ANALYTIKERKONFERENS

Med anledning av publiceringen av delérsrapporten halls en telefonkonferens den 10 november 2016 klockan
10:00 med Bengt A. Rem, verkstallande direktér, Ulrik Hegelund, finansdirektér och Morten G. Aggvin IR &
Treasury direktér fér Viking Supply Ships AB (publ). | samband med telefonkonferensen kommer en presentation
av delarsrapporten att finnas tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com, under Investor Relations/
Rapporteringscentrum.

FINANSIELL KALENDER 2017
14 februari Bokslutskommuniké 2016
30 maj Arsstamma

INVESTOR RELATIONS
Kontakta CFO Ulrik Hegelund, Tel: +45 41 77 83 97, eller, IR & Treasury direktér, Morten G. Aggvin,
Tel: +47 41 04 71 25. Delarsrapporten &r tillgénglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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GRANSKNINGSRARPPORT

Viking Supply Ships AB (publ), org. nr. 556161-0113

Revisors rapport 6ver éversiktlig granskning av finansiell
deldrsinformation i delarsrapport uppréattad i enlighet med IAS 34 och 9 kap. arsredovisningslagen.

INLEDNING

Vi har utfért en Oversiktlig granskning av delarsrapporten for Viking Supply Ships AB (publ)fér perioden 1 januari
2016 till 30 september 2016.

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret fér att uppréatta och presentera denna finansiella

deldrsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna
delarsrapport grundad pa var éversiktliga granskning.

DEN OVERSIKTLIGA GRANSKNINGENS INRIKTNING OCH OMFATTNING

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation utférd av féretagets valda revisor. En &versiktlig
granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor

och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra dversiktliga granskningsatgérder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt IAS och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid
en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en séddan sékerhet att vi blir medvetna om alla
viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsat-sen
grundad pa en Oversiktlig granskning har darfoér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision
har.

SLUTSATS

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning
att anse att deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, & uppréattad for koncernens del i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

UPPLYSNINGAR AV SARSKILD BETYDELSE

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten p3 att

som framgar av deldrsrapporten redovisar bolaget férlust for perioden. Av not 1 i delérsrapporten framgar vidare
att ledningen anser att med en fortsatt tro pa att kunna sékra kontrakt inom karnverksamheten att kriterierna

for fortsatt drift ar uppfyllda fér moderbolaget och koncernen f6r de kommande tolv manaderna. Denna

slutsats baseras pa ledningens beddmning att den finansiella omstruktureringen kan, och kommer att slutféras,
en sammantagen beddmning av framtidsutsikterna for 2016/2017 samt med beaktande av de risker och
osékerheter som féreligger.

Sammantaget innebar detta att fore det att samtliga avtal i anslutning till den finansiella omstruktureringen
undertecknats samt emissionen slutférts, féreligger en osékerhetsfaktor betraffande bolagets finansiering.

Stockholm den 9 november 2016
R&dl & Partner Nordic AB

Mathias Racz
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Helér 2015
Nettoomsattning 235 232 685 836 1114
Ovriga rorelseintékter 0 0 0 0 4
Direkta resekostnader -7 -1 -25 -38 -55
Personalkostnader -81 -121 -279 -391 -529
Ovriga kostnader -62 -52 -169 -182 -242
Avskrivningar / nedskrivning 2 -95 -232 -323 -330 -444
Rérelseresultat -10 -184 -111 -105 -152
Finansnetto -65 -71 -110 -132 -177
Resultat fore skatt -75 -255 -221 -237 -329
Skatt pa periodens resultat 8 2 -1 -1 -2 -3
Resultat fran kvarvarande verksamhet 3 -73 -256 -222 -239 -332
Resultat fran verksamhet under avveckling 4 -20 -26 -39 -78 -108
PERIODENS RESULTAT -93 -282 -261 -317 -440
Resultat i SEK per aktie, hanférligt till moderforeta-

gets aktiedgare (fore och efter utspadning):

-Kvarvarande verksamhet -0,4 -1,4 -1,3 -1,4 -1,9
-Verksamhet under avveckling -0,1 -0,2 -0,2 -0,4 -0,6
Totalt -0,5 -1,6 -1,5 -1,8 -2,5
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Helar 2015
Periodens resultat -93 -282 -261 -317 -440
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska &terforas i resultatrdkningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen - - - - 2
Poster som senare kan aterféras i resultat-

raknigen:

Férandring omrakningsreserv 15 -112 46 -76 -120
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 15 -112 46 -76 -118
OVRIGT TOTALRESULTAT -78 -394 -215 -393 -558
KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK Not  30-sep 2016  30-sep 2015  31-dec 2015
Fartyg 2 3101 3660 3470
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 2 3 2
Immateriella anlaggningstillgangar - 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 136 237 183
Summa anléggningstillgangar 3239 3901 3 656
Ovriga omséttningstiligéngar 6 497 497 461
Tillgdngar som innehas for forsaljning 4 137 - -
Summa omsittningstillgangar 634 497 461
SUMMA TILLGANGAR 3 3873 4 398 4117
Eget kapital 1169 1551 1386
Langfristiga skulder 5 35 1851 1008
Ovriga kortfristiga skulder 5 2472 996 1723
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 4 197 - -
Summa kortfristiga skulder 2669 996 1723
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3873 4 398 4117
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VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde
eller verkligt varde. Saval rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Langfristiga
skulder finns derivat varderade till totalt 14 MSEK (20). Ovriga finansiella tillgingar och skulder i balansrikningen
ar redovisade till anskaffningsvérden.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivéer baserat p& de indata som anvénts i varderingen av
instrumenten. | nivad 1 anvands noterade marknadsvarden pé& en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva
2 saknas verkliga varden baserade p& marknadsdata for tillgangen eller skulden, istéllet baseras vardet pa
berakningar av diskonterade kassafléden. | niva 3 utgdrs nagon variabel i varderingen av egna beddémningar.
Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten baseras pa data enligt niva 2.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Helér 2015
Kassafléde fran verksamheten fére férandring av

rorelsekapitalet 42 22 112 161 262
Forandring av rorelsekapitalet 127 13 27 69 173
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 169 35 139 230 435
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 14 51l -113 -217
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -69 0 -336 -419

Periodens forandring av likvida medel fran kvar-
varande verksamhet 168 -20 190 -219 -201

Kassaflode fran avvecklad verksamhet:

Kassaflode fran I6pande verksamheten -6 -20 -14 -51 -83
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 41 36 72
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -3 -27 -46 -58
Periodens forandring av likvida medel fran avveck-

lad verksamhet 4 -6 -23 0 -61 -69
Ing&ende kassa 227 233 195 450 450
Kursdifferens i likvida medel 5 -2 9 18 15
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 6 394 188 394 188 195

FORANDRNGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Shareholders' equity (MSEK) Not KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Helér 2015
Eget kapital vid periodens bérjan 1249 1945 1386 2042 2 042
Utdelning till aktiedgarna = - = -98 -98
Nyemission " -2 - -2 - -
Summa totalresultat fér perioden -78 -394 -215 -393 -558
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1169 1551 1169 1551 1386

1) Transaktionskostnader i samband med planerad nyemission 2016.

Share capital (MSEK) Not KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Helar 2015
Ing&ende aktiekapital 177 177 177 177 177
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 177 177 177 177 177
Antal aktier ('000) Not KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Helér 2015
Antal utestédende aktier vid periodens borjan 177 444 177 444 177 444 177 444 177 444
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID PERIODENS

UTGANG 177 444 177 444 177 444 177 444 177 444
Genomsnittligt antal utestdende aktier 177 444 177 444 177 444 177 444 177 444
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DATA PER AKTIE

(SEK) Not KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Helar 2015
EBITDA " 0,5 0,3 1,2 1,3 1,6
Resultat » -0,4 -1,4 -1,3 -1,4 -1,9
Eget kapital 2 6,6 8,7 6,6 8,7 7,8
Operativt kassaflode 0,1 -0,1 0,6 0,5 0,6
Totalt kassaflode " 1,0 0,1 1,1 -1,2 -1,1

1) Beréknat pa kvarvarande verksamhet.

2) Beréakningarna inkluderar tillgadngar som innhas fér férséljning.

NVODERBOLAGET

Moderbolagets resultat efter skatt fér niomanadersperioden uppgick till -309 MSEK (-87). | resultatet ingar
nedskrivningar av aktier i dotterbolag med -306 MSEK vilket framforallt féranletts av de fartygsnedskrivningar
som skett i underliggande verksamhet. Verksamheten i moderbolaget bestar av aktiedgandet i VSS A/S och
TransAtlantic AB samt en begrénsad koncerndvergripande administration.

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till 1 679 MSEK (1 990 per 31 dec 2015),
balansomslutningen uppgick till 2 046 MSEK (2 337 per 31 dec 2015). Soliditeten uppgick per balansdagen

till 82 procent (85 per 31 dec 2015). Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 29 MSEK (34 per den 31
december 2015) varav 28 MSEK bestod av klientmedel.

NVIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Helar 2015
Nettoomséttning 102 86 272 261 344
Ovriga rorelseintakter 5 - 5 - 1
Personalkostnader - 0 -1 -1 -2
Ovriga kostnader -104 -87 -274 -260 -342
Rorelseresultat -2 -1 -3 0 1
Finansnetto -134 -243 -306 -87 -291
Resultat fore skatt -136 -244 -309 -87 -290
Skatt pa periodens resultat - - - - -40
PERIODENS RESULTAT -136 -244 -309 -87 -330
Cvrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen - - - - 1
PERIODENS TOTALRESULTAT -136 -244 -309 -87 -329
NODERBOLAGETS BALANSRAKNING
(MSEK) Not KV3 2016 KV3 2015 Helar 2015
Finansiella anlaggningstillgangar 1893 2438 2193
Omsattningstillgangar 153 43 144
SUMMA TILLGANGAR 2 046 2481 2337
Eget kapital 1679 2232 1990
Avséttningar 7 8 7
Langfristiga skulder 165 167 163
Kortfristiga skulder 195 74 177
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2046 2481 2337
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FORANDRNGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

(MSEK) Not KV3 2016

KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Helér 2015
Eget kapital vid periodens bdérjan 1817 2476 1990 2417 2417
Utdelning till aktiedgarna -98 -98
Nyemission 1) -2 - -2 - -
Periodens totalresultat -136 -244 -309 -87 -329
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1679 2232 1679 2232 1990

1) Transaktionskostnader i samband med planerad nyemission 2016.
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NOTER

1. LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT

Den férsdmrade marknadssituationen, som medfort pressade rater och utnyttjandegrader, minskade
fartygsvarden och minskad kontraktstackning, har under 2015 paverkat likviditet, intjaning och finansiell stéllning
i koncernen negativt. Med bakgrund i denna situation inledde koncernen under det fjarde kvartalet 2015 en
dialog med langivarna, med syfte att sékerstélla en langsiktig stabil finansiell I6sning. Per den 31 december
2015 hade koncernen inte tillracklig likviditet for att fullt ut kunna infria sina l&neataganden efterhand de forfoll till
betalning, eller uppfylla begéaran om att deponera likvida medel eller tillhandahalla tillaggssakerhet i enlighet med
klausuler avseende kontraktstiackning och l&neskuld i férhallande till marknadsvéarde, under det forsta kvartalet
2016. Under 2016 har koncernen inte heller kunnat uppfylla klausuler i Idneavtalen med den foljd att all Viking
Supply Ships A/S upplaning &r att betrakta som kortfristig och betalbar vid anfordran av langivarna , inklusive 1&n
om 887 MSEK som per den 31 december 2015 hade klassificerat som langfristig skuld i balansrakningen.

Viking Supply Ships har under stérre delen av forsta halvaret 2016 fort diskussioner med langivarna, och har
under merparten av aret sedan februari 2016 haft ett “stand-still” avtal med langivarna, vilket inneburit att Viking
Supply Ships inte har betalat amorteringar. Denna situation har skapat osékerhet om Viking Supply Ships A/S
och koncernens foérutséttningar for fortsatt drift (going concern), vilket &ven inbegriper antagandet om fortsatt
drift som tillampats i den finansiella rapporteringen, dér likvidationsalternativet i jamférelse hade inneburit att
tillgdngar omvérderats till nettoforséljningsvarde, vilket vid en situation med forcerade fartygsforsaljningar i en
svag marknad kunnat medféra betydande nedskrivningar av tillgdngsvarden, samt att ytterligare skulder kunnat
tillkomma vid oférmaga till fortsatt drift.

I maj 2016 var Viking Supply Ships 6verens med langivande banker om huvudprinciperna i ett
omstruktureringsavtal. Detta avtal undertecknades den 12 juli 2016. | augusti traffade Viking Supply Ships

A/S en dverenskommelse med en kommitté som féretrddde obligationsinnehavarna om ett andrat férslag till
omstrukturering av obligationslanet, och darefter kallades det till méte med obligationsinnehavarna. Den 15
september 2016 holls métet med obligationsinnehavarna. De féreslagna éndringarna erhdll 98,26 % av rosterna,
och kunde antas i enlighet med réststadgarna i obligationsavtalet.

Den 18 oktober 2016 forsattes Norseman Offshore AS i konkurs. Den 9 november 2016 ingick Odin Viking SPV
AS, ett av Kistefos AS ("Kistefos”) heldgt bolag, en éverenskommelse med konkursboet genom vilket Odin Viking
SPV AS férvarvade Odin Viking och dvertog bareboat charter-avtalet. Den 9 november 2016 ingick Odin Viking
SPV AS och VSS A/S en éverenskommelse om att &ndra villkoren i bareboat charter-avtalet.

Detta fullbordar den finansiella omstruktureringen av Viking Supply Ships A/S, férutsatt att nyemissionen i
Viking Supply Ships AB genomférs pa avtalad niva, och att efterféljande kapitaltillskott frdn moderbolaget

till Viking Supply Ships A/S genomférs, dar majoritetsdgaren, Kistefos AS, redan har meddelat Viking Supply
Ships AB och langivarna att man &r villig, och har férméagan, att garantera sin 70 % agarandel pro-rata av den
begarda nyemissionen i Viking Supply Ships AB. Darmed forvéntar sig féretagsledningen att den nédvandiga
nyemissionen kommer att kunna genomforas.

Avtalet med bankerna innehaller féljande huvudvillkor:

e Viking Supply Ships A/S samtliga banklanefaciliteter forlangs till den 31 mars 2020,

e Under perioden fram till den nya férfallodagen bidrar bankerna med att med slutliga laneforfall och
amorteringar om totalt ca 215 MUSD senareldggs for dessa lanefaciliteter.

e  Fran och med 2018 sker kommer kvartalsvisa amorteringar om 0,75 MUSD att goras enligt den nya
amorteringsplanen.

o |tillagg till de fasta amorteringarna, som kommer att géras fran och med 31 mars 2018, inférs &ven fran och
med 2018 en cash-sweep mekanism som innebér att tillgangliga likvida medel 6ver en viss nivd kommer att
anvandas till amorteringar pa lanefaciliteterna. Cash-sweep nivaerna ar férutbestamda for 2017.

e De finansiella kovenanterna har &ndrats for att ge Viking Supply Ships A/S det utrymme som behdvs for att
kunna bedriva verksamheten under de svara marknadsforutsattningarna som for narvarande rader.

e  Omstrukturering av avtalet for Odin Viking med en reducerad hyra uppgéende till maximalt 10 000 USD per
dag fram till den 31 maj 2024.

e Borttagande av put-optionen i Odin Viking avtalet.

e Viking Supply Ships A/S ges optionsrétten att fran Odin Viking SPV AS forvarva Odin Viking till en avtalad
képeskilling om 1 USD vid slutet av charterperioden.

e Odin Viking SPV AS é&r berattigad en betalning om 2,4 MUSD, som kommer att infrias genom nyemitterade
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aktier i Viking Supply Ships AB till en férutbestdmd kurs om 1,50 SEK/aktie.

e 50 % av utestdende obligationer att konverteras till nya B aktier i Viking Supply Ships AB, till kursen 1,50
SEK/aktie, och med véardering av obligationerna till 55 % av sitt nominella vérde.

e De aterstdende 50 % av obligationerna kommer att I6sas in kontant till ett pris som motsvarar 35 % av
obligationernas nominella varde.

e  Extraordinédra amorteringar pa |an om totalt ca 23,7 MSEK, dar befintliga medel pa bankkonton samt medel
frdn nyemissionen i Viking Supply Ships AB kommer att anvandas.

e Viking Supply Ships A/S kommer att tillféras minimum 17,6 MUSD i nytt kapital fran nyemissionen i Viking
Supply Ships AB, som till 13,0 MUSD garanteras av Kistefos AS.

Aven om omstruktureringen &nnu inte &r slutférd, och osékerhet fér narvarande féreligger, &r ledningen dvertygad
att utestaende villkor kan, och kommer att uppfyllas, och att avtal darmed kommer ingas, da det tillvaratar
samtliga parters intresse med vilka koncernen férhandlar.

Viking Supply Ships A/S har sedan februari 2016 varit i en fortgdende standstill position i férhallande till
l&ngivarna, dar Viking Supply Ships A/S endast infriat rantebetalningar. Fram till dess att omstruktureringen ar
genomford har Viking Supply Ships A/S inte fullt ut forméagan att infria 1aneforpliktelserna efterhand de forfaller
till betalning, och det ar darfér av avgérande betydelse att nuvarande férhallande avseende lanebetalningar
bibehalls. Det ar ledningens bedémning att omstruktureringen kommer att slutféras under det fjarde kvartalet
2016. De framsta riskerna och osékerheterna, i samband med 6vervdgandena kring fortsatt drift (going concern),
ar en fortsatt férsvagning av marknadsférutséttningarna.

Med grund i ovan namnda, och en fortsatt tro pa att kunna sékra kontrakt inom karnverksamheten, anser
ledningen att kriterierna for fortsatt drift &r uppfyllda for moderbolaget och koncernen atminstone de kommande
12 manader. Denna slutsats baseras pé ledningens bedémning att villkoren for att slutféra den finansiella
omstruktureringen kan, och kommer att uppfyllas, beddmning av framtidsutsikterna fér 2016/2017 samt med
beaktande av de risker och osékerheter som beskrivits ovan.

2. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Impairment test
Vid berdkningen av nyttjandevardet av den egna fartygsflottan har féljande bedémningar gjorts:

e Kassaflodet ar beréknat pa nuvarande tonnage.

e Antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning och restvarde i prognoserna baseras pa
féretagsledningens omfattande erfarenhet och kdnnedom om marknaden.

e Drifts- och dockningskostnader estimeras utifran féretagsledningens erfarenhet och kdnnedom om
marknaden samt de planer och aktiviteter som faststallts i driftsbudgetarna.

e Den genomsnittliga diskonteringsrantan (WACC) som anvénts vid nuvardesberakningen av de
prognosticerade kassaflodena &r 8 % (2015: 9 %). Diskonteringsrantan fére och efter skatt &r densamma da
verksamheten i allt vésentligt bedrivs i lander med tonnageskatt.

| tillagg till berdkningarna av nyttjandevarde erhalls kvartalsvis varderingar pa fartygflottan fran internationellt
erkénda fartygsmaklare, for att fa en indikation om aktuellt forsaljningsvarde pa fartygsflottan.

Impairment test av PSV fartygen 2016
Foretagsledningens utvardering av PSV flottan har under kvartalet medfért en nedskrivning om totalt 55 MSEK i
tillagg till nedskrivningarna om 145 MSEK som gjordes under det andra kvartalet.

Slutsatsen baseras p& nyttjandevardet som beréknats utifrdn prognostiserade nuvardesberiaknade framtida
kassafloden utifrdn de bedémningskriterier som redogjorts fér ovan. Baserat pa viktiga antaganden om rater,
utnyttjandegrad, kontraktstackning, kostnadsniva och vaxelkurser med tillagg for ett antaget restvarde i slutet
av prognosperioden, har Viking Supply Ships A/S berédknat ett nuvardesberédknat kassaflode som omfattar en
tidsperiod som speglar fartygens ekonomiska livslangd. Alla vasentliga antaganden har gjorts utifran ledningens
bésta formaga i en utmanande marknad samt med beaktande att &ven de tva aterstdende PSV fartygen lagts
upp under det forsta kvartalet 2016. Prognosen pévisar ett negativt kassafléde under 2016-2017 pa grund

pa grund av att samtliga PSV fartygen &r "varmupplagda” (kan tas i drift med kort varsel) under 2016, och att
marknaden férvantas vara fortsatt svag &ven 2017 med en successiv forbéattring av rater och utnyttjandegrad
under 2018 och framat.
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Berakningen av nyttjandevardet som baseras pa nuvardesberiknade kassafléden ar kanslig for underliggande
antaganden om nar, och hur snabbt, den forvantade aterhamtningen i marknaden kommer att ske och nar
fartygen kommer i sysselsattning, vilket ar osékert i den for narvarande utmanande marknadssituationen.

| Impairment testet ingér dven av en marknadsvardesbeddémning av genomsnittligt fartygsvarde som erhalls fran
internationellt erk&nda fartygsmaklare, vilket indikerar ett genomsnittligt totalt marknadsvérde, med avdrag for
forsaljningskostnader, pa PSV-flottan om 428 MSEK (i ett spann mellan 364 till 493 MSEK). Varderingarna fran
fartygsmaklarna ar foremal for stérre osdkerhet @n vanligt da det saknas forsaljningstransaktioner for jamférbara
fartyg.

Eftersom det berdknade nyttjandevardet, beraknat till 471 MSEK, understeg det bokférda vardet om 484 MSEK
vid utgangen av kvartalet, har nedskrivningar om totalt gjorts med 55 MSEK. P& grund av osdkerheten som
foreligger i de underliggande antagandena vid beré&kningen av nyttjandevérdet har, i till&gg till skillnaden mellan
nyttjandevardet och det bokférda vardet (13 MSEK), fartygsvardet nedskrivits med ytterligare 42 MSEK.

Viking Supply Ships kommer &ven fortséttningsvis att noggrant félja marknadsutvecklingen och eventuell
exponering for ytterligare nedskrivningar av de bokférda vardena pa PSV fartygen.

Impairment test av AHTS fartygen 2016

Foretagsledningens utvardering av AHTS flottan under det tredje kvartalet 2016 péavisar inget
nedskrivningsbehov avseende dessa fartyg. Det beraknade nyttjandevéardet indikerar inte att bokfért varde

inte skulle vara fullt &tervinningsbart. Detta stodjs ytterligare av genomsnittet av de externa fartygsvéarderingar,
framtagna av tva oberoende internationellt erkdnda fartygsmaklare, som pavisar marknadsvarden Gverstigande
det bokférda vardet pad AHTS-flottan (2 673 MSEK) med 19 %.

3. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens kvarvarande verksamhet &r indelad i fyra segment:

-Verksamheten inom segmenten AHTS och PSV bedrivs med totalt 13 offshorefartyg vilka ar utrustade fér och
har kapaciteten att operera i omradden med svéara férhallanden. Sju av dessa fartyg &r s& kallade Anchor Handling
Tug Supply fartyg (AHTS) som ar utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

-Segmentet Services tillhandahaller tjainster inom ice management och logistiktjanster i Arktiska omraden.

-Segmentet Ship Management tillhandahéller pd kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare dgda av Svenska Sjofartsverket.

For information om tidigare rérelsesegmentet TransAtlantic AB, som fran och med denna rapport redovisas som
avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for férsaljning, se not 4 nedan.

KV3 Ship Kvarvarande
MSEK AHTS PSV Services Management verksamhet
Nettoomséttning 198 0 4 33 235
EBITDA 90 -4 0 -1 85
Resultat fére skatt -13 -63 0 1 -75
Totala tillgangar 3294 442 0 0 3736
KV 1-3 Ship Kvarvarande
MSEK AHTS PSV Services Management verksamhet
Nettoomsattning 574 3 5 103 685
EBITDA 245 -28 -4 -1 212
Resultat fore skatt -12 -207 -4 2 -221
Totala tillgangar 3294 442 0 0 3736

Det har inte skett ndgra transaktioner av vasentlig betydelse mellan segmenten. Fér information kring det tidigare segmentet TransAtlantic AB, se
not 4, Avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas fér férséljning.
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4. AVWVECKLAD VERKSAMHET OCH TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING
Beslut har under 2016 fattats om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB i syfte att
frigora likviditet for att kunna infria finansieringsataganden kopplade till denna verksamhet. Detta beslut har
féranlett att diskussioner och férhandlingar initierats med anstallda, affarspartners och andra intressenter. Vid
utgéngen av det tredje kvartalet 2016, med basis i utfallet fran de férhandlingar och diskussioner som forts
efter beslutet, &r koncernens bedémning att en avveckling sannolikt kommer att kunna vara genomférd inom
en 12-manadersperiod. Med anledning av beslutet att avveckla segmentet redovisas TransAtlantic AB i de
finansiella rapporterna enligt IFRS 5 som avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas till férsaljning, vilket
innebér att TransAtlantic AB redovisas som ett enda belopp i koncernenens totalresultatrapporter. Aven tillgngar
och skulder hanférliga till TransAtlantic AB presenteras separat pa tva rader i koncernens balansrapporter.
Koncernens kassaflédesrapport presenteras inklusive TransAtlantic AB, men med tillaggsinformation avseende
kassafldden frAn I6pande verksamhet, investerings- och finansieringsverksamhet fér TransAtlantic AB. Aven
jamforelsetal for tidigare perioder presenteras i enlighet med denna klassificering avseende resultat- och
kassaflédesrapporter.

Den kvarvarande verksamheten som klassificeras som avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas for
forsaljning bestod vid utgangen av kvartalet av tva &gda RoRo-fartyg, det specialanpassade fartyget TransFighter
samt TransReel. TransFighter har varit 6ppet pd marknaden fran det forsta kvartalet 2016, och TransAtlantic

AB har under aret arbetat intensivt med att soka sysselséttning for fartyget, men arbetet inriktas nu mot en
forsaljning av TransFighter. Efter utgdngen av det tredje kvartalet avyttrades TransReel. Forsaljningslikviden fran
forsaljningen av TransReel gick i sin helhet till att amortera fartygslan. Vidare ingar i segmentet tre RoRo-fartyg
l&ngtidsinhyrda pa bareboat basis som vidareuthyrds pa timecharter. Detta kontrakt &r tecknat av Viking Supply
Ships AB, men ingér i segmentet TransAtlantic och &r en del i avvecklingsstrategin. Slutligen ingar sex mindre
bulkfartyg som langtidsinhyrs av TransAtlantic pa bareboat-basis av ett bolag i vilket TransAtlantic har ett 38 %
agarintresse. Fartygen ar uthyrda pa timecharter.

| enlighet med IFRS 5 vérderas avvecklad verksamhet till det l1agsta av det redovisade vérdet och det
uppskattade verkliga vardet efter avdrag for forsaljningskostnader. Varderingen av kvarvarande fartygstillgangar
stods av oberoende maklarvarderingar samt en samlad beddmning av information fran pagaende
forséljningsprocesser. Omvarderingen har i kvartalet medfért en nedskrivning av fartyget TransFighter med
motsvarande 12 MSEK.

RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

MSEK KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Heldr 2015
Nettoomsattning 93 226 260 684 863
Ovriga rérelseintéakter 0 0 0 0 37
Direkta resekostnader -1 -89 -6 -286 -345
Personalkostnader -3 -35 -5 -113 -140
Ovriga kostnader -94 -112 -257 -328 -439
Avskrivningar -2 -17 -15 -24 -30
Nedskrivning vid omvardering till verkligt varde efter -12 - -12 - -
forséljningskostnader 1)

Rorelseresultat -19 -27 -35 -67 -54
Finansnetto -1 1 -4 -1 -14
Resultat fore skatt -20 -26 -39 -78 -68
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0 -40
PERIODENS RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET -20 -26 -39 -78 -108

Resultat i SEK per aktie, hanforligt till moderféretagets
aktiedgare (fére och efter utspadning):
-Verksamhet under avveckling -0,1 -0,2 -0,2 -0,4 -0,6

1) Ej skatteméssigt avdragsgill
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TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INNEHAS FOR FORSALJNING

MSEK 30-sep 2016
Fartyg 67
Ovriga materiella anlaggningstillgéngar 0
Immateriella anlaggningstillgadngar

Finansiella anlaggningstillgadngar 21
Summa anldggningstillgangar 89
Omsattningstillgangar 48
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING 137
Langfristiga skulder 1
Kortfristiga skulder 196
SKULDER HANFORLIGA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING 197

KASSAFLODEN FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

MSEK KV3 2016 KV32015 KV 1-32016 KV 1-32015 Heldr 2015
Kassaflode fran I6pande verksamheten -6 -20 -14 -51 -83
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 41 36 72
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -3 -27 -46 -58
Netto kassafléden fran avvecklad verksamhet -6 -23 0 -61 -69

5. RANTEBARANDE SKULDER

De fartyg som ags av koncernen ar finansierade genom banklan med pant i fartygen. Ytterligare sakerheter

for dessa lan har utgetts i form av pantséattning av intékter och tecknade férsakringar. Koncernens totala
rantebdrande skulder, inklusive rantebarande skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forséljning, uppgick
vid utgéngen av kvartalet till 2 380 MSEK (2 334 per 31 december, 2016).

Koncernen har i 1aneavtal forbundit sig att uppfylla vissa kovenanter som innebér att finansiella nyckeltal skall
infrias. Per den 31 december 2015 infriade koncernen samtliga finansiella kovenanter (se not 1, Likviditet och
fortsatt drift).

De rantebarande skulderna ar ocksa villkorade av klausuler i Ianeavtalen, sdsom kontraktstackningsklausuler
och klausuler som reglerar laneskuld i férhallande till marknadsvarde, i vilka framgar de nivaer koncernen

maste uppfylla i de individuella l&neavtalen. Om avtalade nivaer inte kan infrias méste koncernen deponera
likvida medel eller stalla tillaggssakerhet i enlighet med villkor i de aktuella l&neavtalen. Belopp som stélls som
tillaggssakerhet kommer att variera (upp eller ned) sdsom vid valutaférandringar, amorteringar pa lanen och
andrade fartygsvarderingar. Uppnér fartygen péa nytt den niva av kontraktstackning och laneskuld i férhallande till
marknadsvarde som géller enligt de individuella laneavtalen upphdr skyldigheten att stalla tillaggssakerhet. Vid
utgangen av kvartalet hade koncernen tillhandahéllit IAngivarna tillaggssakerheter om motsvarande 77 MSEK.

Berakningar, som gjorts per 31 december 2015, av kontraktstackning och laneskuld i férhallande till
marknadsvarden har pavisat ett behov om att under forsta kvartalet 2016 deponera likvida medel eller
tillhandahalla tillaggssakerheter, som delvis skulle ha infriats fére utgdngen av januari. Under 2016 har koncernen
inte heller kunnat uppfylla klausuler i l&neavtalen med den f6ljd att all Viking Supply Ships A/S upplaning &r att
betrakta som kortfristig och betalbar vid anfordran av l&ngivarna

I mars 2012 emitterade koncernen en 5-arig icke sakerstalld obligation om 300 MNOK pa den norska
obligationsmarknaden med forfall i mars 2017. Obligationen har en inl&ningsgrans pa 750 MNOK. Obligationen
noterades pa Nordic ABM i Oslo den 28 juni 2012. | mars 2013 upptogs ytterligare en tranche om 85 MNOK pé
detta obligationslan. Vid kvartalets utgéng var 196 MNOK av obligationslanet utestdende och resterande 189
MNOK innehades efter aterkdp av koncernen. For information kring omstruktureringen av obligationsavtalet som
slutits med obligationsinnehavarna, se not 1, Likviditet och fortsatt drift.

| samband med aterlamnandet av tva av TransAtlantic tidigare bareboat chartrade fartyg foreligger ett
restvardedtagande i koncernen gentemot finansieringsbanken. Atagandet uppgar till 67 MSEK. Banken

har medgivit att senarelagga betalningen till fére utgangen av fet fjarde kvartalet 2016. Harutéver finns i ett
finansieringsavtal inom TransAtlantic klausuler som reglerar laneskuld i férhallande till marknadsvarde vilka
banken har dberopat och begért extraamortering om 49 MSEK. Banken har gett TransAtlantic ytterligare tid till
att vidta atgarder att frigéra likviditet, for att kunna infria denna begaran om amortering.

De rantebarande skulderna i koncernen var per balansdagen fordelade per valuta enligt foljande: USD 45
% (44), GBP 17 % (19), EUR 0 % (1) samt NOK 38 % (36). Koncernen hade per balansdagen 100 % (90) av
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laneportfélien rantesakrad i intervallet 90 dagar upp till tre ar, och 0 % (10) av laneportféljen rantesékrad for
langre tid an tre ar.

5.1. Klassificering av rantebarande skulder inklusive avvecklad verksamhet

MSEK KV3 2016 KV3 2015 Helar 2015
Langfristiga obligationslan - 194 189
Kortfristiga obligationslan 212 - -
Langfristiga banklan - 1553 796
Kortfristiga banklan 2168 734 1349
TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 2380 2481 2334

5.2. Rantebdrande skulders forfallostruktur inklusive avvecklad verksamhet

Banklan Skuldcertifikat
MSEK

2400 A
2200 -
2000 A
1800 -
1600 -
1400 -
1200 -
1000 -
800 -
600 -
400 A
200 A

T T T T
Aterstoden 2017 2018 2019 Efter
2016 2020

6. LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE AVVECKLAD VERKSAMHET
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 394 MSEK (188). Beloppet
inkluderade klientmedel fran externa uppdragsgivare med 53 MSEK.

MSEK KV3 2016 KV3 2015 Helar 2015
Sparrade likvida medel " 77 82 104
Disponibla likvida medel 394 188 195
TOTAL 471 270 299

1) Redovisas i balansrékningen bland Finansiella Anldggningstillgangar.

7. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pad mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika operativa
och finansiella risker. De finansiella riskerna ar i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och valuta-
exponering. | koncernen pagar ett aktivt arbete med att identifiera, utvardera och hantera dessa risker.

Koncernens likviditet ar p& grund av marknadssituationen anstrangd och kan i nuvarande marknad inte uppfylla
gallande kovenanter i l&neavtalen. En 6verenskommelse med koncernens langivare ar nédvandig och darfor
inleddes en dialog med koncernens langivare under det fjarde kvartalet 2015, med malsattning att sékerstélla en
langsiktig stabil finansiell [6sning (se not 1, Likviditet och fortsatt drift).

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar évergripande makroekonomiska marknadsférhallanden,
konkurrenssituationen, flédet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Malet i koncernens Gvergripande
riskhanteringspolicy &r att sékerstélla en balans mellan risk och avkastning.
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Marknaden for verksamheten inom offshore &r beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin
tur till stor del drivs av utvecklingen av priset p& den globala oliemarknaden. Den nuvarande nedgangen inom
offshore sektorn har paverkat koncernens I6nsamhet och likviditet negativt.

TransAtlantic AB opererar pa en marknad med negativ tillvaxt och pressade vinstmarginaler.

Koncernen &r exponerad for variationer i raterna. Foér att minska denna operationella risk har koncernen en
uttalad strategi att 6ka andelen langfristiga kontrakt for fartygen inom offshoreverksamheten.

Langfristiga lan ar den huvudsakliga formen av finansiering. Darigenom har foréndringar i rantesats paverkan pa
koncernens resultat och kassafléde. Koncernen arbetar aktivt med att hantera exponering mot rénteféréandringar
genom olika typer av sékringsinstrument.

Exponeringen mot férdndrade vaxelkurser sker framst genom att matcha intékter med kostnader i samma valuta.
Pa samma sétt efterstravas att matcha tillgangar i en viss valuta med skulder i samma valuta.

8. OVRIGT

Bolagsinformation

ViViking Supply Ships AB (publ) &r ett aktiebolag registrerat i Sverige, med séte i Géteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p& Small Cap-listan pa Nasdaqg
Stockholm OMX Nordic med VSSAB som ticker.

Skatt

Den generella bilden f6r koncernen ar att den betalbara skatten ar begrénsad till utlandska enheter. De
ackumulerade underskottsavdragen i koncernen, fér svenska enheter, uppgar till ca 1 053 MSEK (1 061 per 31
dec 2015). Det finns inga aktiverade skattetillgdngar i balansrékningen avseende den svenska verksamheten.
Den redovisade skatteskulden uppgick for utldndska verksamheter till 3 MSEK (3 per 31 dec 2015).

Transaktioner med nérstaende

Som en del av omstruktureringsprocessen inom koncernen har huvudagaren, Kistefos AS, ingatt avtal med
vissa av koncernens langivare. Med anledning dérav har koncernen ingétt avtal med Kistefos AS att pa
marknadsméssiga villkor kompensera Kistefos. Kompensationen i dessa avtal utgérs av en provision om 12%,
pé arsbasis, for att gottgora for denna riskexponering. Kompensationen for niomanadersperioden uppgick till 9
MSEK.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har, for koncernen, uppréattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tilldmpats
fér koncernen och moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av senaste arsredovisningen.

Vid redovisning av avvecklad verksamhet tillampar Viking Supply Ships IFRS Anl&ggningstillgdngar som innehas
fér forséljning och avvecklade verksamheter. | denna rapport tilldmpas IFRS 5 avseende rorelsesegmentet
TransAtlantic AB. Innebérden av att en anlaggningstillgang klassificeras som innehav for forsaljning ar att dess
redovisade varde kommer att atervinnas i huvudsak genom forsaljning och inte genom anvandning. En tillgang
klassificeras som att den innehas for férséljning om den &r tillganglig fér omedelbar férséljning i befintligt skick
och utifran villkor som ar normala och att det & mycket sannolikt att s& kommer att ske. Dessa tillgangar
redovisas pa egen rad som omsattningstillgang respektive kortfristig skuld i koncernens balansrékning. Vid
forsta klassificering som inneha for férséljning redovisas anlaggningstillgangar till det 1&gsta av redovisat varde
och verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader. En avvecklad verksamhet &r en del av ett féretags
verksamhet och som representerar en sjélvstandig rérelsegren eller en vasentlig verksamhet inom ett geografiskt
omrade eller ar ett dotterforetag som férvarvats uteslutande i syfte att vidareséljas. Klassificering som en
avvecklad verksamhet sker vid avyttring eller vid en tidigare tidpunkt da verksamheten uppfyller kriterierna for
att klassificeras som innehav for forséljning. Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet redovisas pa en
egen rad i koncernens resultatrdkning. N&r en verksamhet klassificeras som avvecklad andras presentationen av
jamforelseperiodens resultatrakning s att den redovisas som om den avvecklade verksamheten hade avvecklats
vid ingangen av jamférelseperioden. Utformningen av balansrékningen andras inte for jamforelseperioden pa
motsvarande sétt.
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Med anledning av de vasentliga férandringar i marknaden i vilket bolaget opererar och den 6kade volatiliteten i
véxelkurserna har ledningen utvérderat den funktionella valutan i bolagen. Den samlade effekten av alla relevanta
faktorer har beaktats och utvarderats, varvid bolagets funktionella valuta faststallts vara USD. Utvarderingen
inkluderar alla vasentliga faktorer i den ekonomiska omgivning bolaget verkar i, vilket inbegriper fartygsvardering,
finansiering, intdkter och kostnader, och férandringen av funktionell valuta avspeglar den samlade férandringen
som skett i dessa faktorer. | enlighet med IAS 21 sker férédndringen i redovisningen prospektivt.

Viking Supply Ships A/S ger ocksé ut en separat finansiell rapport fér perioden med anledning av det
emitterade obligationslanet. Vissa varden i rapporten &r inte jamforbara eftersom det &r olika forvarvsvarden
och avskrivningsplaner i Viking Supply Ships A/S och i Viking Supply Ships AB koncernen. Viking Supply
Ships A/S har fran och med tredje kvartalet 2011 byggts upp genom koncerninterna Gverlatelser av fartyg och
verksamheter till dd radande marknadsvarden, varpa skillnader i férvarvsvarden uppkommit.

Férandring av funktionell valuta

Med anledning av de vasentliga férandringar i marknaden i vilket bolaget opererar och den 6kade volatiliteten i
véxelkurserna har ledningen utvérderat den funktionella valutan i bolagen. Den samlade effekten av alla relevanta
faktorer har beaktats och utvarderats, varvid underkoncernen Viking Supply Ships A/S funktionella valuta
faststallts vara USD. Utvarderingen inkluderar alla vasentliga faktorer i den ekonomiska omgivning bolaget verkar
i, vilket inbegriper fartygsvéardering, finansiering, intékter och kostnader, och férandringen av funktionell valuta
avspeglar den samlade férandringen som skett i dessa faktorer. Det faststélldes att férandringen av funktionell
valuta intraffade i bérjan av 2016. Analysen har &ven omfattat dotterbolagen till Viking Supply Ships A/S, med
foljd att &ven Viking Supply Ships 5 ApS (&gare av tre AHTS-fartyg), och Viking Supply Ships PSV AS (agare

av PSV-fartygen) omfattas av 6vergangen till redovisning i funktionell valuta USD. | enlighet med IAS 21 sker
férédndringen i redovisningen prospektivt.

Viking Supply Ships A/S ger ocksa ut en separat finansiell rapport fér perioden med anledning av det
emitterade obligationslanet. Vissa varden i rapporten &r inte jamforbara eftersom det &r olika forvarvsvarden
och avskrivningsplaner i Viking Supply Ships A/S och i Viking Supply Ships AB koncernen. Viking Supply
Ships A/S har frdn och med tredje kvartalet 2011 byggts upp genom koncerninterna 6verlatelser av fartyg och
verksamheter till dd radande marknadsvarden, varpa skillnader i forvarvsvarden uppkommit.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under arets forsta nio manader till 460 (januari-december 2015: 740).

Antal aktier
Aktiefordelning per 30 september 2016 framgar nedan:
Antal A-aktier 11 634 946
Antal B-aktier, noterade 165 809 372
Totalt antal aktier 177 444 318
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DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

“Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader
och skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bérsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingar i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

KONCERNEN
Inbegriper VSS AB, som ar ett svenskt noterat
aktiebolag, samt dess dotter- och intresseféretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITET
Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokfoérda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat fér
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrakning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RORO
Roll-on/roll-off fartyg ar designade att ta rullande last
sdsom bilar och trailers.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns
aven EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

TOTALT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fran investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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