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Pressmeddelande

25 november 2016
Viking Supply Ships AB genomfdr nyemissioner

Viking Supply Ships AB starker koncernens finansiella stallning enligt avtal om finansiell
omstrukturering; genomfor fullt garanterad foretradesrattsemission om cirka 207 miljoner kronor
samt riktad emission och kvittningsemissioner sammantaget motsvarande cirka 141 miljoner
kronor.

Sammanfattning

e Styrelsen i Viking Supply Ships AB ("Viking Supply Ships” eller "Bolaget”) har, med stdd av
bemyndigande fran arsstamman, fattat beslut om nyemissioner i Bolaget for att uppfylla de
villkor som Gverenskommits med Bolagets langivande banker och obligationsinnehavare inom
ramen for tidigare kommunicerad finansiell omstrukturering

e Teckningskursen i samtliga emissioner &ar 1,50 kronor som ett resultat av férhandlingarna och
ansluter néra till borskursen for Bolagets B-aktie

o Foretradesrattsemission varvid Bolagets befintliga aktiedgare har foretradesratt att teckna nya
aktier. For varje befintlig A-aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls sju (7)
teckningsratter av serie A och for varje befintlig B-aktie erhalls sju (7) teckningsratter av serie B.
Nio (9) teckningsratter av serie A respektive serie B ger ratt till teckning av en (1) ny A-aktie
respektive B-aktie

o Full teckning i foretradesrattsemissionen motsvarar en total emissionslikvid om cirka
207 miljoner kronor fére emissionskostnader

e Avstdmningsdagen for deltagande i foretradesréattsemissionen ar den 2 december 2016

e Teckningstiden (teckning genom betalning) l6per fran och med den 5 december 2016 till och
med den 19 december 2016

e Foretradesrattsemissionen ar fullt garanterad via tecknings- och garantidtagande fran Bolagets
huvudagare Kistefos AS (genom det heldgda dotterbolaget Viking Invest AS) ("Kistefos”)

e Kvittning av del av befintligt obligationslan om cirka 56 miljoner kronor mot nya B-aktier i Viking
Supply Ships

o Overenskommelse traffad med obligationsinnehavarna om kontant reglering om cirka
35 miljoner norska kronor motsvarande resterande del av obligationslanet innebarande viss
rabatt for Viking Supply Ships

¢ Riktad kontantemission om cirka 42,5 miljoner kronor av B-aktier i Viking Supply Ships till
dotterbolag till Kistefos

e Kuvittning av fordringar fran Kistefos med dotterbolag om cirka 42,1 miljoner kronor mot nya B-
aktier i Viking Supply Ships

Bakgrund och motiv

Sasom tidigare kommunicerats blev det under det fjarde kvartalet 2015 uppenbart att Bolaget och dess
dotterbolag Viking Supply Ships A/S ("VSS A/S”) ("lKoncernen”) inte hade tillracklig likviditet.
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Med bakgrund av denna situation inledde Koncernen en dialog med sina langivare i syfte att sakerstalla
en langsiktig stabil finansiell plattform fér Koncernen. VSS A/S har under stérre delen av 2016 fort
diskussioner med langivande banker och andra fordringshavare, och har sedan februari 2016 haft ett
"standstill”-avtal med langivande banker innebarande att VSS A/S inte amorterat p& lanen.

I maj 2016 var VSS A/S 6verens med langivande banker om huvudprinciperna i ett
omstruktureringsavtal. Ett avtal ingicks i juli 2016 ("Omstruktureringsavtalet”), innebarande bl.a. att
laneavtalens loptid forlangs t.o.m. den 31 mars 2020, att amorteringar under 2017 ska uppga till cirka 6
miljoner US dollar, varefter fasta kvartalsvisa amorteringar om 750 000 US dollar ska gélla fr.o.m. 2018,
att VSS A/S tillgangliga likviditet éver vissa nivaer ska ga till laneamorteringar samt att extra
amorteringar av lanen till ett sammanlagt belopp om 23,7 miljoner US dollar ska ske dels ur likvida
medel som frigjorts genom 6verenskommelse med Koncernens langivande banker, dels ur
emissionslikviden fran forestaende foretradesrattsemission.

Enligt Omstruktureringsavtalet ska VSS A/S dven komma éverens om en lanerekonstruktion med
innehavarna av VSS A/S obligationslan 2012/2017 om cirka 199 miljoner norska kronor. | augusti
traffade VSS A/S en sadan 6verenskommelse innebarande att 50 % av obligationslanet konverteras till
nya B-aktier i Bolaget till en teckningskurs om 1,50 kronor per aktie och att obligationerna varderas till
55 % av deras nominella belopp samt att aterstaende 50 % av lanet loses in till 35 % av obligationernas
nominella varde, motsvarande cirka 35 miljoner norska kronor. Den kontanta inlésen finansieras dels av
befintlig disponibel likviditet, dels genom ett Ian om 20 miljoner kronor fran en befintlig kreditgivare.

Omstruktureringsavtalet innebar vidare att VSS A/S var tvunget att na en lésning rérande ett bareboat
charter-avtal med Norseman Offshore AS avseende fartyget Odin Viking. | oktober i ar forsattes
Norseman Offshore AS i konkurs. | november i ar ingick Odin Viking SPV AS, ett av Kistefos helagt
bolag, ett avtal med konkursboet genom vilket Odin Viking SPV AS férvarvade Odin Viking och dvertog
bareboat charter-avtalet. | november ingick vidare Odin Viking SPV AS och VSS A/S ett avtal om att
andra villkoren i bareboat charter-avtalet innebérande en reducerad hyra, upphérande av en séljoption
for Odin Viking SPV AS samt upplatande av en kopoption om en (1) US dollar fér VSS A/S.
Omfdrhandlingen av avtalet berdknades motsvara ett varde om netto cirka 18 miljoner US dollar till VSS
AJ/S fordel, vilket salunda fick till foljd att en fordran pad motsvarande belopp pa VSS A/S uppstod for
Odin Viking SPV AS. Enligt 6verenskommelsen ska fordran genom kvittning konverteras till nya B-aktier
i Bolaget till en teckningskurs om 1,50 kronor per aktie. Vid kvittningen véarderas fordran till cirka 13 %
av sitt nominella varde, varfor totalt belopp att kvitta uppgar till 2,4 miljoner US dollar.

Den finansiella omstruktureringen och foéreliggande foretradesrattsemission samt évriga nyemissioner
syftar till att stdrka Koncernens balansrékning och vasentligt reducera behovet av medel for
amorteringar till och med den 1 januari 2020.

Omstruktureringsavtalet &r villkorat av genomforandet av foreliggande foretradesréattsemission och
efterféljande kapitaltillskott fran moderbolaget till VSS A/S.

| 6vrigt foreligger inga ytterligare villkor for Omstruktureringsavtalet.

| samband med aterlamnandet av tva av TransAtlantic AB:s tidigare bareboat-chartrade fartyg foreligger
ett restvardesatagande om cirka 70 miljoner kronor gentemot finansieringsbanken. Banken har medgivit
att senarelagga betalningen till den 31 december 2016. Haruttéver finns en begaran om extraamortering
om cirka 52 miljoner kronor. Bolaget har under 2016 beslutat att avveckla kvarvarande verksamhet inom
TransAtlantic AB och en process pagar harvid. Efter utgangen av tredje kvartalet genomfordes
forsaljningen av RoRo-fartyget TransReel, samt har avtal tecknats om forsaljning av TransFighter.
Dessa avyttringar férvantas tillsammans ge Bolaget tillracklig likviditet fér att kunna infria TransAtlantic



'&'/;‘ VIKING SUPPLY SHIPS

S HIPDODWNERTS

Detta pressmeddelande fdr inte offentliggdras, publiceras eller distribueras, direkt eller indirekt i eller till USA,
Australien, Japan, Kanada eller ndgon annan jurisdiktion ddr sddan dtgdrd helt eller delvis dr foremdl for
legala restriktioner.

AB:s kvarvarande lanefaciliteter. Den likviditet som behovs for att fullt ut kunna infria TransAtlantic AB:s
restvardesataganden forutsatter att foretradesrattsemissionen i Viking Supply Ships blir fulltecknad.

Forutsatt att villkoren for Omstruktureringsavtalet, inklusive genomférandet av
foretradesrattsemissionen, uppfylls bedémer Bolaget att den finansiella omstruktureringen i allt
vasentligt kommer att vara slutférd under det fjarde kvartalet 2016. Nar omstruktureringen slutférts
forvantar sig Viking Supply Ships ha tillracklig likviditet att uppratthalla verksamheten, dven om
marknaden forblir svag, fram till och med 2019. De framsta riskerna och osékerheterna, i samband med
dessa 6vervaganden, ar en fortsatt férsvagning av marknadsférutsattningarna.

Skalen till avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt i de riktade nyemissionerna ar att sakerstalla den
langsiktiga finansieringen i Bolaget d& emissionerna utgor ett led i de 6verenskommelser som Bolaget

natt med sina langivare angdende den finansiella omstruktureringen av Koncernen och darvid ar saval
nodvandiga for att Bolaget inte ska hamna pa obestand som kritiska for Koncernens aterhamtning och

framtida utveckling.

Samtliga forhandlingar kring emissionerna har skett utifrdn marknadsmassiga forutsattningar, inklusive
bestammande av teckningskursen om 1,50 kronor (eller motsvarande belopp i den man betalning gors i
annan valuta) i samtliga emissioner, vilket ansluter nara till borskursen for Bolagets

B-aktie.

De olika delarna i atgardspaketet beskrivs mer i detalj nedan.
Foretradesrattsemissionen

Styrelsen for Viking Supply Ships har den 25 november 2016 beslutat, med stod av bemyndigande fran
arsstamman den 30 juni 2016, att ta in cirka 207 miljoner kronor fére emissionskostnader genom en
nyemission av aktier. Emissionslikviden kommer att anvandas till att stdrka Koncernens balansrakning i
syfte att férse Koncernen med tillfredsstéllande finansiering och likviditet fram till och med 2019 samt
ska till cirka 60 % tillféras VSS A/S och darvid anvandas till att dels uppfylla rante- och
amorteringsataganden i enlighet med omférhandlade amorteringsplaner i Omstruktureringsavtalet samt
dels, tillsammans med medel som hittills varit sparrade, for extra amorteringar i enlighet med
Omestruktureringsavtalet. Harutéver kommer cirka 40 % att tillféras TransAtlantic AB och darvid
anvéandas till att infria restvardesataganden.

For varje befintlig A-aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls sju (7) teckningsratter av serie A
och for varje befintlig B-aktie erhalls sju (7) teckningsratter av serie B. Teckningsréatterna beréattigar
innehavaren att teckna nya aktier med primar féretradesratt, varvid nio (9) teckningsratter av serie A
respektive serie B ger rétt till teckning av en (1) ny A-aktie respektive B-aktie.

Om inte samtliga nya aktier tecknas genom nyttjande av teckningsratter (primar foretradesratt) ska
styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier inom ramen for féretrdesréattsemissionens hdgsta belopp.
Aktier ska darvid i forsta hand erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om
inte dessa aktier racker for den teckning som sker med stéd av subsidiar foretradesratt ska aktierna
fordelas mellan tecknarna i forhallande till det sammanlagda antal aktier de dgde pa avstamningsdagen,
oavsett huruvida deras aktier ar av serie A eller serie B och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

| andra hand ska aktier som inte tecknas med stdd av priméar foretradesratt erbjudas till andra som
tecknat aktier utan foretradesratt (allménheten i Sverige och kvalificerade investerare). Om tilldelning till
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dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| sista hand ska eventuella resterande aktier tilldelas Kistefos i egenskap av emissionsgarant.

Bolagets aktiekapital ska 6kas med hogst 138 012 246 kronor till 315 456 564 kronor genom en
emission av hogst 9 049 402 nya aktier av serie A och hogst 128 962 844 nya aktier av serie B.
Teckningskursen ar en krona femtio 6re (1,50) kronor per aktie, vilket vid full teckning motsvarar en
emissionslikvid om cirka 207 miljoner kronor fére emissionskostnader.

Avstamningsdagen for deltagande i foretradesrattsemissionen &ar den 2 december 2016 och
teckningstiden (teckning genom betalning) kommer att I6pa under perioden mellan den 5 december
2016 och den 19 december 2016, med rétt for styrelsen att forlanga teckningstiden.

Tecknings- och garantidtaganden

Bolagets storsta aktieagare Kistefos som vid tidpunkten for detta pressmeddelande innehar cirka 70,4 %
av kapitalet och cirka 63,3 % av rosterna i Viking Supply Ships, har atagit sig att teckna sin pro rata-
andel i foretradesrattsemissionen. Kistefos har darutdver garanterat teckning av aterstaende del av
foretradesrattsemissionen, dvs. de aktier som inte tecknas av annan med eller utan stéd av
foretradesratt, till ett belopp om hdgst cirka 61,3 miljoner kronor, motsvarande cirka 29,6 % av
nyemissionen. Darmed &r nyemissionen till fullo garanterad. Garantiprovision utgar med 4,5 % av
Kistefos maximala garantidtagande, vilket motsvarar cirka 2,76 miljoner kronor. Enligt verenskommelse
med Kistefos ska Bolaget erlagga betalning for garantiprovisionen med nya B-aktier i Bolaget genom en
kvittningsemission vid vilken Kistefos erlagger betalning fér de nya aktierna genom kvittning av sin
fordran pa garantiprovision. Teckningskursen ska vara 1,50 kronor, dvs. densamma som i
foretrdesrattsemissionen.

Preliminar tidplan for foretradesrattsemissionen

30 november Sista handelsdag i Bolagets B-aktie inklusive réatt att delta i
foretradesrattsemissionen

1 december Berdknad dag for offentliggérande av prospektet

2 december Avstamningsdag for deltagande i foretrddesrattsemissionen, dvs. aktiedgare som ar
registrerade i aktieboken denna dag kommer att erhalla teckningsratter som medfor
ratt att delta i emissionen

5 december - Handel med teckningsréatter
15 december

5 december - Teckningsperiod (teckning genom betalning)
19 december

20 december Berdknad dag for offentliggérande av preliminart utfall
Kvittningsemission obligationsinnehavare

e Styrelsen har den 25 november 2016 beslutat, med stod av bemyndigande fran arsstamman
den 30 juni 2016, om emission av B-aktier till innehavarna av skuldcertifikat i VSS A/S
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obligationslan 2012/2017. Betalning for de nya aktierna ska erlaggas genom kvittning av
fordringar pa Bolaget om totalt motsvarande cirka 56 miljoner kronor.

Tecknarnas fordran avser del av VSS A/S skuldforpliktelse enligt obligationslan 2012/2017,
vilken forpliktelse évertas av Bolaget for att méjliggora kvittningsemissionen.

Bolagets aktiekapital ska 6kas med hdgst 37 691 709 kronor genom en emission av hogst
37 691 709 nya aktier av serie B.

Teckningskursen ar 1,50 kronor per aktie.

Emissionen &r villkorad av genomférandet av den riktade kontantemissionen till Odin Viking
SPV AS om cirka 42,5 miljoner kronor, beskriven nedan.

Riktad kontantemission Odin Viking SPV AS

Styrelsen har den 25 november 2016 beslutat, med stéd av bemyndigande fran arsstamman
den 30 juni 2016, om en riktad emission av B-aktier till Odin Viking SPV AS, ett helagt
dotterbolag till Kistefos. Emissionen gors for att uppfylla villkoren i Omstruktureringsavtalet.
Bolagets aktiekapital ska 6kas med hdgst 28 355 933 kronor genom en emission av hogst
28 355 933 nya aktier av serie B.

Teckningskursen ar 1,50 kronor per aktie.

Emissionslikviden &ar cirka 42,5 miljoner kronor (eller motsvarande belopp i US dollar).

Kvittningsemission Kistefos

Styrelsen har den 25 november 2016 beslutat, med stéd av bemyndigande fran arsstamman
den 30 juni 2016, om emission av B-aktier till Kistefos. Betalning for de nya aktierna ska
erlaggas genom kvittning av fordringar pa Bolaget om totalt 1 858 411 US dollar, motsvarande
cirka 17,2 miljoner kronor.

Kistefos fordringar avser marknadsmassig ersattning for stallda sakerheter till forman for vissa
av Koncernens langivare samt marknadsmassigt konsultarvode avseende arbete utfort av
Kistefos anstallda i samband med Bolagets omstruktureringsprocess. Overenskommelsen med
langivande banker medger inte kontant betalning fran Bolaget till Kistefos, varfor reglering
istallet sker genom kvittningsemission.

Bolagets aktiekapital ska 6kas med hdgst 11 455 864 kronor genom en emission av hogst

11 455 864 nya aktier av serie B.

Teckningskursen ar 1,50 kronor per aktie.

Styrelsen avser vidare, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 30 juni 2016, besluta
om emission av B-aktier till Kistefos till teckningskursen 1,50 kronor per aktie varvid betalning
for de nya aktierna ska erlaggas genom kvittning av fordringar p& Bolaget om totalt cirka 2,76
miljoner kronor, avseende erséttning for Kistefos garantidtagande. Bolagets aktiekapital ska
darvid 6kas med hogst 1 838 490 kronor genom en emission av hdgst 1 838 490 nya aktier av
serie B.

Kvittningsemission Odin Viking SPV AS

Styrelsen har den 25 november 2016 beslutat, med stod av bemyndigande fran arsstamman
den 30 juni 2016, om emission av B-aktier till Kistefos. Betalning for de nya aktierna ska
erlaggas genom kvittning av fordringar pa Bolaget om totalt 2,4 miljoner US dollar, motsvarande
cirka 22,2 miljoner kronor.

Tecknarens fordran avser VSS A/S skuldforpliktelse hanforlig till avtalade forandringar i
certepartiet for fartyget Odin Viking, vilken forpliktelse 6vertas av Bolaget for att mojliggora
kvittningsemissionen. Overenskommelsen med langivande banker medger inte kontant
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betalning fran Bolaget till Odin Viking SPV AS, varfor reglering istallet sker genom
kvittningsemission.

e Bolagets aktiekapital ska tkas med hogst 14 794 400 kronor genom en emission av hdgst
14 794 400 nya aktier av serie B.

e Teckningskursen &r 1,50 kronor per aktie.

Tidplan for de riktade emissionerna

Teckning i de riktade emissionerna ska ske i anslutning till teckningsperiodens slut i
foretradesemissionen med undantag for kvittningsemissionen till obligationsinnehavarna i vilken
teckning ska ske senast den 16 januari 2017. Styrelsen har mojlighet att férlanga teckningstiden i
emissionerna. Erlaggande av vederlag i de riktade emissionerna ska, med mdjlighet for styrelsen att
forlanga betalningstiden, ske i anslutning till respektive teckning med undantag av den riktade
kontantemissionen om cirka 42,5 miljoner kronor i vilken betalning p& grund av villkor i underliggande
finansieringsavtal ska ske den 2 januari 2017. Den finansiella omstruktureringen beraknas saledes vara
slutférd under januari manad néasta ar

Kistefos agande

Om foretradesemissionen inte fulltecknas kommer Kistefos, till foljd av infriande av sitt tecknings-
respektive garantidtagande, oka sin andel av kapital och roster i Bolaget. Den maximala andel som
Kistefos kan komma att inneha efter foretradesemissionen ar 83 % av kapitalet och 79 % av rosterna
(utan beaktande av de 6vriga emissioner som genomfors).

Med beaktande aven av de dvriga emissioner som genomfors kan Kistefos maximala agarandel i
Bolaget efter genomférande av samtliga emissioner vara 78 % av kapitalet och 76 % av résterna.

Det kan noteras att efter genomférandet av det budpliktsbud som Kistefos lamnade till aktiedgarna i
Viking Supply Ships den 24 mars 2014 &r Kistefos inte langre foremal for bestammelserna om budplikt i
lagen om offentliga uppképserbjudanden pa aktiemarknaden.

Finansiella och juridiska radgivare

Swedbank Corporate Finance ar finansiell radgivare till Viking Supply Ships i samband med
transaktionerna. Advokatfirmaet Wiersholm ar juridisk radgivare i samband med den finansiella
omstruktureringen och Mannheimer Swartling Advokatbyra &r juridisk radgivare i samband med
emissionerna.

For ytterligare information kontakta

Bengt A. Rem, Interim VD, tfn. +47 94 01 71 71, e-mail bengt.rem@Zkistefos.no

Morten G. Aggvin, IR & Treasury Director, tfn. +47 41 04 71 25, e-mail mga@vikingsupply.com
Viktig information

Informationen i detta pressmeddelande utgor inte ett erbjudande att forvarva, teckna eller p& annat sétt
handla med aktier, teckningsratter eller andra vardepapper i Viking Supply Ships (publ). Inbjudan till
berdrda personer att teckna aktier i Viking Supply Ships kommer endast att ske genom det prospekt
som Viking Supply Ships beraknar kunna offentliggéra omkring den 1 december 2016.
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Detta pressmeddelande far inte offentliggoras, publiceras eller distribueras, vare sig direkt eller indirekt,
i eller till USA, Australien, Japan, Kanada eller annan jurisdiktion dar sadan atgard helt eller delvis &ar
foremal for legala restriktioner, eller skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n
vad som féljer av svensk ratt. Informationen i detta pressmeddelande far inte heller vidarebefordras eller
reproduceras pa satt som star i strid med sadana restriktioner eller skulle innebara sadana krav.
Atgarder i strid med denna anvisning kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier har registrerats, och kommer inte att
registreras, enligt United States Securities Act fran 1933 ("Securities Act”) eller
vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas,
séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, inom USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller
annan jurisdiktion i USA.

Detta pressmeddelande kan innehalla viss framatriktad information som &terspeglar Viking Supply Ships
aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”,
"férvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar’ och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser
avseende framtida utveckling eller trender, och som inte &r grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur férenad med saval kanda som okanda
risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter.
Framatriktad information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt

utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Viking Supply Ships AB &r moderbolag i en svensk rederikoncern med huvudkontor i Géteborg.
Koncernen bedriver sin verksamhet i fyra segment: Anchor Handling Tug Supply fartyg (AHTS),
Platform Supply Vessels (PSV), Services samt Ship Management. Verksamheten ar fokuserad inom
offshore och isbrytning primart i Arktiska samt subarktiska omraden. Koncernen har ca 500 anstéllda
och omsattningen for 2015 uppgick till 1 114 MSEK. Bolagets B-aktie ar noterad p& Nasdag Stockholm,
segment Small Cap. www.vikingsupply.com.

Denna information ar séddan information som Viking Supply Ships AB ar skyldigt att offentliggora enligt
EU:s marknadsmissbruksforordning. Informationen lamnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggérande den 25 november 2016 kl. 14:30 CET.


http://www.vikingsupply.com/

