VIKING SUPPLY
(PUBL)

BOKSLUTSKOMMUNIKE

& EQQLEST ALWAYS AHEAD OF
TIHVA!I?VE PLACE TOWORK | COMPETITION



CANADA

Ice berg managemen
Grand Banks Canada
2012 and 2013

ice-bergs

>
3

~ A

SEA OF OKHOTSK

a emer:{and supply

N\

in ice 2012-2016

-

)13, ice-mgt in
008 -

Viking Supply Ships AB (publ) &r moderbolag i en svensk rederikoncern med huvudkontor i Géteborg. Koncernen bedriver sin verksamhet i
fyra segment: Anchor Handling Tug Supply fartyg (AHTS), Platform Supply Vessels (PSV), Services samt Ship Management. Verksamheten ar
fokuserad inom offshore och isbrytning primért i Arktiska samt subarktiska omraden. Koncernen har ca 500 anstéllda och omséttningen for
2016 uppgick till 760 MSEK. Bolagets B-aktie &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: 031-763 23 00
Idrottsvédgen 1 E-mail: ir@vikingsupply.com
SE-444 31 Stenungsund www.vikingsupply.com

For ytterligare information, kontakta VD, Trond Myklebust, Tel: +47 95 70 31 78 eller IR & Treasury Director,
Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.
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Det fjarde kvartalet innebar en forlust
fér koncernen. Resultatet paverkades
positivt av valutakursvinster, medan
nedskrivningar av PSV fartygen
belastade resultatet med 46 MSEK.
Intdkterna var kraftigt paverkade av
den minskade marknadsaktiviteten
och uppgick till 75 MSEK (278).

De kostnadsbesparingsprogram
som tidigare inforts fortsatte att

ge positiva resultateffekter, dock
inte tillrackligt for att fullt ut mota
intaktsbortfallet, och EBITDA for
kvartalet uppgick till -52 MSEK (67).
Koncernens resultat efter skatt
uppgick for det fjarde kvartalet

till -145 MSEK (-123). | december
2016 var samtliga nyemissioner
genomférda, vilka utgjorde en del
av den med framgang slutforda
finansiella omstruktureringen.

Viking Supply Ships A/S (VSS A/S) har
for narvarande 6 verksamma AHTS-
fartyg som opererar i spotmarknaden
i Nordsjoén. Nedgangen i offshore
industrin har visat sig bli djupare an
vantat, vilket tvingar samtliga aktérer
att rannsaka sin verksamhet. VSS A/S
har under det fjarde kvartalet beslutat
att flagga om fartygen som seglar
under dansk flagg (DIS) till Norge
(NOR). Atgarden férvantas bidra till
reducerade driftskostnader, samt att
ge VSS A/S béttre forutséattningar,
bade kommersiellt och operationellt,
att na den viktiga norska marknaden.
VSS A/S har under januari 2016

varit i dialog med fackféreningar

och personalrepresentanter, varvid
nya anstéllningsavtal och villkor

har presenterats for de anstallda.
Flaggbytet férvantas vara fullt
genomfort under det forsta kvartalet
2017.

VSS A/S betraktar Ryssland som
karnomrade for sitt tjansteutbud, och
kommer att ha en vasentlig framtida
betydelse for bolaget. For att starka
positionen i Ryssland har VSS ingatt
ett strategiskt samarbete med Sevnor
Ltd, ett rederi- och offshorebolag med
omfattande narvaro pa den ryska
offshore marknaden. Som en féljd av
detta har det beslutats att stédnga de
egna kontoren i Moskva och Sakhalin.

Processen med att avveckla
kvarvarande verksamhet i TransAtlantic
AB (TA AB) fortsatte under det fjarde
kvartalet. De langfristiga bareboat
charter avtalen fér RoRo-fartygen
TransPaper, TransPulp och TransTimber
avyttrades tillsammans med tillhérande
timecharter avtal. Avyttringen medférde
en positiv resultat- och likviditetseffekt
om ca 17 MSEK. Avyttringen av
TransReel, som ocksa genomférdes
under det fjarde kvartalet, medférde

en positiv resultateffekt om 10 MSEK.
TA AB behandlas i denna rapport som
avvecklad verksamhet.

| december slutférde koncernen
nyemissionerna som bestod av
en féretradesemisson, en riktad
kontantemission samt fyra olika
kvittningsemissioner.

UTSIKTER

Under det fjarde kvartalet var
spotmarknaden i Nordsjon paverkad
av minskad efterfragan, vilket satte
ytterligare press pa redan laga
charterhyror och lag utnyttjandegrad
pa fartygsflottan. Trots en positiv
utveckling pa oljemarknaden, kommer
offshore marknaden fortsatt att
paverkas negativt under 2017 pa grund
av ett allmant dverutbud samt industrins
neddragningar av sina prospekterings-
och utvecklingsbudgets.

VSS A/S ser trots allt
kontraktmdojligheter inom sina
kdrnomraden sdsom Barents Hav,
Kanada och Ryssland framforallt

fran och med 2018, men aven for
kommande sommarsésong. Nar Polar
Koden fullt ut trader i kraft kommer
det att inféras restriktioner avseende
fartygens is-klassning, och andra
krav pa fartyg och beséttningar som
opererar i dessa omraden. Detta
forvantas 6ka var konkurrenskraft da vi
har en specialiserad fartygsflotta och
hog Arktisk kompetens.

Géteborg 14 februari 2017.
Ly [ Z \/

Trond Myklebust,

VD och koncernchef
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FJARDE KVARTALET 2016 JANUARI - DECEMBER 2016

o Nettoomséttningen for kvarvarande verksamhet ¢ Nettoomséttningen for kvarvarande verksamhet uppgick
uppagick till 75 MSEK (278) till 760 MSEK (1 114)

e Resultat fére kapitalkostnader for kvarvarande e Resultat fére kapitalkostnader fér kvarvarande
verksamhet, EBITDA, uppgick till -52 MSEK (67) verksamhet, EBITDA, uppgick till 160 MSEK (292)

e Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet e  Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet
uppgick till -145 MSEK (-123) uppagick till -406 MSEK (-440)

e Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet e  Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet per

per aktie uppgick till -0,8 SEK (-0,7) aktie uppgick till -2,2 SEK (-2,5)

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET
2070

o EBITDA for det fjarde kvartalet fér kvarvarande verksamhet uppgick till -52 MSEK (67).

e De genomsnittliga dagsraterna under det fjarde kvartalet 2016 uppgick till 15 000 USD (59 100) for AHTS-
fartygen, och 0 USD (6 500) fér PSV-fartygen. Genomsnittlig utnyttjandegrad under det fjarde kvartalet 2016
uppgick till 28 % (68) for AHTS-fartygen, och 0 % (70) fér PSV-fartygen.

e Den 21 november 2016 ingick Odin Viking SPV AS och VSS A/S ett avtal om andrade villkor i ett bareboat
charter avtal. Detta var slutpunkten i den finansiella omstruktureringen av VSS A/S som var villkorad av en
nyemission i Viking Supply Ships AB (VSS AB) och ett darpa efterféljande kapitaltillskott frAin moderbolaget
till VSS A/S.

e Under det fijarde kvartalet slutférdes samtliga de nyemissioner som ingick i den finansiella omstruktureringen
av koncernen. VSS AB har under det fjarde kvartalet bokfért nytt eget kapital om netto 340 MSEK, efter
emissionskostnader. Av det tillférda egna kapitalet mottogs 43 MSEK kontant efter utgdngen av kvartalet.

e | enlighet med avtalet som tecknats med innehavarna till FRN Viking Supply Ships A/S Senior Unsecured
Open Bond Issue 2012/2017, skulle 50 % av utestdende obligationer konverteras till nya B aktier i Viking
Supply Ships AB, till kursen 1,50 SEK/aktie, och med véardering av obligationerna till 55 % av sitt nominella
varde. De aterstdende 50 % av obligationerna skulle l16sas in kontant till ett pris motsvarande 35 % av
obligationernas nominella varde. Bade kvittningsemissionen och kontantinldsen var genomférda den
12 januari 2017 och obligationerna avnoterades fran Nordic ABM samma dag.

e Som en del i omstruktureringsavtalet har samtliga lIan i VSS A/S, som tidigare varit nominerade i NOK och
GBP, under det fjarde kvartalet konverterats till USD.

e  For att kunna utnyttja framtida mojligheter, samt stérka sin position i Ryssland, har VSS A/S ingatt ett
strategiskt samarbete med Sevnor Ltd, ett rederi- och offshorebolag med omfattande nérvaro pa den ryska
offshore marknaden. Som en foljd av detta har VSS A/S beslutat att stdnga sina egna kontor i Moskva och
Sakhalin. Framtida operationer kommer att bedrivas i samarbete mellan bolaget och Sevnor Ltd.

e Processen med att avveckla kvarvarande verksamhet i TransAtlantic AB (TA AB) fortsatte under det fjarde
kvartalet. Tre langfristiga bareboat charter avtal for RoRo-fartygen TransPaper, TransPulp och TransTimber
avyttrades tillsammans med tillhdrande timecharter avtal. Avyttringen medforde en positiv resultat- och
likviditetseffekt om ca 17 MSEK. Vidare slutfordes férsaljningen av fartyget TransFighter under det
fiarde kvartalet som hade varken resultat eller likviditetseffekt d& kopeskillingen i sin helhet anvandes till
aterbetalning av fartygslan. Avyttringen av TransReel, som ocksa genomférdes under det fjarde kvartalet,
medforde en positiv resultateffekt om 10 MSEK men ingen likviditetseffekt da kdpeskillingen i sin helhet
anvandes till aterbetalning av fartygslan.

e VSS A/S gjorde under det fjarde kvartalet nedskrivningar p& PSV-fartygen om totalt 46 MSEK.

e Trond Myklebust utsags av styrelsen till VD och koncernchef i Viking Supply Ships AB. Myklebust, som
aven innehar befattningen som VD for Viking Supply Ships A/S, tilltradde i slutet av januari 2017. Vid
denna tidpunkt avgick Bengt A. Rem som interim VD och koncernchef och atergick till sin befattning som
styrelseordférande. Folke Patriksson atergick till sin tidigare befattning som vice styrelseordférande.
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VIKTIGA HANDELSER EFTER DET FUARDE
KVARTALET 2070

Inlésen av obligationslanet slutférdes den 12 januari 2017, dels genom kvittningsemissionen och dels
kontantinlésen. Innehavare av obligationer per avstdmningsdagen den 30 december 2016 ("avstdmningsdagen”)
erholl som vederlag for utestdende obligationslan, som uppgick till NOK 199 341 169,-, totalt 36 821 058
nyemitterade B-aktier i VSS AB samt kontant NOK 34 419 683,-. Innehavarna per avstdmningsdagen av
rattigheter att erhdlla kupongranta (totalt NOK 9 232 561,83) pa obligationerna fram till och med 21 juni 2016
erholl som vederlag 870 650 nyemitterade B-aktier i VSS AB samt kontant NOK 813 868,94. Den kontant inlésta
delen av obligationslanet har delvis finansierats genom ett nytt lan fran VSS A/S langivare om 20 MNOK. Inlésen
av obligationslanet har i januari 2017 medfort en positiv resultateffekt om ca 110 MNOK.

LKVDITET OCH FORTSATT DRIFT

Denna bokslutskommuniké har framtagits under antagande om fortsatt drift (going concern). Med en fortsatt tro
pa att kunna sakra kontrakt inom karnverksamheten, anser ledningen att kriterierna for fortsatt drift ar uppfyllida
for moderbolaget och koncernen &tminstone till den 31 december 2017. Denna slutsats baseras pa den slutférda
finansiella omstruktureringen, beddmningen av framtidsutsikterna fér 2017 samt med beaktande av de risker och
osdkerheter som féreligger, (se &ven not 1, Likviditet och fortsatt drift).

NYCKELTAL KV4 2016 KV4 2015
Nettoomséttning, MSEK " 75 278
EBITDA " -52 67
Resultat efter skatt, MSEK 2 -145 -123
Resultat efter skatt per aktie, SEK 2 -0,8 -0,7
Eget kapital per aktie, SEK 4,2 7,8
Avkastning pa eget kapital, % ? -44,5 -57,0
Soliditet p& balansdagen, % 2 39,0 35,3
Marknadsvéardesjusterad soliditet, % 48,2 44,4

1) Exklusive avvecklad verksamhet
2) Inklusive avvecklad verksamhet
3) Berakningarna inkluderar tillgangar som innhas for forséljning

FINANSELL UTVECKLING FOR KVARVARANDE VERKSAMHET
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RESULTAT OCH FINANSIELL. STALLNING

RESULTAT JANUARI - DECEMBER 2016
Koncernens nettoomsattning for kvarvarande verksamhet uppgick for helaret till 760 MSEK (1 114).

Koncernens EBITDA for kvarvarande verksamhet uppgick for heldret till 160 MSEK (292).

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till -125 MSEK (-177). | beloppet ingér valutakursvinster med
56 MSEK (-81), kostnader hanférliga till omstruktureringen av bareboat charter avtalet av Odin Viking om -62
MSEK samt arvoden hanférliga till den finansiella omstruktureringen om -20 MSEK.

Koncernens resultat efter skatt, inklusive avvecklad verksamhet, uppgick for heldret till -406 MSEK (-440).

| resultatet for helaret, utéver ovan namnda finansiella engdngsposter, ingar nedskrivningar av de mindre
bulkfartygen TransAndromeda och TransCapricorn med -7 MSEK, RoLo-fartyget TransFighter med -12 MSEK
samt PSV-fartygen om totalt -246 MSEK, reavinst fran avyttringen av TransReel med 10 MSEK, reavinst fran
avyttringen av bareboat och timecharter-avtalen hanférliga till RoRo fartygen TransPaper, TransPulp och
TransPaper, sammanlagt 17 MSEK.

VERKSAMHETEN DET FUARDE KVARTALET 2016

AHTS - ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS
Nettoomséttningen fér AHTS uppgick till 38 MSEK (240) under det fjarde kvartalet 2016, och EBITDA uppgick till
-47 MSEK (82).

Under det fjarde kvartalet opererade sex fartyg i spotmarknaden p& Nordsjon, medan tva fartyg har varit fortsatt
upplagda under kvartalet.

Spotmarknaden i Nordsjon var genomgéende svag under det fjarde kvartalet. Riggaktiviteterna i Nordsjon
fortsatte att minska, bland annat pa grund av daliga vaderforhallanden vilket foranlett farre riggforflyttningar.

Kontraktsportféljen for AHTS-fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 37 MSEK.

AHTS KV4 Rater (USD)  Utnyttjandegrad (%)
AHTS fartyg pé kontrakt - (67,100) 0 (96)
AHTS fartyg i spotmarknaden 15,000 (32,200) 28 (34)
Total AHTS flottan 15,000 (59,100) 28 (68)

Tabellen ovan exkluderar ett upplagt fartyg.

Kontrakt . Option Spot . Layup
AHTS JAN FEB MAR APR MAY JUNE  JUL AUG SEP OoCT NoV DEC
Tor Viking !
Balder Viking

oanvies R
Loke Viking

Njord Viking

Magne Viking !

Brage Viking

1) Stérre oljebolag, kontrakt i 20 dagar + option fér 30 dagar.
Tabellerna ovan &r per 31 december 2016.
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PSV - PLATFORM SUPPLY VESSELS
Nettoomséttningen fér PSV segmentet uppgick till 0 MSEK (7) under kvartalet, och EBITDA uppagick till -4 MSEK
(-12).

Viking Supply Ships A/S har inga PSV fartyg i drift, men fortséatter alltjamt soka langfristiga kontraktsmajligheter
for dessa fartyg. VSS A/S gjorde under det fijdrde kvartalet nedskrivningar pa PSV-fartygen om totalt 46 MSEK.

Kontraktsportfoljen for PSV-fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 0 MSEK.

PSV Kv4 Rater (USD)  Utnyttjandegrad (%)
PSV fartyg pa kontrakt - () -(-)
PSV fartyg i spotmarknaden - (6,500) - (70)
Total PSV flottan - (6,500) - (70)

Tabellen ovan exkluderar upplagda fartyg.

Kontrakt .Option Spot .Layup
PSV JAN FEB MAR  APR MAY  JUNE JUL AUG SEP ocT NoV DEC

Frigg Viking
Idun Viking
Nanna Viking

Freyja Viking

Sol Viking
Tabellerna ovan &r per 31 december 2016.

SERVICES OCH SHIP MANAGEMENT
Nettoomséttningen fér Services och Ship Management uppgick till 37 MSEK (31) under det fjarde kvartalet 2016.
EBITDA uppgick till -1 MSEK (-2).

Viking Ice Consultancy arbetar fér narvarande med fyra konsultkontrakt, som ocksa gav intékter under det fjiarde
kvartalet 2016. Ett av kontrakten, som ingicks med Statoil under det fjdrde kvartalet och omfattar stationar drift
vid isférhallanden, kommer att sysselsatta bolaget under det férsta kvartalet 2017. VIC kommer fortsatta att
utveckla och bearbeta framtida kontraktsmajligheter.

Verksamheten inom Ship Management segmentet har utvecklats planenligt under kvartalet.

TRANSATLANTIC AB

Under 2016 fattades beslut om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB i syfte

att frigora likviditet for infriandet av finansieringsataganden kopplade till denna verksamhet. Detta beslut
féranledde att diskussioner och férhandlingar initierades med anstéllda, affarspartners och andra intressenter.
Vid utgangen av det tredje kvartalet 2016, med basis i utfallet frn de férhandlingar och diskussioner som fordes
efter beslutet, var koncernens beddmning att en avveckling sannolikt skulle kunna vara genomférd inom en
12-manadersperiod. Med anledning av beslutet att avveckla segmentet har TransAtlantic AB i de finansiella
rapporterna redovisats enligt IFRS 5 som avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas till férséljning, i
enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for forséljning och avvecklade verksamheter, (se &ven
not 4 Avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for forséljning).

Processen med att avveckla kvarvarande verksamhet i TransAtlantic AB fortsatte under det fjarde kvartalet.
Viking Supply Ships AB har genom det helagda dotterbolaget TransAtlantic AB avyttrat tre langfristiga bareboat
charter avtal f6r RoRo-fartygen TransPaper, TransPulp och TransTimber till Svenska Orient Linien (SOL)
tillsammans med tillhérande timecharter avtal. Avyttringen medférde en positiv resultat- och likviditetseffekt om
ca 17 MSEK. Vidare slutférdes férséljningen av fartyget TransFighter under det fjarde kvartalet, som varken hade
resultat eller likviditetseffekt da kopeskillingen i sin helhet anvandes till terbetalning av fartygslan. Avyttringen
av TransReel, som ocksa genomfordes under det fjarde kvartalet, medférde en positiv resultateffekt om 10
MSEK men ingen likviditetseffekt da kopeskillingen i sin helhet anvandes till &terbetalning av fartygslan. Samtliga
banklan hanforliga till verksamheten inom TransAtlantic AB, samt en restvardesgaranti hanforlig till tidigare
bareboat inhyrda fartyg, aterbetalades till fullo under det fjarde kvartalet 2016.

P7
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Dotterféretaget TransAtlantic AB redovisade under det fjdrde kvartalet 2016 en nettoomsattning om 49 MSEK
(179), och EBITDA uppgick till 8 MSEK (18).

KAPITALS TRUKTUR

Vid utgangen av det fidrde kvartalet uppgick koncernens eget kapital till 1 440 MSEK (vilket motsvarar

4,2 SEK/aktie). Eget kapital 6kade under aret med 54 MSEK netto, vilket forklaras dels av nyemissionen
som tillférde netto 340 MSEK efter emissionskostnader, férlusten om -406 MSEK, en positiv férandring av
omrakningsreserven om 119 MSEK hanforligt till valutakursdifferenser pa nettoinvesteringar i dotterforetag,
framst hanforlig till forstarkningen av USD gentemot SEK samt en positiv foréandring fran omvérdering av
koncernens pensionsférpliktelser om 1 MSEK.

Nyemissionen om netto 340 MSEK, efter emissionskostnader, tillférde koncernen likviditet om totalt 250 MSEK
varav 207 MSEK erhélls i december 2016 och resterande 43 MSEK i bérjan av januari 2017. Aterstaende del
av emissionerna har genomférts genom kvittning av skulder. Av kvittningsemissionerna var 56 MSEK per
balansdagen annu inte genomférd, men sakerstélld genom avtal.

Bruttoinvesteringarna uppgick under heldret till 10 MSEK (187) och bestod av dockningar.

Avyttringarna som skett under aret har tillfért koncernen likviditet om totalt 286 MSEK. Dessa avyttringar
bestod av frigjorda bankmedel som tidigare varit sparrade och redovisade som finansiella anlaggningstillgangar,
avyttrade skuldcertifikat samt avyttring av fartygen TransAndromeda, TransCapricorn, TransReel, Transfighter
samt avyttringen av bareboat avtalen av TransPaper, TransPulp och TransTimber.

De likvida medel som har influtit frAn nyemissionen och avyttringarna har anvants till extraordindra amorteringar
om 350 MSEK samt infriandet av en restvardesgaranti om 70 MSEK.

For mer information om bolagets finansiella och likvida stéllning, se not 5, Rantebdrande skulder och 6, Likvida
medel.

Informationen i denna rapport ar sddan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har uppréttats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten
lamnades for offentliggérande klockan 08:30 den 14 februari 2017.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallining och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Denna rapport har ej varit féremal for revision.

Goteborg 14 februari 2017

Viking Supply Ships AB

Bengt A. Rem Folke Patriksson Hakan Larsson
Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Erik Borgen Trond Myklebust
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Christer Lindgren
Arbetstagarrepr.
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ARSREDOVISNING
Arsredovisning kommer att hallas tillganglig pa bolagets hemsida www.vikingsupply.com under vecka 17.

ARSSTAMMA

Viking Supply Ships ABs arsstamma kommer att hallas tisdag den 30 maj 2017. Kallelse till stimman kommer
att offentligg6ras senast fyra veckor fére detta datum. Information om att kallelse skett kommer att annonseras i
Dagens Industri och Géteborgs-Posten.

VALBEREDNING
Information om valberedningen aterfinns pa hemsidan: www.vikingsupply.com

PRESS- OCH ANALYTIKERKONFERENS

Med anledning av publiceringen av delérsrapporten halls en telefonkonferens den 14 februari 2017 klockan
10:00 med Trond Myklebust, verkstéllande direktdr, Ulrik Hegelund, finansdirektdr och Morten G. Aggvin IR &
Treasury direktor fér Viking Supply Ships AB (publ). | samband med telefonkonferensen kommer en presentation
av delarsrapporten att finnas tillganglig p& bolagets webbplats: www.vikingsupply.com, under Investor Relations/
Rapporteringscentrum.

FINANSIELL KALENDER 2017

4 maj Deladrsrapport januari-mars
30 maj Arsstamma
4 augusti Delarsrapport januari-juni

10 november Delarsrapport januari-september

INVESTOR RELATIONS

Kontakta CFO Ulrik Hegelund, Tel: +45 41 77 83 97, eller,

IR & Treasury direktdr, Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.
Bokslutskommunikén &r tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
Nettoomsattning 75 278 760 1114
Ovriga rorelseintékter 0 4 0 4
Direkta resekostnader =11 -17 -36 -55
Personalkostnader -106 -138 -385 -529
Ovriga kostnader -10 -60 =179 -242
Avskrivningar / nedskrivning 2 -86 -114 -409 -444
Rorelseresultat -138 -47 -249 -152
Finansnetto -15 -45 -125 -177
Resultat fore skatt -153 -92 -374 -329
Skatt pa periodens resultat 8 5| -1 4 -3
Resultat fran kvarvarande verksamhet 3 -148 -93 -370 -332
Resultat fran verksamhet under avveckling 4 3 -30 -36 -108
PERIODENS RESULTAT -145 -123 -406 -440

Resultat i SEK per aktie, hanforligt till moderféretagets aktiedgare
(fore och efter utspadning):

-Kvarvarande verksamhet -0,8 -0,5 -2,0 -1,9
-Verksamhet under avveckling 0,0 -0,2 -0,2 -0,6
Totalt -0,8 -0,7 -2,2 -2,5

RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015

Periodens resultat -145 -123 -406 -440
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska &terforas i resultatrdkningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 1 2 1 2
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen:

Férandring omrakningsreserv 73 -44 119 -120
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 74 -42 120 -118
OVRIGT TOTALRESULTAT =71 -165 -286 -558

KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK Not  371-dec 2016  31-dec 2015
Fartyg 2 3229 3470
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 0 2
Immateriella anlaggningstillgadngar - 1
Finansiella anlaggningstillgangar 16 183
Summa anléggningstillgangar 3245 3 656
Ovriga omséttningstiligéngar 6 422 461
Tillgdngar som innehas for forsaljning 4 26 -
Summa omsiéttningstillgangar 448 461
SUMMA TILLGANGAR 3 3 693 4117
Eget kapital 1440 1386
Langfristiga skulder 5 1896 1008
Ovriga kortfristiga skulder 5 341 1723
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forsaljning 4 16 -
Summa kortfristiga skulder 357 1723
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 3 693 4117
% P10 | VIKINGSUPPLY.COM
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VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen varderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde
eller verkligt varde. Saval rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Langfristiga
skulder finns derivat varderade till totalt 11 MSEK (18). Ovriga finansiella tillgingar och skulder i balansrikningen
ar redovisade till anskaffningsvérden.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivéer baserat p& de indata som anvénts i varderingen av
instrumenten. | nivad 1 anvands noterade marknadsvarden pé& en aktiv marknad, till exempel borskurser. | niva
2 saknas verkliga varden baserade p& marknadsdata for tillgangen eller skulden, istéllet baseras vardet pa
berakningar av diskonterade kassafléden. | niva 3 utgdrs nagon variabel i varderingen av egna beddémningar.
Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten baseras pa data enligt niva 2.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av rérelsekapitalet -59 101 53 262
Féréndring av rorelsekapitalet -33 104 -6 173
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -92 205 47 435
Kassaflode fran investeringsverksamheten 73 -32 124 -217
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -12 -83 -12 -419

Periodens férandring av likvida medel fran kvarvarande
verksamhet -31 90 159 -201

Kassaflode fran avvecklad verksamhet:

Kassaflode fran I6pande verksamheten -101 -32 -115 -83
Kassaflode fran investeringsverksamheten 110 -36 151 72
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -104 -12 -131 -58
Periodens férandring av likvida medel fran avvecklad verksamhet 4 -95 -80 -95 -69
Ing&ende kassa 394 188 195 450
Kursdifferens i likvida medel 5 -3 14 15
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 6 273 195 273 195

FORANDRNGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

MSEK Not KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
Eget kapital vid periodens bérjan 1169 1551 1386 2 042
Utdelning till aktiedgarna = - o -98
Nyemission 342 - 340 -
Summa totalresultat fér perioden -71 -165 -286 -558
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1440 1386 1440 1386
MSEK Not KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
Ing&ende aktiekapital 177 177 177 177
Nyemission 166 - 166 -
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 344 177 344 177
Antal aktier ('000) Not KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
Antal utestdende aktier vid periodens borjan 177 444 177 444 177 444 177 444
Antal nyemitterade aktier 166 101 - 166 101 -
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID PERIODENS UTGANG 343 545 177 444 343 545 177 444
Genomsnittligt antal utestdende aktier 192 728 177 444 181 297 177 444
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DATA PER AKTIE

(SEK) Not KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
EBITDA " -0,3 0,4 0,9 1,6
Resultat " -0,8 -0,5 -2,0 -1,9
Eget kapital 2 4.2 7,8 4,2 7,8
Operativt kassafléde -0,3 0,1 0,2 0,6
Totalt kassaflode " -0,2 0,1 0,9 -1,1

1) Beréknat pa kvarvarande verksamhet.
2) Beréakningarna inkluderar tillgadngar som innhas fér férséljning.

NVODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget bestér av aktiedgandet i VSS A/S och TransAtlantic AB samt en begransad
koncerndvergripande administration.

Moderbolagets resultat efter skatt fér heldret uppgick till -344 MSEK (-330). | resultatet ingar nedskrivningar
av aktier i dotterbolag med -412 MSEK vilket framforallt féranletts av de fartygsnedskrivningar som skett i
underliggande verksamhet, samt en utdelning fran ett dotterbolag om 74 MSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till 1 986 MSEK (1 990 per 31 dec 2015),
balansomslutningen uppgick till 2 055 MSEK (2 337 per 31 dec 2015). Eget kapital minskade under aret med

4 MSEK netto, vilket forklaras dels av nyemissionen som tillférde netto 340 MSEK efter emissionskostnader, och
forlusten om -344 MSEK. De medel som tillférts moderbolaget i samband med nyemissionen har i huvudsak
Overforts till dotterbolagen som en del i den finansiella omstruktureringen (se aven not 1, Likviditet och fortsatt
drift).

Soliditeten uppgick per balansdagen till 97 procent (85 per 31 dec 2015). Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 18 MSEK (34 per den 31 december 2015) varav 14 MSEK bestod av klientmedel.

NVIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
Nettoomséttning 61 83 333 344
Ovriga roérelseintikter - 1 - 1
Personalkostnader - -1 -1 2
Ovriga kostnader -60 -82 -334 -342
Rorelseresultat 1 1 -2 1
Finansnetto -36 -204 -342 -291
Resultat fore skatt -35 -203 -344 -290
Skatt pa arets resultat - -40 - -40
PERIODENS RESULTAT -35 -243 -344 -330

Cvrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvérdering av nettopensionsfdrpliktelsen 0 1 0 1

PERIODENS TOTALRESULTAT -35 -242 -344 -329
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VIODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(MSEK) Not  371-dec 2016  31-dec 2015
Finansiella anlaggningstillgadngar 1905 2193
Omsattningstillgangar 150 144
SUMMA TILLGANGAR 2055 2337
Eget kapital 1986 1990
Avsattningar 6 7
Langfristiga skulder 15 163
Kortfristiga skulder 48 177
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2055 2337

FORANDRNGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

(MSEK) Not KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
Eget kapital vid periodens bdérjan 2232 1990 2417
Utdelning till aktiedgarna - = -98
Nyemission 1) - 340 -
Periodens totalresultat -242 -344 -329
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1990 1986 1990

1) Netto, efter emissionskostnader.
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NOTER

1. LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT

Den férsdmrade marknadssituationen, som medférde pressade rater och utnyttjandegrader, minskade
fartygsvarden och minskad kontraktstackning, paverkade under 2015 likviditet, intjaning och finansiell stéllning
i koncernen negativt. Med bakgrund av denna situation inledde koncernen under det fjarde kvartalet 2015 en
dialog med langivarna, med syfte att sékerstélla en langsiktig stabil finansiell I6sning. Per den 31 december
2015 hade koncernen inte tillracklig likviditet for att fullt ut kunna infria sina laneataganden efterhand de forfoll
till betalning, eller uppfylla begéran om att deponera likvida medel eller tillhandahalla tillaggssakerhet i enlighet
med klausuler avseende kontraktstackning och laneskuld i forhallande till marknadsvérde, under det férsta
kvartalet 2016. Under 2016 har koncernen inte heller kunnat uppfylla klausuler i laneavtalen med den foljd att
all Viking Supply Ships A/S uppléning varit att betrakta som kortfristig och betalbar vid anfordran av langivarna,
inklusive de 1&an om 887 MSEK som per den 31 december 2015 hade klassificerats som langfristig skuld i
balansrékningen.

Viking Supply Ships har under stérre delen av forsta halvaret 2016 fort diskussioner med langivarna, och har
under merparten av aret sedan februari 2016 haft ett “stand-still” avtal med langivarna, vilket inneburit att Viking
Supply Ships inte har betalat amorteringar. Denna situation skapade osékerhet om Viking Supply Ships A/S

och koncernens forutséttningar for fortsatt drift (going concern), vilket &ven inbegrep antagandet om fortsatt
drift som tilldmpats i den finansiella rapporteringen, dér likvidationsalternativet i jamférelse hade inneburit att
tillgdngar omvérderats till nettoforséljningsvarde, vilket vid en situation med forcerade fartygsforsaljningar i en
svag marknad kunnat medféra betydande nedskrivningar av tillgdngsvarden, samt att ytterligare skulder kunnat
tillkomma vid oférmaga till fortsatt drift.

I maj 2016 var Viking Supply Ships 6verens med langivande banker om huvudprinciperna i ett
omstruktureringsavtal. Detta avtal undertecknades den 12 juli 2016. | augusti traffade Viking Supply Ships

A/S en dverenskommelse med en kommitté som féretrddde obligationsinnehavarna om ett andrat férslag till
omstrukturering av obligationslanet, och darefter kallades det till m&te med obligationsinnehavarna. Den 15
september 2016 holls métet med obligationsinnehavarna. De féreslagna éndringarna erhdll 98,26 % av rosterna,
och kunde antas i enlighet med stadgarna i obligationsavtalet.

Den 18 oktober 2016 forsattes dgarbolaget till Odin Viking, Norseman Offshore AS, i konkurs. Den 11 november
2016 ingick Odin Viking SPV AS, ett av Kistefos AS ("Kistefos”) helédgt bolag, ett avtal med konkursboet genom
vilket Odin Viking SPV AS férvéarvade Odin Viking och dvertog bareboat charter-avtalet. Den 21 november 2016
ingick Odin Viking SPV AS och VSS A/S ett avtal om att andra villkoren i bareboat charter-avtalet.

Detta fullbordade den finansiella omstruktureringen av Viking Supply Ships A/S, som var villkorad av att
nyemissionerna i Viking Supply Ships AB kunde genomféras p& avtalad niva, och att efterfoljande kapitaltillskott
fran moderbolaget till Viking Supply Ships A/S kunde lamnas. Under det fjarde kvartalet 2016 genomfordes
samtliga de nyemissioner som var en del av den finansiella omstruktureringen av Viking Supply Ships A/S, och
bestod av féljande:

e Den 22 december pressmeddelades slutligt utfall i féretradesemissionen om 207 MSEK.

e Den 20 december pressmeddelades utfallet i tva kvittningsemissioner riktade till Viking Invest AS samt Odin
Viking SPV AS.

e Den 19 december tecknade sig Odin Viking SPV AS i en riktad kontantemission om 43 MSEK.

e  Kvittningsemissionen riktad till Viking Invest AS avseende garantiprovisionen fér garantiatagande i
féretrddesemissionen, i vilken teckning skedde den 21 december 2016.

e  Kvittningsemissionen riktad till innehavarna av skuldcertifikat i Viking Supply Ships A/S obligationslan
2012/2017.

e Genom ovan ndmnda nyemissioner 6kar aktiekapitalet med 232 MSEK och totalt eget kapital netto, efter
emissionskostnader, med 340 MSEK.

Avtalet med bankerna innehaller féljande huvudvillkor:

e Viking Supply Ships A/S samtliga banklanefaciliteter har forlangts till den 31 mars 2020.

e Under perioden fram till den nya férfallodagen kommer bankerna att bidra med att slutliga laneférfall och
amorteringar om totalt ca 215 MUSD senareléggs.

e  Fran och med 2018 sker kommer kvartalsvisa amorteringar om 0,75 MUSD att goras enligt den nya
amorteringsplanen.
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e |tillagg till de fasta amorteringarna, som kommer att géras fran och med 31 mars 2018, inférs &ven fran och
med 2018 en cash-sweep mekanism som innebar att tillgangliga likvida medel Gver en viss nivd kommer att
anvandas till amorteringar pa lanefaciliteterna. Cash-sweep nivaerna ar férutbestamda fér 2017.

¢ De finansiella kovenanterna har &ndrats for att ge Viking Supply Ships A/S det utrymme som behdvs for att
kunna bedriva verksamheten under de svéra marknadsforutsattningarna som for narvarande rader.

e Hyresavtalet for Odin Viking har omstrukturerats, innebarande en reducerad hyra uppgaende till maximalt
10 000 USD per dag fram till den 2 augusti 2024.

e Put-optionen i hyresavtalet av Odin Viking avtalet har avtalats bort.

e Viking Supply Ships A/S har fatt optionsratten att fran Odin Viking SPV AS férvarva Odin Viking till ett en
avtalad kopeskilling om 1 USD vid slutet av charterperioden.

e Kompensationen till Odin Viking SPV AS om 2,4 MUSD, har reglerats genom en riktad kvittningsemission till
den férutbestdmda kursen om 1,50 SEK/aktie.

e 50 % av utestdende obligationer har konverteras till nya B aktier i Viking Supply Ships AB, till kursen
1,50 SEK/aktie, och med vardering av obligationerna till 55 % av sitt nominella varde.

e De aterstdende 50 % av obligationerna har 10sts in kontant till ett pris som motsvarar 35 % av
obligationernas nominella varde.

e  Extraordinédra amorteringar pa |an om totalt ca 23,7 MUSD, dér befintliga medel pa bankkonton samt medel
fran nyemissionen i Viking Supply Ships AB har anvénts.

e Viking Supply Ships A/S har tillforts 17,6 MUSD i nytt kapital fran nyemissionen i Viking Supply Ships AB.

Den genomférda omstruktureringen sékerstaller att koncernen har en stabil finansiell plattform fram till &r 2020,
under forutsattning att viss niva pé fartygsintakterna kan uppnas. De framsta riskerna och osékerheterna i
samband med 6vervdgandena om fortsatt drift, &r en fortsatt férsvagning av marknadsférutsattningarna.

Med grund i ovan ndmnda, och en fortsatt tro pa att kunna sakra kontrakt inom karnverksamheten, anser
ledningen att kriterierna for fortsatt drift &r uppfyllda for moderbolaget och koncernen atminstone till den 31
december 2017. Denna slutsats baseras pa den slutférda finansiella omstruktureringen, bedémningen av
framtidsutsikterna for 2017 samt med beaktande av de risker och osékerheter som beskrivits ovan.

2. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Impairment test

Vid varje rapporttillfalle gérs en beddmning om det finns indikationer om nedskrivningsbehov av koncernens
tillgdngar. Om det finns indikationer om nedskrivningsbehov, eller om nedskrivningsprévning ar befogad, goérs
berikningar av tillgangarnas atervinningsvérde. Atervinningsvérdet &r det hdgre av verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader och tillgdngarnas nyttjandevarde. Nyttjandevardet beréknas genom att nuvardesberékning
av framtida kassafléden for de olika tillgangarna.

VSS A/S opererar tva grupperingar av fartygstyper (AHTS och PSV) som &r likartade och som alla inom
respektive grupp i praktiken kan anvandas for samma typ av uppdrag, och ddrmed sinsemellan ar
substituerbara. Varje fartyg genererar sitt eget kassafléde, men bolagets kunder kunde likval ha anvant nagot av
de andra fartygen i respektive grupp. Med anledning av detta har VSS A/S identifierat respektive grupp av fartyg
som var sin kassagenererande enhet. | enlighet med detta utfér VSS A/S nedskrivningsprévning pa portfoljniva
av dessa fartygsgrupper istéllet for pa enskilda fartyg.

Vid berdkningen av nyttjandevardet av den egna fartygsflottan har féljande bedémningar gjorts:

o Kassaflodet ar beréknat pa nuvarande tonnage.

e Antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning och restvarde i prognoserna baseras pa
féretagsledningens omfattande erfarenhet och kdnnedom om marknaden.

e Drifts- och dockningskostnader estimeras utifran féretagsledningens erfarenhet och kdnnedom om
marknaden samt de planer och aktiviteter som faststallts i driftsbudgetarna.

e Den genomsnittliga diskonteringsrantan (WACC) som anvénts vid nuvardesberakningen av de
prognosticerade kassaflodena dr 9 % (2015: 9 %). Diskonteringsrantan fére och efter skatt &r densamma da
verksamheten i allt vésentligt bedrivs i lander med tonnageskatt.

For att fa en indikation om aktuellt forsaljningsvarde pa fartygsflottan erhalls kvartalsvis varderingar av
fartygflottan fran internationellt erk&nda fartygsmaklare, i tillagg till berakningarna av nyttjandevarde.
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Impairment test av PSV fartygen 2016

Baserat pa viktiga antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning, kostnadsniva och vaxelkurser
med tillagg for ett antaget restvérde i slutet av prognosperioden, har Viking Supply Ships A/S berdknat ett
nuvardesberéknat kassafléde som omfattar en tidsperiod som speglar fartygens ekonomiska livslangd.

Alla vasentliga antaganden har gjorts utifran ledningens béasta formaga i en utmanande marknad samt med
beaktande att Aven de tva aterstdende PSV fartygen lagts upp under det forsta kvartalet 2016. Prognosen
pavisar ett negativt kassaflode under 2017-2019 pa grund pa grund av att samtliga PSV fartygen ar
"varmupplagda” (kan tas i drift med kort varsel) under 2017, och att marknaden férvéntas vara fortsatt svag
aven 2018 men med en successiv forbattring av rater och utnyttjandegrad under 2019 och framat. Berékningen
av nyttjandevardet, som baseras pa nuvardesberdknade kassafloden ar kanslig for underliggande antaganden
om ndr, och hur snabbt, den férvantade aterhamtningen i marknaden kommer att ske och nar fartygen kommer
i sysselsattning, vilket &r osékert i den fér ndrvarande utmanande marknadssituationen. Det berédknade
nyttjandevardet, beraknat till 463 MSEK.

| Impairment testet ingar dven en marknadsvardesbedémning av genomsnittligt fartygsvarde som erhalls fran
internationellt erk&nda fartygsmaklare, vilket indikerar ett genomsnittligt totalt marknadsvérde, med avdrag for
forsaljningskostnader, pa PSV-flottan om 379 MSEK (i ett spann mellan 302 till 456 MSEK). Varderingarna fran
fartygsmaklarna ar foremal for stérre osdkerhet @n vanligt da det saknas forsaljningstransaktioner for jamférbara
fartyg.

Eftersom &tervinningsvardet pa PSV-fartygen om 463 MSEK o6verstiger det ursprungliga bokférda vardet om 455
MSEK indikerar detta att inget nedskrivningsbehov féreligger, men pa grund av kansligheten i de underliggande
antagandena vid berdkningarna av nyttjandevardet har ytterligare nedskrivning om 46 MSEK gjorts under det
fiarde kvartalet.

Nedskrivningen om 46 MSEK sker i tilldgg till de nedskrivningarna om 200 MSEK som gjordes under det andra
och tredje kvartalet.

Viking Supply Ships kommer &ven fortséttningsvis att noggrant félja marknadsutvecklingen och eventuell
exponering for ytterligare nedskrivningar av de bokférda vardena pa PSV fartygen.

Impairment test av AHTS fartygen 2016

Foretagsledningens utvardering av AHTS flottan under det fjarde kvartalet 2016 pavisar inget
nedskrivningsbehov. Det berdknade nyttjandevérdet indikerar inte att bokfért varde inte skulle vara fullt
atervinningsbart. Detta stodjs ytterligare av genomsnittet av de externa fartygsvéarderingar, framtagna av tva
oberoende internationellt erkanda fartygsmaklare, som pavisar marknadsvarden Gverstigande det bokférda
vardet pa AHTS-flottan (2 819 MSEK) med 17 %.

3. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens kvarvarande verksamhet &r indelad i fyra segment:

-Verksamheten inom segmenten AHTS och PSV bedrivs med totalt 13 offshorefartyg vilka ar utrustade fér och
har kapaciteten att operera i omradden med svéara férhallanden. Sju av dessa fartyg &r s& kallade Anchor Handling
Tug Supply fartyg (AHTS) som ar utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

-Segmentet Services tillhandahaller tjainster inom ice management och logistiktjanster i Arktiska omraden.

-Segmentet Ship Management tillhandahéller pd kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare dgda av Svenska Sjofartsverket.

For information om tidigare rérelsesegmentet TransAtlantic AB som fran och med denna rapport redovisas som
avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for férsaljning, se not 4 nedan.

Kva Ship Kvarvarande
MSEK AHTS PSV Services Management verksamhet
Nettoomséttning 38 0 3 34 75
EBITDA -47 -4 0 -1 -52
Resultat fére skatt -106 -47 0 0 -153
Totala tillgangar 3231 436 0 0 3 667
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KV 1-4 Ship Kvarvarande
MSEK AHTS PSV Services Management verksamhet
Nettoomséttning 612 3 8 137 760
EBITDA 198 -32 -4 -2 160
Resultat fore skatt -118 -254 -4 2 -374
Totala tillgangar 3231 436 0 0 3 667

Det har inte skett ndgra transaktioner av vasentlig betydelse mellan segmenten. Fér information kring det tidigare segmentet TransAtlantic AB, se
not 4, Avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas fér férséljning.

4. AVWECKLAD VERKSAMHET OCH TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING
Under 2016 fattades beslut om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB i syfte

att frigora likviditet for infriandet av finansieringsataganden kopplade till denna verksamhet. Detta beslut
féranledde att diskussioner och férhandlingar initierades med anstéllda, affarspartners och andra intressenter.
Vid utgangen av det tredje kvartalet 2016, med basis i utfallet fran de férhandlingar och diskussioner som férdes
efter beslutet, var koncernens beddémning att en avveckling sannolikt skulle kunna vara genomférd inom en
12-manadersperiod. Med anledning av beslutet att avveckla segmentet har TransAtlantic AB i de finansiella
rapporterna redovisats enligt IFRS 5 som avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas till férséljning, vilket
innebar att TransAtlantic AB redovisas som ett enda belopp i koncernenens totalresultatrapporter. Aven tillg&ngar
och skulder hanforliga till TransAtlantic AB presenteras separat pa tva rader i koncernens balansrapporter.
Koncernens kassaflédesrapport presenteras inklusive TransAtlantic AB, men med tillaggsinformation avseende
kassafléden fr&n I6pande verksamhet, investerings- och finansieringsverksamhet fér TransAtlantic AB. Aven
jAmférelsetal for tidigare perioder presenteras i enlighet med denna klassificering avseende resultat- och
kassaflédesrapporter.

Processen med att avveckla kvarvarande verksamhet i TransAtlantic AB fortsatte under det fjdrde kvartalet.
Viking Supply Ships AB har genom det heldgda dotterbolaget TransAtlantic AB avyttrat tre langfristiga bareboat
charter avtal fér RoRo-fartygen TransPaper, TransPulp och TransTimber till Svenska Orient Linien (SOL)
tilsammans med tillhérande timecharter avtal. Avyttringen medférde en positiv resultat- och likviditetseffekt om
ca 17 MSEK. Vidare slutférdes férsaljningen av fartyget TransFighter under det fjarde kvartalet, som hade varken
resultat eller likviditetseffekt da kopeskillingen i sin helhet anvéandes till terbetalning av fartygslan. Avyttringen
av TransReel, som ocksa genomfordes under det fjarde kvartalet, medforde en positiv resultateffekt om 10
MSEK men ingen likviditetseffekt da kdpeskillingen i sin helhet anvandes till &terbetalning av fartygslan. Samtliga
banklan hanforliga till verksamheten inom TransAtlantic AB, samt en restvardesgaranti hanforlig till tidigare
bareboat inhyrda fartyg, aterbetalades till fullo under det fjarde kvartalet 2016.

Verksamheten som klassificeras som avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas for forséljning bestod vid
utgéngen av det fjarde kvartalet av fem mindre bulkfartyg som bareboat inhyrs av ett bolag i vilket TransAtlantic
har ett 38 % &garintresse. Dessa fartyg ar timecharter uthyrda.

I enlighet med IFRS 5 vérderas avvecklad verksamhet till det lagsta av det redovisade vérdet och det
uppskattade verkliga vérdet efter avdrag for forséljningskostnader.

Ne
R

P17

I VIKINGSUPPLY.COM



Q4

RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

(MSEK) KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
Nettoomséttning 49 179 309 863
Ovriga rorelseintékter 34 37 34 37
Direkta resekostnader 2 -59 -4 -345
Personalkostnader -4 -27 -9 -140
Ovriga kostnader -73 -111 -330 -439
Avskrivningar - -6 -8 -30
Nedskrivning vid omvardering till verkligt vérde efter forséljningskostnader 1) - - -19 -
Rorelseresultat 8 13 -27 -54
Finansnetto -5 -3 -9 -14
Resultat fore skatt 3 10 -36 -68
Skatt pa periodens resultat 0 -40 0 -40
PERIODENS RESULTAT FRAN AVWECKLAD VERKSAMHET 3 -30 -36 -108

Resultat i SEK per aktie, hanférligt till moderforetagets
aktiedgare (fére och efter utspadning):
-Verksamhet under avveckling 0,0 -0,2 -0,2 -0,6

1) Ej skattemdssigt avdragsgill

TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INNEHAS FOR FORSALJNING

(MSEK) 31-dec 2016
Fartyg -
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 0
Immateriella anlaggningstillgangar 1
Finansiella anlaggningstillgdngar 9
Summa anlaggningstillgangar 10
Omesattningstillgangar 16
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING 26
Langfristiga skulder -
Kortfristiga skulder 15
SKULDER HANFORLIGA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING 15
KASSAFLODEN FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

(MSEK) KV4 2016 KV42015 KV 1-42016 KV 1-42015
Kassaflode fran I6pande verksamheten -101 -32 -115 -83
Kassafléde frén investeringsverksamheten 110 -36 151 72
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -104 -12 -131 -58
Netto kassafléden fran avvecklad verksamhet -95 -80 -95 -69

5. RANTEBARANDE SKULDER

De fartyg som &gs av koncernen ar finansierade genom bankldn med pant i fartygen. Ytterligare sékerheter

for dessa lan har utgetts i form av pantsattning av intékter och tecknade forsékringar. Koncernens totala
rantebarande skulder, inklusive rédntebarande skulder hanférliga till tillgdngar som innehas for forséljning, uppgick
vid utgangen av kvartalet till 1 927 MSEK (2 334 per 31 december, 2016).

Koncernen har i l&neavtal forbundit sig att uppfylla vissa kovenanter som innebér att finansiella nyckeltal skall
infrias. Per den 31 december 2015 infriade koncernen samtliga finansiella kovenanter (se not 1, Likviditet och
fortsatt drift).

De rantebarande skulderna var ocksa villkorade av klausuler i laneavtalen, sdsom kontraktstackningsklausuler
och klausuler som reglerar laneskuld i forhallande till marknadsvérde, i vilka framgick de nivéer koncernen
maste uppfylla i de individuella l&neavtalen. Om avtalade nivaer inte kunde infrias skulle koncernen deponera
likvida medel eller stalla tillaggssékerhet i enlighet med villkor i de aktuella Idneavtalen. Belopp stéllda

som tillaggssakerhet skulle variera (upp eller ned) sdsom vid valutaférandringar, amorteringar pa lanen

och vid &ndrade fartygsvarderingar. Om fartygen pa nytt hade uppnatt den niva av kontraktstéckning och
l&neskuld i forhallande till marknadsvérde som géllde enligt de individuella 1&neavtalen skulle skyldigheten

att stélla tillaggssakerhet upphora. Fram till den 23 december 2016 hade koncernen tillhandahallit langivarna
tillaggssékerheter om motsvarande 82 MSEK.
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Berakningar, som gjordes per 31 december 2015, av kontraktstackning och laneskuld i férhallande till
marknadsvarden pavisade ett behov om att under forsta kvartalet 2016 deponera likvida medel eller
tillhandahalla tillaggssakerheter, som delvis skulle ha infriats fére utgdngen av januari. Under 2016 kunde
koncernen inte heller uppfylla klausuler i Ianeavtalen med den f6ljd att all Viking Supply Ships A/S upplaning var
att betrakta som kortfristig och betalbar vid anfordran av langivarna

Som en del av den finansiella omstruktureringen har foljande andringar gjorts avseende koncernens
rantebarande skulder:

e Viking Supply Ships A/S samtliga banklanefaciliteter har forlangts till den 31 mars 2020.

e De finansiella kovenanterna har &ndrats for att ge Viking Supply Ships A/S det utrymme som behdvs for att
kunna bedriva verksamheten under de svéra marknadsforutsattningarna som for narvarande rader.

e Under perioden fram till den nya forfallodagen kommer bankerna att bidra med att slutliga laneférfall och
amorteringar om totalt ca 215 MUSD senareléggs.

e  Fran och med 2018 sker kommer kvartalsvisa amorteringar om 0,75 MUSD att goras enligt den nya
amorteringsplanen.

e |tillagg till de fasta amorteringarna, som kommer att géras fran och med 31 mars 2018, inférs &ven fran och
med 2018 en cash-sweep mekanism som innebar att tillgangliga likvida medel Gver en viss nivd kommer att
anvandas till amorteringar pa lanefaciliteterna. Cash-sweep nivaerna ar férutbestamda fér 2017.

e  Extraordinédra amorteringar pa Ian om totalt ca 23,7 MUSD, dér befintliga medel pa bankkonton samt medel
fran nyemissionen i Viking Supply Ships AB har anvénts.

e Samtliga lan i VSS A/S som tidigare varit nominerade i NOK och GBP har under det fjarde kvartalet
konverterats till USD.

e Obligationslanet avnoterades den 12 januari 2017 (se nedan).

e Den kontant inlésta delen av obligationslanet har delvis finansierats genom ett nytt 1an fran VSS A/S
langivare om 20 MNOK.

I mars 2012 emitterade koncernen en 5-arig icke sakerstalld obligation om 300 MNOK pa den norska
obligationsmarknaden med forfall i mars 2017. Obligationen har en inlaningsgrans pa 750 MNOK. Obligationen
noterades pa Nordic ABM i Oslo den 28 juni 2012. | mars 2013 upptogs ytterligare en tranche om 85

MNOK p4 detta obligationslan. Vid kvartalets utgang var 196 MNOK av obligationslanet utestdende och
resterande 189 MNOK innehades efter aterkdp av koncernen. | enlighet med det avtal som réstades fram

av obligationsinnehavarna, som ocksa var en viktig del av omstruktureringsplanen, gjordes &ndringar i
obligationsavtalet varefter obligationerna avnoterades fran Nordic ABM den 12 januari 2017 (se aven not 1,
Likviditet och fortsatt drift).

| samband med aterlamnandet av tva av TransAtlantic tidigare bareboat chartrade fartyg forelag ett
restvirdedtagande i koncernen gentemot finansieringsbanken. Atagandet uppgick till 70 MSEK och
aterbetalades i december 2016. Darutover fanns i ett finansieringsavtal inom TransAtlantic klausuler som
reglerade laneskuld i férhallande till marknadsvarde vilka banken aberopade och begarde extraamorteringar om
52 MSEK. Detta I&n aterbetalades till fullo under det fijarde kvartalet 2016.

De rantebarande skulderna i koncernen var per balansdagen fordelade per valuta enligt féljande: USD 100
% (44), GBP 0 % (19), EUR 0 % (1) samt NOK 0 % (35). Koncernen hade per balansdagen 100 % (100) av
laneportfélien rantesakrad i intervallet 90 dagar upp till tre ar, och 0 % (10) av laneportféljen rantesékrad for
langre tid an tre ar.

5.1. Klassificering av rantebarande skulder inklusive avvecklad verksamhet

MSEK 31-dec 2016 31-dec 2015

Langfristiga obligationslan - 189

Kortfristiga obligationslan - -

Langfristiga banklan 1868 796

Kortfristiga banklan 59 1349

TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 1927 2334
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5.2. Rantebédrande skulders forfallostruktur inklusive avvecklad verksamhet

Banklan Skuldcertifikat
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6. LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE AVVECKLAD VERKSAMHET
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid utgangen av perioden till 273 MSEK (195). Beloppet
inkluderade klientmedel fran externa uppdragsgivare med 30 MSEK.

MSEK 31-dec 2016 31-dec 2015
Sparrade likvida medel " - 104
Disponibla likvida medel 273 195
TOTAL 273 299

1) Redovisas i balansrékningen bland Finansiella Anldggningstillgangar.

7. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pad mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika operativa
och finansiella risker. De finansiella riskerna ar i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och valuta-
exponering. | koncernen pagar ett aktivt arbete med att identifiera, utvardera och hantera dessa risker.

Koncernens likviditet har pa grund av marknadssituationen varit anstrangd och har i rddande marknad inte
kunnat uppfylla géllande kovenanter i laneavtalen. En 6verenskommelse med koncernens langivare var
noédvandig och darfor inleddes en dialog med koncernens langivare under det fjarde kvartalet 2015, med
malséattning att sékerstalla en langsiktig stabil finansiell I16sning. Den slutférda finansiella omstruktureringen har
inneburit att en langsiktig finansiell situation uppnatts (se not 1, Likviditet och fortsatt drift).

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar dvergripande makroekonomiska marknadsférhallanden,
konkurrenssituationen, flédet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Malet i koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy ar att sdkerstalla en balans mellan risk och avkastning.

Marknaden for verksamheten inom offshore ar beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin
tur till stor del drivs av utvecklingen av priset pa den globala oljemarknaden. Den nuvarande nedgangen inom
offshore sektorn har paverkat koncernens Iénsamhet och likviditet negativt.

TransAtlantic AB opererar pa en marknad med negativ tillvaxt och pressade vinstmarginaler.

Koncernen ar exponerad for variationer i raterna. For att minska denna operationella risk har koncernen en
uttalad strategi att 6ka andelen langfristiga kontrakt for fartygen inom offshoreverksamheten.

Langfristiga lan &r den huvudsakliga formen av finansiering. Darigenom har férandringar i rantesats paverkan pa
koncernens resultat och kassafléde. Koncernen arbetar aktivt med att hantera exponering mot ranteférandringar
genom olika typer av sékringsinstrument.
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Exponeringen mot férdndrade vaxelkurser sker framst genom att matcha intékter med kostnader i samma valuta.
Pa samma sétt efterstravas att matcha tillgdngar i en viss valuta med skulder i samma valuta.

8. OVRIGT

Bolagsinformation

Viking Supply Ships AB (publ) &r ett aktiebolag registrerat i Sverige, med sate i Géteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p& Small Cap-listan pa Nasdaqg
Stockholm OMX Nordic med VSSAB som ticker.

Skatt

Den generella bilden f6r koncernen ar att den betalbara skatten ar begrénsad till utlandska enheter. De
ackumulerade underskottsavdragen i koncernen, fér svenska enheter, uppgar till ca 1 048 MSEK (1 061 per 31
dec 2015). Det finns inga aktiverade skattetillgdngar i balansrékningen avseende den svenska verksamheten.
Den redovisade skatteskulden uppgick fér utlindska verksamheter till 0 MSEK (3 per 31 dec 2015).

Transaktioner med nérstadende

Som en del av omstruktureringsprocessen inom koncernen har ett dotterbolag till huvudégaren, Kistefos AS,
Viking Invest AS, ingéatt avtal med vissa av koncernens langivare. Med anledning dérav har koncernen ingatt avtal
med Viking Invest AS att p4 marknadsméssiga villkor kompensera Viking Invest AS. Kompensationen i dessa
avtal utgérs av en provision om 12%, pa arsbasis, for att gottgora fér denna riskexponering. Kompensationen
uppgick under 2016 till 10 MSEK och har reglerats i samband med kvittningsemissionerna i Viking Supply Ships
AB.

Kistefos AS har genom konsultavtal tillhandahallit finansiella tjanster under omstruktureringsprocessen for vilket
ett arvode om 10 MSEK har utgatt vilket har reglerats i samband med kvittningsemissionerna i Viking Supply
Ships AB.

Koncernen har ingatt ett Iangfristigt bareboat avtal avseende Odin Viking med ett dotterbolag till Kistefos AS,
Odin Viking SPV AS. Den nominella minimileaseavgiften for hyresperioden fram till den 2 augusti 2024 uppgéar

till 2563 MSEK. Odin Viking SPV AS har ocksé kompenserats av koncernen for omférhandlade villkor i bareboat
avtalet. Kompensationen for detta uppgick till 22 MSEK och har reglerats i samband med kvittningsemissionerna
i Viking Supply Ships AB.

Vidare har Viking Invest AS, som en del av omstruktureringsprocessen, ingatt ett avtal om teckningsgaranti i
féretrddesemissionen. Kompensationen for denna garanti uppgick till 3 MSEK och har reglerats i samband med
kvittningsemissionerna i Viking Supply Ships AB.

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har, for koncernen, uppréattats i enlighet med IAS 34 Delérsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tilldmpats
fér koncernen och moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av senaste arsredovisningen.

Vid redovisning av avvecklad verksamhet tillampar Viking Supply Ships IFRS Anléggningstillgdngar som innehas
fér forséljning och avvecklade verksamheter. | denna rapport tilldmpas IFRS 5 avseende rorelsesegmentet
TransAtlantic AB. Innebérden av att en anléaggningstillgang klassificeras som innehav for forsaljning ar att dess
redovisade varde kommer att atervinnas i huvudsak genom forsaljning och inte genom anvandning. En tillgang
klassificeras som att den innehas for férséljning om den &r tillganglig fér omedelbar férséljning i befintligt skick
och utifran villkor som ar normala och att det & mycket sannolikt att s& kommer att ske. Dessa tillgangar
redovisas pa egen rad som omsattningstillgang respektive kortfristig skuld i koncernens balansrékning. Vid
forsta klassificering som inneha for férséljning redovisas anlaggningstillgangar till det 1&gsta av redovisat varde
och verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader. En avvecklad verksamhet &r en del av ett féretags
verksamhet och som representerar en sjélvstandig rérelsegren eller en vasentlig verksamhet inom ett geografiskt
omrade eller &r ett dotterféretag som férvarvats uteslutande i syfte att vidareséljas. Klassificering som en
avvecklad verksamhet sker vid avyttring eller vid en tidigare tidpunkt da verksamheten uppfyller kriterierna fér
att klassificeras som innehav for forséljning. Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet redovisas pa en
egen rad i koncernens resultatrdkning. N&r en verksamhet klassificeras som avvecklad dndras presentationen av
jamforelseperiodens resultatrakning sé att den redovisas som om den avvecklade verksamheten hade avvecklats
vid ingangen av jamférelseperioden. Utformningen av balansrékningen andras inte for jamforelseperioden pa
motsvarande sétt.
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Férandring av funktionell valuta

Med anledning av de vasentliga férandringar i marknaden i vilket bolaget opererar och den 6kade volatiliteten i
véxelkurserna har ledningen utvérderat den funktionella valutan i bolagen. Den samlade effekten av alla relevanta
faktorer har beaktats och utvarderats, varvid underkoncernen Viking Supply Ships A/S funktionella valuta
faststallts vara USD. Utvarderingen inkluderar alla vasentliga faktorer i den ekonomiska omgivning bolaget verkar
i, vilket inbegriper fartygsvérdering, finansiering, intékter och kostnader, och férandringen av funktionell valuta
avspeglar den samlade férandringen som skett i dessa faktorer. Det faststélldes att férandringen av funktionell
valuta intraffade i bérjan av 2016. Analysen har &ven omfattat dotterbolagen till Viking Supply Ships A/S, med
féljd att &ven Viking Supply Ships 5 ApS (agare av tre AHTS-fartyg), och Viking Supply Ships PSV AS (&gare av
PSV-fartygen) omfattades av samtidig 6vergang till redovisning i funktionell valuta USD. | enlighet med IAS 21
sker férandringen i redovisningen prospektivt fran den 1 januari 2016.

Viking Supply Ships A/S ger ocksa ut en separat finansiell rapport fér perioden med anledning av det
emitterade obligationslanet. Vissa varden i rapporten &r inte jamforbara eftersom det &r olika forvarvsvarden
och avskrivningsplaner i Viking Supply Ships A/S och i Viking Supply Ships AB koncernen. Viking Supply
Ships A/S har fran och med tredje kvartalet 2011 byggts upp genom koncerninterna Gverlatelser av fartyg och
verksamheter till dd radande marknadsvarden, varpa skillnader i férvarvsvarden uppkommit.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under aret till 438 st (januari-december 2015: 740).

Antal aktier
Aktieférdelning per 31 december 2016 framgar nedan:
Antal A-aktier 20 684 348
Antal B-aktier, noterade 322 860 970
Totalt antal aktier 343 545 318

Ve P22 | VIKINGSUPPLY.COM

@ i B



Q4

DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

“Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader
och skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bérsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingar i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

KONCERNEN
Inbegriper VSS AB, som ar ett svenskt noterat
aktiebolag, samt dess dotter- och intresseféretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITEt
Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokfoérda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat fér
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrakning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RORO
Roll-on/roll-off fartyg ar designade att ta rullande last
sdsom bilar och trailers.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns
aven EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

TOTALT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fran investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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