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Viking Supply Ships AB (publ) &r moderbolag i en svensk rederikoncern med huvudkontor i Géteborg. Koncernen bedriver sin verksamhet i
fyra segment: Anchor Handling Tug Supply fartyg (AHTS), Platform Supply Vessels (PSV), Services samt Ship Management. Verksamheten &r
fokuserad inom offshore och isbrytning primért i Arktiska samt subarktiska omraden. Koncernen har ca 400 anstéllda och omséttningen for
2017 uppgick till 331 MSEK. Bolagets B-aktie &r noterad pd NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: +45 72 31 20 13
Idrottsvégen 1 E-mail: ir@vikingsupply.com
SE-444 31 Stenungsund www.vikingsupply.com

For ytterligare information, kontakta VD, Trond Myklebust, Tel: +47 95 70 31 78 eller
IR & Treasury Director, Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.
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VD -KOMMENTAH

Det fjarde kvartalet innebar en
forlust for koncernen. Nedgangen
i Nordsjomarknaden fortsatte
under kvartalet, vilket paverkade
koncernens intdkter som uppgick
till 67 MSEK (75). Trots positiva
effekter fran de genomforda
besparingsprogrammen uppgick
EBITDA till -61 MSEK (-52).
Koncernens resultat efter skatt
uppgick for det fjarde kvartalet {ill
-132 MSEK (-145).

| december fick Viking Supply Ships
besked av samtliga langivare att de
antagit omstruktureringsférslaget.
Det slutliga omstruktureringsavtalet
var dock villkorat av godkadnnanden
av langivarnas kreditkommittéer.
Dessa godkannanden har nu
erhallits av samtliga langivarnas
kreditkommittéer, och
omstruktureringsavtal och dndrade
laneavtal har undertecknats

som fullbordar den finansiella
omstruktureringen. Det ingdngna
omstruktureringsavtalet innebar att
koncernen har en finansiell plattform
for sin verksamhet i den potentiellt
utmanande marknaden fram till &r
2020.

Den utdragna nedgéngen inom
offshore industrin har tvingat
koncernen att genomféra ett flertal
besparingsprogram, vilket innebar
att AHTS fartyget Loke Viking lades
upp under det fjdrde kvartalet. Det
ar darfér med stor tillfredsstéllelse
vi kan konstatera att vi i slutet av
januari 2018 kunde ing& kontrakt
med ett ryskt oljebolag avseende
charter av Ice-class 1A-Super AHTS
Brage Viking med start omgéende.
Charterperioden uppgar till 140
dagar, inklusive optionsperioder.
Det ingéngna kontraktet
understryker den kompetens och
marknadsposition Viking Supply
Ships har byggt upp inom offshore
marknaden dér det rader svara
vaderforhallanden.

Med syfte att ytterligare effektivisera
organisationen, och stérka
koncernens kommersiella fokus,
fattades i januari 2018 beslut om

att flytta Viking Supply Ships A/S
huvudkontor fran Képenhamn till
Kristiansand i Norge. | kombination

med den tidigare ndmnda
finansiella omstruktureringen &r
koncernen val positionerad infér
framtida marknadsméjligheter.
Omlokaliseringen av huvudkontoret
innebar ocksa ett 6kat fokus pa
de nordliga offhore regionerna dar
det rader svara vaderforhallanden.
Sakerhet och kvalitet kommer
aven framgent att vara centrala
karnvérden i koncernen, och
omorganisationen forvantas bidra
till att ytterligare hoja kvalitén i var
service till kunderna.

UTSIKTER

Forvantningen &r att offshore
marknaden i Nordsjén forblir svag
&tminstone fram till varen. Aven om
riggaktiviteten i Nordsjon véntas 6ka
frAn sommaren 2018, ar det osakert
i vilken omfattning detta paverkar
marknaden kortsiktigt. Det finns for
narvarande ett globalt éverutbud

pé fartyg som kréaver en betydlig
o6kning av aktiviteterna for att kunna
absorberas i marknaden. Fram till
dess att detta sker ar det troligt

att spotmarknaden kommer vara
kanslig for fartyg som ateraktiveras
frén att ha varit upplagda, eller
atervander fran andra offshore
regioner. Med anledning av de 6kade
oljepriserna ser Viking Supply Ships
dock tydliga signaler i den globala
offshore industrin pa att marknaden
langsiktigt kommer att forbattras.

Viking Supply Ships har noterat
ett storre antal kundférfragningar
avseende projekt i vara
karnomraden dar det rader svara
vaderforhallanden. Det senaste
kontraktet pa Brage Viking

ar en bekraftelse pa den
marknadsposition koncernen har
inom offshoremarknaden dér det
rader svara vaderforhallanden. Ett
antal kontraktsmdjligheter bearbetas
fér narvarande, och ambitionen ar
att teckna langfristiga kontrakt fér
ytterligare fartyg under 2018 och
2019.

Goteborg den 13 februari 2018.

Trond Myklebust
VD och koncernchef




FJARDE KVARTALET JANUARI — DECEMBER
2017 2017

Nettoomséttningen fér kvarvarande verksamhet ¢ Nettoomsattningen fér kvarvarande verksamhet
uppgick till 67 MSEK (75) uppagick till 331 MSEK (760)

Resultat fére kapitalkostnader for kvarvarande o Resultat fére kapitalkostnader fér kvarvarande
verksamhet, EBITDA, uppgick till -61 MSEK (-52) verksamhet, EBITDA, uppgick till -185 MSEK (160)
Resultat efter skatt inklusive avvecklad e Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet
verksamhet uppgick till -132 MSEK (-145) uppagick till -332 MSEK (-406)

Resultat efter skatt inklusive avvecklad ¢ Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet
verksamhet per aktie uppgick till -0,3 SEK (-0,5) per aktie uppgick till -0,8 SEK (-2,2)

VIKTIGA HANDELSER UNDER DET FJARDE
KVARTALET 20717

EBITDA for det fjarde kvartalet for kvarvarande verksamhet uppgick till -61 MSEK (-52).

De genomsnittliga dagsraterna under det fjarde kvartalet 2017 uppgick till 22 100 USD (15 000) for AHTS-
fartygen, och 0 USD (0) fér PSV-fartygen. Genomsnittlig utnyttjandegrad under det fjarde kvartalet 2017
uppgick till 30 % (28) fér AHTS-fartygen, och 0 % (0) for PSV-fartygen.

Under det fjdrde kvartalet togs beslut om att reducera fartygskapaciteten i spotmarknaden genom att
placera AHTS fartyget Loke Viking stand-by i Uddevalla, Sverige. Delar av besattningen har kunnat
omplaceras till andra fartyg i koncernen, medan &vriga har blivit uppsagda. Det ar en beklaglig men
noédvandig atgéard for att forbattra kassaflodet och paverka marknadsbalansen i omradet.

En extra bolagsstdmma hoélls den 6 november 2017. Stdmman beslutade, i enlighet med Styrelsens forslag,
om en foretradesemission om 123 MSEK och tva kvittningsemissioner om totalt 8 MSEK.

| december fick Viking Supply Ships besked av samtliga langivare att de antagit omstruktureringsforslaget.
Det slutliga omstruktureringsavtalet var dock villkorat av godkénnanden av langivarnas kreditkommittéer.

Under det fjarde kvartalet avyttrades de av TransAtlantic AB delagda mindre bulkfartygen TransSonoro och
TransVolante. Transaktionerna hade en ringa finansiell paverkan for koncernen.

Under det fjarde kvartalet har nedskrivningar pa PSV-fartygen gjorts med 19 MSEK.

VIKTIGA HANDELSER EFTER DET FJARDE
KVARTALET 2017

En foéretradesemission om 123 MSEK och tva kvittningsemissioner om totalt 8 MSEK slutférdes i januari
2018.

| januari 2018 erholls godk&nnanden fran samtliga langivares kreditkommittéer, och omstruktureringsavtalet
undertecknades av samtliga langivare vilket fullbordade den finansiella omstruktureringen.

Den finansiella omstruktureringen medfor att merparten av de I&n som i balansrékningen tidigare
klassificerats som kortfristiga, under 2018 ater kommer att klassificeras som langfristiga.

I slutet av januari 2018 ingicks kontrakt med ett ryskt oljebolag avseende charter av Ice-class 1A-Super
AHTS Brage Viking med start omgéende. Charterperioden uppgar till 140 dagar, inklusive optionsperioder.
Det ingéngna kontraktet understryker den kompetens och marknadsposition Viking Supply Ships har byggt
upp inom offshore marknaden dar det rader svara vaderférhallanden.

Med syfte att ytterligare effektivisera organisationen, och stérka koncernens kommersiella fokus, fattades
i januari 2018 beslut om att flytta Viking Supply Ships A/S huvudkontor frdn Képenhamn till Kristiansand i
Norge.
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LKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT

Denna bokslutskommuniké som omfattar rékenskapsaret 2017 har framtagits under antagande om fortsatt drift
(going concern).

Med en fortsatt tro pa att kunna sékra kontrakt inom karnverksamheten, anser styrelsen och ledningen att
kriterierna for fortsatt drift ar uppfyllda fér moderbolaget och koncernen atminstone till den 31 december 2018.
Denna slutsats baseras pa den slutférda finansiella omstruktureringen, bedémningen av framtidsutsikterna for
2018 samt med beaktande av de risker och osdkerheter som féreligger (se dven not 1, Likviditet och fortsatt

drift).
NYCKELTAL KV4 2017 KV4 2016
Nettoomséttning, MSEK 67 75
EBITDA " -61 -52
Resultat efter skatt, MSEK 2 -132 -145
Resultat efter skatt per aktie, SEK ? -0,3 -0,5
Eget kapital per aktie, SEK 2,4 4,2
Avkastning péa eget kapital, % ? -47.,8 -44.,5
Soliditet p& balansdagen, % 2 33,7 39,0
Marknadsvéardesjusterad soliditet, % 2 32,0 48,2

1) Exklusive avvecklad verksamhet
2) Inklusive avvecklad verksamhet
3) Berakningarna inkluderar tillgangar som innhas for forséljning

FINANSELL UTVECKLING FOR KVARVARANDE VERKSAMHET
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Nettoomséttning, MSEK . EBITDA, MSEK

RESULTAT OCH FINANSIELL. STALLNING

RESULTAT JANUARI - DECEMBER 2017
Koncernens nettoomsattning for kvarvarande verksamhet uppgick for helret till 331 MSEK (760).

Koncernens EBITDA for kvarvarande verksamhet uppgick till -185 MSEK (160).

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till 48 MSEK (-126). | utfallet for helaret 2017 ingér en finansiell
intakt fran inlésen av obligationsldnet med 110 MSEK.

Koncernens resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet uppgick for helaret till -332 MSEK (-406). |
resultatet ingdr, forutom ovan namnda finansiella intékt, nedskrivningar pa PSV fartygen om 51 MSEK.
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VERKSAMHETEN DET FUARDE KVARTALET 2017

AHTS - ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS
Nettoomséttningen fér AHTS uppgick till 31 MSEK (38) under det fjarde kvartalet 2017, och EBITDA uppgick till
-54 MSEK (-47).

Under det fjarde kvartalet opererade sex fartyg i spotmarknaden p& Nordsjon, medan tva fartyg har varit fortsatt
upplagda. | slutet av kvartalet var tre fartyg upplagda efter beslutet att &ven lagga Loke Viking stand-by.

Spotmarknaden i Nordsjon var genomgéende svag under kvartalet, vilkket medfért otillfredsstéllande nivaer pa
béade rater och utnyttjandegrader.

AHTS KV4 Rater (USD)  Utnyttjandegrad (%)
AHTS fartyg pa kontrakt - () - ()
AHTS fartyg i spotmarknaden 22,100 (15,000) 30 (28)
Total AHTS flottan 22,100 (15,000) 30 (28)

Tabellen ovan exkluderar tvé upplagda fartyg.

Kontrakt .Option Spot .Layup
AHTS JAN FEB MAR  APR MAJ JUN JuL AUG SEP OKT NOV DEC

Tor Viking
Balder Viking
Vidar Viking

QOdin Viking

Loke Viking
Njord Viking
Magne Viking
Brage Viking

Tabellerna ovan &r per 31 december 2017.

PSV - PLATFORM SUPPLY VESSELS
Nettoomséttningen fér PSV segmentet uppgick till 0 MSEK (0) under kvartalet, och EBITDA uppgick till -4 MSEK
(-4). Under det fjarde kvartalet har nedskrivningar pa PSV-fartygen gjorts med 19 MSEK.

Viking Supply Ships A/S har inga PSV fartyg i drift, men fortsatter alltjamt soka langfristiga kontraktsmajligheter
fér dessa fartyg.

Kontraktsportféljen for PSV-fartygen uppgick i slutet av kvartalet till 0 MSEK.

SERVICES OCH SHIP MANAGEMENT
Nettoomséttningen fér Services och Ship Management uppgick till 36 MSEK (37) under det fjarde kvartalet 2017,
och EBITDA uppgick till -3 MSEK (-1).

Viking Ice Consultancy (VIC) arbetade under det fjarde kvartalet med ett antal mindre konsultkontrakt inriktade
pé Ice Management och inférande av Polar Code. VIC kommer fortsétta att utveckla och bearbeta framtida
kontraktsmajligheter.

Verksamheten inom Ship Management segmentet har utvecklats planenligt under kvartalet.

AVVECKLAD VERKSAMHET (TRANSATLANTIC AB)

Under 2016 fattades beslut om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB. Vid utgangen
av det tredje kvartalet 2016 var koncernens beddmning att en avveckling sannolikt skulle vara genomférd

inom en 12-manadersperiod. Detta har &ven foranlett att koncernen fran och med tredje kvartalet 2016 i

sina finansiella rapporter redovisat TransAtlantic AB som verksamhet under avveckling samt tillgangar som

S.6
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innehas for forsaljning i enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for forséljning och avvecklade
verksamheter, se aven not 4 Avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for forséljning.

Den aterstdende verksamheten som bedrivs inom smabulk segmentet redovisade under det fjarde kvartalet 2017
en nettoomséattning om 13 MSEK (49), och EBITDA uppgick till 1 MSEK (8).

KARPITALS TRUKTUR

Vid utgangen av aret uppgick koncernens eget kapital till 971 MSEK (vilket motsvarar 2,4 SEK/aktie). Eget kapital
minskade under aret med 469 MSEK netto, vilket férklaras dels av férlusten om 332 MSEK, en negativ férandring
av omrékningsreserven om 141 MSEK hanforligt till valutakursdifferenser pa nettoinvesteringar i dotterféretag,
framst hanforlig till férsvagningen av USD gentemot SEK, samt 6kning hanforlig till den pagaende nyemissionen
om 4 MSEK netto efter emissionskostnader.

Den vid arsskiftet 2016/2017 genomférda nyemissionen om netto 340 MSEK, efter emissionskostnader, tillférde
koncernen likviditet om totalt 250 MSEK varav 207 MSEK erhdlls i december 2016 och resterande 43 MSEK i
borjan av januari 2017. | januari 2017 l6stes utestdende obligationslan om totalt 220 MSEK inklusive upplupen
kupongrénta, dels genom kontant betalning om 38 MSEK och dels genom kvittningsemission om 57 MSEK.
Transaktionen innebar en finansiell intékt for koncernen om 110 MSEK.

Bruttoinvesteringarna uppgick under aret till 1 MSEK (11).

Under aret har amorteringar av lan skett med 40 MSEK. Nya lan om sammanlagt 55 MSEK har tagits upp under
samma period.

For mer information om bolagets finansiella och likvida stéllning, se not 5, Rantebdrande skulder och 6, Likvida
medel.

Informationen i denna rapport ar sddan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har uppréttats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten
ldmnades for offentliggérande klockan 08:30 den 13 februari 2018.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallining och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Denna rapport har ej varit féremal for revision.

Goteborg den 13 februari 2018

Viking Supply Ships AB

Bengt A. Rem Folke Patriksson Hakan Larsson
Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Erik Borgen Trond Myklebust
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Christer Lindgren
Arbetstagarrepresentant
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PRESS- OCH ANALYTIKERKONFERENS

Med anledning av publiceringen av delérsrapporten halls en telefonkonferens den 13 februari 2018 klockan
10:00 med Trond Myklebust, verkstallande direktdr och Ulrik Hegelund, finansdirektdr for Viking Supply Ships AB
(publ). | samband med telefonkonferensen kommer en presentation av bokslutskommunikén att finnas tillganglig
pé bolagets webbplats: www.vikingsupply.com, under Investor Relations/Rapporteringscentrum.

FINANSIELL KALENDER 2018

4 maj Delarsrapport januari-mars

30 maj Arsstamma

8 augusti Delarsrapport januari-juni

9 november Delarsrapport januari-september

INVESTOR RELATIONS
Kontakta CFO Ulrik Hegelund, Tel: +45 41 77 83 97, eller,
IR & Treasury direktdr, Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.

Delarsrapporten &r tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV4 2017 KV4 2016 KV 1-42017 KV 1-42016
Nettoomsattning 67 75 331 760
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0
Direkta resekostnader -9 -1 -34 -36
Personalkostnader -71 -107 -334 -386
Ovriga kostnader -48 -8 -148 -177
Avskrivningar / nedskrivning 2 -53 -86 -194 -409
Rorelseresultat -114 -137 -379 -248
Finansnetto -18 -16 48 -126
Resultat fore skatt -132 -153 -331 -374
Skatt pa periodens resultat 8 0 5 1 4
Resultat fran kvarvarande verksamhet -132 -148 -330 -370
Resultat fran verksamhet under avveckling 4 0 3 -2 -36
PERIODENS RESULTAT -132 -145 -332 -406
Resultat i SEK per aktie, hanforligt till moderféretagets

aktiedgare (fére och efter utspadning):

-Kvarvarande verksamhet -0,3 -0,4 -0,8 -2,0
-Verksamhet under avveckling 0,0 -0,1 0,0 -0,2
Totalt -0,3 -0,5 -0,8 -2,2
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not KV4 2017 KV4 2016 KV 1-42017 KV 1-42016
Periodens resultat -132 -145 -332 -406
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 0 - 0 1
Poster som senare kan aterforas i

resultatrdakningen:

Féréndring omrakningsreserv 13 15 -141 119
(")vrigt totalresultat, netto efter skatt 13 15 -141 120
OVRIGT TOTALRESULTAT -119 -130 -473 -286
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK Not  31-dec 2017  31-dec 2016
Fartyg 2 2715 3229
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 1 0
Finansiella anlaggningstillgangar 15 16
Summa anléggningstillgangar 2731 3245
Ovriga omséttningstiligéngar 6 138 422
Tillgdngar som innehas for férsaljning 4 16 26
Summa omsittningstillgangar 154 448
SUMMA TILLGANGAR 3 2885 3 693
Eget kapital 971 1440
Langfristiga skulder 5 20 1896
Ovriga kortfristiga skulder 5 1891 342
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forséljning 4 3 15
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 1894 357
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2885 3693

VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrékningen vérderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde
eller verkligt varde. Saval rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Langfristiga
skulder finns derivat vérderade till totalt 5 MSEK (11). Ovriga finansiella tillgdngar och skulder i balansrakningen
ar redovisade till anskaffningsvéarden.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivéer baserat pa de indata som anvénts i varderingen av
instrumenten. | nivd 1 anvands noterade marknadsvarden pa en aktiv marknad, till exempel boérskurser. | niva
2 saknas verkliga varden baserade pa marknadsdata for tillgangen eller skulden, istéllet baseras vardet pa
berakningar av diskonterade kassafléden. | niva 3 utgdrs nagon variabel i varderingen av egna bedémningar.
Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten baseras pa data enligt niva 2.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not KV4 2017 KV42016 KV 1-42017 KV 1-42016
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av rorelsekapitalet -75 -57 -242 55
Foérandring av rorelsekapitalet 39 -14 -31 13
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -36 -71 -273 68
Kassaflode fran investeringsverksamheten 1 73 0 124
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 34 -21 57 -21
Periodens férandring av likvida medel fran

kvarvarande verksamhet -1 -19 -216 171
Kassaflode fran avvecklad verksamhet:

Kassaflode fran I6pande verksamheten -1 -113 -4 -127
Kassafldde fran investeringsverksamheten 0 110 0 151
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -104 0 -131
Periodens forandring av likvida medel fran

avvecklad verksamhet 4 -1 -107 -4 -107
Ing&ende kassa 30 394 273 195
Kursdifferens i likvida medel 6 5 -19 14
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 6 34 273 34 273
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FORANDRNGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital (MSEK) Not KV4 2017 KV42016 KV 1-42017 KV 1-42016
Eget kapital vid periodens bdérjan 1086 1249 1440 1386
Nyemisson, netto efter emissionskostnader " 4 -2 4 340
Summa totalresultat fér perioden -119 -130 -473 -286
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 971 1117 971 1440
Aktiekapital (MSEK) Not KV4 2017 KV42016 KV 1-42017 KV 1-42016
Ing&ende aktiekapital 410 177 344 177
Nyemission - - 66 167
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 410 177 410 344
Antal aktier (‘000) Not KV4 2017 KV42016 KV 1-42017 KV 1-42016
Antal utestdende aktier vid periodens borjan 409 593 177 444 343 545 177 444
Antal nyemitterade aktier " - - 66 048 166 101
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID PERIODENS UTGANG 409 593 177 444 409 593 343 545
Genomsnittligt antal utestdende aktier 409 593 177 444 408 534 181 297

1) Per den 31 december hade 27 346 464 aktier tecknats och for dessa inbetalats SEK 6 836 616,-. D& de tecknade aktierna per balansdagen
dnnu inte registerats redovisas beloppet som annan bunden reserv. Emissionslikviderna har per balansdagen redovisats som kortfristig fordran da
de &r disponibla fér bolaget férst efter registrering av emissionen.

DATA PER AKTIE

(SEK) Not KV4 2017 KV42016 KV 1-42017 KV 1-42016
EBITDA " -0,1 -0,3 -0,5 0,9
Resultat -0,3 -0,8 -0,8 -2,0
Eget kapital ? 2.4 4,2 2,4 42
Operativt kassafléde -0,2 -0,3 -0,3 0,2
Totalt kassaflode " 0,0 -0,2 -0,5 0,9

1) Beréknat pa kvarvarande verksamhet.
2) Berékningarna inkluderar tillgadngar som innhas fér férséljning.

NVODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget bestér av aktiedgandet i Viking Supply Ships A/S och TransAtlantic AB samt en
begransad koncerndvergripande administration.

Moderbolagets resultat efter skatt for heldret uppgick till -986 MSEK (-344). | finansnettot ingar nedskrivningar av
aktier i dotterbolag med -984 MSEK.

Moderbolagets omsattning och kostnader har minskat pa grund av att charteravtalen av de tre RoRo-fartygen
TransPaper, TransPulp och TransTimber avyttrades till en extern part under det fjdrde kvartalet 2016.

Moderbolagets eget kapital uppgick vid arets utgang till 1 005 MSEK (1 986 per 31 dec 2016),
balansomslutningen uppgick till 1 090 MSEK (2 055 per 31 dec 2016). Eget kapital minskade under aret med
981 MSEK netto, vilket forklaras av forlusten om 986 MSEK samt 6kning hanférlig till den pagéende
nyemissionen om 5 MSEK netto efter emissionskostnader.

Nyemissionen som genomférdes runt arsskiftet 2016/2017 om netto 340 MSEK efter emissionskostnader,
tillférde koncernen likviditet om totalt 250 MSEK varav 207 MSEK erhdlls i december 2016 och resterande
43 MSEK i bérjan av januari 2017. Dessa medel har i huvudsak éverférts till dotterbolagen som en del i den
finansiella omstruktureringen (se &ven not 1, Likviditet och fortsatt drift).
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Soliditeten uppgick per balansdagen till 92 procent (97 per 31 dec 2016). Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 0 MSEK (18 per den 31 december 2016). Minskningen ar huvudsakligen hanforlig till &terbetalning av

klientmedel.

VIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV4 2017 KV42016 KV 1-42017 KV 1-42016
Nettoomséttning 2 61 9 333
Personalkostnader - - - -1
Ovriga kostnader -2 -60 -9 -334
Rorelseresultat 0 1 0 -2
Finansnetto -224 -36 -986 -342
Resultat fore skatt -224 -35 -986 -344
Skatt pa arets resultat - - - -
PERIODENS RESULTAT -224 -35 -986 -344
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska &terforas i resultatrdkningen:
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 0 0 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT -224 -35 -986 -344
NVODERBOLAGETS BALANSRAKNING
(MSEK) Not  371-dec 2017  31-dec 2016
Finansiella anlaggningstillgangar 1048 1905
Omséattningstillgdngar 42 150
SUMMA TILLGANGAR 1090 2055
Eget kapital 1005 1986
Avséttningar 6 6
Langfristiga skulder 13 15
Kortfristiga skulder 66 48
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1090 2 055

FORANDRNGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

(MSEK) Not KV4 2017 KV42016 KV 1-42017 KV 1-42016
Eget kapital vid periodens bérjan 1223 1679 1986 1990
Nyemission, netto efter emissionskostnader " 6 342 5 340
Periodens totalresultat -224 -35 -986 -344
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1005 1986 1005 1986

1) Per den 31 december hade 27 346 464 aktier tecknats och for dessa inbetalats SEK 6 836 616,-. D& de tecknade aktierna per balansdagen
annu inte registerats redovisas beloppet som annan bunden reserv. Emissionslikviderna har per balansdagen redovisats som kortfristig fordran da

de &r disponibla fér bolaget férst efter registrering av emissionen.
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NOTER

1. LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT
Den férra finansiella omstruktureringen slutférdes den 12 januari 2017 i samband med att obligationslanet I6stes
in, dels kontant och dels genom kvittningsemission.

Omstruktureringen var avsedd att sékerstélla en stabil finansiell plattform fér koncernen fram till &r 2020, under
forutsattning att en viss niva pa fartygsintakterna skulle kunna uppnés. De fraimsta riskerna och osékerheterna i
samband med dvervagandena om fortsatt drift, har varit en fortsatt férsvagning av marknadsforutsattningarna.

De fortsatt utmanande marknadsvillkoren, som medfort pressade rater och laga utnyttjandegrader pa fartygen,
paverkade koncernens likviditet negativt under 2017. Med anledning av denna situation inleddes kort efter
utgangen av det andra kvartalet en dialog med l&angivarna for att aterigen etablera en langsiktig stabil finansiell
situation for koncernen.

Vid utgangen av det tredje kvartalet var Viking Supply Ships A/S i brott mot villkor i I&neavtalen, vilket innebar att
koncernens samtliga banklan hade forfallit till betalning vid anfordran fran bankerna, och de omklassificerades till
kortfristiga skulder i koncernens balansrakning.

Viking Supply Ships A/S har under storre delen av det av det andra halvaret fort diskussioner med langivarna,
och har under denna tid inte betalat amorteringar eller rantor.

| december 2017 fick Viking Supply Ships besked av samtliga Iangivare att de antagit omstruktureringsforslaget.
Det slutliga omstruktureringsavtalet var dock villkorat av godk&nnanden av langivarnas kreditkommittéer. | januari
2018 erholls godkannanden fran samtliga langivares kreditkommittéer, och omstruktureringsavtal och dndrade
l&neavtal har undertecknats av samtliga langivare. Det undertecknade omstruktureringsavtalet tillsammans med
den slutférda nyemissionen i Viking Supply Ships AB, med efterféljande kapitaltillskott till Viking Supply Ships
A/S, har fullbordat den finansiella omstruktureringen.

Nyemissionen i Viking Supply Ships AB, som &r en komponent i Viking Supply Ships A/S finansiella
omstrukturering, bestér av foljande:

e En nyemission med foretréddesréatt for befintliga aktieAgare om ca 123 MSEK (15 MUSD)

e Enriktad kvittningsemission till Viking Invest AS som erséttning for finansiella tjanster

e Enriktad kvittningsemission till Viking Invest AS som erséttning avseende garantiprovisionen for
garantidtagandet i foretradesemissionen

e Dessa nyemissioner har dkat eget kapital i Viking Supply Ships AB med totalt 131 MSEK

Det slutliga avtalet med bankerna bestéar av foljande huvudvillkor:

e Viking Supply Ships A/S lanefaciliteter slutforfaller till betalning den 31 mars 2020.

e Viking Supply Ships A/S lanefaciliteter kommer innebéra avsevart lagre amorteringar och rantor fram till
dess de slutférfaller den 31 mars 2020. Réntor och amorteringar kommer endast i begrédnsad omfattning att
betalas fram till det fjarde kvartalet 2018.

e De finansiella kovenanterna i Ianeavtalen har &ndrats sa att Viking Supply Ships A/S fatt storre utrymme att
operera under de fér ndrvarande utmanande marknadsférutsattningarna.

o Likvida medel Over en viss nivd kommer genom en cash-sweep mekanism att anvandas till aterbetalning av
l&nefaciliteterna.

e Odin Vikings bareboat charteravtal kommer att &ndras sa att charterhyran om 10 TUSD per dag inte blir
betalbar, utan istéllet adderas till charterskulden ("payment in kind”). Vidare kommer bareboat kontraktet att
andras sa att Viking Supply Ships A/S ges réatten att utnyttja den tidigare avtalade optionen att férvarva Odin
Viking fore utgangen av charteravtalet. | det fall optionen utnyttjas kommer bareboat avtalet att sdgas upp,
foér vilken en kompensation, som motsvarar de totala kvarvarande charterhyrorna skall erlaggas, och Viking
Supply Ships A/S kommer att ersatta Odin Viking SPV AS som lantagare i enlighet med det laneavtal Odin
Viking SPV AS har tecknat med DVB Bank SE.

e Viking Supply Ships A/S har fran nyemissionen i Viking Supply Ships AB tillforts nytt eget kapital om 15
MUSD.

Det ingdngna omstruktureringsavtalet innebar att koncernen har en finansiell plattform fér sin verksamhet i den
potentiellt utmanande marknaden fram till &r 2020.
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Med grund i ovan ndmnda, och en fortsatt tro pad att kunna sakra kontrakt inom karnverksamheten, anser
styrelsen och ledningen att kriterierna for fortsatt drift ar uppfyllda for moderbolaget och koncernen atminstone
till den 31 december 2018. Denna slutsats baseras pa ledningens bedémning av framtidsutsikterna for 2018
samt med beaktande av de risker och osékerheter som beskrivits ovan.

2. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Impairment test

Vid varje rapporttillfalle gérs en beddmning om det finns indikationer om nedskrivningsbehov av koncernens
tillgdngar. Om det finns indikationer om nedskrivningsbehov, eller om nedskrivningsprévning ar befogad, goérs
berikningar av tillgangarnas atervinningsvérde. Atervinningsvérdet &r det hdgre av verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader och tillgdngarnas nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas genom nuvardesberékning av
framtida kassafléden for de olika tillgdngarna.

Koncernen opererar tva grupperingar av fartygstyper (AHTS och PSV) som &r likartade och som alla

inom respektive grupp i praktiken kan anvandas fér samma typ av uppdrag, och ddrmed sinsemellan ar
substituerbara. Varje fartyg genererar sitt eget kassafléde, men bolagets kunder kunde likval ha anvant nagot
av de andra fartygen i respektive grupp. Med anledning av detta har koncernen identifierat respektive grupp av
fartyg som var sin kassagenererande enhet. | enlighet med detta utférs nedskrivningsprévning pa portfoljniva av
dessa fartygsgrupper istéllet for pa enskilda fartyg.

Vid berékningen av nyttjandevardet av fartygsflottan fér 2017 har féljande bedémningar gjorts:

e Kassaflodet ar beréknat pa nuvarande tonnage.

e Antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning och restvarde i prognoserna baseras pa
féretagsledningens omfattande erfarenhet och kdnnedom om marknaden.

e Drifts- och dockningskostnader estimeras utifran féretagsledningens erfarenhet och kdnnedom om
marknaden samt de planer och aktiviteter som faststallts i driftsbudgetarna.

e Den genomsnittliga diskonteringsrantan (WACC) som anvénts vid nuvardesberakningen av de
prognosticerade kassaflédena ar 9 % (2016: 9 %). Diskonteringsréntan fore och efter skatt &r densamma da
verksamheten i allt vésentligt bedrivs i lander med tonnageskatt.

For att fa en indikation om aktuellt forsaljningsvarde pa fartygsflottan erhalls kvartalsvis varderingar av
fartygflottan fran internationellt erk&nda fartygsmaklare, i tillagg till berakningarna av nyttjandevarde.

Impairment test av PSV fartygen 2017

Baserat pa viktiga antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning, kostnadsniva och vaxelkurser

med tillagg for ett antaget restvérde i slutet av prognosperioden, har koncernen beraknat ett nuvérdesberaknat
kassafléde som omfattar en tidsperiod som speglar fartygens ekonomiska livslangd. Alla vasentliga antaganden
har gjorts utifran ledningens basta férmaga i en utmanande marknad. Prognosen pavisar ett negativt kassaflode
under 2018-2019 pa grund pa grund av att samtliga PSV fartygen &r "varmupplagda” (kan tas i drift med

kort varsel) under 2018/H12019, och att marknaden férvantas vara fortsatt svag dven H2 2019 men med en
successiv forbattring av rater och utnyttjiandegrad under 2020 och framéat. Berdkningen av nyttjandevardet, som
baseras p& nuvardesberidknade kassafloéden ar kanslig for underliggande antaganden om nér, och hur snabbt,
den forvantade aterhamtningen i marknaden kommer att ske och nar fartygen kommer i sysselséttning, vilket

ar osékert i den for narvarande utmanande marknadssituationen. Det beréknade nyttjandevardet uppgar till 332
MSEK.

| Impairment testet ingar dven en marknadsvardesbedémning av genomsnittligt fartygsvarde som erhalls fran
internationellt erk&nda fartygsmaklare, vilket indikerar ett genomsnittligt totalt marknadsvérde, med avdrag for
forsaljningskostnader, pa PSV-flottan om 307 MSEK (i ett spann mellan 299 till 316 MSEK). Varderingarna fran
fartygsmaklarna ar foremal for storre osékerhet an vanligt pa grund av avsaknad av forséljningstransaktioner for
jamférbara fartyg.

Eftersom &tervinningsvardet pa PSV-fartygen om 332 MSEK o6verstiger det ursprungliga bokférda vardet om 328
MSEK indikerar detta att inget nedskrivningsbehov féreligger, men péa grund av kansligheten i de underliggande
antagandena vid berékningarna av nyttjandevardet har ytterligare nedskrivning om 19 MSEK gjorts under det
fiarde kvartalet.
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Nedskrivningen om 19 MSEK sker i tillagg till de nedskrivningarna om 32 MSEK som gjordes under det tredje
kvartalet.

Koncernen kommer &ven fortsattningsvis att noggrant f6lja marknadsutvecklingen och eventuell exponering for
nedskrivningar av de bokférda vardena pa PSV fartygen.

Impairment test av AHTS fartygen 2017

Foretagsledningens utvardering av AHTS flottan under det fjarde kvartalet 2017 pavisar inget
nedskrivningsbehov. Det berdknade nyttjandevérdet indikerar inte att bokfért varde inte skulle vara fullt
atervinningsbart. Detta stodjs ytterligare av genomsnittet av de externa fartygsvéarderingar, framtagna av tva
oberoende internationellt erkanda fartygsmaklare, som pavisar marknadsvarden Gverstigande det bokférda
vardet pa AHTS-flottan (2 406 MSEK) med 2 %.

3. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens kvarvarande verksamhet &r indelad i fyra segment:

-Verksamheten inom segmenten AHTS och PSV bedrivs med totalt 13 offshorefartyg vilka ar utrustade fér och
har kapaciteten att operera i omradden med svéara férhallanden. Sju av dessa fartyg &r s& kallade Anchor Handling
Tug Supply fartyg (AHTS) som ar utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

-Segmentet Services tillhandahaller tjainster inom ice management och logistiktjanster i Arktiska omraden.

-Segmentet Ship Management tillhandahéller pd kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare dgda av Svenska Sjofartsverket.

For information om tidigare rérelsesegmentet TransAtlantic AB som redovisas som avvecklad verksamhet och
tillgdngar som innehas for forsaljning, se not 4 nedan.

Kv4 Ship Kvarvarande
MSEK AHTS PSV Services Management verksamhet
Nettoomsattning 31 0 2 34 67
EBITDA -54 -4 -3 0 -61
Resultat fore skatt -100 -28 -4 0 -132
Totala tillgdngar 2536 333 0 0 2 869
KV 1-4 Ship Kvarvarande
MSEK AHTS PSV Services Management verksamhet
Nettoomsattning 181 0 15 135 331
EBITDA -170 -12 -2 -1 -185
Resultat fére skatt -239 -88 -3 -1 -331
Totala tillgangar 2536 333 0 0 2 869

Det har inte skett ndgra transaktioner av vésentlig betydelse mellan segmenten.

4. AVWECKLAD VERKSAMHET OCH TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING
Under 2016 fattades beslut om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB. Vid
utgangen av det tredje kvartalet 2016 var koncernens bedémning att en avveckling sannolikt kommer att

kunna vara genomférd inom en 12-manadersperiod. Med anledning av beslutet att avveckla segmentet
redovisas TransAtlantic AB i de finansiella rapporterna enligt IFRS 5 som avvecklad verksamhet och tillgangar
som innehas till férséljning, vilket innebér att TransAtlantic AB redovisas som ett enda belopp i koncernenens
totalresultatrapporter. Aven tillg&ngar och skulder hanférliga till TransAtlantic AB presenteras separat pa tva rader
i koncernens balansrapporter. Koncernens kassaflodesrapport presenteras inklusive TransAtlantic AB, men med
tillaggsinformation avseende kassafloden fran I6pande verksamhet, investerings- och finansieringsverksamhet
fér TransAtlantic AB. Aven jamférelsetal for tidigare perioder presenteras i enlighet med denna klassificering
avseende resultat- och kassaflédesrapporter.

Under det fjarde kvartalet avyttrades de av TransAtlantic AB delagda mindre bulkfartygen TransSonoro och
TransVolante. Transaktionerna hade en ringa finansiell paverkan for koncernen.

Den aterstdende verksamheten som klassificeras som avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas for
forsaljning bestod vid utgangen av 2017 av tre mindre bulkfartyg som bareboat inhyrs av TransAtlantic av ett
bolag i vilket TransAtlantic har ett 38 % &agarintresse. Dessa fartyg &r uthyrda pa timecharter.
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| enlighet med IFRS 5 vérderas avvecklad verksamhet till det l1agsta av det redovisade vérdet och det
uppskattade verkliga vardet efter avdrag for forsaljningskostnader. Varderingen av kvarvarande fartygstillgangar
stods av oberoende maklarvarderingar samt en samlad beddmning av information fran pagaende
férsaljningsprocesser.

RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

(MSEK) KV4 2017 KV4 2016 KV 1-42017 KV 1-42016
Nettoomsattning 13 49 50 309
Ovriga rorelseintakter 0 34 0 34
Direkta resekostnader 0 2 0 -4
Personalkostnader 0 -4 0 -9
Ovriga kostnader -12 -73 -51 -330
Avskrivningar - - - -8
Nedskrivning vid omvérdering till verkligt varde efter - - - -19
forséljningskostnader "

Rorelseresultat 1 8 -1 -27
Finansnetto -1 -5 -1 -9
Resultat fore skatt 0 3 -2 -36
Skatt pa periodens resultat 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET 0 3 -2 -36

Resultat i SEK per aktie, hanférligt till moderforetagets
aktiedgare (fére och efter utspadning):
-Verksamhet under avveckling 0,0 -0,1 0,0 -0,2

1) Ej skattemdssigt avdragsgill

TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INNEHAS FOR FORSALJNING

(MSEK) 31-dec 2017  31-dec 2016
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 0 0
Immateriella anlaggningstillgadngar 1 1
Finansiella anlaggningstillgangar 9 9
Summa anléggningstillgangar 10 10
Omséttningstillgéngar 6 16
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING 16 26
Kortfristiga skulder 3 15
SKULDER HANFORLIGA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING 3 15

KASSAFLODEN FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

(MSEK) KV4 2017 KV42016 KV 1-42017 KV 1-42016
Kassaflode fran Iopande verksamheten -1 -113 -4 -127
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 110 0 151
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -104 0 -131
Netto kassafléden fran avvecklad verksamhet -1 -107 -4 -107

5. RANTEBARANDE SKULDER

De fartyg som &gs av koncernen ar finansierade genom bankldn med pant i fartygen. Ytterligare sékerheter
for dessa lan har utgetts i form av pantséattning av intékter och tecknade férsakringar. Koncernens totala
rantebdrande skulder uppgick vid utgangen av aret till 1 748 MSEK (1 927 per 31 december, 2016).

Koncernen har i l&neavtal forbundit sig att uppfylla kovenanter, vilket innebér att vissa finansiella nyckeltal skall
infrias. P& grund av svaga marknadsférutsattningar noterade Viking Supply Ships A/S under det andra kvartalet
brott pa ett nyckeltal avseende 12-manaders rullande EBITDA, som enligt avtalet skall vara positivt.

Vid utgangen av det tredje kvartalet var Viking Supply Ships A/S i brott mot villkor i I&neavtalen, vilket innebar att
koncernens samtliga banklan hade forfallit till betalning vid anfordran fran bankerna, och de omklassificerades till
kortfristiga skulder i koncernens balansrakning (se &ven not 1. Likviditet och fortsatt drift).

Koncernen har under storre delen av det andra halvaret fort diskussioner med langivarna, och har under denna
tid inte betalat amorteringar eller réntor.
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| december 2017 fick Viking Supply Ships besked av samtliga langivare att de antagit omstruktureringsforslaget.
Det slutliga omstruktureringsavtalet var dock villkorat av godk&nnanden av langivarnas kreditkommittéer. | januari
2018 erholls godkannanden fran samtliga langivares kreditkommittéer, och omstruktureringsavtal och dndrade
l&neavtal har undertecknats av samtliga langivare. Det undertecknade omstruktureringsavtalet tillsammans med
den slutférda nyemissionen i Viking Supply Ships AB, med efterféljande kapitaltillskott till Viking Supply Ships
A/S, har fullbordat den den finansiella omstruktureringen.

Som en del av den finansiella omstruktureringen har foljande avtalats avseende de rénteb&rande skulderna:

e Viking Supply Ships A/S lanefaciliteter slutforfaller till betalning den 31 mars 2020.

e Viking Supply Ships A/S lanefaciliteter kommer inneb&ra avsevart lagre amorteringar och rantor fram till
dess de slutférfaller den 31 mars 2020. Réntor och amorteringar kommer endast i begrédnsad omfattning att
betalas fram till det fjarde kvartalet 2018.

e De finansiella kovenanterna i Idneavtalen har dndrats sa att Viking Supply Ships A/S fatt storre utrymme att
operera under de fér ndrvarande utmanande marknadsférutsattningarna.

e Likvida medel 6ver en viss nivd kommer genom en cash-sweep mekanism att anvéndas till aterbetalning av
l&nefaciliteterna.

Den finansiella omstruktureringen medfor att merparten av de I&n som i balansréakningen tidigare klassificerats
som Kortfristiga, under 2018 ater kommer att klassificeras som langfristiga.

| enlighet med det avtal som ingicks med obligationsinnehavarna i samband med den finansiella
omstruktureringen &ndrades villkoren under 2016 och obligationslanet avnoterades fran Nordic ABM den 12
januari 2017. Del av obligationslanet inléstes kontant och finansierades delvis genom ett nytt Ian om 21 MSEK
fran en av koncernens befintliga langivare. Lanet erholls i januari 2017.

De réntebarande skulderna i koncernen var per balansdagen férdelade per valuta enligt féljande:
USD 99 % (100), samt NOK 1 % (0). Koncernen hade per balansdagen 100 % (100) av laneportféljen
rantesdkrad i intervallet 90 dagar upp till tre &r, och 0 % (0) av laneportfdljen rantesékrad for langre tid &n tre ar.

5.1. Klassificering av rantebarande skulder

MSEK 31-dec 2017 31-dec 2016
Kortfristiga obligationslan = 1868
Langfristiga banklan 1715 59
Kortfristiga banklan 33 -
TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 1748 1927

5.2. Rantebdrande skulders forfallostruktur

Bank I&n . Ovriga 1an

2,000 MSEK 2,000 MSEK
1,800 A — 1,800 A
1,600 1,600
1,400 A 1,400 A
1,200 A 1,200 A
1,000 A 1,000 A
800 - 800
600 - 600
400 - 400 -
200 - 200 1
2018 I 2019 I 2020 I 2021 I 2018 I 2019 I 2020 I 2021
Léneportfdliens nuvarande forfallostruktur Léneportféliens férfallostruktur efter omstrukturering
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6. LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE AVVECKLAD VERKSAMHET
Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid utgangen av aret till 34 MSEK (273). Beloppet inkluderar
klientmedel fran externa uppdragsgivare med 24 MSEK.

MSEK 31-dec 2017 31-dec 2016
Disponibla likvida medel 34 273
TOTAL 34 273

7. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pd mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika operativa
och finansiella risker. De finansiella riskerna ar i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och valuta-
exponering. | koncernen pagar ett aktivt arbete med att identifiera, utvardera och hantera dessa risker.

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar dvergripande makroekonomiska marknadsférhallanden,
konkurrenssituationen, flédet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfradgan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Malet i koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy ar att sdkerstalla en balans mellan risk och avkastning.

Marknaden for verksamheten inom offshore ar beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i
sin tur till stor del drivs av utvecklingen av priset pa den globala oljemarknaden. Den nuvarande nedgangen
inom offshore sektorn har paverkat koncernens Iénsamhet och likviditet negativt. Koncernen ar exponerad for
variationer i raterna. For att minska denna operationella risk har koncernen en uttalad strategi att 6ka andelen
langfristiga kontrakt for fartygen inom offshoreverksamheten.

Den aterstaende verksamheten som bedrivs i TransAtlantic AB sker i en konkurrensutsatt marknad med
pressade vinstmarginaler.

Langfristiga lan &r den huvudsakliga formen av finansiering. Darigenom har férandringar i rantesats paverkan pa
koncernens resultat och kassafléde. Koncernen arbetar aktivt med att hantera exponering mot rénteférandringar
genom olika typer av sékringsinstrument.

Exponeringen mot férandrade véxelkurser sker framst genom att matcha intékter med kostnader i samma valuta.
Pa samma sétt efterstravas att matcha tillgdngar i en viss valuta med skulder i samma valuta.

8. OVRIGT

Bolagsinformation

Viking Supply Ships AB (publ) ar ett aktiebolag registrerat i Sverige, med sate i Goteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p&4 Small Cap-listan pa Nasdaqg
Stockholm OMX Nordic med VSSAB som ticker.

Skatt

Den generella bilden fér koncernen ar att den betalbara skatten &r begransad till utldndska enheter. De
ackumulerade underskottsavdragen i koncernen, for svenska enheter, uppgick vid utgdngen av aret till ca

1 057 MSEK (1 048 per 31 dec 2015). Det finns inga aktiverade skattetillgdngar i balansrékningen avseende den
svenska verksamheten. Den redovisade skatteskulden uppgick for utldandska verksamheter till 0 MSEK

(0 per 31 dec 2016).

Transaktioner med néarstaende

Koncernen har ingatt ett langfristigt bareboat avtal avseende Odin Viking med ett dotterbolag till Kistefos AS,
Odin Viking SPV AS. Den kvarstaende nominella minimileaseavgiften for hyresperioden fram till den 2 augusti
2024 uppgar till 198 MSEK. Bareboathyror om 30 MSEK har erlagts i enlighet med detta avtal under 2017.
Bareboat avtalet har omférhandlats i samband med den finansiella omstruktureringen, for ytterligare information
se aven not 5, Ranteb&rande skulder. Koncernen har under det fjarde kvartalet tagit upp ett kortfristigt 1an

om 33 MSEK p& marknadsmaéssiga villkor av ett dotterbolag till Kistefos AS, Viking Invest AS. Lanet I16pte

med 12 % ranta och aterbetalades i januari 2018. Kistefos AS har under det fjarde kvartalet 2017, genom
konsultavtal, tillhandahallit finansiella tjanster under omstruktureringsprocessen for vilken erséttning om 7 MSEK
reglerats i samband med den genomfdrda kvittningsemissionen. Vidare har Viking Invest AS, som en del av
omstruktureringsprocessen, i samband med foéretrddesemissionen stéllt teckningsgaranti. Kompensationen fér
denna garanti, 1 MSEK, har reglerats i samband med den genomfdrda kvittningsemissionen.
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Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har, for koncernen, uppréattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tilldmpats
fér koncernen och moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av senaste arsredovisningen.

Vid redovisning av avvecklad verksamhet tillampar Viking Supply Ships IFRS Anl&aggningstillgangar som innehas
for forséljning och avvecklade verksamheter. | denna rapport tillampas IFRS 5 avseende rorelsesegmentet
TransAtlantic AB. Innebérden av att en anlaggningstillgang klassificeras som innehav for forsaljning ar att dess
redovisade varde kommer att &tervinnas i huvudsak genom férsaljning och inte genom anvandning. En tillgang
klassificeras som att den innehas for férséljning om den &r tillganglig fér omedelbar férséljning i befintligt skick
och utifran villkor som &r normala och att det &r mycket sannolikt att s& kommer att ske. Dessa tillgangar
redovisas pa egen rad som omséttningstillgang respektive kortfristig skuld i koncernens balansrakning. Vid
forsta klassificering som inneha for férséljning redovisas anlaggningstillgangar till det 1&gsta av redovisat varde
och verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader. En avvecklad verksamhet &r en del av ett foretags
verksamhet och som representerar en sjélvstandig rorelsegren eller en vasentlig verksamhet inom ett geografiskt
omrade eller ar ett dotterforetag som férvarvats uteslutande i syfte att vidareséljas. Klassificering som en
avvecklad verksamhet sker vid avyttring eller vid en tidigare tidpunkt da verksamheten uppfyller kriterierna fér
att klassificeras som innehav for forséljning. Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet redovisas pa en
egen rad i koncernens resultatrakning. N&r en verksamhet klassificeras som avvecklad andras presentationen av
jamforelseperiodens resultatrakning s att den redovisas som om den avvecklade verksamheten hade avvecklats
vid ingangen av jamforelseperioden. Utformningen av balansrékningen andras inte for jamforelseperioden pa
motsvarande sétt.

Viking Supply Ships A/S ger ocksé ut en separat finansiell rapport fér perioden med anledning av det
emitterade obligationslanet. Vissa varden i rapporten &r inte jamforbara eftersom det &r olika forvarvsvarden
och avskrivningsplaner i Viking Supply Ships A/S och i Viking Supply Ships AB koncernen. Viking Supply
Ships A/S har frdn och med tredje kvartalet 2011 byggts upp genom koncerninterna 6verlatelser av fartyg och
verksamheter till dd radande marknadsvarden, varpa skillnader i férvarvsvarden uppkommit.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under aret till 364 (januari-december 2016: 464).

Antal aktier
Aktieférdelning per 31 december 2017 framgar nedan:
Antal A-aktier 20 684 348
Antal B-aktier, noterade 388 908 612
Totalt antal aktier 409 592 960
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DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader
och skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bérsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingér i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

KONCERNEN
Inbegriper VSS AB, som ar ett svenskt noterat
aktiebolag, samt dess dotter- och intresseféretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITET
Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokfoérda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat fér
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrékning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RORO
Roll-on/roll-off fartyg ar designade att ta rullande last
sadsom bilar och trailers.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns
aven EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

TOTALT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fran investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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