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EBITDA

K\/3 | 2467 MSEK (-15)

KV1-3: 2 407 MSEK (-116)

RESULTAT EFTER SKATT

K\/3 2227 MSEK (-99)

KV1-3: 1 874 MSEK (-200)

RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE

K\/3 = 238,7 SEK (-24,5)

KV1-3: 206,8 SEK (-49,0)

Viking Supply Ships AB (publ) &r moderbolag i en svensk rederikoncern med séte | Géteborg. Koncernen bedriver sin verksamhet i tre
segment: Anchor Handling Tug Supply fartyg (AHTS), Services samt Ship Management. Verksamheten &r fokuserad inom offshore och
isbrytning primért i Arktiska samt subarktiska omrdden. Koncernen har ca 300 anstéllda och omséttningen for 2017 uppgick till 331 MSEK.
Bolagets B-aktie &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: +47 38 12 41 70
Idrottsvégen 1 E-mail: ir@vikingsupply.com
SE-444 31 Stenungsund www.vikingsupply.com

For ytterligare information, kontakta VD Trond Myklebust, Tel: +47 95 70 31 78 eller interim CFO Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.
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VD -KOMNMENTAR

Det tredje kvartalet innebar en
vinst for koncernen. Intidkterna,
som pa grund av den begransade
aktiviteten inom segmentet
fortsatt ar pa otillfredsstallande
nivaer, uppgick till 72 MSEK (93).
EBITDA for det tredje kvartalet
uppgick till 2 467 MSEK. Resultat
efter skatt for det tredje kvartalet,
inklusive avvecklad verksamhet,
uppgick for koncernen till 2 227
MSEK (-99). Férsaljningen av de
tre isbrytarna till "Her Majesty the
Queen in Right of Canada” har
haft stor inverkan pa resultatet.

Marknaden for PSV fartyg har

under 2018 fortsatt att vara mycket
svag, och under det andra kvartalet
fattades beslut om att sélja samtliga
fem PSV-fartyg. | slutet av juni 2018
tecknades avtal om férséljning av tre
av PSV-fartygen Freyja Viking, Nanna
Viking, och Sol Viking. Fartygen
levererades till sin nya dgare under
det tredje kvartalet 2018. Efter
utgangen av det tredje kvartalet har
avtal tecknats om forséljning av de
aterstdende tva PSV-fartygen.

Kort efter utgadngen av det tredje
kvartalet har avtal tecknats om
férséljning av bulkfartygen som
innehas av TransAtlantic AB.
Férséljningarna, som innebar

att all kvarvarande verksamhet i
TransAtlantic har avvecklats, vantas
medféra en positiv likviditetseffekt
om ca 18 MSEK, samt ett positivt
resultat om ca 7 MSEK.

Under det tredje kvartalet salde
Viking Supply Ships sina tre
isbrytare Tor Viking, Balder Viking
och Vidar Viking till "Her Majesty
the Queen in Right of Canada”.
Fartygen levererades till sin nya
agare i september, och samtidigt
erhdlls full betalning fér fartygen.
Resultateffekten av transaktionen

blev 2 495 MSEK. Efter ndmnda
transaktion bestar Viking Supply
Ships prioriterade fartygsflotta av tre
Ice-1A och ett Ice-1A super klassade
AHTS fartyg. Koncernen kommer

att bibehalla spetskompetensen
inom operationer dar det rader svara
férhallanden, och genom kontraktet
med svenska Sjofartsverket
uppratthalls aven kompetensen inom
isbrytning. | enlighet med denna
strategi uppgraderas fér narvarande
Loke Viking till Ice-1A Super, vilket
véntas 6ka mdjligheterna att teckna
langfristiga kontrakt for fartyget.

Anstrangningarna att kontinuerligt
reducera kostnadsbasen i
koncernen, och férséljningen av
isbrytarna, har gett koncernen

en unik position i offshore
industrin. Detta i kombination
med personalens erfarenhet av
offshoreoperationer dar det rader
svara forhallanden, innebéar att
koncernen &r starkt positionerad
infér kommande tillvéxtcykel i
offshore industrin.

UTSIKTER

Aktivitetsnivan inom olje- och
gasindustrin 6kar pa grund av hojda
oljepriser. Detta har redan bérjat
paverka riggindustrin, som cykliskt
ligger langt fére OSV segmentet.
Trots detta &r var forvantning

att OSV marknaden generellt
kommer fortsatta att paverkas av
det stora dverutbudet av fartyg,
som &r orsaken till att marknaden
fortfarande &r utmanande.

Goteborg den 9 november 2018.

Trond Myklebust
VD och koncernchef




KV3

TREDJE KVARTALET JANUARI-SERP TEMBER
2018 2018

Nettoomséttningen fér kvarvarande verksamhet ¢ Nettoomsattningen fér kvarvarande verksamhet
uppgick till 72 MSEK (93) uppgick till 248 MSEK (264)
Resultat fére kapitalkostnader for kvarvarande ¢ Resultat fére kapitalkostnader fér kvarvarande

verksamhet, EBITDA, uppgick till 2 467 MSEK (-15), verksamhet, EBITDA, uppagick till 2 407 MSEK
varav 2 495 MSEK &r hanforligt till (-116) varav 2 495 MSEK &r hanforligt till
fartygsférsaljningar fartygsférsaljningar

Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet Resultat efter skatt inklusive avvecklad
uppgick till 2 227 MSEK (-99) verksamhet uppgick till 1 874 MSEK (-200)

Resultat efter skatt inklusive avvecklad
verksamhet per aktie uppgick till 206,8 SEK
(-49,0)

Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet
per aktie uppgick till 238,7 SEK (-24,5)

VIKTIGA HANDELSER UNDER DET TREDJE
KVARTALET 2018

EBITDA for det tredje kvartalet for kvarvarande verksamhet, inklusive rearesultat fran avyttrade fartyg,
uppgick till 2 467 MSEK (-15). EBITDA justerat for rearesultat fran avyttrade fartyg, uppgick till -28 MSEK
(-15).

De genomsnittliga dagsraterna under det tredje kvartalet 2018 uppgick till 27 100 USD (37 500) for AHTS-
fartygen, medan genomsnittlig utnyttjandegrad uppgick till 56 % (36).

De tre isbrytarna Tor Viking, Balder Viking och Vidar Viking séldes under det tredje kvartalet till "Her Majesty
the Queen in Right of Canada”. Fartygen levererades till sin nya agare i september, och samtidigt erhdlls full
betalning for fartygen. Forséaljningen har medfért en reavinst om 2 495 MSEK.

De tva kvarvarande PSV-fartygen, Idun Viking och Frigg Viking, har under kvartalet skrivits ned med totalt 18
MSEK. For ytterligare information se not 2, Materiella anlaggningstillgangar.

AHTS fartyget Odin Viking har under kvartalet skrivits ned med totalt 137 MSEK. For ytterligare information
se not 2, Materiella anlaggningstillgangar.

VIKTIGA HANDELSER EFTER DET TREDJE
KVARTALET 2018

Avtal har tecknats om forséaljning av de tre kvarvarande bulkfartygen. Fartygen skall enligt avtalen levereras
till sina nya &gare under det fjarde kvartalet 2018. Forsaljningarna, som innebar att all kvarvarande
verksamhet i TransAtlantic AB har avvecklats, vantas medféra en positiv likviditetseffekt om ca 18 MSEK,
samt ett positivt resultat om ca 7 MSEK.

Efter utgadngen av det tredje kvartalet har avtal tecknats om férséljning av de aterstdende tva PSV-fartygen
Idun Viking och Frigg Viking. Forsaljningen kommer inte att paverka resultatet det fjarde kvartalet 2018.
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KV3

NYCKELTAL KV3 2018 KV3 2017
Nettoomsattning, MSEK " 72 93
EBITDA " 2 467 -15
Resultat efter skatt, MSEK 2 2227 -99
Resultat efter skatt per aktie, SEK 24 238,7 -24,5
Eget kapital per aktie, SEK 9 322,8 265,1
Avkastning péa eget kapital, % ? 464,0 -30,3
Soliditet pa balansdagen, % 74,6 38,9
Marknadsvéardesjusterad soliditet, % 2 741 421

1) Exklusive avvecklad verksamhet

2) Inklusive avvecklad verksamhet

3) Berakningarna inkluderar tillgdngar som innhas fér férsaljning

4) Retroaktiv justering av nyckeltal har gjorts till félid av den omvéanda aktiesplit (1:100) som genomfdrdes i januari 2018.

FINANSELL UTVECKLING FOR KVARVARANDE VERKSAMHET
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Nettoomséttning, MSEK . EBITDA, justerad for rearesultat, MSEK

RESULTAT OCH FINANSIELL. STALLNING

RESULTAT JANUARI - SEPTEMBER 2018
Koncernens nettoomsattning for kvarvarande verksamhet uppgick for arets forsta nio manader till 248 MSEK
(264).

Koncernens EBITDA for kvarvarande verksamhet, inklusive rearesultat fran avyttrade fartyg, uppgick till
2 407 MSEK (-116). EBITDA justerat for rearesultat uppgick till -88 MSEK (-116).

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till -65 MSEK (80). | utfallet for niomanadersperioden 2017
ingick en finansiell intékt fran inlésen av obligationslan med 112 MSEK.

Koncernens resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet uppgick for arets férsta nio manader till

1 874 MSEK (-200). | beloppet ingér rearesultat fran fartygsforsaljningar om 2 495 MSEK, nedskrivningar av
PSV-fartygen med 190 MSEK, nedskrivning av AHTS fartyget Odin Viking med 137 MSEK samt resultat fran
verksamheten om -294 MSEK.

VERKSAMIHETEN DET TREDJE KVARTALET 2018

AHTS - ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS

Nettoomséttningen for AHTS uppgick till 41 MSEK (61) under det tredje kvartalet 2018, och EBITDA for
kvarvarande verksamhet, inklusive rearesultat fran avyttrade fartyg, uppgick till 2 470 MSEK (-16). EBITDA
justerat for rearesultat uppgick till -25 MSEK (-16).

Under det tredje kvartalet opererade tva fartyg i spotmarknaden p& Nordsjon. Brage Viking opererade under
delar av kvartalet pa ett langre kontrakt, men &tervénde till Nordsjomarknaden i augusti. Tva AHTS fartyg har
varit fortsatt upplagda under kvartalet, medan tre fartyg salts under kvartalet.
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KV3

Spotmarknaden har 6verlag varit genomgaende svag under kvartalet. Trots att utnyttjandegraden for fartygen
som opererat i spotmarknaden varit ndgot battre 4&n motsvarande kvartal féregdende ér, ar intjaningen fortsatt pa
otillfredsstallande nivaer.

AHTS KV3 Rater (USD) Utnyttjande- (%)
grad

AHTS fartyg p& kontrakt 37 500 ) 100 (-)

AHTS fartyg i spotmarknaden 24500 (37 500) 51 (36)

Total AHTS flottan 27 100 (37 500) 56  (36)

Tabellen ovan exkluderar tre upplagda fartyg.

Kontrakt .Option Spot .Layup
AHTS ocT NOV DEC JAN FEB MAR  APR MAY  JUN JuL AUG SEP

canvikng
Loke Viking

Njord Viking

Magne Viking

Brage Viking

Tabellerna ovan &r per 30 september 2018.

SERVICES OCH SHIP MANAGEMENT
Nettoomséttningen for Services och Ship Management uppagick till 31 MSEK (32) under det tredje kvartalet 2018,
och EBITDA uppgick till -3 MSEK (1).

Viking Ice Consultancy (VIC) arbetade under det andra kvartalet med ett antal mindre konsultkontrakt inriktade
pé Ice Management och inférande av Polar Code.

Verksamheten inom Ship Management segmentet har utvecklats planenligt under kvartalet.

AVVECKLAD VERKSAMHET

De tidigare segmenten TransAtlantic AB och PSV redovisas som verksamhet under avveckling samt tillgangar
som innehas for forséljning i enlighet med IFRS 5 Anléaggningstillgdngar som innehas for forséljning och
avvecklade verksamheter, se &ven not 4 Avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas for forséljning.

KAFPITALS TRUKTUR

Vid utgangen av kvartalet uppgick koncernens eget kapital till 3 011 MSEK. Eget kapital 6kade under
niomanadersperioden med 2 040 MSEK netto, vilket forklaras dels av nyemissionen om 122 MSEK netto
efter emissionskostnader, vinsten om 1 874 MSEK samt en positiv férandring av omrékningsreserven om
44 MSEK hanforligt till valutakursdifferenser pa nettoinvesteringar i dotterféretag. Ytterligare information om
de genomforda nyemissionerna samt dess paverkan pa eget kapital och antal aktier framgar under avsnittet
"Foérandringar i koncernens eget kapital” pa sidan 11.

Den vid arsskiftet 2017/2018 genomférda nyemissionen om netto 126 MSEK, efter emissionskostnader, tillférde
koncernen i januari 2018 likviditet om netto 120 MSEK.

Bruttoinvesteringarna uppgick under niomanadersperioden till 0 MSEK (1).
I juli 2018 avyttrades PSV fartygen Freyja Viking, Nanna Viking och Sol Viking fér en sammanlagd kdpeskilling

om 75 MSEK, netto efter forsaljningskostnader. | augusti 2018 avyttrades isbryterna Tor-, Balder- och Vidar
Viking for en sammanlagd képeskilling om 3 331 MSEK, netto efter férsaljningskostnader.
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KV3

Under arets forsta nio manader har amorteringar av I&n skett med totalt 1 255 MSEK (41). Samtliga fartygslan
hanforliga till PSV segmentet samt isbrytarna Tor Viking, Balder Viking och Vidar Viking har aterbetalts.
Amorteringar har dven gjorts pa kvarvarande lanefaciliteter hanforliga till AHTS segmentet.

Bolaget ar fortsatt bundet av omstruktureringsavtalet med langivarna. Fram till dess att Viking Supply Ships har
natt en Gverenskommelse om normalisering av bankavtalen, ar bolaget fortsatt forhindrat att Iamna utdelningar
till aktiedgarna eller gora storre investeringar.

For mer information om bolagets finansiella och likvida stéllning, se not 5, Rantebdrande skulder och 6, Likvida
medel.

Informationen i denna rapport ar s&dan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggtra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har uppréttats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten
lamnades for offentliggérande klockan 08:30 den 9 november 2018.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallining och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Goteborg den 9 november 2018

Viking Supply Ships AB

Bengt A. Rem Folke Patriksson Hakan Larsson
Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Erik Borgen Trond Myklebust
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Christer Lindgren
Arbetstagarrepresentant

FINANSIELL KALENDER 2019
7 februari Bokslutskommuniké 2018
7 mars Arsstamma

INVESTOR RELATIONS
Kontakta interim CFO Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.

Delarsrapporten &r tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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Rodl & Partner

Revisors rapport dver oversiktlig granskning av deldrsrapport i enlighet med IAS 34
och 9 kap arsredovisningslagen

Till styrelsen av Viking Supply Ships AB (publ)

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av bifogade delérsrapport for Viking Supply Ships AB
per den 30 september 2018 vilken omfattar perioden 01.01.2018-30.9.2018. Det &r styrelsen
och verkstdllande direktoren som har ansvaret for att upprétta och presentera denna
delérsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vért ansvar &r att uttala en
slutsats om denna delérsrapport grundad pé var dversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort véar dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra Oversiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgérder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en sddan sidkerhet att vi blir medvetena om alla viktiga
omstdndigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en Oversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat péa vér dversiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstéindigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade finansiella delérsinformationen inte, i allt vdsentligt, ger en
rattvisande bild av foretagets finansiella stdllning per den 30 september 2018 samt av dess finansiella
resultat och kassaflode for den niomanadersperiod som slutade per detta datum i enlighet med IAS 34
och 9 kap arsredovisningslagen

Stockholm den 5 november 2018
Rodl & Partner Nordic AB

Mathias Racz.

Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV3 2018 KV32017 KV 1-32018 KV 1-32017 KV 1-42017
Nettoomséttning 72 93 248 264 331
Ovriga rorelseintakter 2496 0 2 496 0 0
Direkta resekostnader -7 -8 =21 -25 -34
Personalkostnader -59 -75 -213 -263 -334
Ovriga kostnader -35 -25 -103 -92 -137
Avskrivningar / nedskrivning 2 -165 -33 -228 -103 -135
Rorelseresultat 2302 -48 2179 -219 -309
Finansnetto -26 -9 -65 80 66
Resultat fore skatt 2276 -57 2114 -139 -243
Skatt pa periodens resultat 8 -3 0 -3 1 1
Resultat fran kvarvarande verksamhet 3 2273 -57 2111 -138 -242
Resultat fran verksamhet under avveckling 4 -46 -42 -237 -62 -90
PERIODENS RESULTAT 2227 -99 1874 -200 -332
Resultat i SEK per aktie, hanforligt till moderféretagets
aktiedgare (fére och efter utspadning):
-Kvarvarande verksamhet 243,5 -14,5 232,9 -33,9 -59,2
-Verksamhet under avveckling -4,8 -10,0 -26,1 -15,1 -22,1
Totalt " 238,7 -24,5 206,8 -49,0 -81,3
1) Retroaktiv justering av nyckeltal har gjorts till féljd av den omvénda aktiesplit (1:100) som genomférdes i januari 2018.
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
MSEK Not KV3 2018 KV32017 KV 1-32018 KV 1-32017 KV 1-42017
Periodens resultat 2227 -99 1874 -200 -332
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen - - - - 0
Poster som senare kan aterforas i
resultatrdakningen:
Férandring omrakningsreserv -44 -55 44 -154 -141
(")vrigt totalresultat, netto efter skatt -44 -55 44 -154 -141
OVRIGT TOTALRESULTAT 2183 -154 1918 -354 -473
% S.9 | VIKINGSUPPLY.COM
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK Not  30-sep 2018  31-dec 2017
Fartyg 2 1724 2715
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 0 1
Finansiella anlaggningstillgangar 15 15
Summa anlaggningstillgangar 1739 2731
Ovriga omséttningstiligéngar 6 2214 139
Tillgdngar som innehas for férsaljning 4 83 15
Summa omsittningstillgangar 2297 154
SUMMA TILLGANGAR 3 4 036 2885
Eget kapital 3011 971
Langfristiga skulder 5 825 20
Ovriga kortfristiga skulder 5 190 1891
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forséljning 4 10 3
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 200 1894
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 4 036 2885

VARDERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar och skulder i balansrékningen vérderas baserade pa sin kategorisering till anskaffningsvarde
eller verkligt varde. Savél rantederivat som valutaderivat varderas till verkligt varde. | balansposten Langfristiga
skulder finns derivat varderade till totalt 3 MSEK (5). Ovriga finansiella tillgangar och skulder i balansrakningen ar
redovisade till anskaffningsvérden.

BEDOMNING AV VERKLIGT VARDE PA FINANSIELLA INSTRUMENT

Klassificeringen sker hierarkiskt i tre olika nivéer baserat pa de indata som anvénts i varderingen av
instrumenten. | nivad 1 anvands noterade marknadsvarden pa en aktiv marknad, till exempel boérskurser. | niva
2 saknas verkliga varden baserade pa marknadsdata for tillgangen eller skulden, istéllet baseras vardet pa
berakningar av diskonterade kassafléden. | niva 3 utgors nagon variabel i varderingen av egna bedémningar.
Varderingen till verkligt varde av de finansiella instrumenten baseras pa data enligt niva 2.

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not KV3 2018 KV32017 KV 1-32018 KV 1-32017 KV 1-42017
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av

rérelsekapitalet -98 -22 -138 -146 -210
Foérandring av rorelsekapitalet 22 -1 26 -77 -42
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -76 -23 -112 -223 -252
Kassaflode fran investeringsverksamheten 3 331 1 3 331 0 -1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -791 2 -710 6 38
Periodens férandring av likvida medel fran

kvarvarande verksamhet 2464 -20 2509 -217 -215
Kassaflode fran avvecklad verksamhet:

Kassaflode fran I6pande verksamheten -23 -7 -26 -18 -22
Kassaflode fran investeringsverksamheten 75 0 75 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -427 -4 -425 17 17
Periodens forandring av likvida medel fran

avvecklad verksamhet 4 -375 -1 -376 -1 -5
Ing&ende kassa 78 71 34 273 273
Kursdifferens i likvida medel -29 -10 -29 -25 -19
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 6 2138 30 2138 30 34

¥ S10 | VIKNGSUPPLY.COM
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FORANDRNGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital (MSEK) Not KV3 2018 KV32017 KV 1-32018 KV 1-32017 KV 1-42017
Eget kapital vid periodens borjan " 828 1240 971 1440 1440
Nyemisson, netto efter emissionskostnader V 2 - - 122 - 4
Summa totalresultat fér perioden 2183 -154 1918 -354 -473
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 3011 1086 3011 1086 971

1) Av den totala nyemissionen som genomférdes 2017/2018 om 131 MSEK fére emissionskostnader hade per den 31 december aktier fér
motsvarande 7 MSEK tecknats och inbetalats och ingick séledes i koncernens utgdende eget kapital per den 31 december 2017.

2) | beloppet fér KV 1-4 2017 ingar emissionskostnader med 3 MSEK.

Aktiekapital (MSEK) Not KV3 2018 KV32017 KV 1-32018 KV 1-32017 KV 1-42017
Ing&ende aktiekapital 410 410 410 344 344
Nedsattning till fri fond ? - - -307 - -
Nyemission " - - 131 66 66
Fondemission 2 - - 176 - -
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 410 410 410 410 410

1) Nyemissionen 2018 om totalt 131 MSEK bestod av en nyemission med féretrddesrétt fér befintliga aktiedgare om 123 MSEK, en riktad
kvittningsemission om 7 MSEK till Viking Invest AS som erséttning fér finansiella tjdnster samt en riktad kvittningsemission om 1 MSEK till Viking
Invest AS som erséttning avseende garantiprovisionen fér garantidgtagandet i féretrédesemissionen.

2) Transaktionerna nedséttning till fri fond respektive fondemission har genomférts 2018 fér att kunna bibehélla aktiekapitalet i bolaget som fanns

fére nyemissionen och den omvénda aktiespliten.

Antal aktier (‘000) Not KV3 2018 KV32017 KV 1-32018 KV 1-32017 KV 1-42017
Antal utestédende aktier vid periodens borjan 9 327 409 593 409 593 343 545 343 545
Antal nyemitterade aktier V - - 523 141 66 048 66 048
Omvénd split 2 - - -923 407 - -
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID PERIODENS

UTGANG 9 327 409 593 9 327 409 593 409 593
Genomsnittligt antal utestdende aktier 9 327 409 593 9 059 408 177 408 534

1) | januari 2018 slutférdes féljande nyemissioner:

(] Nyemission med féretratrddesrétt for befintliga aktiedgare varvid antalet antalet aktier utékades med 24 821 217 A-aktier och 466 690 334
B-aktier, totalt 491 511 551 nya aktier. Teckningskursen var 0,25 SEK per aktie.

(] Riktad kvittningsemission till Viking Invest AS varvid antalet aktier utékades med 5 463 150 B-aktier. Teckningskursen var 0,25 SEK per aktie.

(] Riktad kvittningsemission till Viking Invest AS varvid antalet aktier utékades med 26 166 400 B-aktier. Teckningskursen var 0,25 SEK per

aktie.

2) | januari 2018 genomférdes en omvénd split i férhallande 100:1 som innebar att varje 100 serie A- och B-aktier ersattes av 1 ny aktie i samma

serie, varefter det totala antalet aktier uppgick till 9 327 339.

DATA PER AKTIE Y

(SEK) Not KV3 2018 KV32017 KV 1-32018 KV 1-32017 KV 1-42017
EBITDA 2 264,3 -3,9 265,5 -28,5 -42,3
Resultat 2 243,5 -14,5 232,9 -33,9 -59,2
Eget kapital @ 322,8 265,1 322,8 265,1 237,2
Operativt kassaflode 2 -5,9 -6,6 -17,1 -9,0 -26,4
Totalt kassafléde ? 265,1 -5,2 277,8 -47,4 -45,8

1) Retroaktiv justering av nyckeltal har gjorts till féljd av den omvénda aktiesplit (1:
2) Berédknat péd kvarvarande verksamhet.
3) Berédkningarna inkluderar tillgdngar som innehas for férséljning.

100) som genomfdrdes i januari 2018.
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NVODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget bestar av aktiedgandet i Viking Supply Ships A/S och TransAtlantic AB samt en
begrénsad koncernévergripande administration.

Moderbolagets resultat efter skatt fér niomanadersperioden uppgick till 1 662 MSEK (-762). | resultatet ingar
aterforingar av tidigare gjorda nedskrivningar p& aktier i dotterforetag med 1 659 MSEK, huvudsakligen
foranledda av reavinsten fran avyttringen av isbrytarna Tor Viking, Balder Viking, och Vidar Viking som i det tredje
kvartalet bokférdes i Supply Ships A/S.

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till 2 788 MSEK (1 005 per 31 dec 2017),
balansomslutningen uppgick till 2 829 MSEK (1 090 per 31 dec 2017). Eget kapital 6kade under arets forsta nio
manader med 1 783 MSEK, vilket férklaras av vinsten om 1 662 MSEK samt den genomférda nyemissionen om
121 MSEK netto efter emissionskostnader.

Nyemissionen, som slutférdes i januari 2018, tillférde koncernen likviditet om totalt ca 120 MSEK netto efter
emissionskostnader. Dessa medel har anvéants for aterbetalning av ett aktiedgarlan om 33 MSEK, resterande
emissionslikvid har éverférts till Viking Supply Ships A/S som en del i den finansiella omstruktureringen (se &ven
not 5, Réntebarande skulder).

Soliditeten uppgick per balansdagen till 99 procent (92 per 31 dec 2017). Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 1 MSEK (0 per den 31 december 2017).

VIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV3 2018 KV32017 KV 1-32018 KV 1-32017 KV 1-42017
Nettoomséttning 2 2 6 7 9
Ovriga kostnader -2 -2 -6 -7 -9
Rérelseresultat 0 0 0 0 0
Finansnetto 1855 -287 1662 -762 -986
Resultat fére skatt 1855 -287 1662 -762 -986
Skatt pa rets resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT 1855 -287 1662 -762 -986

Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen - - - - 0

PERIODENS TOTALRESULTAT 1855 -287 1662 -762 -986

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(MSEK) Not  30-sep 2018  31-dec 2017
Finansiella anlaggningstillgangar 2820 1048
Omséttningstillgéangar 9 42
SUMMA TILLGANGAR 2829 1090
Eget kapital 2788 1005
Avséttningar 6 6
Langfristiga skulder 13 13
Kortfristiga skulder 22 66
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2829 1090
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FORANDRNGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

(MSEK) Not KV3 2018 KV32017 KV 1-32018 KV 1-32017 KV 1-42017
Eget kapital vid periodens bérjan 933 1510 1005 1986 1986
Nyemission, netto efter emissionskostnader 2 - - 121 - 5
Periodens totalresultat 1855 -287 1662 -762 -986
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 2788 1223 2788 1223 1005

1) Av den totala nyemissionen som genomférdes 2017/2018 om 131 MSEK fére emissionskostnader hade per den 31 december 2017 aktier for

motsvarande 7 MSEK tecknats och inbetalats och ingick saledes i moderbolagets utgdende eget kapital per den 31 december 2017.
2) | beloppet fér KV 1-4 2017 ingdr emissionskostnader med 3 MSEK och i beloppet fér KV 1-3 2018 med 2 MSEK.
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NOTER

1. LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT

For att tillgodose koncernens behov av likviditet och eget kapital i den utmanande marknadssituationen, har
koncernen under de tre senaste aren genomfort omfattande finansiella omstruktureringar, som inbegripit
besparingsatgérder med upplaggning av fartyg, aterkop av skuldcertifikat, omférhandling av befintliga
lanefaciliteter och charteravtal, kapitaltillskott genom nyemissioner samt fartygsforsaljningar. Dessa atgérder,
samt de fartygsforséaljningar som genomférts under 2018, har kraftfullt forbattrat koncernens finansiella position,
dels genom minskad skuldséattning men &ven genom férbéttrad likviditet.

Koncernen opererar fortsatt i mycket konkurrensutsatta marknader och exponeras for olika operationella

och finansiella risker. Viking Supply Ships bibehaller dock en langsiktigt positiv syn pa offshoreindustrin och
forvantar en 6kad aktivitet i arktiska och subarktiska regioner under de narmaste aren. Med grund i dessa
férvantningar, koncernens starka finansiella position och en fortsatt dvertygelse i att kunna teckna kontrakt

inom karnverksamheten, anser styrelsen och ledningen att kriterierna for fortsatt drift &r uppfyllda f6r koncernen
atminstone till den 30 september 2019. Denna slutsats baseras pa ledningens bedémning om framtidsutsikterna
fér 2018/2019, men &ven de risker och osékerheter som beskrivs i denna rapport.

2. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Impairment test

Vid varje rapporttillfalle gérs en beddmning om det finns indikationer om nedskrivningsbehov av koncernens
tillgdngar. Om det finns indikationer om nedskrivningsbehov, eller om nedskrivningsprévning &r befogad, goérs
berakningar av tillgdngarnas atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av verkligt varde med avdrag for
forséljningskostnader och tillgdngarnas nyttjandevarde. Nyttjandevardet beréknas genom nuvardesberékning av
framtida kassafléden for de olika tillgdngarna.

Koncernen har fram till det andra kvartalet klassificerat verksamheten i tva grupperingar av fartygstyper,

AHTS och PSV. Fran och med det tredje kvartalet har ett fartyg, Odin Viking brutits ut ur den grupp av fartyg
som klassificerats som AHTS. Anledningen &r att den sedan ett antal &r férsvagade marknaden lett till en
ihdllande period av férsémrade marknadsforutsattningar for mindre tekniskt avancerade AHTS fartyg. Detta

i kombination med att Odin Viking inte har isklass, har inneburit att fartyget i sin karaktaristika avviker och

ej langre bedéms kunna ingd i den resterande gruppen av ankarhanteringsfartyg med hoég isklass, och mer
omfattande anvandningsomraden, som bestér av Loke Viking, Njord Viking, Magne Viking och Brage Viking. Fran
och med det tredje kvartalet bestar darfér verksamheten av tre fartygsgrupperingar, namligen isklassade AHTS,
ej isklassade AHTS och PSV. Dessa tre grupperingar &r likartade och kan i praktiken inom respektive grupp
anvandas fér samma typ av uppdrag, och &r darmed sinsemellan substituerbara. Varje fartyg genererar sitt eget
kassaflode, men bolagets kunder kunde likval ha anvant ndgot av de andra fartygen i respektive grupp. Med
anledning av detta har koncernen identifierat respektive grupp av fartyg som var sin kassagenererande enhet. |
enlighet med detta utférs nedskrivningsprévning pa portféliniva av dessa fartygsgrupper istéllet for p& enskilda
fartyg.

Vid berékningen av nyttjandevéardet av fartygsflottan fér 2018 har féljande bedémningar gjorts:

o Kassaflodet ar beréknat pa nuvarande tonnage.

e Antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning och restvarde i prognoserna baseras pa
féretagsledningens omfattande erfarenhet och kdnnedom om marknaden.

e Drifts- och dockningskostnader estimeras utifran féretagsledningens erfarenhet och kdnnedom om
marknaden samt de planer och aktiviteter som faststéllts i driftsbudgetarna.

e Den genomsnittliga diskonteringsréantan (WACC) som anvénts vid nuvardesberakningen av de
prognosticerade kassaflodena &r 9 % (2017: 9 %). Diskonteringsrantan fére och efter skatt &r densamma da
verksamheten i allt vésentligt bedrivs i lAnder med tonnageskatt.

For att fa en indikation om aktuellt forséljningsvérde pa fartygsflottan erhélls kvartalsvis varderingar av
fartygflottan fran internationellt erk&nda fartygsmaklare, i tillagg till berakningarna av nyttjandevarde.
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Impairment test av PSV fartygen 2018

Marknaden for PSV fartyg har under arets férsta nio manader varit fortsatt mycket svag. Med anledning av att
fartygen legat upplagda under en langre period, den fortsatt svaga marknaden, samt de inom &verskadlig tid
svaga framtidsutsikterna inom segmentet, beslutades under det andra kvartalet 2018 att avyttra de fem PSV-
fartygen. | juni 2018 tecknades kontrakt om férséljning av Freyja Viking, Nanna Viking, och Sol Viking. Efter
utgéngen av det tredje kvartalet 2018 har avtal tecknats om forséljning av de tva kvarstdende PSV fartygen Idun
Viking och Frigg Viking. Beslutet innebar, enligt IFRS 5 Avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas for
férséljning, att avyttringsgruppen skall omvérderas till det 1agsta av redovisat varde och verkligt varde. Samtliga
fem PSV fartyg, som ar systerfartyg, skrevs under det andra kvartalet 2018 ned till det avtalade férsaljningspriset
for Freyja Viking, Nanna Viking och Sol Viking. Det avtalade foérséljningspriset, som var kraftigt pressat av den
ogynnsamma andrahandsmarknaden, uppgick till 31 MSEK per fartyg (3,5 MUSD). De tva kvarvarande fartygen
skrevs under det tredje kvartalet 2018 ned med ytterligare 9 MSEK till det avtalade férséljningspriset 22 MSEK
per fartyg (2,5 MUSD). De totala nedskrivningarna som belastat resultatet under det andra och tredje kvartalet
2018 uppgar for de fem fartygen till 190 MSEK (21,6 MUSD).

Impairment test av isklassade AHTS fartygen 2018

Foretagsledningens utvardering av den isklassade AHTS flottan under det tredje kvartalet 2018 pavisar inget
nedskrivningsbehov. Det berdknade nyttjandevardet uppgar till 1 913 MSEK, vilket Gverstiger det bokférda
vardet som uppgar till 1 679 MSEK. | impairment testet ingar dven en marknadsvardesbedémning av
genomsnittligt fartygsvarde som erhalls fran tva oberoende internationellt erkanda fartygsméklare, som pavisar
ett genomsnittligt totalt marknadsvarde, med avdrag for forsaljningskostnader, pa den isklassade AHTS-flottan
om 1 600 MSEK (i ett spann mellan 1 514 till 1 686 MSEK).

Impairment test av ej isklassade AHTS fartyg 2018

Utvarderingen av det ej isklassade AHTS fartyget Odin Viking som fradn och med det tredje kvartalet
klassificeras isolerat fran de 6vriga AHTS fartygen, har under det tredje kvartalet 2018 medfért en nedskrivning
med 137 MSEK. Den oberoende marknadsvardebedémningen som gjorts av tva internationellt erkédnda
fartygsmaklare pavisar ett genomsnittligt totalt marknadsvéarde, med avdrag for forséljningskostnader, om 46
MSEK (i ett spann mellan 24 till 68 MSEK). Nyttjandevardet har beraknats vara i nivd med den genomsnittliga
marknadsvardebedémningen. Det bokférda vardet pa det ej isklassade AHTS fartyget uppgar efter
nedskrivning till 46 MSEK. Odin Viking har, pa grund av forandrade avtalsvillkor i samband med den finansiella
omstruktureringen, under 2018 omvérderats som finansiell leasing i enlighet med IAS 17.

3. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens kvarvarande verksamhet &r indelad i tre segment:

-Verksamheten inom segmentet AHTS (Anchor Handling Tug Supply) bedrivs med totalt 5 offshorefartyg vilka
ar utrustade for och har kapaciteten att operera i omraden med svara férhallanden. Fyra av dessa fartyg ar
utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten. Tva fartyg ar fér narvarande upplagda i Uddevalla.

-Segmentet Services tillhandahaller tjanster inom ice management och logistiktjanster i Arktiska omraden.

-Segmentet Ship Management tillhandahéller pd kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare dgda av Svenska Sjofartsverket.

For information om tidigare rérelsesegmentet TransAtlantic AB och PSV som redovisas som avvecklad
verksamhet och tillgdngar som innehas for forséljning, se not 4 nedan.

KV3 Ship Kvarvarande
MSEK AHTS Services Management verksamhet
Nettoomsattning 41 0 31 72
EBITDA 2470 -1 -2 2 467
Resultat fore skatt 2280 -1 -3 2276
Totala tillgéngar 3953 0 0 3953
KV1-3 Ship Kvarvarande
MSEK AHTS Services Management verksamhet
Nettoomséttning 138 2 108 248
EBITDA 2414 -2 -5 2407
Resultat fére skatt 2122 -2 -6 2114
Totala tillgangar 3953 0 0 3 953

Det har inte skett ndgra transaktioner av vésentlig betydelse mellan segmenten.
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4. AVWWECKLAD VERKSAMHET OCH TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING
Med anledning av beslutet att avveckla segmenten TransAtlantic och PSV-segmentet redovisas dessa i de
finansiella rapporterna enligt IFRS 5 som avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas till férsaljning, vilket
innebér att de redovisas som ett enda belopp i koncernenens totalresultatrapporter. Aven tillgdngar och skulder
hanforliga till dessa segment presenteras separat pa tva rader i koncernens balansrapporter. Koncernens
kassaflédesrapport presenteras inklusive dessa segment, men med tillaggsinformation avseende kassafléden
fran Iépande verksamhet, investerings- och finansieringsverksamhet. Aven jamférelsetal for tidigare perioder
presenteras i enlighet med denna klassificering avseende resultat- och kassaflédesrapporter.

| enlighet med IFRS 5 vérderas avvecklad verksamhet till det l1agsta av det redovisade vérdet och det
uppskattade verkliga vardet efter avdrag for forsaljningskostnader. Varderingen av kvarvarande fartygstillgangar
stods av oberoende maklarvarderingar samt en samlad beddmning av information fran pagaende
férsaljningsprocesser.

Segment TransAtlantic

Under 2016 fattades beslut om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB. Vid utgangen
av det tredje kvartalet 2016 var koncernens beddmning att en avveckling sannolikt kommer att kunna vara
genomford inom en 12-manadersperiod.

Den aterstdende verksamheten inom TransAtlantic som klassificeras som avvecklad verksamhet och tillgangar
som innehas for férsaljning bestod vid utgangen av det tredje kvartalet 2018 av tre mindre bulkfartyg som
bareboat inhyrs av TransAtlantic fran ett bolag i vilket TransAtlantic har ett 38 % &agarintresse. Dessa fartyg &r
uthyrda pa timecharter.

Avtal har, efter utgadngen av det tredje kvartalet, tecknats om férsaljning av de tre kvarvarande bulkfartygen.
Fartygen skall enligt avtalen levereras till sina nya agare under det fjdrde kvartalet 2018. Forséljningarna, som
innebar att all kvarvarande verksamhet i det tidigare segmentet TransAtlantic har avvecklats, vantas medféra en
positiv likviditetseffekt om ca 18 MSEK, samt ett positivt resultat om ca 7 MSEK.

Segment PSV

Marknaden fér PSV fartyg har under 2018 varit fortsatt mycket svag. Med anledning av att fartygen legat
upplagda under en langre period, den fortsatt svaga marknaden, samt de inom 6verskadlig tid svaga
framtidsutsikterna inom segmentet, beslutades under det andra kvartalet 2018 att avyttra de fem PSV-fartygen.

| slutet av juni 2018 tecknades avtal om férséljning av tre av PSV-fartygen Freyja Viking, Nanna Viking, och Sol
Viking. Fartygen levererades till sin nya agare i juli 2018. Forséljningen av de tre PSV-fartygen, och beslutet att
sélja de kvarstdende tva fartygen, har foranlett att fartygsvardet avseende dessa fartyg under 2018 skrivits ned
med totalt 190 MSEK (21,6 MUSD). Kdpeskillingen, netto efter férséljningskostnader, for de avyttrade fartygen
uppgick till 75 MSEK (8,3 MUSD). Samtliga fartygslan hanforliga till PSV-segmentet har aterbetalats. For
ytterligare information, se not 5, Rénteb&rande skulder.

Efter utgangen av det tredje kvartalet 2018 har avtal tecknats om forséljning av de tva kvarstdende PSV fartygen
Idun Viking och Frigg Viking. Dessa tva fartyg ligger sedan 2015 upplagda i Uddevalla.
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RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

KV 32018 KV 32017 KV 1-3 2018
(MSEK) TA  PSV Totalt TA  PSV Totalt TA  PSV Totalt

KV 1-3 2017

TA

PSV

Totalt

KV 1-4 2017

TA

PSV

Totalt

Nettoomséttning 8 0 8 12 0 12 25 0 25
Ovriga kostnader -8 -23 -31 -12 -3 -15 -26 -28 -54

Avskrivningar /

nedskrivningar -34 -34 0 -194 -194

37
-39

37

50
-51

0
-11

50

-2

-1

0 0
Rorelseresultat 0 -41 -41 0 -37 -37 -1 -222 -223
Finansnetto 0 -5 -5 0
Resultat fére skatt 0 0

Skatt pa periodens
resultat 0 0 0 0 0 0 0 0 0

-42 -42 0 -237 -237

-2

-2

PERIODENS

RESULTAT FRAN

AVVECKLAD

VERKSAMHET 0 -46 -46 0 -42 -42 0 -237 -237

-2

-2

Resultat i SEK per
aktie, hanforligt till
moderforetagets
aktieagare (fore och
efter utspadning):

-Verksamhet under -4,8 -10,0 -26,1
avveckling ?

-15,1

1) Retroaktiv justering av nyckeltal har gjorts till féljd av den omvénda aktiesplit (1:100) som genomférdes i januari 2018.

TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INNEHAS FOR FORSALJNING

(MSEK)

30-sep 2018
PSV  Totalt

TA

31-dec 2017
PSV Totalt

TA

-22,1

Fartyg
Immateriella anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar

1
10

44

44
:
10

1
9

Summa anlaggningstillgdngar
Omséttningstillgangar

11
4

a4
24

55
28

10

TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING
Kortfristiga skulder

15
2

68
8

83
10

15

SKULDER HANFORLIGA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING

2

10

KASSAFLODEN FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET
KV 32018 KV 32017 KV 1-3 2018
(MSEK) TA PSV Totat TA PSV Totat TA PSV Totalt

KV 1-3 2017
PSV  Totalt

TA

KV 1-4 2017
PSV  Totalt

TA

Kassaflode fran
I6pande
verksamheten -2 -21 -28 -2 -5 -7 = -26 -26
Kassaflode fran

investerings-

verksamheten - 75 75 - - - - 75 75
Kassaflode fran

finansierings-

verksamheten 1 428 -427

!
|
N
|
IS
w

-428  -425

-15

17

-18

17

Netto kassafloden
fran avvecklad
verksamhet -1 -374 -375 -2 -9 -11 3 -379 -376

-3

-1

-4

-5
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5. RANTEBARANDE SKULDER

De fortsatt utmanande marknadsvillkoren, som medfért pressade rater och laga utnyttjandegrader pa fartygen,
paverkade koncernens likviditet negativt under 2017. Med anledning av denna situation inleddes kort efter
utgangen av det andra kvartalet 2017 en dialog med l&ngivarna for att aterigen etablera en langsiktig stabil
finansiell situation fér koncernen.

| december 2017 fick Viking Supply Ships besked av samtliga langivare att de antagit omstruktureringsforslaget.
Det slutliga omstruktureringsavtalet var dock villkorat av godk&nnanden av langivarnas kreditkommittéer. |
januari 2018 erholls godkannanden fran samtliga langivares kreditkommittéer, och omstruktureringsavtalet
undertecknades av samtliga langivare. Det undertecknade omstruktureringsavtalet tillsammans med den
slutférda nyemissionen i Viking Supply Ships AB, med efterfoljande kapitaltillskott till Viking Supply Ships A/S,
fullbordade den finansiella omstruktureringen.

Avtalet som ingicks i samband med den i januari 2018 slutférda finansiella omstruktureringen innebar att
samtliga Viking Supply Ships A/S lanefaciliteter slutforfaller till betalning den 31 mars 2020, samt avsevart
lagre betalbara rantor och amorteringar fram till slutférfallodagen. De finansiella kovenanterna &ndrades

ocksa for att ge Viking Supply Ships A/S stérre utrymme att operera under de for narvarande utmanande
marknadsférutsdttningarna. Bareboat charter hyran f6r Odin Viking blir inte heller betalbar, utan adderas istéllet
till charterskulden ("payment in kind”). Vidare gavs Viking Supply Ships A/S ratten att utnyttja den tidigare
Overenskomna kdpoptionen avseende Odin Viking fére utgadngen av charteravtalet. | det fall optionen utnyttjas
kommer bareboat avtalet att sdgas upp, for vilken en kompensation som motsvarar de totala kvarvarande
charterhyrorna skall erlaggas. Viking Supply Ships A/S har fran nyemissionen i Viking Supply Ships AB aven
tillférts nytt eget kapital om 15 MUSD.

Forséljningen av isbrytarna har medfort att koncernens finansiella situation vasentligt férbattrats. Med
utgangspunkt i den forandrade situationen har koncernen initierat en dialog med langivarna for att etablera en
normaliserad langfristig finansiell struktur.

Enligt tidigare namnd 6verenskommelse med langivarna skulle vid en férséljning av PSV fartygen en del av
kopeskillingen, upp till 135 MSEK (15 MUSD) placeras pa ett sparrat bankkonto. Dessa likvida medel var ténkta
att vid begaran av Viking Supply Ships vara disponibla mot vederlag till Iangivaren i form av nyemitterade aktier

i Viking Supply Ships AB. De likvida medel som erhélls vid forséljningen av Freyja Viking, Nanna Viking och Sol
Viking har placerats, och kvarstar, pa ett sparrat bankkonto tills en langfristig finansiell struktur med bankerna har
ingatts, se dven not 6, Likvida medel.

De fartyg som &gs av koncernen ar finansierade genom bankldn med pant i fartygen. Ytterligare sékerheter

for dessa |an har utgetts i form av pantséattning av intékter och tecknade foérsakringar. Koncernens totala
rantebdrande skulder uppgick vid utgangen av kvartalet till 889 MSEK (1 748 per 31 december, 2017). Under
arets forsta nio manader har amorteringar av 1an skett med totalt 1 255 MSEK (41). Samtliga fartygslan hanforliga
till PSV segmentet samt isbrytarna Tor Viking, Balder Viking och Vidar Viking har aterbetalts. Amorteringar har
aven gjorts pa kvarvarande lanefaciliteter hanférliga till AHTS segmentet.

De rantebérande skulderna i koncernen var per balansdagen férdelade per valuta enligt féljande: USD 100 %
(99), samt NOK 0 % (1). Koncernen hade per balansdagen 100 % (100) av laneportfoljen rantesékrad i intervallet
90 dagar upp till tre &r, och 0 % (0) av laneportfoljen rantesékrad for langre tid &n tre r.

5.1. Klassificering av rantebdrande skulder

MSEK 30-sep 2018 30-sep 2017 31-dec 2017
Langfristiga banklan 673 1708 -
Langfristiga 1an finansiell lease 145 - -
Kortfristiga banklan - 65 1715
Kortfristiga lan finansiell lease 71 - -
Annan kortfristig rdntebérande finansiering - - 33
TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 889 1773 1748
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5.2. Rantebidrande skulders forfallostruktur
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6. LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE AVVECKLAD VERKSAMHET

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid utgangen av det tredje kvartalet till 2 054 MSEK (30), varav 18
MSEK (19) utgdrs av externa klientmedel som anvands i den externa ship managementverksamheten. Likvida
medel om 84 MSEK har placerats, och kvarstar, pa ett sparrat bankkonto tills en langfristig finansiell struktur
med bankerna har ingatts. For ytterligare information se not 5. Réntebarande skulder.

MSEK 30-sep 2018 30-sep 2017 31-dec 2017
Sparrade likvida medel 84 - -
Disponibla likvida medel 2054 30 34
TOTAL 2138 30 34

7. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pa mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika
operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna ar i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och
valutaexponering. | koncernen pégér ett aktivt arbete med att identifiera, utvardera och hantera dessa risker.

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar dvergripande makroekonomiska marknadsférhéllanden,
konkurrenssituationen, flddet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Méalet i koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy &r att sékerstélla en balans mellan risk och avkastning.

Marknaden for verksamheten inom offshore ar beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i
sin tur till stor del drivs av utvecklingen av priset p& den globala oljemarknaden. Den nuvarande nedgangen
inom offshore sektorn har paverkat koncernens lonsamhet och likviditet negativt. Koncernen ar exponerad fér
variationer i raterna. For att minska denna operationella risk har koncernen en uttalad strategi att 6ka andelen
langfristiga kontrakt for fartygen inom offshoreverksamheten.

Langfristiga lan &r den huvudsakliga formen av finansiering. Darigenom har férandringar i rantesats paverkan pa
koncernens resultat och kassafléde. Koncernen arbetar aktivt med att hantera exponering mot ranteférandringar
genom olika typer av sékringsinstrument.

Exponeringen mot férandrade vaxelkurser sker framst genom att matcha intékter med kostnader i samma valuta.
Pa samma satt efterstravas att matcha tillgangar i en viss valuta med skulder i samma valuta.
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8. OVRIGT

Bolagsinformation

Viking Supply Ships AB (publ) ar ett aktiebolag registrerat i Sverige, med séate i Géteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p4 Small Cap-listan p& Nasdaq
Stockholm OMX Nordic med VSSAB som ticker.

Skatt

Den generella bilden fér koncernen &r att den betalbara skatten &r begransad. De ackumulerade
underskottsavdragen i koncernen, fér svenska enheter, uppgick vid utgadngen av kvartalet till ca 1 058 MSEK

(1 057 per 31 dec 2017). Det finns inga aktiverade skattetillgdngar i balansrékningen avseende den svenska
verksamheten. Den huvudsakliga delen av rederiverksamheten som bedrivs i koncernens utlandska enheter

ar tonnagebeskattad, vilket innebar att beskattningsunderlaget faststélls utifran fartygstonnaget som ags i
bolaget, till skillnad fran konventionell beskattning som har sin utgdngspunkt i bolagets resultat. Den redovisade
skatteskulden uppgick for utlandska verksamheter till 0 MSEK (0 per 31 dec 2017).

Transaktioner med nérstaende

Koncernen har ingatt ett 1angfristigt bareboat avtal avseende Odin Viking med ett dotterbolag till Kistefos AS,
Odin Viking SPV AS. Den kvarstdende nominella minimileaseavgiften for hyresperioden fram till den 2 augusti
2024 uppgar till 228 MSEK (10 TUSD per dag), vilket inkluderar upplupna €j reglerade bareboat hyror om 39
MSEK, varav 24 MSEK har tillkommit under de tre forsta kvartalen 2018. Bareboat avtalet som inte innehaller
nagra variabla komponenter omférhandlades i samband med den finansiella omstruktureringen, for ytterligare
information se aven not 5, Ranteb&rande skulder. Omférhandlingen har &ven foranlett att avtalet frdn och med
2018 klassificeras som finansiell lease i enlighet med IAS 17, se &ven not 2, Materiella anlaggningstillgangar.

Koncernen tog pa marknadsmassiga villkor under det fjarde kvartalet 2017 upp ett kortfristigt [an om 33 MSEK
av ett dotterbolag till Kistefos AS, Viking Invest AS. Lanet I16pte med 12 % réanta och &terbetalades i januari 2018.

Kistefos AS tillhandahdll genom konsultavtal finansiella tjéanster i samband med omstruktureringsprocessen
under det fjérde kvartalet 2017, for vilken ersattning om 7 MSEK reglerades i samband med den genomférda
kvittningsemissionen.

Viking Invest AS stéllde teckningsgaranti, som en del av omstruktureringsprocessen, i samband med
foretradesemissionen. Kompensation for denna garanti, 1 MSEK, har reglerats i samband med den genomférda
kvittningsemissionen.

Vidare har Kistefos AS erhéllit en “success fee” om 159 MSEK for sina insatser i samband med forséljningen av
Tor Viking, Balder Viking och Vidar Viking till kanadensiska staten.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och fér moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tilldmpats
fér koncernen och moderbolaget dverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid uppréattandet av senaste arsredovisningen.

Viking Supply Ships tillampar fran den 1 januari 2018 IFRS 9, Finansiella instrument. Den nya standarden har
inte inneburit ndgon vasentlig férandring av redovisningen av Viking Supply Ships finansiella tillgdngar. Den
nya nedskrivningsmodellen fér kundfordringar innebér principiella skillnader i hur och nér en nedskrivning

av en kundfordran redovisas. De nya principerna har ingen paverkan pa koncernens finansiella stéllning

da kreditforlusterna historiskt varit mycket begréansade. Redovisningen av koncernens finansiella skulder
bestdende av i huvudsak rantebarande skulder, réantederivat redovisade till verkligt varde via resultatrakningen
och 6vriga kortfristiga skulder far ingen vasentlig paverkan av den nya standarden. D& koncernen inte tillampar
sakringsredovisning paverkas koncernen inte av de nya principerna for sakringsredovisning.

Viking Supply Ships tillampar &ven IFRS 15 Intakter fran avtal med kunder fran den 1 januari 2018. Koncernens
huvudsakliga intakter bestar av timecharterintakter fran uthyrning av fartyg. Dessa intékter redovisas i takt med
att prestationsatagandet I6pande 6verforts till kunden, vilket inte innebar nagon férandring jamfort med tidigare
redovisning. Sammanfattningsvis ar slutsatsen att den nya standarden inte kommer att ha ndgon betydande
inverkan pa koncernens intaktsredovisning. Med anledning av de icke materiella effekterna av den nya
standarden har ingen omrékning av tidigare perioder skett.
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Vid redovisning av avvecklad verksamhet tillampar Viking Supply Ships IFRS Anlaggningstillgangar som innehas
fér forséljning och avvecklade verksamheter. | denna rapport tillampas IFRS 5 avseende rorelsesegmenten
TransAtlantic AB och PSV. Innebdrden av att en anlaggningstillgang klassificeras som innehav for férsaljning ar
att dess redovisade varde kommer att atervinnas i huvudsak genom férsaljning och inte genom anvandning. En
tillgang klassificeras som att den innehas for forsaljning om den ar tillganglig for omedelbar férsaljning i befintligt
skick och utifran villkor som ar normala och att det &r mycket sannolikt att s& kommer att ske. Dessa tillgangar
redovisas pa egen rad som omsattningstillgang respektive kortfristig skuld i koncernens balansrikning. Vid
forsta klassificering som inneha for férséljning redovisas anlaggningstillgangar till det l1&gsta av redovisat varde
och verkligt varde med avdrag for férsaljningskostnader. En avvecklad verksamhet &r en del av ett foretags
verksamhet och som representerar en sjalvstandig rorelsegren eller en vasentlig verksamhet inom ett geografiskt
omrade eller ar ett dotterféretag som férvarvats uteslutande i syfte att vidareséljas. Klassificering som en
avvecklad verksamhet sker vid avyttring eller vid en tidigare tidpunkt da verksamheten uppfyller kriterierna fér
att klassificeras som innehav for forséljning. Resultat efter skatt fran avvecklad verksamhet redovisas pa en
egen rad i koncernens resultatrakning. N&r en verksamhet klassificeras som avvecklad andras presentationen av
jamforelseperiodens resultatrakning s att den redovisas som om den avvecklade verksamheten hade avvecklats
vid ingangen av jamforelseperioden. Utformningen av balansrékningen andras inte for jamforelseperioden pa
motsvarande sétt.

En ny beddmning av hyresavtalet av Odin Viking har skett med anledning av de &ndrade villkor i avtalet som
férhandlats fram i samband med de finansiella omstruktureringarna, se aven not 5, rédntebarande skulder. Detta
innebar att hyresavtalet fran det tredje kvartalet 2018 klassificeras som ett finansiellt leasingavtal i enlighet med
IAS 17. Skulderna hénforliga till finansiella leasingavtal varderas till upplupet anskaffningsvéarde.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under niomanadersperioden till 311 (januari-december 2017: 364).

Antal aktier
Aktieférdelning per 30 september 2018 framgér nedan:
Antal A-aktier 455 055
Antal B-aktier, noterade 8 872 285
Totalt antal aktier 9 327 340
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DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader
och skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bérsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingér i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

KONCERNEN
Inbegriper VSS AB, som ar ett svenskt noterat
aktiebolag, samt dess dotter- och intresseféretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITET
Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokfoérda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat fér
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrékning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RORO
Roll-on/roll-off fartyg ar designade att ta rullande last
sadsom bilar och trailers.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns
aven EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

TOTALT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fran investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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