VIKING SUPPLY SHIPS AB
(PUBL)

DELARSRAPPORT

A\'V;' VIKING SUPPLY SHIPS

ALWAYS AHEAD OF

oL COMPETITION

PLACE TO WORK

HHHHHHHHHHHHHH




|/<\//| NETTOOMSATTNING
78 MSEK (84)

<M1

ARCTIC
FOCUS

EBITDA
w/‘ -22 MSEK (-22)
i

SEA OF OKHOTSK
Ice managemerl{and supply

erations in ice 2012-2016

E NORTH POLE
management and 2
g ling 2004 i/

b, X ent 2014

CANADA

Ice berg management

Grand Banks Canada
2012 and 2013

WEST GRE

Moved more th

ice-bergs during 2

& 2011

i $é% %ﬁmﬁ ’ |<\/]  RESULTAT EFTER SKATT
i .~ -17 MSEK (-85)

K\ RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE
-1,8 SEK (-10,0)

Viking Supply Ships AB (publ) &r moderbolag i en svensk rederikoncern med séte | Géteborg. Koncernen bedriver sin verksamhet i tre
segment: Anchor Handling Tug Supply fartyg (AHTS), Services samt Ship Management. Verksamheten &r fokuserad inom offshore och
isbrytning primért i Arktiska samt subarktiska omrdden. Koncernen har ca 300 anstéllda och omséttningen for 2018 uppgick till 300 MSEK.
Bolagets B-aktie &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: +47 38 12 41 70
Idrottsvégen 1 E-mail: ir@vikingsupply.com
SE-444 31 Stenungsund www.vikingsupply.com

For ytterligare information, kontakta VD Trond Myklebust, Tel: +47 95 70 31 78 eller interim CFO Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.
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VD -KOMMENTAH

Det forsta kvartalet innebar

en forlust fér koncernen.
Intakterna, som inte uppnatt

en tillfredsstéllande niva trots
férbattringen jamfort med férra
kvartalet, uppgick till 78 MSEK
(84). EBITDA, som var negativt
under kvartalet, uppgick till -22
MSEK (-22). Resultat efter skatt
for det forsta kvartalet, inklusive
avvecklad verksamhet, uppgick
fér koncernen till -17 MSEK (-85).

Forsaljningen av tre av koncernens
isbrytara har medfort att koncernens
finansiella situation vasentligt
forbéattrats. Koncernen har i enlighet
med omstruktureringsavtalet med
langivarna aterbetalat samtliga
banklan, vilket innebér att koncernen
ar skuldfri.

Under kvartalet 6éverlamnades

det sista av de fem PSV fartygen

till sin nye agare. Darefter bestar
fartygsflottan av fyra isklassade
fartyg i tillagg till de fem isbrytarna
som koncernen opererar for svenska
Sjofartsverket.

Viking Supply Ships star fast vid
strategin att inrikta verksamheten
pé offshoremarknaden dar det

rader svéra vaderforhallanden,

och sin unika isbrytarkompetens.
Med anledning av detta har Loke
Viking under det forsta kvartalet
uppgraderats till Ice-Class 1A-Super,
vilket forvéntas 6ka chanserna

att teckna langfristiga kontrakt

for fartyget. Uppgraderingen var
slutford i borjan av aret, och fartyget
kunde atervanda for uppdrag i
Nordsjomarknaden i slutet av mars.
| april tilldelades fartyget av GNS

ett langre kontrakt pa upp till 4,5

manader for uppdrag i Pechora Sea.
Mobilisering av fartyget pagar for
narvarande for dessa operationer
som pabdrjas i mitten av maj. Det

ar med stor tillfredsstéllelse man
kan konstatera att beslutet om
uppgradering har visat sig ge 6nskat
resultat.

Anstrdngningarna att kontinuerligt
reducera kostnadsbasen i
koncernen, och forsaljningen

av tre av koncernens isbrytara,
har gett koncernen en unik
position i offshoreindustrin. Detta
i kombination med personalens
erfarenheter av offshoreoperationer
dar det rader svara forhallanden
innebdr att koncernen ar starkt
positionerad infér kommande
uppgangsfas i offshoreindustrin.

UTSIKTER

Som tidigare kommunicerats ar
koncernens férvantningar att OSV
marknaden forblir utmanande dven
under 2019. Langsiktigt kommer
de dkande investeringarna inom
olje- och gasindustrin offshore
medfora 6kande aktiviteter aven for
OSV tonnage, men med rddande
overutbud och planeringscykler
férvantas aterhamtningen ta tid.
Koncernen har dock sett en 6kad
aktivitet i marknaden for isklassade
fartyg och kommer att fortsatta
arbeta med inriktning att 6ka
kontraktstackningen.

Goéteborg den 9 maj 2019.

Trond Myklebust
VD och koncernchef
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FORSTA KVARTALET 2019

o Nettoomséttningen for kvarvarande verksamhet uppgick till 78 MSEK (84)

e Resultat fore kapitalkostnader for kvarvarande verksamhet, EBITDA, uppgick till -22 MSEK (-22),
e Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet uppgick till -17 MSEK (-85)

e Resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet per aktie uppgick till -1,8 SEK (-10,0)

VIKTIGA HANDELSER UNDER DET FORSTA
KVARTALET 20719

o EBITDA for det forsta kvartalet for kvarvarande verksamhet uppgick till -22 MSEK (-22).

e De genomsnittliga dagsraterna under det forsta kvartalet 2019 uppgick till 41 800 USD (33 600), medan
genomsnittlig utnyttjandegrad uppgick till 35 % (46).

e PSV fartyget Idun Viking éverlamnades i mitten av januari 2019 till sin nya agare. Transaktionen innebar
ingen resultatpaverkan, men en positiv likviditetseffekt om 22 MSEK.

e Fdrséljningen av tre av koncernens isbrytara har medfort att koncernens finansiella situation vasentligt

forbéattrats. Koncernen har i enlighet med omstruktureringsavtalet med langivarna aterbetalat samtliga
banklan, vilket innebér att koncernen ar skuldfri.

VIKTIGA HANDELSER EFTER DET FORSTA
KVARTALET 20719

e Efter utgdngen av kvartalet har koncernen tilldelats kontrakt for tre av sina fartyg. Brage- och Njord Viking
kommer under 45 till 90 dagar att operera for Shell UK, medan Loke Viking under 2,5 till 4 manader kommer
att operera for GNS.

NYCKELTAL KV1 2019 KV1 2018
Nettoomsattning, MSEK " 78 84
EBITDA " -22 -22
Resultat efter skatt, MSEK 2 -17 -85
Resultat efter skatt per aktie, SEK ? -1,8 -10,0
Eget kapital per aktie, SEK 209,3 108,4
Avkastning pa eget kapital, % ? -2,7 -34,5
Soliditet pa balansdagen, % 83,7 35,0
Marknadsvardesjusterad soliditet, % ¥ 83,4 37,1

1) Exklusive avvecklad verksamhet
2) Inklusive avvecklad verksamhet
3) Berakningarna inkluderar tillgdngar som innhas for férsaljning
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FINANSELL UTVECKLING FOR KVARVARANDE VERKSAMHET
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RESULTAT OCH FINANSIELL. STALLNING

RESULTAT JANUARI - MARS 2019
Koncernens nettoomséttning for kvarvarande verksamhet uppgick fér kvartalet till 78 MSEK (84).

Koncernens EBITDA for kvarvarande verksamhet uppgick till -22 MSEK (-22).

Finansnettot for kvarvarande verksamhet uppgick till 25 MSEK (-12). | beloppet ingar positiva
valutakursdifferenser om 23 MSEK.

Koncernens resultat efter skatt inklusive avvecklad verksamhet uppgick fér kvartalet till -17 MSEK (-85).

VERKSAMHETEN DET FORSTA KVARTALET 2019

ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS
Nettoomséttningen uppgick till 36 MSEK (43) under det férsta kvartalet 2019, och EBITDA uppgick till -19 MSEK
(-21).

Under det forsta kvartalet opererade tre fartyg i spotmarknaden p& Nordsjon medan Loke Viking har varit pa varv
for uppgradering till Ice-class 1A-Super. | slutet av kvartalet atervande &ven Loke Viking till Nordsjomarknaden.

Trots att aktiviteten i spotmarknaden i Nordsjon har férbattrats under kvartalet, ar intjaningen alltjamt
otillfredsstallande, framférallt pa grund av Iag utnyttjandegrad pé fartygen.

AHTS KV1 Rater (USD)  Utnyttjandegrad (%)
AHTS fartyg pé kontrakt - (49 000) - (100)
AHTS fartyg i spotmarknaden 41 800 (22 100) 35 (36)
Total AHTS flottan 41 800 (33 600) 35 (46)

¥ S5 | VKNGSUPPLY.COM
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Kontrakt .Option Spot .Layup
AHTS APR MAY  JUN JUL AUG SEP ocT NOV DEC JAN FEB MAR

Loke Viking
Njord Viking
Magne Viking
Brage Viking

Tabellerna ovan &r per 31 mars 2019.

SERVICES OCH SHIP MANAGEMENT
Nettoomséttningen foér Services och Ship Management uppgick till 42 MSEK (41) under det forsta kvartalet 2019,
och EBITDA uppgick till -3 MSEK (-1).

Viking Ice Consultancy (VIC) arbetade under det férsta kvartalet med ett antal mindre konsultkontrakt inriktade
péa Ice Management och inférande av Polar Code.

Verksamheten inom Ship Management segmentet har utvecklats planenligt under kvartalet.

AVVECKLAD VERKSAMHET

De tidigare segmenten TransAtlantic AB, PSV samt det konventionella AHTS fartyget Odin Viking redovisas i
enlighet med IFRS 5 Anlaggningstillgngar som innehas for forsaljning och avvecklade verksamheter, se dven
not 4 Avvecklad verksamhet och tillgangar som innehas for forséljning.

KAPITALS TRUKTUR

Vid utgangen av kvartalet uppgick koncernens eget kapital till 1 952 MSEK. Eget kapital minskade under
kvartalet med 1 016 MSEK netto, vilket forklaras dels av utdelningen om 1 082 MSEK, férlusten om 17
MSEK samt en positiv forandring av omrakningsreserven om 83 MSEK hanforligt till valutakursdifferenser pa
nettoinvesteringar i dotterforetag. Ytterligare information aterfinns under avsnittet "Férandringar i koncernens
eget kapital” p& sidan 10.

Bruttoinvesteringarna uppgick under kvartalet till 43 MSEK (0) och bestod av fartygsinvesteringar om 21 MSEK
hanforligt till ombyggnationen av Loke Viking, samt investeringar i finansiella anlaggningstillgangar om 22 MSEK
bestaende av likvida medel placerade p& sparrade bankkonton.

| januari 2019 avyttrades Idun Viking for en kdpeskilling om 22 MSEK, netto efter forsaljningskostnader.
Koncernen har under kvartalet i enlighet med omstruktureringsavtalet med langivarna aterbetalat samtliga
banklan, vilket innebar att koncernen ar skuldfri. Totalt under kvartalet har 1an om 885 MSEK (39) aterbetalats.

Arsstamman som holls den 6 mars 2019 beslutade om en utdelning om 116 kronor per aktie, totalt 1 082 MSEK.
Denna utdelning utbetalades i enlighet med beslutet den 13 mars 2019.

For mer information om bolagets finansiella och likvida stéllning, se not 5, Rantebdrande skulder och 6, Likvida
medel.

Informationen i denna rapport ar sddan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har uppréttats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten
lamnades for offentliggérande klockan 08:30 den 9 maj 2019.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallining och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de foretag som ingar i koncernen star infor.
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Denna rapport har ej varit féremal for revision.

Goteborg den 9 maj 2019

Viking Supply Ships AB

Bengt A. Rem Folke Patriksson
Ordférande Vice ordférande
Magnus Sonnorp Erik Borgen

Styrelseledamot Styrelseledamot

Christer Lindgren
Arbetstagarrepresentant

FINANSIELL KALENDER 2019

15 augusti Delarsrapport januari - juni
7 november Delarsrapport januari - september

INVESTOR RELATIONS

Kontakta interim CFO Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.

Hakan Larsson
Styrelseledamot

Trond Myklebust
Verkstallande direktor

Delarsrapporten &r tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK Not KV12019 KV12018 KV 1-42018
Nettoomsattning 78 84 300
Ovriga rorelseintakter 0 0 2485
Direkta resekostnader -8 -7 -27
Personalkostnader -80 -78 -279
Ovriga kostnader -12 -21 -97
Avskrivningar / nedskrivning 2 -17 -31 -108
Rorelseresultat -39 -53 2274
Finansnetto 25 -12 -110
Resultat fore skatt -14 -65 2164
Skatt pa periodens resultat 8 0 0 -1
Resultat fran kvarvarande verksamhet -14 -65 2163
Resultat fran verksamhet under avveckling 4 -3 -20 -412
PERIODENS RESULTAT -17 -85 1751
Resultat i SEK per aktie, hanforligt till moderféretagets

aktiedgare (fére och efter utspadning):

-Kvarvarande verksamhet -1,5 -7,6 236,9
-Verksamhet under avveckling -0,3 -2,4 -45,2
Totalt -1,8 -10,0 191,7
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not KV12019 KV12018 KV 1-42018
Periodens resultat -17 -85 1751
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 0 0 0
Poster som senare kan aterforas i

resultatrdakningen:

Féréndring omrakningsreserv 83 3 125
(")vrigt totalresultat, netto efter skatt 83 3 125
OVRIGT TOTALRESULTAT 66 -82 1876
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KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK Not  31-mar2019  31-dec 2018
Fartyg 2 1764 1708
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 149 122
Summa anléggningstillgangar 1913 1830
Ovriga omséttningstiligéngar 6 372 2310
Tillgdngar som innehas for férsaljning 4 46 94
Summa omsittningstillgangar 418 2404
SUMMA TILLGANGAR 3 2331 4234
Eget kapital 1952 2968
Langfristiga skulder 5 15 896
Ovriga kortfristiga skulder 5 120 106
Skulder hanforliga till tillgdngar som innehas for forséljning 4 244 264
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER 364 370
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2331 4234
KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not KV1 2019 KV12018 KV 1-42018
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av rorelsekapitalet -26 -31 -148
Foérandring av rorelsekapitalet 149 -27 -110
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 123 -58 -258
Kassaflode fran investeringsverksamheten -21 0 3224
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 967 81 -528
Periodens férandring av likvida medel fran kvarvarande verksamhet -1 865 23 2438
Kassaflode fran avvecklad verksamhet:

Kassaflode fran I6pande verksamheten -1 -9 -32
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 0 94
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 2 -428
Periodens forandring av likvida medel fran avvecklad verksamhet 4 -1 -7 -366
Ing&ende kassa 2083 34 34
Kursdifferens i likvida medel 59 0 -23
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 6 276 50 2083

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital (MSEK) Not KV1 2019 KV12018 KV 1-42018
Eget kapital vid periodens bérjan 2968 971 971
Nyemission med avdrag fér emissionskostnader - 122 121
Utdelning -1 082 - -
Summa totalresultat for perioden 66 -82 1876
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1952 1011 2968
Aktiekapital (MSEK) Not KV12019 KV12018 KV 1-42018
Ing&ende aktiekapital 410 410 410
Nedsattning till fri fond - -307 -307
Nyemission - 131 131
Fondemission - 176 176
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 410 410 410
% S.9 | VIKINGSUPPLY.COM
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Antal aktier (‘000) Not KV12019 KV12018 KV 1-42018
Antal utestdende aktier vid periodens borjan 9 327 409 593 409 593
Antal nyemitterade aktier - 523 141 523 141
Omvénd split - -923 407 -923 407
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID PERIODENS UTGANG 9 327 9 327 9 327
Genomsnittligt antal utestdende aktier 9 327 8514 9127
DATA PER AKTIE

(SEK) Not KV1 2019 KV12018 KV 1-42018
EBITDA " -2,4 -2,7 260,9
Resultat " -1,5 -7,6 236,9
Eget kapital 2 209,3 108,4 318,2
Operativt kassafloéde 0,3 -41 -23,4
Totalt kassaflode " -200,8 1,8 267,1

1) Beréknat pa kvarvarande verksamhet.
2) Beréakningarna inkluderar tillgangar som innhas for férséljning.

NVODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget bestar av aktiedgandet i Viking Supply Ships A/S och TransAtlantic AB samt en

begrénsad koncernévergripande administration.

Moderbolagets resultat efter skatt for kvartalet uppgick till 5 MSEK (0).

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till 1 709 MSEK (2 787 per 31 dec 2018),
balansomslutningen uppgick till 2 819 MSEK (2 828 per 31 dec 2018). Eget kapital minskade under kvartalet

med anledning av den IAmnade utdelningen om 1 082 MSEK.

Soliditeten uppgick per balansdagen till 61 procent (99 per 31 dec 2018). Likvida medel uppgick vid periodens

utgang till 0 MSEK (0 per den 31 december 2018).

VIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV12019 KV12018 KV 1-42018
Nettoomsattning 5 2 8
Personalkostnader -5 -2 -9
Rorelseresultat 0 0 -1
Finansnetto 5 0 1662
Resultat fére skatt 5 0 1661
Skatt pa arets resultat - - -
PERIODENS RESULTAT 5 0 1661
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 0 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT 0 1661

¥ S10 | VIKNGSUPPLY.COM
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VIODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(MSEK) Not  31-mar 2019  31-dec 2018
Finansiella anlaggningstillgangar 2817 2817
Omsattningstillgangar 2 11
SUMMA TILLGANGAR 2819 2828
Eget kapital 1709 2787
Avséttningar 5! 5
Langfristiga skulder 10 10
Kortfristiga skulder 1095 26
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2819 2828

FORANDRNGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

(MSEK) Not KV12019 KV 1-42018
Eget kapital vid periodens bérjan 2787 1005
Nyemission med avdrag for emissionskostnader - 121
Utdelning -1082 -
Periodens totalresultat 5 1661
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1709 2787
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NOTER

1. LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT

For att tillgodose koncernens behov av likviditet och eget kapital i den utmanande marknadssituationen, har
koncernen under de tre senaste aren genomfort omfattande finansiella omstruktureringar, som inbegripit
besparingsatgérder med upplaggning av fartyg, aterkop av skuldcertifikat, omférhandling av befintliga
lanefaciliteter och charteravtal, kapitaltillskott genom nyemissioner samt fartygsforsaljningar. Dessa atgérder,
samt de fartygsférséaljningar som genomférdes under 2018, har kraftfullt férbattrat koncernens finansiella
position, dels genom minskad skuldsattning men &ven genom forbéttrad likviditet.

Koncernen opererar fortsatt i mycket konkurrensutsatta marknader och exponeras for olika operationella

och finansiella risker. Viking Supply Ships bibehaller dock en langsiktigt positiv syn pa offshoreindustrin och
forvantar en 6kad aktivitet i arktiska och subarktiska regioner under de narmaste aren. Med grund i dessa
férvantningar, koncernens starka finansiella position och en fortsatt dvertygelse i att kunna teckna kontrakt
inom karnverksamheten, anser styrelsen och ledningen att kriterierna for fortsatt drift &r uppfyllda f6r koncernen
atminstone till den 31 mars 2020. Denna slutsats baseras pa ledningens bedémning om framtidsutsikterna for
2019/2020, men &ven de risker och osékerheter som beskrivs i denna rapport.

2. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Impairment test

Vid varje rapporttillfalle gérs en beddmning om det finns indikationer om nedskrivningsbehov av koncernens
tillgdngar. Om det finns indikationer om nedskrivningsbehov, eller om nedskrivningsprévning &r befogad, goérs
berakningar av tillgdngarnas atervinningsvarde. Atervinningsvérdet ar det hogre av verkligt varde med avdrag for
forséljningskostnader och tillgdngarnas nyttjandevarde. Nyttjandevardet beréknas genom nuvardesberékning av
framtida kassafléden for de olika tillgdngarna.

Verksamheten &r uppdelad i tva fartygsgrupperingar, isklassade AHTS fartyg och Konventionella AHTS fartyg.
Den isklassade grupperingen bestdr av ankarhanteringsfartygen Loke Viking, Njord Viking, Magne Viking

och Brage Viking som samtliga innehar hog isklass med omfattande verksamhetsomraden. De fyra fartygen
ar likartade och kan i praktiken anvéndas fér samma typ av uppdrag, och &r darmed i de flesta avseenden
sinsemellan substituerbara. Varje fartyg genererar sitt eget kassafléde, men bolagets kunder kunde likval ha
anvant ndgot av de andra fartygen i gruppen. Med anledning av detta har koncernen identifierat denna grupp
av fartyg som en kassagenererande enhet. | enlighet med detta utférs nedskrivningsprévning pa portféljniva for
denna fartygsgrupp istéllet for pa enskilda fartyg. Den andra kategorin, konventionella AHTS fartyg,

bestar av ankarhanteringsfartyget Odin Viking. Fartyget, som &r tekniskt mindre avancerat, avviker i sin
karaktaristika frdn de andra ankarhanteringsfartygen som innehar hog isklass, och ar darfor begransat i sitt
anvandningsomrade.

Vid berékningen av nyttjandevéardet av fartygsflottan fér 2019 har féljande bedémningar gjorts:

o Kassaflodet ar beréknat pa nuvarande tonnage.

e Antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning och restvarde i prognoserna baseras pa
féretagsledningens omfattande erfarenhet och kdnnedom om marknaden.

e Drifts- och dockningskostnader estimeras utifran féretagsledningens erfarenhet och kdnnedom om
marknaden samt de planer och aktiviteter som faststéllts i driftsbudgetarna.

e Den genomsnittliga diskonteringsréantan (WACC) som anvénts vid nuvardesberakningen av de
prognosticerade kassaflédena ar 9 % (2018: 9 %). Diskonteringsréntan fore och efter skatt &r densamma da
verksamheten i allt vésentligt bedrivs i lAnder med tonnageskatt.

For att fa en indikation om aktuellt forséljningsvérde pa fartygsflottan erhélls kvartalsvis varderingar av
fartygflottan fran oberoende fartygsmaklare, i tillagg till berédkningarna av nyttjandevarde.

Impairment test av isklassade fartygen 2019

Foretagsledningens utvardering av den isklassade flottan under det férsta kvartalet 2019 pavisar inget
nedskrivningsbehov. Det berdknade nyttjandevardet uppgar till 1 903 MSEK, vilket 6verstiger det bokférda
vardet som uppgar till 1 761 MSEK. | impairment testet ingar d&ven en marknadsvardesbedémning av
genomsnittligt fartygsvarde som erhallits fran tre oberoende fartygsmaklare, som pavisar ett genomsnittligt totalt
marknadsvéarde, med avdrag for forséljningskostnader, pa AHTS-flottan om 1 705 MSEK (i ett spann mellan
1584 MSEK till 1 807 MSEK).
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Impairment test av Konventionella AHTS fartyg 2019

Beslut fattades under det fjdrde kvartalet 2018 att avyttra Odin Viking. Beslutet innebér, enligt IFRS 5 Avvecklad
verksamhet och tillgdngar som innehas for forséljning, att avyttringsgruppen skall omvérderas till det Iagsta av
redovisat varde och verkligt varde. Den oberoende marknadsvardebeddmningen som gjorts av tre fartygsmaklare
pavisar ett genomsnittligt totalt marknadsvarde, med avdrag for forséljnings- och uppstartskostnader, om

45 MSEK (i ett spann mellan 20 till 67 MSEK). Det bokférda vardet pa det konventionella AHTS fartyget uppgar
till 45 MSEK. Odin Viking redovisas fran och med 2018, pa grund av férandrade avtalsvillkor i samband med den
finansiella omstruktureringen, som finansiell leasing i enlighet med IFRS 16.

3. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens kvarvarande verksamhet &r indelad i tre segment:

-Verksamheten inom segmentet isklassade AHTS (Anchor Handling Tug Supply) bedrivs med totalt fyra
offshorefartyg vilka &r utrustade for och har kapaciteten att operera i omraden med svara férhallanden. Samtliga
dessa fartyg ar utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

-Segmentet Services tillhandahaller tjainster inom ice management och logistiktjanster i Arktiska omraden.

-Segmentet Ship Management tillhandahéller pd kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare dgda av Svenska Sjofartsverket.

For information om de tidigare rorelsesegmenten TransAtlantic AB, PSV samt konventionella AHTS fartyg (Odin
Viking) som redovisas som avvecklad verksamhet och tillgdngar som innehas for forséljning, se not 4 nedan.

KV1 Kvarvarande
MSEK AHTS Services Ship Management verksamhet
2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Nettoomséttning 36 43 1 1 41 40 78 84
EBITDA -19 -21 0 -1 -3 0 -22 -22
Resultat fore skatt -10 -64 0 -1 -4 0 -14 -65
Totala tillgéngar 2236 4 099 1 1 48 40 2285 4140

Det har inte skett ndgra transaktioner av vésentlig betydelse mellan segmenten.

4. AVWECKLAD VERKSAMHET OCH TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING
Med anledning av besluten att avveckla segmenten TransAtlantic, PSV och Konventionella AHTS fartyg (Odin
Viking) redovisas dessa i de finansiella rapporterna enligt IFRS 5, Anlaggningstillgdngar som innehas foér
férsaljning och avvecklade verksamheter, vilket innebar att de redovisas som ett enda belopp i koncernenens
totalresultatrapporter. Aven tillg&ngar och skulder hanférliga till dessa segment presenteras separat pa tva rader
i koncernens balansrapporter. Koncernens kassaflédesrapport presenteras inklusive dessa segment, men med
tillaggsinformation avseende kassafloden fran I6pande verksamhet, investerings- och finansieringsverksamhet.
Aven jamforelsetal for tidigare perioder presenteras i enlighet med denna klassificering avseende resultat- och
kassaflédesrapporter.

| enlighet med IFRS 5 vérderas avvecklad verksamhet till det lagsta av det redovisade vérdet och det
uppskattade verkliga vardet efter avdrag for forséljningskostnader. Varderingen av kvarvarande fartygstillgangar
stéds av oberoende maklarvarderingar samt en samlad bedémning av information fran pagaende
férsaljningsprocesser.

Segment TransAtlantic

Under 2016 fattades beslut om att avveckla den kvarvarande verksamheten inom TransAtlantic AB. De sista tre
fartygen i segmentet saldes under det fjarde kvartalet 2018. Darmed har all kvarvarande verksamhet i det tidigare
segmentet TransAtlantic avvecklats.

Segment PSV

Beslut fattades under det andra kvartalet 2018 om att avyttra de fem PSV-fartygen som innebér att segmentet
frdn och med det andra kvartalet 2018 redovisas enligt IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for férsaljning
och avvecklade verksamheter. Fyra av fartygen saldes under det andra halvaret 2018. Det sista fartyget Idun
Viking levererades till sina nya &gare i januari 2019.
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Konventionella AHTS fartyg (Odin Viking)

Marknaden fér Konventionella AHTS fartyg har under flera &r varit mycket svag. Odin Viking, som ar koncernens
enda ej isklassade fartyg, har de senaste tre aren varit upplagt. Beslut fattades under det fijarde kvartalet 2018

om att avyttra detta fartyg. Beslutet innebér, enligt IFRS 5 Anlaggningstillgdngar som innehas for forsaljning

och avvecklade verksamheter, att fartyget ar redovisat till det I&gsta av redovisat véarde och verkligt varde
(for ytterligare information, se not 2). Odin Viking &r ett bareboat inhyrt fartyg, for vilket villkoren i avtalet
omfdérhandlades i samband med den finansiella omstruktureringen 2018, vilket &ven medfort att fartyget

redovisas som finansiell lease enligt IFRS 16. Den nominella minimi-lease avgiften i bareboat avtalet, 10 TUSD

per dag fram till 2 augusti 2024, uppgar totalt, inklusive upplupna ej betalda bareboat hyror, till 241 MSEK

(25,9 MUSD) vilket ocksa utgor optionspris for koncernen vid forvarv av fartyget infor en extern forséljning.

Fartyget gs av ett dotterbolag till Viking Supply Ships AB’s majoritetsigare, Kistefos AS, se &ven not 8,
Narstaendetransaktioner.

RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

KV 12019 KV 12018 KV 1-4 2018
(MSEK) TA PSV Odin Totalt TA PSV Odin Totalt TA PSV Odin Totalt
Nettoomséttning - - 0 0 8 0 0 8 30 0 0 30
Personalkostnader = = 0 0 0 0 0 0 0 -1 -1 -2
Ovriga kostnader - - -1 -1 -8 -3 -9 -20 -32 -31 -26 -89
Avskrivningar /
nedskrivningar - - -2 -2 0 -1 0 -1 0 -195 -147 -342
Rorelseresultat - - -3 -3 0 -4 -9 -13 -2 -227 -174 -403
Finansnetto = = 0 0 -1 -6 0 -7 6 -15 0 -9
Resultat fore skatt - - -3 -3 -1 -10 -9 -20 4 -242 -174 -412
Skatt pa periodens resultat o o 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
PERIODENS RESULTAT
FRAN AVVECKLAD
VERKSAMHET - - -3 -3 -1 -10 -9 -20 4 -242 -174 -412
Resultat i SEK per aktie,
hanforligt till moderforeta-
gets aktiedgare (fére och
efter utspadning):
-Verksamhet under av- -0,3 -2,4 -45,2
veckling
TILLGANGAR OCH SKULDER SOM INNEHAS FOR FORSALJNING

31-mar 2019 31-dec 2018

(MSEK) TA PSV Odin Totalt TA PSV Odin Totalt
Fartyg - - 45 45 0 23 45 68
Immateriella anlaggningstillgangar - - 0 0 1 0 0 1
Finansiella anlaggningstillgangar o o 0 0 0 0 0 0
Summa anléggningstillgangar - - 45 45 1 23 45 69
Omséttningstillgéngar - - 1 1 1 23 1 25
TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJINING - - 46 46 2 46 46 94
Langfristiga skulder - - 148 148 0 0 152 152
Kortfristiga skulder - - 96 96 3 22 87 112
SKULDER I_-]ANF(')RLIGA TILL TILLGANGAR SOM INNEHAS - - 244 244 3 22 239 264
FOR FORSALJNING
KASSAFLODEN FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

KV 12019 KV 12018 KV 1-4 2018
(MSEK) TA PSV Odin Totalt TA PSV Odin Totalt TA PSV Odin Totalt
Kassaflode fran I6pande
verksamheten - - -1 -1 2 -1 0 -9 19 -1 -40 -32
Kassaflode fran invester-
ingsverksamheten - - 0 0 0 0 0 0 0 94 0 94
Kassafloéde fran finansier-
ingsverksamheten - = 0 0 2 0 0 2 0 -428 0 -428
NETTO KASSAFLODEN
FRAN AVVECKLAD
VERKSAMHET - - -1 -1 4 -11 0 -7 19 -345 -40 -366
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5. RANTEBARANDE SKULDER

Forséljningen av tre av koncernens isbrytara som genomférdes 2018 har medfért att koncernens finansiella
situation vasentligt forbattrats. Med utgangspunkt i den férandrade situationen har koncernen, i enlighet med
omstruktureringsavtalet som ingicks med langivarna i januari 2018, under det forsta kvartalet 2019 aterbetalat
samtliga banklan, totalt 885 MSEK, vilket innebar att koncernen vid utgangen av kvartalet &r fri frdn bankskulder.
Hyresavtalet av Odin Viking som klassificeras som finansiell lease, vilket medfér redovisning av leasingskuld i
balansrékningen om 241 MSEK, berérs inte av dessa aterbetalningar av lan.

Omstruktureringsavtalet innebar &ven att del av képeskillingen vid forséljningen av PSV fartygen, upp till

140 MSEK (15 MUSD), skulle placeras pa ett spérrat bankkonto. Syftet var att dessa likvida medel vid begéaran
av Viking Supply Ships skulle vara disponibla mot vederlag till Iangivaren i form av nyemitterade aktier i

Viking Supply Ships AB. De likvida medel som har erhallits fran férsaljningarna av de fem PSV fartygen, totalt
135 MSEK (14,5 MUSD), har placerats, och kvarstar i enlighet med omstruktureringsavtalet pa det sparrade
bankkontot, se &ven not 6, Likvida medel. Omstruktureringsavtalet omfattar vid utgdngen av kvartalet, efter att
samtliga bankskulder aterbetalts, endast hyresavtalet av Odin Viking.

5.1. Klassificering av rantebdrande skulder

MSEK 31-mar 2019 31-dec 2018
Langfristiga banklan = 885
Langfristiga 1an finansiell lease 150 152
Kortfristiga Ian finansiell lease 94 81
TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 244 1118

5.2. Rantebdrande skulders forfallostruktur

Leasingskulder . Bank lan

MSEK
100
90 1
801
70
60 7
507
407
307
207
107

T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024

6. LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE AVVECKLAD VERKSAMHET

Koncernens disponibla likvida medel uppgick vid utgangen av kvartalet till 276 MSEK (2 083 per 31 dec

2018), varav 28 MSEK (23 per 31 dec 2018) utgoérs av externa klientmedel som anvands i den externa ship
managementverksamheten. Utver koncernens disponibla likvida medel har 135 MSEK fran férsaljningen av PSV
fartygen placerats, och kvarstar, pa ett spérrat bankkonto. For ytterligare information se not 5. Rantebarande
skulder.

MSEK 31-mar 2019 31-dec 2018
Sparrade likvida medel 135 290
Disponibla likvida medel 276 2083
TOTAL 411 2373
Ne
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7. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pa mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika
operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna &r i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och
valutaexponering. | koncernen pagar ett aktivt arbete med att identifiera, utvérdera och hantera dessa risker.

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar évergripande makroekonomiska marknadsférhallanden,
konkurrenssituationen, flédet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Malet i koncernens Gvergripande
riskhanteringspolicy &r att sdkerstélla en balans mellan risk och avkastning.

Marknaden for verksamheten inom offshore &r beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i
sin tur till stor del drivs av utvecklingen av priset p& den globala oliemarknaden. Den nuvarande nedgangen
inom offshore sektorn har paverkat koncernens lonsamhet och likviditet negativt. Koncernen ar exponerad fér
variationer i raterna. FOr att minska denna operationella risk har koncernen en uttalad strategi att 6ka andelen
l&ngfristiga kontrakt for fartygen inom offshoreverksamheten.

Exponeringen mot férandrade vaxelkurser sker framst genom att matcha intékter med kostnader i samma valuta.
Pa samma satt efterstriavas att matcha tillgdngar i en viss valuta med skulder i samma valuta.

8. OVRIGT

Bolagsinformation

Viking Supply Ships AB (publ) ar ett aktiebolag registrerat i Sverige, med séate i Géteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p& Small Cap-listan p& Nasdaq
Stockholm OMX Nordic med VSSAB som ticker.

Skatt

Den generella bilden f6r koncernen ar att den betalbara skatten ar begrédnsad. De ackumulerade
underskottsavdragen i koncernen, fér svenska enheter, uppgick vid utgangen av kvartalet till ca 1 066 MSEK

(1 071 per 31 dec 2018). Det finns inga aktiverade skattetillgdngar i balansrakningen avseende den svenska
verksamheten. Den huvudsakliga delen av rederiverksamheten som bedrivs i koncernens utlandska enheter

ar tonnagebeskattad, vilket innebar att beskattningsunderlaget faststalls utifran fartygstonnaget som &gs i
bolaget, till skillnad fran konventionell beskattning som har sin utgadngspunkt i bolagets resultat. Den redovisade
skatteskulden uppgick for utldndska verksamheter till 0 MSEK (O per 31 dec 2018).

Transaktioner med narstdende

Koncernen har ingétt ett langfristigt bareboat avtal avseende Odin Viking med ett dotterbolag till Kistefos
AS, Odin Viking SPV AS. Den kvarstdende nominella minimileaseavgiften for hyresperioden fram till den 2
augusti 2024 uppgar till 241 MSEK (10 TUSD per dag), vilket inkluderar upplupna ej reglerade bareboat hyror
om 60 MSEK, varav 9 MSEK har tillkommit under 2019. Bareboat avtalet som inte innehaller nagra variabla
komponenter omférhandlades i samband med den finansiella omstruktureringen, for ytterligare information
se &ven not 5, Rantebarande skulder. Omforhandlingen har aven féranlett att avtalet fran och med 2018
klassificeras som finansiell lease i enlighet med IFRS 16, se dven not 2, Materiella anlaggningstillgangar.

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tilldmpats
fér koncernen och moderbolaget éverensstdmmer, om ej annat anges nedan, med de redovisningsprinciper som
anvandes vid upprattandet av senaste arsredovisningen.

IFRS 16 Leasingavtal

Fran och med den 1 januari 2019 tillampar Viking Supply Ships IFRS 16 Leasingavtal. Standarden innebér
att den tidigare distinktionen mellan operationella och finansiella leasingavtal tagits bort vilket innebér att
standarden i de flesta fall kréver redovisning av en tillgdng (ratten att anvénda den leasade tillgdngen) och

en finansiell skuld (férpliktelsen att betala hyra) fér koncernens leasingavtal. Den nya standarden innebér att
resultatrakningen paverkas eftersom totalkostnaden ar hdgre under de tidigare &ren av ett leasingavtal och
lagre under senare ar. Dessutom ersatts rorelsekostnaden av rantekostnad och avskrivning, sa nyckeltal, som
EBITDA, kommer att férandras. Verksamhetsrelaterade kassafldden som presenteras i kassaflédesanalysen
kommer att vara hogre eftersom betalningar avseende den nominella delen av leasingskulden klassificeras till
finansieringsverksamheten. Bara en del av de betalningar som avspeglar rantekostnad kommer att fortsatta
att redovisas som verksamhetsrelaterade kassafléden. Det finns frivilliga undantag som koncernen tilldmpar
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avseende kortfristiga leasingavtal samt avtal till Idga varden. Undantagen innebéar att kostnaderna for sddana
avtal redovisas linjart 6ver leasingperioden, medan ingen nyttjanderattstillgdng eller leasingskuld redovisas.

Det vésentliga hyresavtalet i koncernen avser AHTS fartyget Odin Viking. Detta avtal har dock sedan tidigare
redovisats som ett finansiellt leasingavtal enligt IAS 17, och har darmed inte medfort ndgon justering av
koncernens ing&ende balans per den 1 januari 2019 med anledning av 6évergangen till IFRS 16. Odin Viking
redovisas dven sedan tidigare som en anlaggningstillgdng som innehas for forséljining enligt IFRS 5, vilket
innebar att Odin Vikings nettoférséljningsvérde och nominella leasingskuld redovisas i koncernens balansrakning
bland kortfristiga tillgangar och skulder. Utéver ovan namnda avtal har ett fatal avtal, framforallt inhyrd
fartygsutrustning som tidigare redovisats som operationella leasingavtal, berdrts av den nya standarden. Dessa
avtal innebér att nyttjanderattstillgdngar om 3 MSEK redovisas bland anlaggningstillgdngarna, och leasingskulder
om 3 MSEK redovisas bland I&ng- och kortfristiga skulder. | tillagg till dessa férekommer ytterligare hyresavtal
med beloppsmassigt mindre forpliktelser och korta I16ptider, bland annat kontorslokaler och fartygsutrustning,
som omfattas av lattnadsreglerna enligt IFRS 16 5a och 5b.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstallda i koncernen uppgick under deldrsperioden till 318 (januari-december 2018: 321).

Antal aktier
Aktieférdelning per 31 mars 2019 framgar nedan:
Antal A-aktier 455 055
Antal B-aktier, noterade 8 872 284
Totalt antal aktier 9 327 339
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DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader
och skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bérsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingér i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

KONCERNEN
Inbegriper VSS AB, som ar ett svenskt noterat
aktiebolag, samt dess dotter- och intresseféretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITET
Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokfoérda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat fér
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrékning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns
aven EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

TOTALT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fran investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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