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RESULTAT EFTER SKATT

%jg \?W K<NV/3 | -14 MSEK (33)
8 5

KV1-3: -146 MSEK (-3)

RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE

K\/3  -1,4 SEK (3,5)

KV1-3: -15,6 SEK (-0,3)

Viking Supply Ships AB (publ) dr moderbolag i en svensk rederikoncern med séte i Géteborg, som har operationellt huvudkontor i
Kristiansand, Norge. Koncernen bedriver sin verksamhet i tre segment: Ice-classed Anchor Handling Tug Supply vessels (AHTS), Ice
Management and Services samt Ship Management. Verksamheten &r fokuserad inom offshore och isbrytning primért i Arktiska samt
subarktiska omraden. Koncernen har ca 300 anstéllda och omséttningen fér 2019 uppgick till 504 MSEK. Bolagets B-aktie &r noterad pa
NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: +47 38 12 41 70
Idrottsvégen 1 E-mail: ir@vikingsupply.com
SE-444 31 Stenungsund www.vikingsupply.com

For ytterligare information, kontakta VD Trond Myklebust, Tel: +47 95 70 31 78 eller CFO Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.
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VD -KOMMENTAH

I likhet med foregaende kvartal
paverkades resultatet dven det
tredje kvartalet av l1aga oljepriser
och COVID-19 situationen, som
haft en omfattande negativ
paverkan pa aktiviteterna och
utsikterna for varldsekonomin.
Intdkterna for det tredje kvartalet
uppgick till 100 MSEK (159),
medan EBITDA uppgick till 2
MSEK (67). Kvartalsresultatet
blev -14 MSEK (33). Intékterna for
niomanadersperioden uppgick
till 230 MSEK (348), medan
EBITDA uppgick till -69 MSEK
(51). Resultatet for arets forsta nio
manader uppgick till -146 MSEK
(-3).

COVID-19 pandemin har fortsatt att
i h6g grad hdmma varldsekonomin.
Detta har medfért att oljebolagen
minskat sina utgifter for 2020 och
2021, och antalet riggar i operation
har reducerats bade i Nordsjon, men
aven globalt. Aktiviteten 6kade under
det tredje kvartalet jamfort med
tidigare kvartal, men koncernens
intjéining har dock fortsatt paverkats
negativt.

Koncernen fortsatter genom ett
aktivt arbete, tillsammans med
myndigheter och rederiférbund, att
varna om sina medarbetare med
syfte att minimera riskerna, for
b&de sj6- och landpersonal, och
samtidigt sékerstélla att normal
drift uppratthalls med sa liten
paverkan som mojligt. Pa grund av
reserestriktioner och skyddsatgarder,
bland annat karantén, har rérelsens
kostnader paverkats negativt under
kvartalet.

Aktiviteterna i Nordsjon 6kade
jamfort med féregdende kvartal,
vilket innebar att bade rater och
utnyttjandegrad férbattrades for
operationer utférda i spotmarknaden
i Nordsjon. Under det tredje kvartalet
opererade Magne Viking pa ett
medellangt kontrakt i ett omrade
dér det rader svara forhallanden.
Fartyget atervande till Nordsjon efter
utgangen av det tredje kvartalet d&
borrsdsongen avslutats.

Under det andra kvartalet tecknade
koncernen ett medellangt
charterkontrakt med ett stort
oljebolag fér Loke Viking avseende
operationer i ett omrade med

svara forhallanden. Kontraktet

var planerat att starta i mitten av
november med en 16ptid pa upp till
165 dagar inklusive optionsperioder.
Detta kontrakt kansellerades tyvarr
av uppdragsgivaren innan det
paborjades.

UTSIKTER

Effekterna av COVID-19

situationen kommer troligtvis att
fortsatta paverka den globala

OSV industrin under kort- till
medellang sikt. En aterhdmtning
inom industrin &r avhéngig av

den fortsatta utvecklingen av
pandemin, savél som Gvergripande
marknads sentiment inom olje-

och gasindustrin. Férvantningen

ar dock att riggaktiviteterna i
Nordsjéregionen 6kar nagot de
kommande kvartalen, vilket i en
normal situation aven skulle innebéra
férbattrade marknadsférutséttningar
fér OSV segmenten jamfért med det
forsta halvaret 2020. Med anledning
av att en andra vag av pandemin

fér narvarande eskalerar ar de
ekonomiska framtidsutsikterna hogst
osékra, vilket medfor svarigheter att
pé langre sikt bedéma den framtida
utvecklingen inom segmentet.

Koncernen har en stark

finansiell stéllning, med en
balansrakning utan ranteb&rande
skulder. Besparingséatgarder

har initierats for att bevara

likviditet under nedgangen. Om
besparingsatgarderna skulle visa sig
otillrackliga, och da koncernen hittills
under arets forsta nio manader haft
ett negativt kassafléde, finns en risk
att koncernen kan komma behéva
anskaffa nytt eget kapital under
2021. Koncernens inriktning under
radande nedgang &r att fortsatt
erbjuda sin unika kompetens for
operationer i omraden dar det rader
svéra férhallanden, och att sta fast
vid malsattningen att teckna langre
kontrakt for delar av fartygsflottan.
Koncernen &r dock beredd att
overvaga ytterligare upplaggning

av fartyg om marknadssituationen
ytterligare skulle férsémras.

Goteborg den 12 november 2020.

Trond Myklebust
VD och koncernchef




KV3

TREDJE KVARTALET JANUARI — SEPTEVIBER
2020 2020

e Nettoomséttningen uppgick till 100 MSEK (159) e Nettoomsattningen uppgick till 230 MSEK (348)

e Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick o Resultat fére kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till
till 2 MSEK (67) -69 MSEK (51)

e Resultat efter skatt uppgick till -14 MSEK (33) e Resultat efter skatt uppgick till -146 MSEK (-3)

o Resultat efter skatt per aktie uppgick till -1,4 SEK e  Resultat efter skatt per aktie uppgick till -15,6 SEK
(3,5) (-0,3)

VIKTIGA HANDELSER UNDER DET TREDJE
KVARTALET 2020

e EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till 2 MSEK (67).

¢ De genomsnittliga dagsraterna under det tredje kvartalet 2020 uppgick till 35 300 USD (39 300), medan
genomsnittlig utnyttjandegrad uppgick till 62 % (89).

VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV DET
TREDJE KVARTALET 2020

e Under det andra kvartalet tecknade koncernen ett medellangt charterkontrakt med ett stort oljebolag
for Loke Viking avseende operationer i ett omrade med svara forhdllanden. Kontraktet var planerat att
starta i mitten av november med en I6ptid pa upp till 165 dagar inklusive optionsperioder. Detta kontrakt
kansellerades tyvarr av kunden fére det paborjades.

NYCKELTAL KV3 2020 KV3 2019
Nettoomsattning, MSEK " 100 159
EBITDA " 2 67
Resultat efter skatt, MSEK 2 -14 33
Resultat efter skatt per aktie, SEK ? -1,4 3,5
Eget kapital per aktie, SEK 194,4 221,9
Avkastning pa eget kapital, % ? -2,9 6,4
Soliditet pa balansdagen, % ¥ 95,4 93,9
Marknadsvardesjusterad soliditet, % ¥ 95,0 93,8

1) Exklusive avvecklad verksamhet
2) Inklusive avvecklad verksamhet
3) Berakningarna inkluderar tillgdngar som innhas fér férsaljning
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FINANSELL UTVECKLING FOR KVARVARANDE VERKSAMHET
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Nettoomséttning, MSEK Il EBITDA, MSEK

RESULTAT OCH FINANSIELL STALLNING

RESULTAT JANUARI - SEPTEMBER 2020
Koncernens nettoomsaéttning uppgick till 230 MSEK (348).

Koncernens EBITDA uppgick till -69 MSEK (51).

Finansnettot uppgick till -15 MSEK (11). | beloppet ingér valutakursforluster om 16 MSEK (fg ar valutakursvinster
om 7 MSEK).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till -146 MSEK (-3).

VERKSAMHETEN DET TREDJE KVARTALET 2020

ICE-CLASSED ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS (AHTS)
Nettoomséttningen for AHTS uppgick till 56 MSEK (126) under det tredje kvartalet 2020, och EBITDA uppgick till
4 MSEK (68).

Under det tredje kvartalet opererade tva fartyg pa spotmarknaden i Nordsjon, medan ett fartyg var upplagt. Kort
efter utgangen av kvartalet atervdnde Magne Viking till Nordsjon efter att ha slutfért ett medellangt kontrakt for
ett stort oljebolag i ett omrade dar det rader svara férhallanden.

Aktiviteten inom segmentet har under aret paverkats kraftigt av det Iaga oljepriset och den globala pandemin.
Aven om Nordsjémarknaden har forbattrats ndgot under det tredje kvartalet har intjaningen fortsatt legat kvar pa
otillfredsstallande nivaer.

AHTS KV3 Rater (USD) Utnyttiandegrad (%)
AHTS fartyg pa kontrakt 35 400 (37,500) 91 (100)
AHTS fartyg i spotmarknaden 34 200 (46,300) 48 (69)
Total AHTS flottan 35 300 (39,300) 62 (89)

¥ S5 | VKNGSUPPLY.COM
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Kontrakt . Option Spot . Layup
AHTS OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JULY AUG SEP
Loke Viking
Njord Viking
Magne Viking

Tabellen ovan avspeglar kontraktssituationen den 30 september 2020.

ICE MANAGEMENT AND SERVICES SAMT SHIP MANAGEMENT
Nettoomséttningen for Ice Management and Services samt Ship Management uppgick under det tredje kvartalet
2020 till 44 MSEK (33), och EBITDA uppgick till -2 MSEK (-1).

Koncernen mottog under det andra kvartalet uppségning av managementkontraktet fér PSV-fartyget Defender,
som koncernen har opererat pa uppdrag av Vard. Fartyget har under det tredje kvartalet aterlamnats till sin
agare.

Segmentet 6vervakar byggnationen (site-management) av tva delagda PSV-fartyg. Nybyggnationsprojektet
fortskrider enligt plan, och leverans av det forsta fartyget ar planerat att ske i borjan av nasta ar. Efter leverans
kommer koncernen att inneha bade kommersiellt- och ship management fér de tva fartygen.

| 6vrigt har verksamheten inom segmenten Ice Management and Services samt Ship Management utvecklats
planenligt under kvartalet.

AVVECKLAD VERKSAMHET
For information om det under 2019 avyttrade konventionella AHTS fartyget Odin Viking, se not 5 Avvecklad
verksamhet och tillgangar som innehas for férséljning.

KAFPITALS TRUKTUR

Vid utgangen av kvartalet uppgick koncernens eget kapital till 1 813 MSEK. Eget kapital minskade under
niomanadersperioden med 221 MSEK netto, vilket férklaras med férlusten om 146 MSEK samt en negativ
forandring av omrékningsreserven om 75 MSEK hanforligt till valutakursdifferenser pa nettoinvesteringar i
dotterforetag. Ytterligare information aterfinns under avsnittet Férandringar i koncernens eget kapital” p& sidan
10.

Vid arets ingdng uppgick koncernens totala likviditet till 242 MSEK. Under &rets forsta nio manader har
koncernen haft ett negativt kassafléde om 90 MSEK inklusive valutakursdifferenser. Vid det tredje kvartalets
utgéng uppgick koncernens totala likviditet till 152 MSEK.

Bruttoinvesteringarna uppgick under perioden januari - september till 24 MSEK (52) och bestod av aktiverade
dockningsutgifter, samt investeringar i de tva PSV fartygen under pdgéende nybyggnation i Polen.

Arsstamman som hélls den 1 april 2020 beslutade att ingen utdelning skall betalas ut for verksamhetsaret 2019.

Foér mer information om bolagets finansiella och likvida stallning, se not 6, Ranteb&rande skulder och 7, Likvida
medel.

Informationen i denna rapport ar sddan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel med finansiella instrument. Rapporten har upprattats i bade
en svensk och en engelsk version. Vid skillnader mellan de tva ska den svenska versionen gélla. Rapporten
lAmnades for offentliggérande klockan 08:30 den 12 november 2020.
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V3

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens
verksamhet, stallining och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Goteborg den 12 november 2020

Viking Supply Ships AB

Bengt A. Rem Folke Patriksson Hakan Larsson
Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Erik Borgen Trond Myklebust
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Christer Lindgren
Arbetstagarrepresentant

FINANSIELL KALENDER 2021
11 februari Bokslutskommuniké 2020
29 april Arsstamma

INVESTOR RELATIONS
Kontakta CFO Morten G. Aggvin, Tel: +47 41 04 71 25.

Delarsrapporten &r tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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Rod]l & Partner

Revisors rapport éver iiversiktlig granskning av delarsrapport i enlighet med TAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)

Till styrelsen av Viking Supply Ships AB (publ.) org.nr. 556161-0113

Inledning

Vi har utfrt en dversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Viking Supply Ships AB (publ.) per den 30 september 2020 och den
niomdnadersperiod som slutade per detta datum. Det iir styrelsen och verkstillande direktdren som har
ansvaret for att uppriitta och vittvisande presentera denna delarsrapport i enlighet med 1AS 34 och
drsredovisningslagen. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa vir
dversiktliga granskning.

Den dversiktliga granskningens inrikining och omfatining

Vi har utfiirt var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversikilig granskning av finansiell delarsinformation utford av firetagets
valda revisor. En tversiktlig granskning bestér av att gira firfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsirigor, att utldra analytisk granskning och att
vidta andra Gversiktliga granskningsétgirder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i dvrigt har. De granskningsitgiirder som vidtas vid en Sversiktlig granskning gor
det inte mdjligt for oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omstiindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utfirts. Den uttalade slutsatsen
grundad pa en dversiktlig granskning har déirfor inte den siéikerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstiindigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt viisentligt, &r uppriittad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt fér moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 12 november 2020
Rad| & Partner Nordic AB

- > -

o

T l— K

Mathias Racz
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
Nettoomsattning 2 100 159 230 348 504
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Direkta resekostnader -5 -7 -29 -27 -39
Personalkostnader -79 -69 -222 -221 -285
Ovriga kostnader -14 -16 -48 -49 -66
Avskrivningar / nedskrivning 3 -19 -18 -61 -53 -76
Rorelseresultat -17 49 -130 -2 38
Finansnetto 3 -12 -15 11 26
Resultat fére skatt -14 37 -145 9 64
Skatt pa periodens resultat 9 0 0 -1 0 0
Resultat fran kvarvarande verksamhet 4 -14 37 -146 9 64
Resultat fran verksamhet under avveckling 5 - -4 - -12 -12
PERIODENS RESULTAT -14 33 -146 -3 52
Resultat i SEK per aktie, hanférligt till moderféreta-

gets aktiedgare (fére och efter utspadning):

-Kvarvarande verksamhet -1,4 3,9 -15,6 1,0 6,8
-Verksamhet under avveckling - -0,4 - -1,3 -1,3
Totalt -1,4 3,5 -15,6 -0,3 5,5
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
Periodens resultat -14 33 -146 -3 52
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska terforas i resultatrdkningen:

Omvaérdering av nettopensionsforpliktelsen 0 0 0 0 0
Poster som senare kan aterféras i

resultatrakningen:

Férandring omrakningsreserv -67 109 -75 186 96
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -67 109 -75 186 96
OVRIGT TOTALRESULTAT -81 142 -221 183 148
KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK Not  30-sep 2020  31-dec 2019
Immateriella tillgadngar 1 1
Fartyg 3 1614 1728
Nyttjanderéttstillgadngar 5 8
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 0 0
Finansiella anlaggningstillgangar 46 40
Summa anldggningstillgangar 1665 1777
Ovriga omsittningstiligngar 84 121
Likvida medel 7 152 242
Summa omsittningstillgangar 236 363
SUMMA TILLGANGAR 4 1901 2140
Eget kapital 1813 2034
Langfristiga skulder 6 10 13
Kortfristiga skulder 6 78 93
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1901 2140
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KV3

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av
rérelsekapitalet 4 78 -76 62 112
Foérandring av rorelsekapitalet -25 11 25 66 82
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -21 89 -51 128 194
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 -1 -24 106 52
-varav anskaffningar -2 -8 -24 -29 -85
-varav avyttringar - 136 - 136 137
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 8 -4 -1 959 -1 964
-varav férandringar lan -1 -188 -4 -885 -882
-varav utdelning - - - -1082 -1082
Periodens forandring av likvida medel fran
kvarvarande verksamhet -24 96 -79 -1725 -1718
Kassaflode fran avvecklad verksamhet:
Kassaflode fran I6pande verksamheten - -1 - -6 -5
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 43 - 43 65
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - 0 - -242 -242
Periodens férandring av likvida medel fran
avvecklad verksamhet 5 - 42 - -205 -182
Ing&ende kassa 181 81 242 2083 2083
Kursdifferens i likvida medel -5 -18 -11 48 59
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 7 152 201 152 201 242

FORANDRINGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital (MSEK) Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
Eget kapital vid periodens bérjan 1894 1927 2034 2968 2968
Utdelning - - - -1 082 -1082
Summa totalresultat fér perioden -81 142 -221 183 148
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1813 2069 1813 2069 2034
Aktiekapital (MSEK) Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
Ing&ende aktiekapital 410 410 410 410 410
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 410 410 410 410 410
Antal aktier (‘000) Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
Antal utestdende aktier vid periodens borjan 9327 9327 9327 9327 9327
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID PERIODENS

UTGANG 9 327 9 327 9 327 9 327 9 327
Genomsnittligt antal utestdende aktier 9 327 9 327 9 327 9 327 9327

Koncernen innehar 4 262 egna aktier efter att ett obligationslan i norska kronor konverterades till eget kapital i
samband med den finansiella omstruktureringen 2017. Overskjutande aktier har kvarstatt i eget férvar som féljd
av foréndrade valutakurser vid konverteringstillféllet i forhallande till de berédknade valutakurser som anvéndes
nér aktierna utgavs. Aktierna kommer att séljas under 2020.
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KV3

DATA PER AKTIE

(SEK) Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
EBITDA " 0,2 7.3 -7,4 55 12,3
Resultat " -1,4 3,9 -15,6 1,0 6,8
Eget kapital ? 194,4 221,9 194,4 221,9 218,1
Operativt kassafloéde 0,6 5,9 -9,0 6,6 9,4
Totalt kassaflode " -2,6 3,3 -8,5 -184,8 -181,7

1) Beréknat pa kvarvarande verksamhet.

2) Berékningarna inkluderar fér r 2019 tillgdngar som innehas for férséljning.

NVODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget bestér av aktiedgande samt en begransad koncernévergripande administration.

Moderbolagets resultat efter skatt for arets forsta nio manader uppgick till -193 MSEK (331). | moderbolagets
negativa finansnetto om 194 MSEK ingér erhallna utdelningar fran dotterbolag om 12 MSEK samt nedskrivningar

av aktier i dotterbolag om 206 MSEK.

Moderbolagets eget kapital uppgick vid kvartalets utgang till 1 813 MSEK (2 006 per 31 dec 2019),
balansomslutningen uppgick till 1 847 MSEK (2 057 per 31 dec 2019).

Soliditeten uppgick per balansdagen till 98 procent (98 per 31 dec 2019). Likvida medel uppgick vid periodens
utgang till 0 MSEK (1 MSEK per den 31 december 2019).

NVIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
Nettoomséttning 3 2 7 9 11
Personalkostnader 0 -1 -1 -4 -4
Ovriga kostnader -2 -1 -5 -5 -7
Rorelseresultat 1 0 1 0 0
Finansnetto -78 317 -194 331 302
Resultat fore skatt -77 317 -193 331 302
Skatt pa arets resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT -77 317 -193 331 302
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 0 0 0 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT =77 317 -193 331 302
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VIODERBOLAGETS BALANSRAKNING

(MSEK) Not  30-sep 2020  31-dec 2019
Finansiella anlaggningstillgangar 1845 2 051
Omsattningstillgangar 2 6
SUMMA TILLGANGAR 1847 2057
Eget kapital 1813 2 006
Avséttningar 4 4
Langfristiga skulder 7 7
Kortfristiga skulder 23 40
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1847 2 057

FORANDRNGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

(MSEK) Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
Eget kapital vid periodens bérjan 1890 1719 2 006 2787 2787
Utdelning - - -1082 -1082
Periodens totalresultat =77 317 -193 331 302
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1813 2036 1813 2036 2006
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NOTER

1. LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT

For att tillgodose koncernens behov av likviditet och eget kapital i den utmanande marknadssituationen, har
koncernen under de tre senaste aren genomfort omfattande finansiella omstruktureringar, som inbegripit
besparingsatgérder med upplaggning av fartyg, aterkop av skuldcertifikat, omférhandling och efterféljande
aterbetalning av befintliga lanefaciliteter och charteravtal, kapitaltillskott genom nyemissioner samt
fartygsforséljningar. Dessa atgarder, samt de fartygsforsaljningar som genomférdes under 2018 och 2019,
forbattrade kraftfullt koncernens finansiella position, dels genom att skuldséttningen reducerades till noll, men
aven genom férbattrad likviditet.

Koncernen opererar fortsatt i mycket konkurrensutsatta marknader och exponeras for olika operationella

och finansiella risker. Viking Supply Ships bibehaller dock en langsiktigt positiv syn pa offshoreindustrin och
forvantar en 6kad aktivitet i arktiska och subarktiska regioner under de narmaste aren. Med grund i dessa
férvantningar, koncernens starka finansiella position och en fortsatt dvertygelse i att kunna teckna kontrakt

inom karnverksamheten, anser styrelsen och ledningen att kriterierna for fortsatt drift &r uppfyllda f6r koncernen
atminstone till den 30 september 2021. Denna slutsats baseras pa ledningens bedémning om framtidsutsikterna
fér 2020/2021, men aven de risker och osakerheter som beskrivs i denna rapport.

2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

(MSEK) Not KV3 2020 KV32019 KV 1-32020 KV 1-32019 KV 1-42019
Tidsbefraktningsintakter 55 119 95 218 324
Hyresintakter ROV " 0 6 7 15 22
Mobilisation/demobilisation fee " 2 0 5 1

Maltider/6vernattningar ombord " 0 1 1 2 3
Konsultarvoden 2 2 3 7 5 8
Vidarefakturerade kostnader ¥ 41 30 115 107 146
TOTALT 100 159 230 348 504

1) Intdkterna &r i sin helhet hdnférliga till AHTS segmentet.
2) Intékterna &r hénférliga till lce Management and Services- samt Ship Management segmenten.
3) Intékterna &r huvudsakligen hénférliga till Ship Management segmentet.

Tidsbefraktningsintékter

Tidsbefraktning innebar att redaren upplater dispositionsratten till fartyget till en chartrare under en viss period
och inom vissa avtalade ramar. Tidsbefraktningens omfattning avgoérs av det ingdngna avtalet och kan omfatta
allt fran korta perioder som fran enstaka dagar till avtal som I6per flera ar. Avtalet faststéller beroende pa
fartygstyp ocksa om det ror sig om gods som ska transporteras, bogsering eller ankarhantering som ska utféras,
samt dven i vilka delar i varlden fartyget ska operera. Chartraren betalar tidsfrakt (time-charter hyra) till redaren,
vilket &r en hyresavgift som ska betalas per en viss tidsenhet. Det avgérande ar vad som avtalats, men vanligt
forekommande &r per kalendermanad och att betalning ska ske i forskott, eller per dag vid kortare avtalsperioder.
Tidscertepartierna innebér att koncernen avtalar en fast dagsrate fér fartygen under en oftast icke faststélld
tidsperiod. Normalt sett definieras tidsperioden att omfatta ett intervall som anger minimum och maximum

antal dagar, som slutligen bestams av chartraren utifrdn den faktiska tidsatgangen for att fa arbetet utfort.
Ovanstéende ar &ven tillampligt avseende de fall d& RoV utrustning hyrs ut, se nedan.

Hyresintdkter ROV

| vissa fall vid langfristiga tidsbefraktningskontrakt kan fartygen komma att behéva anpassas till chartrarens
behov, tex utrustas for bogsering eller kompletteras med ROV ("Remote Operated underwater Vehicle”).
Kostnaden for anpassningen, eller inhyrning av kompletterande utrustning star chartraren for i normalfallet. |
ovrigt sker intéktsredovisning av uthyrd ROV utrustning p& samma principer som tidsbefraktningsintakter vilket
beskrivs ovan.

Mobilisation / demobilisation fee

Avtal om mobilisation / demobilisation fee tas in i tidsceterpartiet och innebéar att fartyget skall anpassas enligt
chartrarens 6nskemal, men kan ocksa inkludera att fartyget skall levereras i en sérskild hamn i narheten av
déar fartyget skall operera. Erséttningen fér dessa anpassningar och eller transportseglingar utgérs ofta av ett
faststéllt engangsbelopp. Motsvarande intaktsfors demobilisation fee nér fartyget ater ar i ’lhemmahamn” och
har ateranpassats fran det aktuella charteruppdraget.
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Vidarefakturerade fartygskostnader

Det &r vanligt att foretag inom Shipping ater sig att for andra rederiers rakning skota drift, underhall, HSEQ
arbete och bemanning. Man kan jamféra det med fastighetsforvaltning. Det finns manga varianter inom ship
management dér managern skoéter hela driften av fartyget inklusive bemanning dar sjdméannen ar anstallda
hos managern, till att enstaka delar av ovan namnda omraden eller nyckelpersoner tillhandahalls av managern.
Koncernen har t ex avtal avseende drift, underhall och bemanning av svenska Sjtfartsverkets fem isbrytare.
Detta innebér att sjdpersonalkostnader, driftskostnader fér fartygen inkl bunkerolja, smérjolja, reperationer

och underhéll av fartygen, klassningskostnader mm vidarefaktureras till sjalvkostnad av koncernen till
uppdragsgivaren.

3. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Nedskrivhingsprévning

Vid varje rapporttillfalle gors en beddmning om det finns indikationer om nedskrivningsbehov av koncernens
tillgdngar. Om det finns indikationer om nedskrivningsbehov, eller om nedskrivningsprévning ar befogad, goérs
berikningar av tillgangarnas atervinningsvérde. Atervinningsvérdet &r det hdgre av verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader och tillgdngarnas nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas genom nuvardesberakning av
framtida kassafléden for de olika tillgangarna.

Verksamheten bedrivs med avancerade ankarhanteringsfartyg (AHTS); Loke Viking, Njord Viking, Magne Viking
och Brage Viking, vilka samtliga innehar hég isklass med omfattande verksamhetsomraden. De fyra fartygen ar
en gruppering av systerfartyg som levererades fran nybyggnadsvarvet under tidsperioden juni 2010 till januari
2012, men med viss skillnad i utrustningsniva. Erfarenheterna fran marknaden de senaste aren, och nuvarande
marknadssituation, visar pa att fartygen med enstaka undantag erbjudits och opererat p4 samma typ av
uppdrag, och att de darmed sinsemellan bedéms vara substituerbara. Vilket fartyg som nomineras for enskilda
kontrakt avgors principiellt av faktorer sdsom tillganglighet, fartygets position i férhallande till operationsomradet
och tidpunkt fér besattningsbyten. Varje fartyg genererar sitt eget kassafldde, men bolagets kunder kunde

likval ha anvant nagot av de andra fartygen i gruppen. Med anledning av detta &r féretagsledningens
beddmning att denna grupp av fartyg utgdr en och samma kassagenererande enhet. | enlighet med detta utfors
nedskrivningsprovning pa portfoljniva for denna fartygsgrupp istéllet for pa enskilda fartyg. Om en féréndring
av kundernas kravspecifikation skulle ske, som paverkar enskilda fartygs intjaningsférmaga i férnallande till
systerfartygen, skulle denna bedémning kunna komma att andras.

Vid berékningen av nyttjandevardet av fartygsflottan fér 2020 har féljande bedémningar gjorts:

e Kassaflodet ar beréknat pa nuvarande tonnage.

e Antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning och restvarde i prognoserna baseras pa
féretagsledningens omfattande erfarenhet och kdnnedom om marknaden.

e Drifts- och dockningskostnader estimeras utifran foretagsledningens erfarenhet och kdnnedom om
marknaden samt de planer och aktiviteter som faststallts i driftsbudgetarna.

e Den genomsnittliga diskonteringsrantan (WACC) som anvénts vid nuvardesberakningen av de
prognosticerade kassaflédena ar 8,4 % (2019: 9,0 %). Diskonteringsrantan fére och efter skatt &r densamma
d& verksamheten i allt vasentligt bedrivs i lander med tonnageskatt.

For att fa en indikation om aktuellt forsaljningsvarde pa fartygsflottan erhalls kvartalsvis varderingar av

fartygflottan fran oberoende fartygsmaklare, i tillagg till berdkningarna av nyttjandevarde.

Konklusion av nedskrivningsprévningen av Ice-classed AHTS 2020

Foretagsledningens utvardering av fartygen under det andra kvartalet 2020 pévisar inget nedskrivningsbehov.
Per bokslutsdagen har i och med nedskrivningsprévningen &tervinningsvardet beraknats som avstdmning mot
bokférda vardet som uppgar till 1 614 MSEK. | samband med detta har det kalkylerade nyttjandevardet, beréknat
till 1 687 MSEK, identifierats som &tervinningsvarde. Verkliga vardet med avdrag for forséljningskostnader,
baserat pa genomsnittligt fartygsvarde som erhéllits fran tre oberoende fartygsmaklare, uppgar till 1 474

MSEK (i ett spann mellan 1 294 MSEK till 1 618 MSEK). Foretagsledningen kommer fortsatt noga félja
omvarldsutvecklingen, vilken i sammanhanget, med den osdkerhet som rader, kan komma att paverka framtida
nedskrivningsprévningar.
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4. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens verksamhet &r indelad i tre segment:

- Verksamheten inom segmentet Ice-classed AHTS (Anchor Handling Tug Supply) bedrivs med totalt 4
offshorefartyg vilka &r utrustade for och har kapaciteten att operera i omraden med svara férhallanden. Samtliga
dessa fartyg ar utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

- Segmentet Ice Management and Services tillhandahaller tjainster inom ice management och logistiktjanster i
Arktiska omraden.

- Segmentet Ship Management tillhandahaller pd kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare dgda av Svenska Sjofartsverket, samt ett PSV-fartyg fér en extern fartygséagare.

KV3 Ice-classed Ice Management and Ship Kvarvarande
MSEK AHTS Services Management verksamhet
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomséttning 56 126 0 1 44 32 100 159
EBITDA 4 68 -2 1 -2 2 67
Resultat fore skatt -12 38 -2 1 0 -2 -14 37
Totala tillgangar 1857 2161 0 2 44 40 1901 2203
KV1-3 Ice-classed Ice Management and Ship Kvarvarande
MSEK AHTS Services Management verksamhet
2020 2019 2020 2019 2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 108 236 0 3 122 109 230 348
EBITDA -64 54 -4 1 -1 -4 -69 51
Resultat fore skatt -140 13 -4 1 -1 -5 -145 9
Totala tillgédngar 1857 2161 0 2 44 40 1901 2203

Det har inte skett ndgra transaktioner av vésentlig betydelse mellan segmenten.

5. AVWWECKLAD VERKSAMHET OCH TILLGANGAR SOM INNEHAS FOR FORSALJNING
Beslut fattades under 2018 om att sélja koncernens enda AHTS fartyg utan isklass (Odin Viking). Forséljningen
av fartyget genomfordes under 2019. Med anledning av detta har fartyget i de finansiella rapporterna redovisats
enligt IFRS 5, Anlaggningstillgdngar som innehas for férsaljning och avvecklade verksamheter, vilket innebéar att
det redovisas som ett enda belopp i koncernenens totalresultatrapporter. Aven tillgdngar och skulder hanférliga
till fartyget presenteras separat pa tva rader i koncernens balansrapporter. Koncernens kassaflodesrapport
presenteras inklusive fartyget, men med tillaggsinformation avseende kassafloden fran |6pande verksamhet,
investerings- och finansieringsverksamhet. Aven jamférelsetal for tidigare perioder presenteras i enlighet med
denna klassificering avseende resultat- och kassaflodesrapporter.

| enlighet med IFRS 5 véarderas avvecklad verksamhet till det Iagsta av det redovisade vardet och det
uppskattade verkliga vardet efter avdrag for forsaljningskostnader.

RESULTAT FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

KV 3 2020 KV 32019 KV 1-3 2020 KV 1-3 2019 KV 1-4 2019
(MSEK) Odin PSV Totalt Odin PSV Totalt Odin PSV Totalt Odin PSV Totalt Odin PSV Totalt
Nettoomséttning - - 0 - 0 - - - 0 - 0 0 - 0
Personalkostnader - - - -1 - -1 - - - -1 - -1 -1 - -1
Ovriga kostnader - = -2 -2 - - - 4 - 4 -4 )
Avskrivningar /
nedskrivningar = - = -1 - -1 = = - -4 - -4 -4 - -4
Roérelseresultat - - - -4 - -4 - - - -9 - -9 -9 - -9
Finansnetto - - - 0 - 0 - = - -3 - 3 -3 -3
Resultat fére skatt - - - -4 - -4 - - - 12 - 12 12 - 12
Skatt pa periodens resultat = = = 0 - 0 > > o 0 - 0 0 - 0
PERIODENS RESULTAT FRAN AVVECKLAD
VERKSAMHET - - - -4 - -4 - - - =12 - =12 12 - =12
Resultat i SEK per aktie, hanforligt till moderfore-
tagets aktiedgare (fore och efter utspadning):
-Verksamhet under avveckling - -0,4 - -1,3 -1,3
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KASSAFLODEN FRAN AVVECKLAD VERKSAMHET

KV 3 2020 KV 32019 KV 1-3 2020 KV 1-3 2019 KV 1-4 2019
(MSEK) Odin PSV Totalt Odin PSV Totalt Odin PSV Totalt Odin PSV Totalt Odin PSV Totalt
Kassaflode fran I6pande verksamheten = = = -1 - -1 > o - -6 - -6 -6 - -6
Kassaflode fran investeringsverksamheten - - - 43 - 43 - - - 43 - 43 43 22 65
Kassaflode fran finansieringsverksamheten - - - 0 - 0 - - - -242 - -242 -242 - -242
NETTO KASSAFLODEN FRAN AVVECKLAD
VERKSAMHET - - - 42 - 42 - - - -205 - -205 -205 22 -183

6. RANTEBARANDE SKULDER
Vid utgangen av kvartalet bestod réantebarande skulder endast av leasingskulder, framfér allt hanforliga till inhyrd
fartygsutrustning (nyttjanderéttstillgdngar) som redovisats i enlighet med IFRS 16 Leasingavtal.

6.1. Klassificering av rdntebdrande skulder

MSEK 30-sep 2020 30-sep 2019 31-dec 2019
Langfristiga leasingskulder 2 1 3
Kortfristiga leasingskulder 3 1 5
TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 5 2 8

7. LIKVIDA MEDEL

Koncernens likvida medel uppgick vid utgdngen av kvartalet till 152 MSEK (242 per 31 dec 2019), varav

26 MSEK (22 per 31 dec 2019) utgors av externa klientmedel som anvénds i den externa ship management
verksamheten.

MSEK 30-sep 2020 30-sep 2019 31-dec 2019
Spaérrade likvida medel 126 177 220
Disponibla likvida medel 26 24 22
TOTAL 152 201 242

8. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pa mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika
operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna ar i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och
valutaexponering. | koncernen pégér ett aktivt arbete med att identifiera, utvardera och hantera dessa risker.

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar dvergripande makroekonomiska marknadsférhéllanden,
konkurrenssituationen, flddet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfragan pa fartyg, vilket p&verkar priser och vinstmarginaler. Méalet i koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy ar att sékerstalla en balans mellan risk och avkastning. Marknaden for verksamheten inom
offshore ar beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin tur till stor del drivs av utvecklingen
av priset pa den globala oljemarknaden. Den nuvarande nedgangen inom offshore sektorn har paverkat
koncernens I6nsamhet och likviditet negativt. Koncernen &r exponerad for variationer i raterna. For att minska
denna operationella risk har koncernen en uttalad strategi att 6ka andelen langfristiga kontrakt for fartygen inom
offshoreverksamheten.

Exponeringen mot férandrade vaxelkurser sker framst genom att matcha intékter med kostnader i samma valuta.
Pa samma sétt efterstriavas att matcha tillgangar i en viss valuta med skulder i samma valuta.

9. OVRIGT

Bolagsinformation

Viking Supply Ships AB (publ) &r ett aktiebolag registrerat i Sverige, med sate i Géteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p& Small Cap-listan p& Nasdaq
Stockholm OMX Nordic med VSSAB som ticker.

Skatt

Den generella bilden for koncernen ar att den betalbara skatten &r begransad. De ackumulerade
underskottsavdragen i koncernen, for svenska enheter, uppgick vid utgangen av kvartalet till ca 1 070 MSEK
(1 070 per 31 dec 2019). Det finns inga aktiverade skattetillgdngar i balansrakningen avseende den svenska
verksamheten. Den huvudsakliga delen av rederiverksamheten som bedrivs i koncernens utldndska enheter
ar tonnagebeskattad, vilket innebar att beskattningsunderlaget faststélls utifran fartygstonnaget som ags i
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bolaget, till skillnad fran konventionell beskattning som har sin utgadngspunkt i bolagets resultat. Den redovisade
skatteskulden uppgick for utldndska verksamheter till 0 MSEK (0 per 31 dec 2019).

Redovisningsprinciper

Denna delarsrapport har, for koncernen, uppréattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tilldmpats
fér koncernen och moderbolaget 6verensstdmmer med de redovisningsprinciper som anvandes vid upprattandet
av senaste arsredovisningen.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under niomanadersperioden till 322 (januari-december 2019: 287).

Antal aktier
Aktieférdelning per 30 september 2020 framgar nedan:
Antal A-aktier 455 055
Antal B-aktier, noterade 8 872 284
Totalt antal aktier 9 327 339
Ye S.17 | VIKINGSUPPLY.COM
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DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader
och skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bérsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingér i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

KONCERNEN
Inbegriper VSS AB, som ar ett svenskt noterat
aktiebolag, samt dess dotter- och intresseféretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITET
Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokfoérda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat fér
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrékning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns
aven EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

TOTALT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fran investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.
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