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RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE

K\/S  2,3SEK (-2,0)

KV1-3: 4,9 SEK (-9,8)

EBITDA
66 MSEK (0)
KV1-3: 138 MSEK (-38)

RESULTAT EFTER SKATT
30 MSEK (-18)
KV1-3: 63 MSEK (-91)

Viking Supply Ships AB (publ) dr moderbolag i en svensk rederikoncern med séte i Géteborg, som har operationellt huvudkontor i
Kristiansand, Norge. Koncernen bedriver sin verksamhet i fyra segment: Ice-classed Anchor Handling Tug Supply vessels (AHTS), Ice-classed
Platform Supply Vessels (PSV), Ice Management and Services samt Ship Management. Vlerksamheten &r fokuserad inom offshore och
isbrytning primért i Arktiska samt subarktiska omrdden. Koncernen har ca 350 anstéllda och omséttningen for 2021 uppgick till 312 MSEK.
Bolagets B-aktie &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm, segment Small Cap. www.vikingsupply.com.

Viking Supply Ships AB (publ) Tel: +47 38 12 41 70
Idrottsvégen 1 E-mail: ir@vikingsupply.com
SE-444 31 Stenungsund www.vikingsupply.com

For ytterligare information, kontakta VD Trond Myklebust, Tel: +47 95 70 31 78 eller CFO Tord Helland, Tel: +47 40 63 15 75.
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VD -KOMNMENTAR

Marknaden for AHTS-segmentet
visade styrka under inledningen av
det tredje kvartalet, aktivitetsnivan
i Nordsjon, bade i norsk och
brittisk sektor, i kombination med
tillgéngligt tonnage bidrog till

de hogsta raterna pa méanga ar.
Den starka marknaden varade

till slutet av juli, dd@ marknaden
shabbt férsvagades pa grund av
oOkat tillgangligt tonnage da fartyg
atervande till spotmarknaden efter
slutférda projekt.

Intékterna under det tredje kvartalet
uppgick till 189 MSEK (79), EBITDA
uppagick till 66 MSEK (0) och resultat
efter skatt uppgick till 30 MSEK
(-18). Fér niomanadersperioden
uppgick intakterna till 494 MSEK
(226), EBITDA uppgick till 138 MSEK
(-38) och resultat efter skatt uppgick
till 63 MSEK (-91).

Under sommarménaderna opererade
samtliga fyra AHTS-fartyg i
spotmarknaden och fick del av

de goda raterna. Detta medférde

att verksamheten kunde redovisa
tillfredstéllande resultat i slutet av det
andra- och inledningen av det tredje
kvartalet.

Med anledning av
marknadsutvecklingen i augusti
och september, beslutades under
det tredje kvartalet att lagga upp
ett av AHTS-fartygen, Loke Viking,
for resten av vintersédsongen. De
aterstdende tre fartygen opererar
fortsatt i spotmarknaden.

Som tidigare meddelats, har
Sjofartsverket sagt upp avtalet

om fartygsdrift av de fem
statsisbrytarna, som dock fram till
utgangen av 2023 fortsatt sker i
Viking Supply Ships regi. Det pagar
nu ett samarbete med Sj6fartsverket
for att tillforsakra en smidig 6vergang
av verksamheten.

Viking Supply Ships AB har

beslutat att initiera en process

for att notera Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Growth Market
och avnotera aktierna fran Nasdaq
OMX Stockholm Small Cap, vilket
férvantas genomféras under det
fiarde kvartalet 2022. Nasdagq First
North Growth Market bedéms vara
en mera passande handelsplats
med hénsyn till Bolagets strategi
och koncentrerade aktiedgarbas
och att en notering av aktierna pa
Nasdaq First North Growth Market
skulle medfora lagre kostnader for
efterlevnad av I6pande skyldigheter
till féljd av l&gre regulatoriska krav,
vilket skulle gynna den fortsatta
utvecklingen och I6nsamheten.

UTSIKTER

Kriget i Ukraina och osékerheten
kring varldsekonomin paverkar
efterfragan i AHTS-marknaden.
Vérldsekonomin praglas av hég
inflation samt en allmén radsla

for recession, vilket har medfort

en férsvagad ekonomisk tillvaxt

och minskad generell efterfragan.
Samtidigt har kriget och
sanktionerna mot Ryssland inneburit
ett Okat fokus pé energiférsorjningen
i Europa, och mer tillforlitliga kallor
av olja och gas.

Kortsiktigt, atminstone under det
firde kvartalet 2022 och det forsta
kvartalet 2023, forvantar vi oss

att marknaden for AHTS-fartygen
kommer att vara fortsatt svag. | det
langre perspektivet forvéntar vi oss
en uppgang som drivs av ett okat
antal aktiva riggar i Nordsjon, bade i
norsk och brittisk sektor, samt dkad
efterfragan pa projektuppdrag.

Goteborg den 10 november 2022.

Trond Myklebust
VD och koncernchef
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TREDJE KVARTALET
2022

e Nettoomséttningen uppgick till 189 MSEK (79)

e Resultat fore kapitalkostnader, EBITDA, uppgick
till 66 MSEK (0)

e Resultat efter skatt uppgick till 30 MSEK (-18)

e Resultat efter skatt per aktie uppgick till 2,3 SEK
(_210)

JANUARI — SEPTEVIBER
2022

e Nettoomsattningen uppgick till 494 MSEK (226)

o Resultat fére kapitalkostnader, EBITDA, uppgick till
138 MSEK (-38)

e Resultat efter skatt uppgick till 63 MSEK (-91)

e Resultat efter skatt per aktie uppgick till 4,9 SEK
(_958)

VIKTIGA HANDELSER UNDER DET TREDJE

KVARTALET 2022

e EBITDA for det tredje kvartalet uppgick till 66 MSEK (0).

e De genomsnittliga dagsraterna fér AHTS-fartygen under det tredje kvartalet 2022 uppgick till 104 900
USD (38 400), medan genomsnittlig utnyttjandegrad uppgick till 40 % (62). Fér PSV-fartygen uppgick de

genomsnittliga dagsraterna till 17 300 USD (14 700),

(96).

medan genomsnittlig utnyttjandegrad uppgick till 96 %

e Styrelsen i Viking Supply Ships AB har beslutat att initiera en process for att notera Bolagets aktier pa
Nasdag First North Growth Market och avnotera aktierna fran Nasdag OMX Stockholm Small Cap, vilket
férvantas genomfdras under det fjarde kvartalet 2022.

VIKTIGA HANDELSER EFTER UTGANGEN AV DET

TREDJE KVARTALET 2022

e Viking Supply Ships ingick i november 2022 avtal om en sakrad kreditfacilitet pa 40 MUSD som é&r tillganglig
fér bolagets I6pande verksamhet och potentiella investeringsmdéjligheter.

NYCKELTAL KV3 2022 KV3 2021
Nettoomsattning, MSEK 189 79
EBITDA 66 0
Resultat efter skatt, MSEK 30 -18
Resultat efter skatt per aktie, SEK 2,3 -2,0
Eget kapital per aktie, SEK 170,8 1771
Avkastning pa eget kapital, % 5,6 -4,6
Soliditet p& balansdagen, % 95,9 94,6
Marknadsvardesjusterad soliditet, % 95,9 94,3
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FINANSELL UTVECKLING
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RESULTAT OCH FINANSIELL. STALLNING

RESULTAT JANUARI - SEPTEMBER 2022
Koncernens nettoomsaéttning uppagick till 494 MSEK (226).

Koncernens EBITDA uppgick till 138 MSEK (-38).
Finansnettot uppgick till -10 MSEK (-2).

Koncernens resultat efter skatt uppgick till 63 MSEK (-91).

VERKSAMHETEN DET TREDJE KVARTALET 2022

ICE-CLASSED ANCHOR HANDLING TUG SUPPLY VESSELS (AHTS)
MSEK (-1).

Fram till utgdngen av augusti opererade samtliga fyra AHTS-fartyg p& spotmarknaden i Nordsjon. Tva av
fartygen reaktiverades under det andra kvartalet. P4 grund av kortsiktigt svaga marknadsforvantningar fattades i
september beslut om att Idgga upp Loke Viking.

Marknaden starktes under det tredje kvartalet jamfért med motsvarande period foéregdende ar. Bade rater och
utnyttjandegrader forbattrades framfor allt i borjan av kvartalet, vilket &ven inneburit 6kade intakter.

AHTS KV3 Rater (USD) Utnyttiandegrad (%)
AHTS fartyg pa kontrakt - () - ()
AHTS fartyg i spotmarknaden 104 900 (38 400) 40 (62)
Total AHTS flottan 104 900 (38 400) 40 (62)

¥ S5 | VKNGSUPPLY.COM
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Kontrakt . Option Spot . Layup
AHTS OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JULY AUG SEP
oeving [
Njord Viking
Magne Viking
Brage Viking

Tabellen ovan avspeglar kontraktssituationen den 30 september 2022.

ICE-CLASSED PLATFORM SUPPLY VESSELS (PSV)
Resultatet det tredje kvartalet for PSV-segmentet uppgick till -10 MSEK (2). Kvartalsresultatet paverkades av
negativa valutakurseffekter.

Coey- och Cooper Viking har under det tredje kvartalet huvudsakligen opererat pad langre kontrakt fér Wintershall
respektive Var Energi. Fran mitten av augusti opererade Coey Viking i spotmarknaden, men ingick ett nytt langre
kontrakt med Var energi med start under det fjarde kvartalet 2022.

Fartygen, som till 30 % &gs av koncernen i partnerskap med fonder knutna till Borealis Maritime, redovisas i
koncernens finansiella rapporter enligt kapitalandelsmetoden.

PSV KV3 Fixture rates (USD) Utilization (%)

PSV fartyg p& kontrakt 17 100 (14 900) 100 (100)

PSV fartyg i spotmarknaden 17 700 (16 100) 86 (71)

Total PSV flottan 17 300 (14 700) 96 (96)
Kontrakt . Option Spot . Layup

PSVv OoCT Nov DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JULY AUG SEP

Coey Viking

Gooper Viking -]

Tabellen ovan avspeglar kontraktssituationen den 30 september 2022.

ICE MANAGEMENT AND SERVICES SAMT SHIP MANAGEMENT
Nettoomsattningen for Ice Management and Services samt Ship Management uppgick under det tredje kvartalet
till 37 MSEK (43), och EBITDA uppgick till -7 MSEK (-1).

Verksamheten inom segmenten Ice Management and Services samt Ship Management har huvudsakligen
utvecklats planenligt under kvartalet.

Koncernens Ship managementkontrakt med Sjofartsverket for de fem isbrytarna har férlangts till utgangen av
2023. Sjofartsverket kommer efter avtalets utgéng att Gverta Ship management verksamheten for statsisbrytarna
i egen regi, framfor allt pa grund av sékerhetspolitiska évervaganden.

KAFPITALS TRUKTUR

Vid utgangen av det tredje kvartalet uppgick koncernens eget kapital till 2 200 MSEK. Eget kapital 6kade under
niomanadersperioden med 450 MSEK netto, vilket forklaras med periodens vinst om 63 MSEK samt en positiv
forandring av omrakningsreserven om 387 MSEK, hanforligt till valutakursdifferenser p& nettoinvesteringar i
dotterforetag. Ytterligare information aterfinns under avsnittet Férandringar i koncernens eget kapital” pa
sidan 11.

Vid érets ingang uppgick koncernens totala likviditet till 115 MSEK. Kassaflodet fran den I6pande verksamheten
uppgick under det arets forsta nio manader till 83 MSEK, kassaflédet fran investeringsverksamheten uppgick
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KV3

till -21 MSEK och kassaflodet fran finansieringsverksamheten -4 MSEK. Valutakursdifferenser i likvida medel
uppgick till 0 MSEK. Vid det tredje kvartalets utgang uppgick koncernens totala likviditet till 173 MSEK.
Forbattringen av marknaden, och den 6kade faktureringen under det andra kvartalet paverkade koncernens
likviditet positivt under det tredje kvartalet.

Bruttoinvesteringarna uppgick under det niomanadersperioden till 21 MSEK (52) och bestod huvudsakligen av
aktiverade dockningsutgifter samt investeringar i form av kapitaltillskott till &garbolagen av de tva PSV-fartygen
som levererades fran nybyggnadsvarvet under 2021.

Arsstamman som holls den 26 april 2022 beslutade att ingen utdelning skall betalas ut for verksamhetséret 2021.

For mer information om bolagets finansiella och likvida stéllning, se not 5, Rantebdrande skulder och 6, Likvida
medel.

Informationen i denna rapport ar sddan som Viking Supply Ships AB (publ) ska offentliggéra enligt lagen om
vardepappersmarknaden. Rapporten har uppréattats i bade en svensk och en engelsk version. Vid skillnader
mellan de tva ska den svenska versionen galla. Rapporten lamnades for offentliggérande den 10 november
2022.

Undertecknade forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande 6versikt av moderbolagets och koncernens

verksamhet, stallining och resultat, samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget
och de féretag som ingdr i koncernen star infor.

Goteborg den 10 november 2022

Viking Supply Ships AB

Bengt A. Rem Folke Patriksson Hakan Larsson
Ordférande Vice ordférande Styrelseledamot
Magnus Sonnorp Erik Borgen Trond Myklebust
Styrelseledamot Styrelseledamot Verkstallande direktor

Christer Lindgren
Arbetstagarrepresentant

FINANSIELL KALENDER 2023
22 februari Bokslutskommuniké
26 april Arsstamma

INVESTOR RELATIONS
Kontakta CFO Tord Helland, Tel: +47 40 63 15 75.

Delarsrapporten ar tillganglig pa bolagets webbplats: www.vikingsupply.com
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Rodl & Partner

Revisors rapport 6ver oversiktlig granskning av delarsrapport i enlighet med IAS 34 och 9 kap.
arsredovisningslagen (1995:1554)

Till styrelsen av Viking Supply Ships AB (publ.) org.nr. 556161-0113

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delérsinformationen i sammandrag
(delarsrapport) for Viking Supply Ships AB (publ.) per den 30 september 2022 och den
niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ar styrelsen och verkstéillande direktoren som har
ansvaret fOr att upprétta och rittvisande presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och
arsredovisningslagen. Vart ansvar &r att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var
oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utford av foretagets
valda revisor. En Oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer
som dr ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att
vidta andra oversiktliga granskningsatgérder. En dversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamf{ort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA
och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsatgirder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor
det inte mojligt for oss att skaffa oss en saddan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga
omsténdigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen
grundad pé en dversiktlig granskning har darfor inte den sdkerhet som en uttalad slutsats grundad pa
en revision har.

Slutsats

Grundat pé vér oversiktliga granskning har det inte kommit fram négra omsténdigheter som ger oss
anledning att anse att delérsrapporten inte, i allt vdsentligt, r uppréttad for koncernens del i enlighet
med IAS 34 och arsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Stockholm den 10 november 2022
Rodl & Partner Nordic AB

Mathias Racz
Auktoriserad revisor
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

MSEK Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
Nettoomsattning 2 189 79 494 226 312
Ovriga rorelseintakter 0 0 0 0 0
Direkta resekostnader -16 -3 -33 -1 -17
Personalkostnader -89 -63 -263 -199 -267
Ovriga kostnader -8 -15 -55 -51 -72
Avskrivningar / nedskrivning 3 -22 -18 -63 -51 -68
Resultat fran andelar i intresseforetag -9 2 -4 -3 -5
Roérelseresultat 45 -18 76 -89 -117
Finansnetto -15 -1 -10 -2 -1
Resultat fore skatt 30 -19 66 -91 -118
Skatt pa periodens resultat 8 0 1 -3 0 0
PERIODENS RESULTAT 30 -18 63 -91 -118
Resultat i SEK per aktie, hanforligt till moderforeta-

gets aktiedgare (fére och efter utspadning): 2,3 -2,0 4,9 -9,8 -11,9
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT

MSEK Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
Periodens resultat 30 -18 63 -91 -118
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:

Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:

Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 0 0 0 0 0
Poster som senare kan aterforas i

resultatrakningen:

Férandring omrakningsreserv 171 51 387 114 160
Gvrigt totalresultat, netto efter skatt 171 51 387 114 160
OVRIGT TOTALRESULTAT 201 33 450 23 42
KONCERNENS BALANSRAKNING

MSEK Not  30-sep 2022  31-dec 2021
Immateriella tillgdngar 1 1
Fartyg 3 1868 1558
Nyttjanderéttstillgadngar 5 9
Ovriga materiella anlaggningstillgangar 3 2
Finansiella anlaggningstillgangar 98 80
Summa anléggningstillgangar 1975 1 650
Ovriga omséttningstiligéngar 147 84
Likvida medel 6 173 115
Summa omsittningstillgangar 320 199
SUMMA TILLGANGAR 4 2295 1849
Eget kapital 2200 1750
Langfristiga skulder 5 8 9
Kortfristiga skulder 5 87 90
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2295 1849

¥ S9 | VKNGSUPPLY.COM
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

MSEK Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
Kassaflode fran verksamheten fore férandring av
rérelsekapitalet 73 -4 145 -37 -47
Forandring av rorelsekapitalet 72 -8 -62 -21 -10
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 145 -12 83 -58 -57
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 -6 -21 -52 -58
-varav anskaffningar -3 -6 -21 -52 -58
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1 8 -4 15 98
-varav férandringar lan -1 8 -4 15 -2
-varav nyemission - - - 100
Periodens forandring av likvida medel fran
avvecklad verksamhet 141 -10 58 -95 -17
Ing&ende kassa 33 43 115 124 124
Kursdifferens i likvida medel -1 1 0 5 8
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG 6 173 34 173 34 115

1) Aktivitetsnivén i sluet av det andra kvartalet och inledningen av det tredje kvartalet innebar en ékad rérelsekapitalbindning, huvudsakligen
Okade kundfordringar. Denna kapitalbindning har reducerats under det tredje kvartalet och bidragit till en stérkt likviditet.

FORANDRNGAR | KONCERNENS EGET KAPITAL

Eget kapital (MSEK) Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
Eget kapital vid periodens bdérjan 1999 1598 1750 1608 1608
Nyemission, netto efter emissionskostnader " - 21 - 21 100
Summa totalresultat for perioden 201 33 450 23 42
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 2200 1652 2200 1652 1750

1) Nyemissionen som slutférdes under det fidrde kvartalet 2021 tillférde koncernen totalt 100 MSEK, netto efter emissionskostnader.

Aktiekapital (MSEK) Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
Ing&ende aktiekapital 410 410 410 410 410
Nedsattning till fri fond - - - - -139
Nyemission - - - - 103
Fondemission - - - - 36
UTGAENDE AKTIEKAPITAL 410 410 410 410 410
Antal aktier (‘000) Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
Antal utestdende aktier vid periodens borjan 12 878 9327 12 878 9 327 9 327
Antal nyemitterade aktier - - - - 3 551
ANTAL UTESTAENDE AKTIER VID PERIODENS

UTGANG 12878 9 327 12878 9 327 12878
Genomsnittligt antal utestdende aktier 12878 9327 12878 9327 9 901
DATA PR AKT =

(SEK) Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
EBITDA 5,1 0,0 10,7 -4,1 -4,9
Resultat 2,3 -2,0 4,9 -9,8 -11,9
Eget kapital 170,8 1771 170,8 1771 135,9
Operativt kassafléde 4,0 -0,2 10,0 -4,3 -5,0
Totalt kassafléde 10,9 -1,2 4,5 -10,2 -1,7

% S.10 | VIKINGSUPPLY.COM
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NVODERBOLAGET

Verksamheten i moderbolaget bestar av aktiedgande samt en begransad koncernévergripande administration.

Moderbolagets resultat efter skatt for arets forsta nio ménader uppgick till 7 MSEK (25).

Moderbolagets eget kapital uppgick vid periodens utgang till 1 752 MSEK (1 745 per 31 dec 2021),
balansomslutningen uppgick till 1 764 MSEK (1 780 per 31 dec 2021).

Soliditeten uppgick per balansdagen till 99 procent (98 per 31 dec 2021). Likvida medel uppgick vid kvartalets

utgang till 1 MSEK (42 MSEK per den 31 december 2021).

VIODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

(MSEK) Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
Nettoomsattning 2 2 7 7 9
Personalkostnader 0 0 -1 -1 -1
Ovriga kostnader -2 -1 -6 -5 -8
Rorelseresultat 0 1 0 1 0
Finansnetto 3 32 7 24 45
Resultat fore skatt 3 33 7 25 45
Skatt pa arets resultat - - - - -
PERIODENS RESULTAT 3 33 7 25 45
Ovrigt totalresultat, netto efter skatt:
Poster som inte ska aterforas i resultatrakningen:
Omvérdering av nettopensionsforpliktelsen 0 0 0 0 0
PERIODENS TOTALRESULTAT 33 7 25 45
NODERBOLAGETS BALANSRAKNING
(MSEK) Not  30-sep 2022  31-dec 2021
Finansiella anlaggningstillgangar 1 666 1683
Omsattningstillgangar 98 97
SUMMA TILLGANGAR 1764 1780
Eget kapital 1752 1745
Avséttningar 4 4
Langfristiga skulder 5 5
Kortfristiga skulder 3 26
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 1764 1780

FORANDRNGAR | MODERBOLAGETS EGET KAPITAL

(MSEK) Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
Eget kapital vid periodens bérjan 1749 1593 1745 1601 1601
Nyemission V - 21 - 21 100
Periodens totalresultat 3 33 7 25 45
EGET KAPITAL VID PERIODENS SLUT 1752 1646 1752 1646 1745

1) Nyemissionen som slutférdes under det fidrde kvartalet 2021 tillférde koncernen totalt 100 MSEK, netto efter emissionskostnader.
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NOTER

1. LIKVIDITET OCH FORTSATT DRIFT

COVID-19 pandemin, och de negativa effekter den under 2020 och 2021 har haft pa de marknader koncernen
verkar inom, har kraftigt paverkat koncernens intjaning vilket &ven under denna period inneburit ett negativt
kassaflode fran verksamheten. Den utdragna marknadsnedgangen féranledde under aret ett behov att starka
koncernens likviditet. Styrelsen kallade till extra bolagsstdmma den 13 september 2021 som fattade beslut om
nyemission. Nyemissionen, som inbringade netto 100 MSEK efter emissionskostnader, slutférdes i november
2021 i enlighet med styrelsens forslag.

Koncernen opererar fortsatt i mycket konkurrensutsatta marknader och exponeras for olika operationella

och finansiella risker. Viking Supply Ships bibehaller dock en langsiktigt positiv syn pa offshoreindustrin och
forvantar en 6kad aktivitet de ndrmaste aren. Med grund i férvantningar om framtida resultat, koncernens starka
balansrékning, den r&dande riskexponeringen och en fortsatt Gvertygelse i att kunna teckna kontrakt inom
karnverksamheten, anser styrelsen och ledningen att kriterierna for fortsatt drift &r uppfyllda f6r koncernen
atminstone till den 30 september 2023. Denna slutsats baseras pa styrelsens och ledningens bedémning om
framtidsutsikterna fér 2022/2023, men dven de risker och osdkerheter som beskrivs i denna rapport.

2. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

(MSEK) Not KV3 2022 KV32021 KV 1-32022 KV 1-32021 KV 1-42021
Tidsbefraktningsintakter 149 36 326 79 111
Hyresintakter ROV " 3 0 5 3 7
Mobilisation/demobilisation fee " 0 0 0 0 0
Maltider/6vernattningar ombord " 0 0 0 0 1
Konsultarvoden ? 2 4 6 11 14
Vidarefakturerade kostnader ¥ 35 39 157 133 179
TOTALT 189 79 494 226 312

1) Intdkterna &r i sin helhet hédnférliga till AHTS segmentet.
2) Intékterna &r hénférliga till lce Management and Services- samt Ship Management segmenten.
3) Intékterna &r huvudsakligen hénférliga till Ship Management segmentet.

Tidsbefraktningsintékter

Tidsbefraktning innebar att redaren upplater dispositionsratten till fartyget till en chartrare under en viss

period och inom vissa avtalade ramar. Tidsbefraktningens omfattning avgoérs av det ingdngna avtalet och kan
omfatta allt fran korta perioder som frdn enstaka dagar till avtal som I6per flera ar. Avtalet faststéller beroende
pa fartygstyp ocksé om det ror sig om gods som ska transporteras, bogsering eller ankarhantering som ska
utféras, samt &ven i vilka delar i varlden fartyget ska operera. Chartraren betalar tidsfrakt (time-charter hyra)
till redaren, vilket ar en hyresavgift som ska betalas per en viss tidsenhet. Det avgérande &r vad som avtalats,
men vanligt forekommande ar per kalendermanad och att betalning ska ske i férskott, eller per dag vid kortare
avtalsperioder. Tidscertepartierna innebéar att koncernen avtalar en fast dagsrate for fartygen under en oftast
icke faststélld tidsperiod. Normalt sett definieras tidsperioden att omfatta ett intervall som anger minimum- och
maximumantal dagar, som slutligen bestdms av chartraren utifran den faktiska tidsatgangen for att fa arbetet
utfért. Ovanstdende ar &ven tillampligt avseende de fall d& ROV utrustning hyrs ut, se nedan.

Hyresintdkter ROV

| vissa fall vid langfristiga tidsbefraktningskontrakt kan fartygen komma att behéva anpassas till chartrarens
behoy, t.ex. utrustas for bogsering eller kompletteras med ROV ("Remote Operated underwater Vehicle”).
Kostnaden for anpassningen, eller inhyrning av kompletterande utrustning star chartraren for i normalfallet. |
ovrigt sker intéktsredovisning av uthyrd ROV utrustning p& samma principer som tidsbefraktningsintakter vilket
beskrivs ovan.

Mobilisation / demobilisation fee

Avtal om mobilisation / demobilisation fee tas in i tidsceterpartiet och innebéar att fartyget skall anpassas enligt
chartrarens 6nskemal, men kan ocksa inkludera att fartyget skall levereras i en sérskild hamn i narheten av
déar fartyget skall operera. Erséttningen fér dessa anpassningar och eller transportseglingar utgérs ofta av ett
faststéllt engangsbelopp. Motsvarande intaktsfors demobilisation fee nér fartyget ater ar i ’lhemmahamn” och
har ateranpassats fran det aktuella charteruppdraget.
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Vidarefakturerade fartygskostnader

Det &r vanligt att foretag inom Shipping ater sig att for andra rederiers rakning skota drift, underhall, HSEQ
arbete och bemanning. Man kan jamféra det med fastighetsforvaltning. Det finns manga varianter inom ship
management dér managern skoéter hela driften av fartyget inklusive bemanning dar sjdméannen ar anstallda

hos managern, till att enstaka delar av ovan namnda omraden eller nyckelpersoner tillhandahalls av managern.
Koncernen har t ex avtal avseende drift, underhall och bemanning av svenska Sjtfartsverkets fem isbrytare.
Detta innebér att sjdpersonalkostnader, driftskostnader fér fartygen inklusive bunkerolja, smérjolja, reparationer
och underhéll av fartygen, klassningskostnader mm vidarefaktureras till sjalvkostnad av koncernen till
uppdragsgivaren.

3. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Nedskrivhingsprévning

Vid varje rapporttillfalle gors en beddmning om det finns indikationer om nedskrivningsbehov av koncernens
tillgdngar. Om det finns indikationer om nedskrivningsbehov, eller om nedskrivningsprévning ar befogad, goérs
berikningar av tillgangarnas atervinningsvérde. Atervinningsvérdet &r det hdgre av verkligt varde med avdrag for
forsaljningskostnader och tillgdngarnas nyttjandevarde. Nyttjandevardet berdknas genom nuvardesberakning av
framtida kassafléden for de olika tillgangarna.

Verksamheten bedrivs med avancerade ankarhanteringsfartyg (AHTS); Loke Viking, Njord Viking, Magne Viking
och Brage Viking, vilka samtliga innehar hég isklass med omfattande verksamhetsomraden. De fyra fartygen ar
en gruppering av systerfartyg som levererades fran nybyggnadsvarvet under tidsperioden juni 2010 till januari
2012, men med viss skillnad i utrustningsniva. Erfarenheterna fran marknaden de senaste aren, och nuvarande
marknadssituation, visar pa att fartygen med enstaka undantag erbjudits och opererat p4 samma typ av
uppdrag, och att de darmed sinsemellan bedéms vara substituerbara. Vilket fartyg som nomineras for enskilda
kontrakt avgors principiellt av faktorer sdsom tillganglighet, fartygets position i férhallande till operationsomradet
och tidpunkt fér besattningsbyten. Varje fartyg genererar sitt eget kassafldde, men bolagets kunder kunde

likval ha anvant nagot av de andra fartygen i gruppen. Med anledning av detta &r féretagsledningens
beddmning att denna grupp av fartyg utgdr en och samma kassagenererande enhet. | enlighet med detta utfors
nedskrivningsprévning pa portfoljniva for denna fartygsgrupp i stéllet for pa enskilda fartyg. Om en férandring
av kundernas kravspecifikation skulle ske, som paverkar enskilda fartygs intjaningsférmaga i férnallande till
systerfartygen, skulle denna bedémning kunna komma att andras.

Vid berékningen av nyttjandevardet av fartygsflottan fér 2022 har féljande bedémningar gjorts:

e Kassaflodet ar beréknat pa nuvarande tonnage.

e Antaganden om rater, utnyttjandegrad, kontraktstackning och restvarde i prognoserna baseras pa
féretagsledningens omfattande erfarenhet och kdnnedom om marknaden.

e Drifts- och dockningskostnader estimeras utifran féretagsledningens erfarenhet och kdnnedom om
marknaden samt de planer och aktiviteter som faststallts i driftsbudgetarna.

e Den genomsnittliga diskonteringsrantan (WACC) som anvénts vid nuvardesberakningen av de
prognosticerade kassaflédena ar 9,10 % (2021: 8,65 %). Diskonteringsrantan fére och efter skatt ar
densamma da verksamheten i allt vasentligt bedrivs i lander med tonnageskatt.

For att fa en indikation om aktuellt forsaljningsvarde pa fartygsflottan erhalls kvartalsvis varderingar av
fartygsflottan fran oberoende fartygsmaklare, i tillagg till berékningarna av nyttjandevarde.

Konklusion av nedskrivningsprévningen av Ice-classed AHTS 2022

Foretagsledningens utvardering av fartygen under det tredje kvartalet 2022 pavisar inget nedskrivningsbehov.
Per bokslutsdagen har i och med nedskrivningsprévningen atervinningsvardet beridknats som avstamning
mot bokférda vardet som uppgar till 1 868 MSEK. | samband med detta har det kalkylerade nyttjandevardet,
beraknats till 2 275 MSEK. Verkliga vardet med avdrag for forsaljningskostnader, baserat pa genomsnittligt
fartygsvarde som erhallits fran tva oberoende fartygsmaklare, uppgar till 1 894 MSEK (i ett spann fran 1 680
MSEK till 2 035 MSEK). Den globala pandemin och den ryska invasionen och kriget i Ukraina har skapat
osakerhet kring den framtida marknadsutvecklingen, marknaden har dock starkts markant den senaste

tiden. Féretagsledningen kommer fortsatt att noga félja omvarldsutvecklingen och vid behov justera indata i
prognoser och WACC-antaganden vilket skulle kunna innebéra att nedskrivningsbehov identifieras i samband
med de berdkningar som kommer att goras vid kommande delarsbokslut. For ytterligare information om dessa
berakningar, se dven den kanslighetsanalys som redovisas i bolagets senast publicerade arsredovisning.
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4. SEGMENTSREDOVISNING
Koncernens verksamhet &r indelad i fyra segment:

-Verksamheten inom segmentet Ice-classed AHTS (Anchor Handling Tug Supply) bedrivs med totalt 4
offshorefartyg vilka &r utrustade fér och har kapaciteten att operera i omraden med svéra férhallanden och
arktiska farvatten. Samtliga dessa fartyg ar &ven utrustade och klassade for att operera i Arktiska farvatten.

-Segmentet Ice-classed PSV (Platform Supply Vessels) bedrivs med tva stora nybyggda isklassade PSV-

fartyg. Fartygen framdrivs med LNG och &r utrustade med batteripack vilket ger god bransleekonomi och lagre
miljiopaverkan. Koncernens agarandel i fartygen uppgar till 30 % och redovisas i koncernens finansiella rapporter
enligt kapitalandelsmetoden.

-Segmentet Ice Management and Services tillhandahaller tjanster inom ice management och logistiktjanster i
Arktiska omraden.

-Segmentet Ship Management tillhandahéller pd kommersiell basis tjanster avseende drift och bemanning av
fem isbrytare dgda av Svenska Sjofartsverket.

KV3 Ice-classed Ice-classed Ice Management and Ship Kvarvarande
MSEK AHTS PSV Services Management verksamhet
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 152 36 0 0 1 3 36 40 189 79
EBITDA 83 -1 -10 2 -2 1 -5 -2 66 0
Resultat fore skatt 50 -19 -10 2 -2 1 -8 -3 30 -19
Totala tillgangar 2138 1610 93 68 2 4 62 63 2295 1745
KV1-3 Ice-classed Ice-classed Ice Management and Ship Kvarvarande
MSEK AHTS PSV Services Management verksamhet
2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021 2022 2021
Nettoomsattning 332 84 0 0 1 4 161 138 494 226
EBITDA 166 -27 -7 -3 -5 -1 -16 -7 138 -38
Resultat fore skatt 97 -79 -7 -3 -5 -1 -19 -8 66 -91
Totala tillgédngar 2138 1610 93 68 2 4 62 63 2295 1745

Det har inte skett ndgra transaktioner av vésentlig betydelse mellan segmenten.

5. RANTEBARANDE SKULDER

Vid utgangen av kvartalet uppgick de rantebarande skulderna till totalt 5 MSEK och bestod endast av
leasingskulder, framfor allt hanforliga till inhyrd fartygsutrustning (nyttjanderattstillgangar) som redovisats i
enlighet med IFRS 16 Leasingavtal. Koncernen tog under det tredje kvartalet pa marknadsmassiga villkor upp ett
kortfristigt Ian om 42 MSEK (4,0 MUSD) av majoritetsagaren, Kistefos AS. Lanet aterbetalade i sin helhet dven
under det tredje kvartalet. For ytterligare information, se not 8, Narstaendetransaktioner.

MSEK 30-sep 2022 30-sep 2021 31-dec 2021
Langfristiga leasingskulder 3 0 4
Kortfristiga leasingskulder 2 1 5
Ovriga kortfristiga rantebarande skulder - 18 -
TOTALT RANTEBARANDE SKULDER 5 19 9

6. LIKVIDA MEDEL
Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 173 MSEK (115 per 31 dec 2021), varav 31 MSEK (36
per 31 dec 2021) utgjordes av externa klientmedel som anvands i den externa Ship management verksamheten.

MSEK 30-sep 2022 30-sep 2021 31-dec 2021
Disponibla likvida medel 142 15 79
Likvida medel med restiktioner 31 19 36
TOTALT 173 34 115
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7. OPERATIVA OCH FINANSIELLA RISKER

Koncernen verkar pa mycket konkurrensutsatta marknader och verksamheten ar exponerad for olika
operativa och finansiella risker. De finansiella riskerna &r i huvudsak relaterade till likviditet, finansiering och
valutaexponering. | koncernen pagar ett aktivt arbete med att identifiera, utvérdera och hantera dessa risker.

De huvudsakliga operationella riskfaktorerna omfattar évergripande makroekonomiska marknadsférhallanden,
konkurrenssituationen, flédet av varor i prioriterade marknadssegment samt generell balans mellan utbud

och efterfragan pa fartyg, vilket paverkar priser och vinstmarginaler. Malet i koncernens Gvergripande
riskhanteringspolicy ar att sdkerstalla en balans mellan risk och avkastning. Marknaden for verksamheten inom
offshore ar beroende av nivan av investeringar inom oljesektorn, vilket i sin tur till stor del drivs av utvecklingen
av priset pa den globala oljemarknaden. Den nuvarande nedgangen inom offshore-sektorn har paverkat
koncernens Iénsamhet och likviditet negativt. Koncernen &r exponerad for variationer i raterna. For att minska
denna operationella risk har koncernen en uttalad strategi att 6ka andelen langfristiga kontrakt for fartygen inom
offshoreverksamheten. Koncernen &r vidare utsatt for risker avseende politisk och social instabilitet. Rysslands
krig mot Ukraina har inneburit sanktioner, risk fér uppségning av kontrakt samt férsdmrade affarsméjligheter i
dessa for koncernen viktiga regioner.

Exponeringen mot férandrade vaxelkurser sker framst genom att matcha intékter med kostnader i samma valuta.
Pa samma sétt efterstravas att matcha tillgdngar i en viss valuta med skulder i samma valuta.

8. OVRIGT

Bolagsinformation

Viking Supply Ships AB (publ) ar ett aktiebolag registrerat i Sverige, med sate i Géteborg och
registreringsnummer 556161-0113. Viking Supply Ships AB (publ) &r noterat p& Small Cap-listan p& Nasdaq
Stockholm OMX Nordic med VSSAB som ticker.

Skatt

Den generella bilden f6r koncernen ar att den betalbara skatten ar begrédnsad. De ackumulerade
underskottsavdragen i koncernen, for svenska enheter, uppgick vid utgdngen av det andra kvartalet till ca 1

081 MSEK (1 081 per 31 dec 2021). Det finns inga aktiverade skattetillgdngar i balansrékningen avseende den
svenska verksamheten. Den huvudsakliga delen av rederiverksamheten som bedrivs i koncernens utlandska
enheter dr tonnagebeskattad, vilket innebar att beskattningsunderlaget faststalls utifran fartygstonnaget som &ags
i bolaget, till skillnad fran konventionell beskattning som har sin utgdngspunkt i bolagets resultat. Den redovisade
skatteskulden uppgick for utldndska verksamheter till 0 MSEK (0 per 31 dec 2021).

Redovisningsprinciper

Denna delérsrapport har, for koncernen, uppréattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering samt tillampliga
regler i Arsredovisningslagen, och for moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Redovisningsprinciper som tilldmpats
fér koncernen och moderbolaget dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som anvandes vid uppréattandet
av senaste arsredovisningen.

Narstaendetransaktioner

Koncernen ingick under det andra kvartalet avtal med majoritetsiagaren, Kistefos AS, om en lanefacilitet pa 4
MUSD. Koncernen utnyttjade faciliteten under det tredje kvartalet och tog p& marknadsmassiga villkor upp ett
kortfristigt [an om 42 MSEK (4,0 MUSD). Lanet aterbetalade i sin helhet &ven under det tredje kvartalet. Utver
detta har inga andra narstdendetransaktioner férekommit under niomanadersperioden.

Antalet anstéllda
Medelantalet anstéllda i koncernen uppgick under niomanadersperioden till 370 (januari-december 2021: 317).

Antal aktier
Aktiefordelning per 30 september 2022 framgar nedan:
Antal A-aktier 625 698
Antal B-aktier, noterade 12 252 430
Totalt antal aktier 12878 128
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DEFNITIONER

AHTS
Anchor Handling Tug Supply fartyg

AVKASTNING PA EGET KAPITAL

Resultat efter finansiella poster med avdrag for skatt
pa arets resultat dividerat med genomsnittligt eget
kapital.

EBIT
“Earnings Before Interest and Taxes”, motsvarar
Rorelseresultat.

EBITDA

"Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and
Amortization”, motsvarar resultat fére kapitalkostnader
och skatt.

IFRS

International Financial Reporting Standards, ar en
vedertagen standard for redovisning i bérsnoterade
foretag. Vissa aldre standards som ingér i
samlingsbegreppet IFRS bendmns IAS (International
Accounting Standards).

KONCERNEN

Inbegriper Viking Supply Ships AB, som &r ett
svenskt noterat aktiebolag, samt dess dotter- och
intressefbretag.

MARKNADSVARDEJUSTERAD SOLIDITET
Eget kapital med tillagg eller avdrag for skillnad mellan
bokfoérda varden och atervinningsvarden delat med
totala tillgdngar med tillagg eller avdrag for skillnad
mellan bokférda varden och atervinningsvarden.

OPERATIVT KASSAFLODE
Resultat efter finansiella poster justerat fér
realisationsresultat, av- och nedskrivningar.

osv
Offshore Support Vessels

PSV
Platform Supply Vessel

RESULTAT PER AKTIE

Resultat efter skatt i enlighet med koncernens
resultatrékning delat med genomsnittligt under aret
utestdende aktier.

RORELSERESULTAT
Resultat fore finansiella poster och skatt. Bendmns
aven EBIT.

SOLIDITET
Eget kapital dividerat med total balansomslutning.

TOTALT KASSAFLODE

Kassaflode fran den I6pande verksamheten,
fran investeringsverksamheten samt
finansieringsverksamheten.

VINSTMARGINAL
Resultat efter finansiella poster dividerat med
nettoomsattning.

WACC

(Weighted Average Cost of Capital) betyder viktad
kapitalkostnad och anvénds for att berdkna kostnaden
for bolagets finansiering (I&n och eget kapital).
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