LITE

Oslo Kommune ("OK") ja Fortum Oyj ("Fortum") ovat 26.4.2017 allekirjoittaneet sopimuksen (“sopimus”)
Hafslund ASA:n (“Hafslund”) ja Klemetsrundanlegget AS:n (“KEA”, yhdessa “yhtiot”) omistusjarjestelyista ja
tulevaisuuden yhteistydjarjestelyista.

Sopimuksen ehtojen mukaisesti OK ja Fortum ovat paattaneet yhtididen omistuksen uudelleenjarjestelysta ja
Hafslundin osakkeiden poistamisesta Oslon porssista (”Jarjestely”).

Jarjestelyn toteutuminen edellyttdda muun muassa Oslon kaupunginvaltuuston hyvaksynnan seka alla
kuvattujen viranomaishyvaksyntdjen tayttymista. OK ja Fortum omistavat talla hetkella 115 427 759
Hafslundin A-osaketta ja 79 758 505 Hafslundin B-osaketta, vastaten 91,29 % Hafslundin danimaarasta ja
87,83 % Hafslundin osakkeista.

Jarjestelyn keskeiset elementit ovat:

= Vapaaehtoinen ostotarjous: OK tekee kokonaan omistamansa yhtion (“Bidco”) kautta vapaaehtoisen
ostotarjouksen (“Tarjous”) kaikista Hafslundin osakkeista. Tarjoushinta (“Tarjoushinta”) jokaista A- ja
B-osaketta kohti on 100 Norjan kruunua (vdhennettyna mahdollisella vuonna 2017 maksetun osingon
maaralla). Fortum ja OK ovat sitoutuneet myymaan Tarjouksen yhteydessa kaikki omistuksessaan
olevat Hafslundin osakkeet Bidcolle Tarjoushintaan;

= Viahemmistoosakkeiden lunastus: Tarjouksen paatyttya Bidco jarjestaa Norjan arvopaperilain
mukaisen vahemmistdosakkeiden lunastuksen (”Lunastus”) kaikista vahemmistéosakkaiden
osakkeista, ja Hafslundin osakkeet poistetaan Oslon porssista;

= Hafslundin jakautuminen: Lunastuksen jalkeen Hafslundissa toteutetaan yhtion jakautuminen
("Jakautuminen”), jossa kaikki omaisuus, oikeudet ja vastuut, pois lukien Hafslund Productionin
omaisuus, oikeudet ja vastuut, siirretdan uuteen yhtioon (”Uusi Hafslund”). Jakautumisen toteuduttua
Bidco omistaa 100 % jaljelle jadvasta Hafslundista (sisdltden muun muassa Hafslund Produksjon AS:n
ja Sarp Kraftstasjon AS:n (“Production”)) ja Uuden Hafslundin (sisdltden muun muassa Hafslund
Markets AS:n (”Markets”), Hafslund Varme AS:n ("Heat”) ja Hafslund Nett AS:n (”Distribution”); ja

= Hafslundin uudelleenjarjestely ja KEA:n yritysosto Jakautumisen jdlkeen: OK ja Fortum sitoutuvat
Production-, Heat-, Markets- ja Distribution-toimintojen ja KEA:n omistusjarjestelyihin (”Omistuksen
uudelleenjarjestely”).

Yhteenveto Omistuksen uudelleenjarjestelyn keskeisistad elementeista ja tuloksesta esitetdan alla:

Kokonaisuus | Yhteenveto jarjestelysta® Omistus®?

Markets Fortum ostaa 100 % Marketsin osakkeista Uudelta Hafslundilta Fortum 100 %
perustuen sovittuun 4,5 miljardin Norjan kruunun velattomaan
kauppahintaan (30.9.2016)

Heat ja KEA | Heat ostaa 100 % KEA:sta OK:lta perustuen sovittuun 2,3 miljardin OK 50 %
Norjan kruunun velattomaan kauppahintaan (31.12.2016), minka Fortum 50 %
jalkeen Fortum ja OK ostavat kumpikin 50 % Heatin osakkeista
(sisdltden KEA:n) Uudelta Hafslundilta perustuen Heat-toiminnon
sovittuun 4,7 miljardin Norjan kruunun (ennen KEA:n ostoa)
velattomaan kauppahintaan (30.9.2016)

Production Fortum ostaa 10 % ja OK (E-Co Energi AS:n kautta) ostaa 90 % OK 90 %
Productionista Bidcolta perustuen sovittuun 7,75 miljardin Norjan Fortum 10%
kruunun velattomaan kauppahintaan (30.9.2016)

Distribution | Distribution jaa Uuteen Hafslundiin OK 100 %




1) Kaikki kauppahinnat ovat kaypia markkina-arvoja ja ovat ehdollisia tavanomaisille tarkistusmekanismeille,
muun muassa liittyen ilmoitetun arvostuspdivamaaran jalkeisiin muutoksiin

2) Jarjestelyn ja Omistuksen uudelleenjarjestelyn toteutumisen jalkeen, sisdltden suoran ja epasuoran
omistuksen

3) Heat-yhtiosta (mukaan lukien KEA) tulee Fortumin hallinnoima ja yhti6 tullaan konsolidoimaan Fortum-
konsernin konsernitilinpaatokseen. Tulevasta yhteistydsta Heat-toiminnon suhteen sovitaan pitkaaikaisessa
osakassopimuksessa, erityisesti Klemetsrudissa kdynnissa olevan Carbon Capture —projektin osalta.

Uusi Hafslund tulee omistamaan Distribution-toiminnon taysin reguloituna sdhkoéverkkoyhtiona, ja pyrkii
varmistamaan vakaat olosuhteet tuleville tuotoille yhtion omistajille ja velkojille. Yhtio pyrkii myos
sailyttamaan luottoprofiilin, joka mahdollistaa lainanoton vastaavilla ehdoilla kuin Hafslund nykyisin. Kaikkien
Hafslundin olemassa olevien korollisten velkojen odotetaan siirtyvan Uuteen Hafslundiin, ja osa veloista
odotetaan takaisinmaksettavan jotta Uusi Hafslund saavuttaa tavoiteltavan tasetilanteen, osingonmaksukyvyn
ja luottokelpoisuuden.

Jarjestelyn toteutuminen ja OK:n ja Fortumin sitoumukset ovat ehdollisia seuraaville ehdoille:

=  Oslon kaupunginvaltuusto on hyvidksynyt sopimuksen
= Viranomaiset (Norjan, Ruotsin ja Suomen kilpailuviranomaiset ja Norjan energiaministerio) ovat
hyvaksyneet Jarjestelyn

Arvioitu aikajana:

= Hafslundin hallituksen odotetaan hyvaksyvan pilkkominen noin 16.5.2017, ja Hafslundin ylimaaraisen
yhtiokokouksen noin 19.6.2017.

= Oslon kaupunginvaltuuston odotetaan danestavan sopimuksesta 14.6.2017.

= Viranomaishyvaksynt6ja odotetaan kesdakuun 2017 jalkimmaiselld puoliskolla.

= Tarjous on suunniteltu annettavan noin 1.7.2017, ja hyvaksymisaika on noin 4 viikkoa.

= Tarjouksen ja Lunastuksen toteuttaminen tapahtuvat noin 1.8.2017.

= Jakautumisen toteuttaminen tapahtuu valittémasti Tarjouksen paattymisen ja Lunastuksen jalkeen.

=  Omistuksen uudelleenjarjestely saatetaan loppuun mahdollisimman pian 1.8.2017 jalkeen.

Jarjestely ja Omistuksen uudelleenjarjestely odotetaan saatavan paatdkseen vuoden 2017 kolmannen
vuosineljanneksen aikana.
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